
 

 

รายงานฉบบันี
จดัทําโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทําขึ
นบนพื
นฐานของแหล่งขอ้มูลที'ดทีี'สุดที'ไดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื'อถอื ทั 
งนี
มวีตัถปุระสงค ์ เพื'อใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มูลแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มูลประกอบการ
ตดัสนิใจซื
อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชี
นําหรอืเชญิชวนใหซ้ื
อหรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทั 
งนี
รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี
อาจมกีารเปลี'ยนแปลงแก้ไขได ้ หากขอ้มูลที'ไดร้บัมาเปลี'ยนแปลงไป การนําขอ้มูลที'
ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี
 ไม่ว่าทั 
งหมดหรอืบางส่วนไปทําซํ
า ดดัแปลง แก้ไข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะต้องไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 

The Derivatives Story  
20 October 2022 

 

 

 

 

 

 

 

“ถือ Long” S50Z22 เป้าหมาย 956 / 962 จดุ...“ซื�อ” Block BBL 
 

 
 

มุมมองตลาดวนันี� : SET ฟื
นตวัรบีาวด์ขึ
นยงัไม่ผ่านแนวเสน้ค่าเฉลี'ย 1 เดอืน 1,592 จุด มี
แรงซื
อเด่นในกลุ่มธนาคารและโรงกลั 'น KBANK SCB BBL TOP และ ESSO…ต่างชาตขิาย -
76 ลบ. มอง SET จะค่อยๆ ฟื
นตวัยกฐานขึ
น ดว้ยเป้าหมายระยะสปัดาหบ์รเิวณ 1,610+/-  
 
ทาํอะไรดี:  
 
1) “ถือ Long” S50Z22 เป้าหมาย 956 / 962 จุด S50Z22 ฟื
นตัวขึ
นต่อเนื'องทดสอบ 

Downtrend Line ที'เป็นเป้าหมายแรก 952 พรอ้ม MACD กลบัมาตดั Signal ขึ
นวนัแรก
ต่างชาต ิLong +33,972 สญัญา..“ถือ Long” ต่อเนื'อง เลื'อน Trailing Stop ขึ
นมาที' 942 
 

2) “ซื�อ” Block BBL...ได้ประโยชน์จากการขึ�นดอกเบี�ย เป็นธนาคารที'ไดป้ระโยชน์จาก
แนวโน้มดอกเบี
ยขึ
นมากที'สุดเนื'องจากมรีายไดจ้ากดอกเบี
ยธุรกจิธนาคารในต่างประเทศ
ขณะที'สนิเชื'อส่วนใหญ่เป็น Corporate อ่อนไหวน้อยกว่าสนิเชื'อSMEs พื
นฐาน 170บาท 

 
BBL ฟื� นตวัยกฐานขึ�นจากแนวรบั ต้าน 143.50 / 145.00…Leverage 18x 

 

 
 
 
 
 
 

สญัญา S50Z22
ราคาปิดเมืGอวาน 951.00
เป้าหมายทางเทคนิค 956 / 962
จดุตดัขาดทุน 942.00

วนัหมดอายุ 29 ธ.ค. 22
ราคาทางทฤษฎี 950.23
Premium/Discount 0.1%

SET50 Futures
LONG

 

สญัญา
ราคาปิด 140.5
เป้าหมายทางเทคนิค 145
ผลตอบแทนทีGเป้าหมาย 58%
จดุตดัขาดทุน 138

วนัหมดอายุ 29 ธ.ค. 22
จาํนวนสญัญาขั 
นตํ'า (สญัญา) 20.00
ตวัคณูสญัญา (หุน้) 1,000.00
หลกัประกนัต่อ 1 Block (บาท) 156,100
Leverage (x) 18.00
เปรียบเทียบ BBL BBLZ22
เงนิลงทุน/Block 2,810,000  156,100         
ผลตอบแทนก่อนดอกเบี
ย
137.50 -2.1% -38.4%
138.50 -1.4% -25.6%
139.50 -0.7% -12.8%
140.50 0.0% 0.0%
141.50 0.7% 12.8%
142.50 1.4% 25.6%
143.50 2.1% 38.4%
145.00 3.2% 57.7%
ตดิต่อฝา่ย Derivatives: 02-779-9000

BLOCK TRADE
BBLZ22

BBLZ22

 

 

อดิศกัดิZ   ผู้พิพฒัน์หิรญักลุ, CFA
วิชนันท์ ธรรมบาํรงุ                 
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3) “ซื�อ” DW16 แบบ Selective…KBANK BBL และ COM7 กลุ่มธนาคารเริ'มฟื
นตวัตาม
เศรษฐกิจและแนวโน้มดอกเบี
ยขาขึ
น ขณะที' Valuation ไม่สูง คาด Outperform ตลาด  
BBL ยกฐานฟื
 นขึ
นจากแนวรับ Uptrend Line ต้าน 143.50 / 145.00 (Stop 138.00) 
KBANK ฟื
นตัวขึ
นทะลุแนวกด Downtrend Line ต้าน 149.00 / 152.00 (Stop 146.00) 
COM7 กลบัตวัเหนือค่าเฉลี'ย 3 เดอืน พรอ้ม Vol. หนาแน่น ตา้น 34.0/ 36.25 (Stop 31)    
DW16 ชุดใหม่ “Sens ลื Dนเหมือนเดิม เพิ Dมเติม Decay ยาว...เทรดกไ็ด้ ถือกดี็” 
KBANK16C2302A     Sens. 0.91, Gearing 7.06x, Decay 2 วนั/Tick  
BBL16C2212A           Sens. 0.75, Gearing 10.4x, Decay 2 วนั/Tick  
COM716C2211C        Sens. 1.05, Gearing 7.88x, Decay 2 วนั/Tick  

 
BBL ฟื� นตวัยกฐานขึ�นจากแนวรบั ต้าน 143.50 / 145.00 

 
 

BBL16C2212C indicative price 

Underlying Bid 20 Oct 22 21 Oct 22 25 Oct 22 26 Oct 22 27 Oct 22

143.00 0.25 0.24 0.24 0.23 0.22

142.50 0.24 0.24 0.23 0.22 0.21

142.00 0.23 0.23 0.22 0.21 0.20

141.50 0.23 0.22 0.21 0.20 0.20

141.00 0.22 0.21 0.20 0.20 0.19

140.50 0.21 0.20 0.20 0.19 0.18

140.00 0.20 0.20 0.19 0.18 0.18

139.50 0.19 0.19 0.18 0.17 0.17

139.00 0.19 0.18 0.17 0.17 0.16

138.50 0.18 0.17 0.17 0.16 0.16

138.00 0.17 0.17 0.16 0.15 0.15  
Source: Thanachart estimate 

 

 

 

สญัญา BBL16C2212A
ราคาปิด DW 0.23
ราคาเป้าหมาย DW 0.29
ผลตอบแทนทีGเป้าหมาย 26.1%
ราคาเป้าหมายหุ้นอ้างอิง 145.00

Strike Price 173.08
Sensitivity 0.8
Gearing (x) 10.48
Time Decay (day/tick) 2
Time to Maturity (Day) 71
Moneyness OTM
Implied Volatility 44%
Bid Price
Stock BBL16C2212A
142 0.23
141.5 0.23
141 0.22
140.5 0.21
140 0.20
139.5 0.19
139 0.19

Derivatives Warrant
BBL16C2212A

 
www.dw16.com for more indicative price 
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Disclaimers 

รายงานฉบบันี
จดัทําโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทําขึ
นบนพื
นฐานของแหล่งขอ้มลูที'ดทีี'สุดที'ไดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื'อถอื ทั 
งนี
มี
วตัถุประสงคเ์พื'อใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซื
อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชี
นําหรอืเชญิชวนใหซ้ื
อหรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ตอ่ย่างใด ทั 
งนี
รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี
อาจมกีารเปลี'ยนแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูที'ไดร้บัมาเปลี'ยนแปลงไป การนําขอ้มลูที'
ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี
 ไม่ว่าทั 
งหมดหรอืบางส่วนไปทําซํ
า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 

is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 

less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 

that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 

recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 

used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 

SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) ทําหน้าที'เป็นผูดู้แลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จํานวน yzy หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ADVANC16C2301A, ADVANC16C2210A, ADVANC16C2211A, AMATA16C2212A, 
AMAT16C2209A, AOT16C2212A, AOT16C2209A, BANPU16C2302A, BANPU16C2212A, BANPU16C2210A, BBL16C2212A, BCH16C2211A, BH16C2212B, 
BH16C2212A, BGRIM16C2301A, BGRIM16C2212A, BGRI16C2209A, BLA16C2212A, BLA16C2209A, BTS16C2301A, CBG16C2302A, CBG16C2301B, 
CBG16C2301A, CBG16C2210A, CENTEL16C2209A, COM716C2209A, COM716C2211A, COM716C2211B, COM716C2211C, CPALL16C2211A, 
CPN16C2301A, DTAC16C2212A, DOHOME16C2301A, EA16C2209A, EA16C2211A, ESSO16C2302A, ESSO16C2209A, ESSO16C2209B, FORTH16C2211A, 
GPSC16C2301A, GPSC16C2209A, GULF16C2302A, GULF16C2301A, GULF16C2210A, GUNKUL16C2301A, GUNK16C2209A, HANA16C2301A, 
HANA16C2209A, HANA16C2211A, IVL16C2301A, IVL16C2212A, IVL16C2209A, IVL16C2211A, JMART16C2210A, JMART16C2211A, JMT16C2210A, 
JMT16C2211A, KBANK16C2302A, KBANK16C2301A, KBAN16C2209A, KBANK16C2211A, KCE16C2301B, KCE16C2301A, KCE16C2209A, KCE16C2211A, 
KTC16C2211A, KTC16C2209A, MINT16C2301A, MINT16C2211A, MTC16C2301A, MTC16C2212A, MTC16C2209A, PSL16C2212A, PTG16C2211A, 
PTG16C2209A, PTTEP16C2212A, PTTE16C2209A, RBF16C2209A, SAWAD16C2211A, S5016C2209A, S5016P2209A, SAWA16C2209A, SCB16C2301A, 
SCB16C2211A, SCGP16C2212A, SET5016C2212B, SET5016P2212A, SET5016C2209B, SET5016C2212A, SET5016P2209B, SINGER16C2212A, 
SPRC16C2212A, SPRC16C2209A, STEC16C2209A, TIDLOR16C2212A, TOP16C2211A, TRUE16C2212A, TTA16C2211A, TU16C2210A, VGI16C2301A, 
WHA16C2209A (underlying securities are  (ADVANC, AMATA, AOT, BANPU, BBL, BCH, BGRIM, BH, BLA, BTS, CBG, CENTEL, COM7, CPALL, CPN, 
DOHOME, DTAC, EA, ESSO, FORTH, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, MINT, MTC, PSL, PTG, PTTEP, 
RBF, SAWAD, SCB, SET50, SCGP, SINGER, SPRC, STEC, TIDLOR, TOP, TRUE, TTA, TU, VGI, WHA). และบรษิทัจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัย์
อา้งองิดงักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี
 นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชี
ชวนของ
ใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัส่วน
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานีลสิซิ'ง จากดั (มหาชน) (THANI) ทั 
งทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญข่อง THANI 

บรษิทัทุนธนชาต จํากดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัที'มคีวามเกี'ยวขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันั 
น การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

บรษิทัทุนธนชาต จํากดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิ'ง จํากดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจํากดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัที'มคีวามเกี'ยวขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ดงันั 
น การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จํากดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการร่วมกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมู่ศริเิลศิ ซึ'งทําหน้าที' 
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทําหน้าที' ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อย่างไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี
ไดถู้กจดัทําขึ
นบนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรนํ
าภาคตะวนัออก จํากดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการร่วมกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึ'งทําหน้าที' กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทําหน้าที' กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อย่างไรกต็าม บทวเิคราะห์นี
ไดถู้กจดัทําขึ
นบน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจําหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชื'อผูถ้อื ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ “หุน้
กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จํากดั (มหาชน) ครั 
งที' 1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ที'ออกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จํากดั (มหาชน) (SQ)  ดงันั 
น การจดัทํา
บทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจําหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื'อผูถ้อื ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้
กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากดั (มหาชน) (ROJNA) ครั 
งที' 3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ที'ออกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากดั 
(มหาชน) ดงันั 
น การจดัทําบทวเิคราะห์ของหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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