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Energy Absolute Public Co Ltd (EA TB)  - BUY News update 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

 เปิดตวัผลิตภณัฑร์ถกระบะไฟฟ้า 
 

 EA เปิดตวัผลิตภณัฑร์ถกระบะไฟฟ้าหนึ�งตนั “MINE MT30” 

 ตวัรถมาพรอ้มแบตเตอรี�ขนาด 30kWh รองรบัระยะทางวิ�ง 200km 

 การผลิตทั 4งหมดจะดาํเนินการโดย EA 

 EA คาดการส่งมอบ E-pickup ลอ็ตแรกใน 2H23F 
 

เมื�อวานนี
 เราไดเ้ขา้ร่วมพธิกีารเปิดตวัอย่างเป็นทางการของผลติภณัฑร์ถกระบะไฟฟ้า
ขนาดหนึ�งตนั (E-pickup) ซึ�งเป็นผลติภณัฑล์่าสุดในกลุ่มผลติภณัฑย์านยนตไ์ฟฟ้าของ EA 

 EA เปิดตวัผลติภณัฑร์ถกระบะไฟฟ้าขนาดหนึ�งตนัภายใตแ้บรนด ์MINE รุ่น Mine Mini 
Truck MT30 ที�ราคาเริ�มตน้ราว 7.5 แสนบาท (หลงัหกัส่วนลดจากการสนับสนุนของ
นโยบายรฐัเพื�อเรง่การเตบิโตของตลาดยานยนตไ์ฟฟ้าในประเทศ 1.5 แสนบาทแลว้) 
ซึ�งมรีาคาสงูกว่ารถกระบะนํ
ามนัดเีซลในรุ่นใกลเ้คยีงกนัราว 30% 

 MT30 ตดิตั 
งมาดว้ยแบตเตอรี� Li-ion ความจุรวม 30kWh ที�ผลติโดยโรงงานแบตเตอรี�
ของ EA ในประเทศไทย (Amita Technology Thailand) และสามารถวิ�งไดท้ี�ระยะทาง 
200km ต่อการชารจ์หนึ�งครั 
ง 

 MT30 รองรบัการชารจ์ภายใตเ้ทคโนโลยเีฉพาะ Ultra-Fast Charge เทคโนโลยขีอง
ตวัเอง ทําใหส้ามารถชารจ์แบตเตอรี�จาก 30% ถงึ 80% ไดภ้ายในระยะเวลา 15 นาท ี

 EA ตั 
งเป้าเน้นผูใ้หบ้รกิารขนสง่ (การสง่จดหมายและพสัด)ุ รวมถงึรถขนสง่ที�ใชภ้ายใน
ของบรษิทัคา้ปลกี (หา้งสรรพสนิคา้และซุปเปอรม์ารเ์กต็) เป็นกลุม่ลูกคา้หลกั 

 EA คาดจะใชเ้วลาทําการตลาดผลติภณัฑ ์E-pickup นี
ราว 6-12 เดอืน และคาดจะเริ�ม
ส่งมอบผลติภณัฑล์อ็ตแรกไดใ้นชว่ง 2H23F 

 ทั 
งนี
รถกระบะไฟฟ้า MT30 จะถูกผลติขึ
นในโรงงานสาํหรบัการผลติรถยนตไ์ฟฟ้าเชงิ
พาณิชยข์อง Mine Mobility (MMC) ที� EA ถอืหุน้เอง 100% ซึ�งจะเป็นคนละหน่วย
ธุรกจิกบัโรงงานของ Absolute Assembly (AAB, EA ถอืหุน้ 55%) ที�เป็นโรงงานผลติ
ยานยนตไ์ฟฟ้าเชงิพาณิชยข์นาดใหญ่ (รถเมลไ์ฟฟ้าและรถบรรทุกไฟฟ้า) 

 ส่วนกลุ่มบรษิทั Nex Point (NEX, EA ถอืหุน้ 45%) จะยงัเป็นผูจ้ดัจําหน่ายหลกัของ
ผลติภณัฑร์ถกระบะไฟฟ้านี
ใหก้บักลุ่ม EA 

 เรายงัไม่ไดร้วมผลติภณัฑ ์E-pickup เขา้ในประมาณการของเรา ทั 
งสาํหรบัหุน้ EA และ 
หุน้ NEX เราจงึมองว่าม ีupside ต่อมลูค่าพื
นฐานบนทั 
งสองบรษิทัของเรา 

 
 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2021A 2022F 2023F 2024F 

Revenue 20,174  29,654  45,472  52,180  

Net profit 6,100  7,272  9,207  10,188  

Norm net profit  6,021  7,272  9,207  10,188  

Norm EPS (Bt) 1.6  1.9  2.5  2.7  

Norm EPS gr (%) 17.4  20.8  26.6  10.6  

Norm PE (x) 57.9  48.0  37.9  34.2  

EV/EBITDA (x) 39.9  32.4  25.4  24.2  

P/BV (x) 10.7  9.1  7.8  6.8  

Div. yield (%) 0.3  0.6  0.8  1.2  

ROE (%) 20.0  20.6  22.2  21.1  

Net D/E (%) 114.8  87.4  67.5  55.0  
    

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 93.50 

Target price (Bt) 100.00 

Market cap (US$ m) 9,158 

Avg daily turnover (US$ m) 27.0 

12M H/L price (Bt) 100.00/63.50 

 

Price Performance 

0

20

40

60

40

50

60

70

80

90

100

110

Oct-21 Jan-22 Apr-22 Jul-22 Oct-22

(%)(Bt/shr) EA Rel to SET Index

 

Source: Bloomberg 
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Ex 1: General Specifications Of “MINE MT30” 
 

Product name Mine Mini Truck MT30 

Selling price from 748,500 Baht 

Load weight capacity 1,000 kg 

Available loading area 2.5 m x 1.58 m 

Battery type 30kWh Li-ion battery (NMC) 

Driving range 202 km 

Expected charging time 
DC - 15 minutes (30-80%) 

AC - 280 minutes (1-100%) 
 

Source: Company data 

 

 

Ex 2: MINE MT30 Prototype  Ex 3: Modified MT30 For Logistic Applications 

 

 

 
Source: Thanachart  Source: Thanachart 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี
จดัทําโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทําขึ
นบนพื
นฐานของแหล่งขอ้มลูที�ดทีี�สดุที�ไดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื�อถอื ทั 
งนี
มวีตัถุประสงคเ์พื�อใหบ้รกิาร
เผยแพร่ขอ้มลูแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซื
อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชี
นําหรอืเชญิชวนใหซ้ื
อหรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทั 
งนี
รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี
อาจมกีารเปลี�ยนแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูที�ไดร้บัมาเปลี�ยนแปลงไป การนําขอ้มลูที�ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี
 ไม่ว่าทั 
งหมดหรอืบางส่วนไปทําซํ
า ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทักอ่น   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 

Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 

reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 

investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 

aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 

10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 

than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 

price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 

when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) ทําหน้าที�เป็นผูดู้แลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผู้
ออกและเสนอขาย Derivative Warrants จํานวน non  หลกัทรพัย์ ไดแ้ก่ ADVANC16C2301A, ADVANC16C2210A, ADVANC16C2211A, AMATA16C2212A, 
AMAT16C2209A, AOT16C2212A, AOT16C2209A, BANPU16C2302A, BANPU16C2212A, BANPU16C2210A, BBL16C2212A, BCH16C2211A, BH16C2212B, 
BH16C2212A, BGRIM16C2301A, BGRIM16C2212A, BGRI16C2209A, BLA16C2212A, BLA16C2209A, BTS16C2301A, CBG16C2302A, CBG16C2301B, 
CBG16C2301A, CBG16C2210A, CENTEL16C2209A, COM716C2209A, COM716C2211A, COM716C2211B, COM716C2211C, CPALL16C2211A, CPN16C2301A, 
DTAC16C2212A, DOHOME16C2301A, EA16C2209A, EA16C2211A, ESSO16C2302A, ESSO16C2209A, ESSO16C2209B, FORTH16C2211A, GPSC16C2301A, 
GPSC16C2209A, GULF16C2302A, GULF16C2301A, GULF16C2210A, GUNKUL16C2301A, GUNK16C2209A, HANA16C2301A, HANA16C2209A, HANA16C2211A, 
IVL16C2301A, IVL16C2212A, IVL16C2209A, IVL16C2211A, JMART16C2210A, JMART16C2211A, JMT16C2210A, JMT16C2211A, KBANK16C2302A, 
KBANK16C2301A, KBAN16C2209A, KBANK16C2211A, KCE16C2301B, KCE16C2301A, KCE16C2209A, KCE16C2211A, KTC16C2211A, KTC16C2209A, 
MINT16C2301A, MINT16C2211A, MTC16C2301A, MTC16C2212A, MTC16C2209A, PSL16C2212A, PTG16C2211A, PTG16C2209A, PTTEP16C2212A, 
PTTE16C2209A, RBF16C2209A, SAWAD16C2211A, S5016C2209A, S5016P2209A, SAWA16C2209A, SCB16C2301A, SCB16C2211A, SCGP16C2212A, 
SET5016C2212B, SET5016P2212A, SET5016C2209B, SET5016C2212A, SET5016P2209B, SINGER16C2212A, SPRC16C2212A, SPRC16C2209A, 
STEC16C2209A, TIDLOR16C2212A, TOP16C2211A, TRUE16C2212A, TTA16C2211A, TU16C2210A, VGI16C2301A, WHA16C2209A (underlying securities are  
(ADVANC, AMATA, AOT, BANPU, BBL, BCH, BGRIM, BH, BLA, BTS, CBG, CENTEL, COM7, CPALL, CPN, DOHOME, DTAC, EA, ESSO, FORTH, GPSC, 
GULF, GUNKUL, HANA, IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, MINT, MTC, PSL, PTG, PTTEP, RBF, SAWAD, SCB, SET50, SCGP, SINGER, SPRC, 
STEC, TIDLOR, TOP, TRUE, TTA, TU, VGI, WHA). และบรษิทัจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี
 นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชี
ชวนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัส่วนการถอืหุน้ 
บรษิทั ราชธานีลสิซิ�ง จากดั (มหาชน) (THANI) ทั 
งทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จํากดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัที�มคีวามเกี�ยวขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) โดย TCAP 
เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันั 
น การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จํากดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิ�ง จํากดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ี เค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์ แกรนาร ี จํากดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัที�มคีวามเกี�ยวขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ดงันั 
น การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จํากดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการร่วมกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมู่ศริเิลศิ ซึ�งทําหน้าที� 
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทําหน้าที� ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อย่างไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี
ไดถู้กจดัทําขึ
นบนสมมตฐิานของฝา่ย
วจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรนํ
าภาคตะวนัออก จํากดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการร่วมกนัไดแ้ก่ นาง
อศัวนิี ไตลงัคะ ซึ�งทําหน้าที� กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทําหน้าที� กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อย่างไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี
ได้ถูกจดัทําขึ
นบนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจําหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชื�อผูถ้อื ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิ ไม่มหีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้  “หุน้กู ้
บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์ จํากดั (มหาชน) ครั 
งที� 1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ที�ออกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์ จํากดั (มหาชน) (SQ)  ดงันั 
น การจดัทําบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากดั (มหาชน) (ROJNA) ครั 
งที� 3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ที�ออกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากดั (มหาชน) ดงันั 
น การ
จดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

 


