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ปรบัเกณฑ ์Turnover ratio ในการคาํนวณ SET50/100  
 

  
อดิศกัดิ%  ผู้พิพฒัน์หิรญักลุ 

(นักกลยุทธก์ารลงทุน) 

นลิภรณ์ คลงัเปรมจิตต์ 
(ผูช้่วยนักวเิคราะห)์ 

 

DELTA, BJC และ RAM เป็นหุ้นทีBได้ประโยชน์จากการปรบัเกณฑ์ครั GงนีG  โดย DELTA 
BJC RATCH และ COM7 มีโอกาสทีBจะถกูนําเข้าคาํนวณใน SET50 รอบ 1H23F …โดย
รายงานฉบบันีG เราแนะนํา “ซืGอ” COM7 ทีBมีโอกาสสูงในการถกูนําเข้าคาํนวณ SET50 
แนวโน้มอตัรากาํไรฟืG นตวัดี ขณะทีB NEX ทีBมีโอกาสเข้า SET100 เป็นหุ้น Growth Play 
ทีBคาดกาํไรเติบโตเด่นใน 2H22F จากการส่งมอบ E-Bus 1,500 คนั 

SET ปรบัปรงุเกณฑ ์Turnover ratio ใหม่จาก 5% เป็น 2% 
ตลาดหลกัทรพัยม์แีนวทางในการปรบัปรุงเกณฑ ์Turnover ratio ใหม่ สาํหรบัการคดัเลอืกหุน้
เขา้ดชันี SET50/100 จากเดมิ 5% เป็น 2% เพื'อใหเ้หมาะสมกบัสภาพตลาดในปจัจุบนั และ
เป็นไปตามมาตรฐานสากล โดยปจัจุบนัสภาพการซื
อขายของตลาดเปลี'ยนแปลงไป 

1) นักลงทุนกระจายการลงทุนในหุน้กลุ่มขนาดเลก็และ Non-SET100 มากขึ
น ทําให ้
Turnover ratio ของ SET50 ลดลง โดยเฉพาะกลุ่ม SET10 ที'ระดบั Turnover ratio 
ลดลงจาก 4-5% มาอยู่ที' 2-4% ซึ'งตํ'ากว่าเกณฑเ์ดมิที'กําหนดไว ้

2) หากเทยีบกบัเกณฑ์ดชันีต่างประเทศ SET กําหนดเกณฑ ์Turnover ratio ที'สงูกว่า 

ซึ'งหลงัจากปิดรบัฟงัความคดิเหน็แลว้ เสยีงส่วนใหญ่เหน็ดว้ยกบัการปรบัปรุงเกณฑค์รั 
งนี
 
โดยตลาดหลกัทรพัยจ์ะเริ'มใชเ้กณฑใ์หม่ในการคดัเลอืกหุน้เขา้ SET50/100 ในรอบ 1H23F นี
 

DELTA, BJC และ RAM ได้ประโยชน์จากเกณฑใ์หม่ 
หากพิจารณาเฉพาะเกณฑ์ Turnover ratio ที'ปรบัเป็น 2% DELTA, BJC และ RAM จะเป็น
หุ้นที'ได้ประโยชน์ โดยเมื'อคํานวณตาม Market Cap ณ ปจัจุบัน หุ้นที'มีโอกาสถูกนําเข้า 
SET50 ในรอบ 1H23F ไดแ้ก่ DELTA BJC RATCH และ COM7 ส่วนหุ้นที'เสี'ยงหลุด SET50 
ไดแ้ก่ KCE BLA SAWAD และ IRPC ทั 
งนี
ต้องพจิารณาจาก Market Cap. อีกครั 
ง เนื'องจาก
ตลาดหลักทรพัย์คํานวณโดยใช้ Market Cap เฉลี'ยย้อนหลงั 3 เดือน ซึ'งข้อมูลจะอยู่ในช่วง
เดอืน ก.ย. ถงึ พ.ย.  
 

 หุ้นเข้า (+) หุ้นออก (-) 

SET50 DELTA BJC RATCH COM7  KCE BLA SAWAD IRPC 

SET100 DELTA BJC RAM* THG AAV 

NEX  

SYNEX TTA MAJOR STEC SUPER 

AMATA 

Note: เป็นเพยีงหลกัทรพัยท์ี'มคุีณสมบตั ิและคาดว่าจะถูกพจิารณา เขา้-ออก จากเกณฑคํ์านวนดชันีตามเกณฑด์า้นสภาพคล่องใหม่  
        ดว้ยการพจิารณาขอ้มูล Market Cap เฉลี'ยยอ้นหลงั 3 เดอืน และขอ้มูลรอบบญัชล่ีาสุดจากตลาดหลกัทรพัยฯ์เท่านั 
น การ      

       ตดัสนิใจเลอืก หลกัทรพัย ์เขา้-ออก สดุทา้ยจะขึ
นอยู่กบัดุลพนิิจของคณะทํางานของตลาดหลกัทรพัยฯ์  

แนะนํา “ซืGอ” COM7 และ NEX ในการปรบัพอรต์รอบนีG  
1) COM7 พื
นฐาน 39 บาท คาดอตัรากําไรจะกลบัมาฟื
นตวัใน 2H22F หลงัจากไม่มกีารลด

ล้างสต็อกสนิคา้เพิ'มเตมิ และการหดตวัของความต้องการในอุตสาหกรรมเริ'มชะลอตวัลง 
นอกจากนี
ความต้องการ iPhone 14 ที'แขง็แกร่งจะช่วยหนุนยอดขาย รวมถึงมาตรการ    
ชอ้ปดมีคีนื ที'คาดว่ารฐัฯ จะออกมาในช่วงปลายปีนี
 จะปจัจยับวกที'ช่วยหนุนยอดขาย  

2) NEX พื
นฐาน 25 บาท หุน้ Growth Play ที'น่าสนใจ คาด 2H22F กําไรเตบิโตโดดเด่นจาก
การเร่งส่งมอบ E-bus 500 คันใน 3Q22 และ 1,000 คนัใน 4Q22F พร้อมทั 
งมี Upside 
เพิ'มเติมจากการเป็นตัวแทนจําหน่าย E-truck เน้นลูกค้ากลุ่มขนส่ง และ SMEs เพิ'ม
โอกาสส่งออกไปยงัประเทศเพื'อนบา้น และเป็นหุน้ Top pick สาํหรบักลุ่ม EV Play 

Ex 1: Valuation Table 

Stocks TP EPS Gr 

(Bt) 22F 23F (%) 22F 23F

DELTA* 491.8 10.6 11.6 9% 63.8 58.6 

BJC 30.0   1.3   1.4   7% 25.2 23.6 

RATCH 46.0   6.4   5.1   -20% 6.1   7.6   

COM7 39.0   1.3   1.5   19% 25.3 21.3 

Exclusion

KCE 40.0   2.0   2.2   9% 21.5 19.7 

BLA 52.0   2.3   2.9   23% 13.7 11.2 

SAWAD 65.0   3.3   4.0   21% 12.1 10.0 

IRPC 4.4     0.1   0.3   489% 54.6 9.3   

EPS (Bt) PE (x)

Incluction

 
Source: Thanachart estimates, data as of 18 Oct 2022  

Note:    * Bloomberg 
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Ex 2: Percentage of Trading Value since 2019- 1H22  Ex 3: Compare Liquidity criteria with peer 
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 Index 
Liquidity Screening Criteria Monthly 

Turnover Trading Value Turnover 

FTSE SET30  Yes >= 1% 

VN30  Yes >= 1% 

FTSE TWSE50  Yes >= 1% 

HIS  Yes >= 2% 

TPEx50  Yes >= 4% 

MSCI Yes  na 

S&P US Stock Yes  na 

SET50 Yes Yes >= 5% 
 

Source: SET  Source: SET 
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Disclaimers 

รายงานฉบบันี
จดัทําโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทําขึ
นบนพื
นฐานของแหล่งขอ้มลูที'ดทีี'สุดที'ไดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื'อถอื ทั 
งนี
มี
วตัถุประสงคเ์พื'อใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซื
อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชี
นําหรอืเชญิชวนใหซ้ื
อหรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ตอ่ย่างใด ทั 
งนี
รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี
อาจมกีารเปลี'ยนแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูที'ไดร้บัมาเปลี'ยนแปลงไป การนําขอ้มลูที'
ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี
 ไม่ว่าทั 
งหมดหรอืบางส่วนไปทําซํ
า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 

upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 

downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it 

is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 

recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 

is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 

and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) ทําหน้าที'เป็นผูดู้แลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จํานวน uvu หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ADVANC16C2301A, ADVANC16C2210A, ADVANC16C2211A, AMATA16C2212A, 
AMAT16C2209A, AOT16C2212A, AOT16C2209A, BANPU16C2302A, BANPU16C2212A, BANPU16C2210A, BBL16C2212A, BCH16C2211A, BH16C2212B, 
BH16C2212A, BGRIM16C2301A, BGRIM16C2212A, BGRI16C2209A, BLA16C2212A, BLA16C2209A, BTS16C2301A, CBG16C2302A, CBG16C2301B, 
CBG16C2301A, CBG16C2210A, CENTEL16C2209A, COM716C2209A, COM716C2211A, COM716C2211B, COM716C2211C, CPALL16C2211A, 
CPN16C2301A, DTAC16C2212A, DOHOME16C2301A, EA16C2209A, EA16C2211A, ESSO16C2302A, ESSO16C2209A, ESSO16C2209B, FORTH16C2211A, 
GPSC16C2301A, GPSC16C2209A, GULF16C2302A, GULF16C2301A, GULF16C2210A, GUNKUL16C2301A, GUNK16C2209A, HANA16C2301A, 
HANA16C2209A, HANA16C2211A, IVL16C2301A, IVL16C2212A, IVL16C2209A, IVL16C2211A, JMART16C2210A, JMART16C2211A, JMT16C2210A, 
JMT16C2211A, KBANK16C2302A, KBANK16C2301A, KBAN16C2209A, KBANK16C2211A, KCE16C2301B, KCE16C2301A, KCE16C2209A, KCE16C2211A, 
KTC16C2211A, KTC16C2209A, MINT16C2301A, MINT16C2211A, MTC16C2301A, MTC16C2212A, MTC16C2209A, PSL16C2212A, PTG16C2211A, 
PTG16C2209A, PTTEP16C2212A, PTTE16C2209A, RBF16C2209A, SAWAD16C2211A, S5016C2209A, S5016P2209A, SAWA16C2209A, SCB16C2301A, 
SCB16C2211A, SCGP16C2212A, SET5016C2212B, SET5016P2212A, SET5016C2209B, SET5016C2212A, SET5016P2209B, SINGER16C2212A, 
SPRC16C2212A, SPRC16C2209A, STEC16C2209A, TIDLOR16C2212A, TOP16C2211A, TRUE16C2212A, TTA16C2211A, TU16C2210A, VGI16C2301A, 
WHA16C2209A (underlying securities are  (ADVANC, AMATA, AOT, BANPU, BBL, BCH, BGRIM, BH, BLA, BTS, CBG, CENTEL, COM7, CPALL, CPN, 
DOHOME, DTAC, EA, ESSO, FORTH, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, MINT, MTC, PSL, PTG, PTTEP, 
RBF, SAWAD, SCB, SET50, SCGP, SINGER, SPRC, STEC, TIDLOR, TOP, TRUE, TTA, TU, VGI, WHA). และบรษิทัจดัทําบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี
 นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอื
ชี
ชวนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัส่วน
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานีลสิซิ'ง จากดั (มหาชน) (THANI) ทั 
งทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญข่อง THANI 

บรษิทัทุนธนชาต จํากดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัที'มคีวามเกี'ยวขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันั 
น การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

บรษิทัทุนธนชาต จํากดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิ'ง จํากดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด์ แกรนาร ีจํากดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัที'มคีวามเกี'ยวขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ดงันั 
น การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จํากดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการร่วมกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมู่ศริเิลศิ ซึ'งทําหน้าที' 
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทําหน้าที' ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อย่างไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี
ไดถู้กจดัทําขึ
นบนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรนํ
าภาคตะวนัออก จํากดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการร่วมกนัได้แก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึ'งทําหน้าที' กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทําหน้าที' กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อย่างไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี
ไดถู้กจดัทําขึ
นบน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจําหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชื'อผูถ้อื ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิ ไม่มหีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 
“หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จํากดั (มหาชน) ครั 
งที' 1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ที'ออกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จํากดั (มหาชน) (SQ)  ดงันั 
น การ
จดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจําหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื'อผูถ้อื ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้
กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากดั (มหาชน) (ROJNA) ครั 
งที' 3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ที'ออกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากดั (มหาชน) 
ดงันั 
น การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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