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ปัจจยัลบรมุเร้า 
เราให้มุมมองต่อเหตกุารณ์สาํคญั ดงัน้ี 1) ความกงัวลเร่ืองเงินเฟ้อ หลงัเปิดเผยตวัเลขจ้างงาน และ OPEC+ ลดกาํลงัผลิต: มองเงิน
เฟ้อยงัคงมีแนวโน้มค่อยๆผอ่นคลายลง, ตวัเลขแรงงานโดยรวมยงัคงชะลอตวั, อปุสงคท่ี์แผว่ลงจะจาํกดัการปรบัขึน้ของราคา
น้ํามนั 2) Panic Sell ในหุ้นเวียดนาม: ผูท่ี้เน้นเกง็กาํไรควรรอให้ความผนัผวนผอ่นคลายลงก่อน, ยงัคงมุมมองเชิงบวกในระยะยาว 
เน่ืองจาก ราคาท่ีปรบัลงแรง ใกล้เคียงวิกฤต Covid, มี trailing P/E เพียง 11.2x (-1.8 S.D.), ศกัยภาพการเติบโตระยะยาวท่ีโดดเด่น  … 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ –3.6% ถึง +3.2% vs SET TRI ท่ี -1.9% (Ex1.2) 

ในช่วงน้ีมีเหตกุารณ์สาํคญัอะไรบา้ง? 
รายงานฉบบัน้ี เราใหม้มุมองต่อเรือ่ง ความกงัวลเงนิเฟ้อใน
สหรฐัฯ และ Panic Sell ในหุน้เวยีดนาม ดงัน้ี:- 

1) ความกงัวลเร่ืองเงินเฟ้อสหรฐัฯ กลบัมาปะทุอีกครัง้ 

 อตัราวา่งงานเดอืน ก.ย. อยูท่ี ่3.5% (คาด 3.7%, ส.ค. 
3.7%), การจา้งงานนอกภาคเกษตร เดอืน ก.ย. 
เพิม่ขึน้ 2.63 แสนตําแหน่ง (คาด 2.50, ส.ค. 3.15) 

 กลุ่มผูส้ง่ออกน้ํามนั OPEC+ มมีตลิดกาํลงัการผลติ
ครัง้ใหญ่ทีส่ดุนบัตัง้แต่ปี 2020 ที ่2 ลา้นบารเ์รล/วนั ใน
เดอืน พ.ย. คดิเป็น 2%ของอุปทานทัว่โลก 

 แรงขายลดความเสีย่งก่อนการเปิดเผยตวัเลขเงนิเฟ้อ
(ก.ย.) ในวนัที ่13 ต.ค. 

มุมมองของเรา 

a) ตวัเลขการว่างงานมกัชีว้ดัภาพเศรษฐกจิไดช้า้กวา่
ตวัเลขอื่นๆ, อตัราวา่งงานทีล่ดลง สว่นหน่ึงเป็นเพราะ 
อตัราการมสีว่นร่วมในกาํลงัแรงงานลดลง 

b) ตวัเลขดา้นแรงงานโดยรวมยงัคงชะลอลง โดย จาํนวน
คนทีย่ ืน่ขอรบัสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรก อยูท่ี ่ 2.19 
แสนตําแหน่ง (คาด 2.03, สปัดาหก่์อน 1.90), คา่จา้ง
รายชัว่โมง เดอืนส.ค.-ก.ย. ที ่ +0.3m-m (3.6%ต่อปี), 
ยอดเปิดรบัสมคัรงานเดอืน ส.ค. หดตวัแรงจากเดอืน
ก.ค.ที ่1.1 ลา้นตําแหน่ง 

c) การปรบัลดกําลงัผลติน้ํามนั มวีตัถุประสงคเ์พือ่ให้
อุปทานสอดรบักบัอุปสงคท์ีม่แีนวโน้มลดลงในอนาคต, 
ในอดตี สมาชกิหลายรายไมไ่ดป้ฏบิตัติามเป้าหมาย
อยา่งเครง่ครดั 

d) ความผนัผวนของหุน้โลกมโีอกาสคอ่ยๆผอ่นคลายลง 
หลงัการประกาศตวัเลขเงนิเฟ้อสหรฐัฯ, เงนิเฟ้อมี
แนวโน้มคอ่ยๆผ่อนคลายลง หากไมม่ปีจัจยัใหมท่ีม่า
กดดนัใหร้าคาน้ํามนักลบัมาเรง่ตวัขึน้อกีครัง้ 

 

 

 

2) Panic Sell ในหุ้นเวียดนาม 

 ในชว่ง 1 สปัดาหท์ีผ่า่นมา VNI ปรบัลงเรว็ที ่-7% (หุน้
โลก -4%)  

 การปรบัฐานมสีาเหตุจาก ความกงัวลเศรษฐกจิถดถอย
หลงั Fed มท่ีาทเีรง่ขึน้ดอกเบีย้ต่อเน่ือง, การทีต่ลาด
หุน้เวยีดนามมรีายยอ่ยเป็นผูเ้ล่นหลกั ทาํใหม้โีอกาส
เกดิภาวะแตกตื่นไดง้า่ย, ขา่วธนาคารนอกตลาดฯ 
Saigon Commercial Banks (SCB) เชือ่มโยงทาง
ธุรกรรมกบับรษิทัอสงัหาฯนอกตลาดฯ Van Thinh 
Phat ทีม่ผีูบ้รหิารถูกสอบสวนเรือ่งการฉ้อโกงในเรือ่ง
การออกหุน้กู ้ สง่ผลใหเ้กดิขา่วลอืต่างๆ และเกดิการ
แหถ่อนเงนิฝากทีธ่นาคารดงักล่าว 

มุมมองของเรา 

a) ปญัหาเรือ่ง SCB ยงัเป็นประเดน็เฉพาะตวั-ไมใ่ชร่ะบบ 
เน่ืองจาก เบือ้งตน้ SCB ยงัมสีภาพคล่องทีส่ามารถ
นํามาใหลู้กคา้ได ้ และมสีดัสว่นการทําธุรกรรม 
interbank ทีไ่มเ่ป็นนยัสาํคญั, ธนาคารกลาง (SBV) ได้
ประกาศรบัรองสทิธขิองผูฝ้ากเงนิ และ ทีผ่า่นมา SBV 
ระมดัระวงัในการให ้ credit quota แมค้วามตอ้งการ
กูย้มืจะอยูใ่นระดบัทีด่ตีามเศรษฐกจิทีเ่ตบิโต, NPL 
Coverage Ratio ของเวยีดนาม ณ สิน้ปี 21 อยูท่ี ่
122%  

b) หุน้เวยีดนามในชว่งน้ียงัมผีนัผวนสงูกวา่ปกต ิ ผูท้ีเ่น้น
เกง็กาํไรควรรอดสูถานการณ์ก่อน แลว้คอ่ยสะสมเมือ่
ความผนัผวนเริม่ผอ่นคลาย, ราคาหุน้เริม่ทรงตวัดขีึน้ 

c) คงมมุมองเชงิบวกต่อหุน้เวยีดนามในระยะยาว โดย
มองเป็นโอกาสสะสมกองทุน Principal VNEQ-A 
สาํหรบัผูท้ีร่บัความผนัผวนได-้ยงัมหุีน้เวยีดนามน้อย
กวา่ระดบัทีต่ ัง้ใจไว ้เน่ืองจาก การปรบัฐานรอบน้ีจนถงึ
ปจัจุบนั อยูท่ี ่-34% ใกลเ้คยีงชว่ยกบัชว่งวกิฤต Covid 
(Ex 4), VNI ม ีtrailing P/E เพยีง 11.2x และคดิเป็น -
1.8 S.D. (Ex 5), หุน้เวยีดนามมศีกัยภาพการเตบิโต
ระยะยาวทีโ่ดดเด่น ขณะที ่consensus คาดกาํไรปี 23-
24F โตที ่15-20%ต่อปี (Ex 3) 
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THANACHART SECURITIES 2 

 

Ex 1: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg 

Note:     ACW = All Country World 

 

Ex 2: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

ONE-UGG-RA 5.0 ONE-UGG-RA 5.0 

KT-China-A 15.0 KT-China-A 15.0 

SCBCTechA 15.0 SCBCTechA 15.0 

TCHCon 5.0 TCHCon 5.0 

Principal VNEQ-A 15.0 Principal VNEQ-A 15.0 

SCBUSAA 15.0 SCBUSAA 15.0 

Principal JEQ-A 10.0 Principal JEQ-A 10.0 

    

KFHTech-A 10.0 KFHTech-A 10.0 

T-Cash 10.0 T-Cash 10.0 
 

Source: TNS 
 

Ex 3: Earning Growth 22-23F 

 
Sources: Bloomberg, AMC 

 

 

 

Ex 4: VNI (1) 

 
Source: Bloomberg 

Note:     Max DD 12-17 = 18% 

 

Ex 5: VNI (2) 

 
Source: Bloomberg 

 

 

Ex 6: MSCI ACWI 

 
Source: Bloomberg 
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THANACHART SECURITIES 3 

 

Ex 7: Tactical Portfolio (Start at 100) 

 
Sources: Thanachart, Bloomberg 

Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 6 Oct 22 

 

ZEAL: ปรบัเพ่ิมสดัส่วนลงทุน ช้ากว่าแผนเดิม     
แต่ยงัคงมอง REWARD TO RISK น่าจะสนใจ  
ทัง้ตลาดหุน้ไทย และตลาดหุน้โลกอ่อนแอกวา่ทีเ่ราคาดไว ้ โดยนกั
ลงทุนยงัคงกงัวลอยา่งมากต่อการเรง่ปรบัขึน้ดอกเบีย้ของ Fed และ
ท่าทขีองผูนํ้ารสัเซยีทีอ่าจนําไปสู่ความขดัแยง้รอบใหม ่ดงันัน้เราจงึ
เปลีย่นมาใชก้ลยุทธ ์trading ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา และชะลอการปรบั
เพิม่สดัส่วนการลงทุนออกไปก่อน ทาํใหน้ํ้าหนกัการลงทุนใน
ปจัจุบนั ยงัอยูใ่นกรอบ 75-85%.. อยา่งไรกด็ ีเราคงมองบวกต่อการ
ลงทุนในชว่งทีเ่หลอืของปี เน่ืองจาก reward to risk ทีร่ะดบัปจัจุบนั
ยงัคงน่าสนใจ และจะปรบัเพิม่น้ําหนกัลงทุนกลบัไปยงักรอบ 85-
95% ในจงัหวะทีเ่หมาะสม สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน 
ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูใ่นกรอบ –3.6% ถงึ +3.2% vs SET TRI 
ที ่-1.9% (Ex1.2) 
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Ex 8: Fund Manager View (VN30 Index) 

 

Source: AMC 
 

 

Ex 9: Top Pick & Good Choices (RMF & SSF) 

 

Source: Morningstar 

Note:     ผู้ลงทนุโปรดศกึษาเง่ือนไขทางภาษีและข้อมลูอื่นๆที่เก่ียวข้องให้เข้าใจ ก่อนตดัสินใจลงทนุ, ดรูายละเอียดเพิ่มเติมใน Wealth Strategy 28 ก.ย. 
  

Fund code Note Ret. 1Y Ret. 3Y Ret. 5Y 3Y Max DD NAV NAV date

Top Picks

KFGBRANSSF คัดเฉพาะบริษัททีѷเป็นเจา้ของ Brand อุปโภค-บริโภค ทีѷแข็งแกร่งระดับโลก (17.2) n.a. n.a. n.a. 10.8392 2022-09-22

KFGBranRMF คัดเฉพาะบริษัททีѷเป็นเจา้ของ Brand อุปโภค-บริโภค ทีѷแข็งแกร่งระดับโลก (17.1) 2.8 4.9 (19.4) 14.0769 2022-09-22

SCBRMUSA(A) ลงทนุหุน้สหรัฐฯ ดว้ยปรัชญาการลงทนุแบบเจา้ของกจิการ n.a. n.a. n.a. n.a. 10.9255 2022-09-22

SCBUSA(SSF) ลงทนุหุน้สหรัฐฯ ดว้ยปรัชญาการลงทนุแบบเจา้ของกจิการ n.a. n.a. n.a. n.a. 4.7258 2022-09-22

KT-China RMF สามารถลงทนุหุน้จนีไดท้กุตลาด, บริหารโดย local fund manager (35.6) (4.4) n.a. (45.0) 7.2397 2022-09-22

TMB-ES-VIETNAM-RMF ลงทนุหุน้เวียดนาม, กองทนุทีѷเป็นสัดสว่นหลัก บริหารโดย local fund manager n.a. n.a. n.a. n.a. 10.1271 2022-09-22

SCBRMS50 ลงทนุหุน้ไทย อิง SET50, คา่ธรรมเนียมรวม 0.64%ตอ่ปี 3.1 (1.0) 0.5 (30.2) 17.9872 2022-09-23

SCBSET50(SSF) ลงทนุหุน้ไทย อิง SET50, คา่ธรรมเนียมรวม 0.63%ตอ่ปี n.a. n.a. n.a. n.a. 19.9793 2022-09-23

KFMTFIRMF เนน้ตราสารหนีѸไทย High Grade, avg. duration 1-3 ปี (0.7) 0.9 1.4 (1.3) 14.0919 2022-09-23

Good Choices
Equity

TMBGQGRMF ลงทนุหุน้ทัѷวโลก, กระจายลงทนุ 60-80 บริษัท, ปรับพอร์ตตามแนวโนม้เศรษฐกจิ (26.9) 1.7 4.9 (25.9) 14.6839 2022-09-22

ONE-UGERMF-A ลงทนุในหุน้ทัѷวโลกทีѷมีศักยภาพเตบิโตสงู (45.8) 2.4 2.6 (48.4) 13.3849 2022-09-22

ONE-UGG-ASSF ลงทนุในหุน้ทัѷวโลกทีѷมีศักยภาพเตบิโตสงู (47.3) n.a. n.a. n.a. 20.7603 2022-09-22

KChangeRMF ลงทนุในหุน้ทัѷวโลกทีѷ เตบิโตสงู, สรา้งการเปลีѷยนแปลงเชงิบวกตอ่โลก (31.1) n.a. n.a. n.a. 9.2140 2022-09-22

K-CHANGE-SSF ลงทนุในหุน้ทัѷวโลกทีѷ เตบิโตสงู, สรา้งการเปลีѷยนแปลงเชงิบวกตอ่โลก (31.3) n.a. n.a. n.a. 17.3134 2022-09-22

MRENEWRMF ลงทนุหุน้ธีมพลังงานยัѷงยนื ซึѷงเป็นเมกะเทรนดท์ีѷทัѸง ภาครัฐ-เอกชน สนับสนุน n.a. n.a. n.a. n.a. 7.7162 2022-09-22

MRENEW-SSF ลงทนุหุน้ธีมพลังงานยัѷงยนื ซึѷงเป็นเมกะเทรนดท์ีѷทัѸง ภาครัฐ-เอกชน สนับสนุน n.a. n.a. n.a. n.a. 10.1884 2022-09-22

KKP TECH RMF-H ลงทนุหุน้เทคทัѷวโลกผา่น iShares Expanded Tech Sector ETF n.a. n.a. n.a. n.a. 6.6624 2022-09-22

T-ES-GTech-SSF ลงทนุหุน้เทคทัѷวโลกโดยทมีงานทีѷมีความเชีѷยวชาญดา้นเทคโนโลยโีดยเฉพาะ (32.5) n.a. n.a. n.a. 8.1603 2022-09-21

UCI-SSF ลงทนุเฉพาะหุน้จนีทีѷอยูใ่นประเทศ (CH-A), บริหารโดย local fund manager n.a. n.a. n.a. n.a. 7.5867 2022-09-22

SCBRMCTECH ลงทนุหุน้เทคโนโลยใีนจนี ผา่น CQQQ ETF (43.0) n.a. n.a. n.a. 5.4681 2022-09-22

SCBCTECH-SSF ลงทนุหุน้เทคโนโลยใีนจนี ผา่น CQQQ ETF (43.2) n.a. n.a. n.a. 4.5517 2022-09-22

SCBVIET(SSF) ลงทนุในหุน้เวียดนาม โดยกระจายการลงทนุใน active fund /ETF หลายตัว n.a. n.a. n.a. n.a. 8.2087 2022-09-21

KS50RMF ลงทนุหุน้ไทย อิง SET50, คา่ธรรมเนียมรวม 0.74%ตอ่ปี 2.9 (1.1) 0.5 (30.3) 13.0288 2022-09-23

Other Asset

T-NMRMF กองทนุตลาดเงิน เหมาะกับผูท้ีѷรับความผันผวนของราคาตราสารหนีѸ ไดจ้าํกัด 0.3 0.3 0.6 (0.0) 13.9997 2022-09-23

KFCASHSSF กองทนุตลาดเงิน เหมาะกับผูท้ีѷรับความผันผวนของราคาตราสารหนีѸ ไดจ้าํกัด 0.2 n.a. n.a. n.a. 13.3740 2022-09-23

KGDRMF ลงทนุในทองคํา ผา่น SPDR Gold Trust (กองทนุหลัก) (6.3) 2.2 3.5 (13.8) 13.5839 2022-09-23

SCBGOLDH-SSF ลงทนุในทองคํา ผา่น SPDR Gold Trust (กองทนุหลกั) (6.7) n.a. n.a. n.a. 8.8041 2022-09-23

KGARMF ลงทนุหลายสนิทรัพย ์พยายามใหผ้ลตอบแทนใกลเ้คยีงหุน้ ดว้ยความเส ีѷยงตํѷากว่า (17.3) 2.4 1.4 (17.3) 14.1624 2022-09-22
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Ex 10: Satellite Recommendation 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 
 

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01-01-19 - 2.7                         0.0                                    -

T-TSB Buy 01-01-19 - 2.5                         0.0                                    -

KTPlus Hold 20-04-21 - 0.4                         0.0                                    -

Thai Equity

T-LowBeta (Closed) 01-01-19 09-07-22 - - (7.4)                        

Global Equity + Alternative

MATech-D Hold 17-02-21 - (49.5)                      0.0                                    -

KT-China-A (1st) Buy 09-06-21 - (44.9)                      n.a. -

Principal JEQ Hold 16-06-21 - (19.6)                      3.0                                    -

SCBIHEALTH(A) Hold 04-08-21 - (45.9)                      6.7                                    -

KT-FINANCE Hold 11-08-21 - (7.9)                        0.1                                    -

ONE-UGG-RA (1st) Hold 03-11-21 - (50.1)                      6.2                                    -

LHHealth-A Hold 01-12-21 - (37.0)                      6.1                                    -

SCBUSAA Buy 26-01-22 - (34.2) 9.7 -

MRenew-A Hold 09-02-22 - (15.3) 4.0 -

TMBGQG (3rd) Hold 30-03-22 - (19.6) 2.1 -

Principal VNEQ-A (1st) Buy 05-05-22 - (23.3) (7.0) -

KT-China-A (2nd) Buy 05-05-22 - (14.9) n.a. -

Principal VNEQ-A (2nd) Buy 25-05-22 - (18.2) (7.0) -

SCBCTechA Buy 25-05-22 - (9.9) 4.3 -

KFHTech-A (1st) Buy 08-06-22 - (11.8) 6.0 -

TCHCon Hold 22-06-22 - (16.3) 3.8 -

KFHTech-A (2nd) Buy 27-07-22 - (6.6) 6.0 -

ONE-UGG-RA (2nd) Hold 27-07-22 - (5.6) 6.2 -

SCBUSAA (2nd) Buy 24-08-22 - (5.7) 9.7 -

KT-FINANCE (Closed) 14-07-20 16-12-20 - - 12.5                       

K-USA-A(D) (Closed) 05-11-20 23-12-20 - - 12.2                       

TMB-ES-GCG (Closed) 16-08-20 27-01-21 - - 8.4                         

KT-ASEAN-A (Closed) 11-11-20 10-02-21 - - 9.8                         

KT-EMEQ-A (Closed) 16-12-20 10-03-21 - - 3.5                         

K-Vietnam (2nd) (Closed) 19-01-21 02-06-21 - - 20.0                       

TUSFin-A (Closed) 06-05-21 09-05-21 - - 0.5                         

KFINFRA-A (Closed) 28-04-21 23-06-21 - - 1.1                         

KT-AsiaG-A (Closed) 01-03-21 07-07-21 - - (4.0)                        

K-Atech (Closed) 08-04-21 07-07-21 - - (2.2)                        

TMB-ES-STARTECH (Closed) 31-05-21 04-08-21 - - 6.8                         

MRenew-D (Closed) 19-01-21 18-08-21 - - 10.2                       

TMBINDAE (Closed) 18-08-21 08-09-21 - - 4.9                         

K-USA-A(A) (Closed) 30-06-21 27-10-21 - - (0.7)                        

KT-Ashares-A (Closed) 20-10-20 03-11-21 - - 15.6                       

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 09-01-19 10-11-21 - - 35.4                       

K-VIETNAM (3rd) (Closed) 25-08-21 01-12-21 - - 10.4                       

TMB-ES-STARTECH (Closed) 01-09-21 01-12-21 - - 2.6                         

KT-EUROTECH-A (Closed) 01-09-21 02-12-21 - - (3.5)

ASP-FLEXPLUS (Closed) 29-09-21 17-02-22 - - (5.4)

K-Europe (Closed) 09-12-21 05-05-22 - - (21.2)

UCI (Closed) 15-12-21 05-05-22 - - (26.4)

KFHHCare-A (Closed) 12-05-22 27-07-22 - - 9.1

T-MultiIncome (Closed) 10-06-19 09-07-22 - - (12.4)

Principal iBalanced-R (Closed) 24-07-19 09-07-22 - - (6.6)

Asset Fund

LHTPROP Hold 30-01-19 - (19.7)                      (0.6)                                   -

T-PropInfraFlex Hold 03-07-19 - (28.0)                      (0.4)                                   -

LHPROP-I (Closed) 10-02-21 09-12-21 - - 3.1
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ZEAL Performance 
 

ตลาดหุ้นไทย และตลาดหุ้นโลกอ่อนแอกว่าท่ีเราประเมินไว้ โดยนักลงทุนยงัคงกงัวลต่อการเร่งปรบัขึน้ดอกเบีย้ของ Fed และท่าที
ของผูนํ้ารสัเซียท่ีอาจนําไปสู่ความขดัแย้งรอบใหม่ เราจึงปรบัมาใช้กลยทุธ ์trading ในสปัดาหท่ี์ผา่นมา และชะลอการเพ่ิมสดัส่วน
การลงทุน ทาํให้น้ําหนักการลงทุนในปัจจบุนั ยงัอยู่ในกรอบ 75-85%.. อย่างไรกดี็ เรายงัคงมองบวกต่อการลงทุนในช่วงท่ีเหลือ
ของปี และมอง reward to risk ท่ีระดบัปัจจบุนัท่ีน่าสนใจ ดงันัน้ เราจะปรบัเพ่ิมน้ําหนักลงทุนกลบัไปยงักรอบ 85-95% ในจงัหวะท่ี
เหมาะสม สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -3.6% ถึง +3.2% vs SET TRI ท่ี -1.9% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -0.5% 6.2% -2.0% -0.6% 1.00 

Quality -1.0% 3.7% 0.9% 3.2% 1.00 

Dynamic -0.3% 0.1% -4.9% -3.6% 2.00 

Target 0.3% 3.1% -1.4% -0.6% 1.00 

SET TRI -0.6% 2.4% -4.8% -1.9%  

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain 0.1% 3.8% 2.8% 1.3%  

Quality -0.3% 1.3% 5.7% 5.2%  

Dynamic 0.4% -2.3% -0.1% -1.7%  

Target 0.9% 0.7% 3.4% 1.3%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 7 Oct 2022 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 19.3           18.1           48.4           

P E (x) 16.4           30.4           16.4           

EV / EBITDA (x) 203.4         13.3           9.8             

P / BV (x) 4.0             3.8             3.5             

Div yield (%) 3.8             4.7             5.7             

ROE (%) 15.1           17.8           21.2           

Portfolio Weight (%) 298.3%

Equity (%) 79% % Buy 147.4%

Cash (%) 21% % Sell -150.9%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 48.0         20.8         41.7         

P E (x) 20.1         31.3         17.7         

EV / EBITDA (x) 191.3       12.8         9.4           

P / BV (x) 4.7           4.4           3.9           

Div yield (%) 3.9           4.4           4.7           

ROE (%) 19.6         21.2         23.1         

Portfolio Weight (% 344.7%

Equity (%) 83% % Buy 168.6%

Cash (%) 17% % Sell -176.1%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 45.9           34.3           44.0           

P E (x) 18.9           27.5           14.5           

EV / EBITDA (x) 186.8         13.3           9.1             

P / BV (x) 5.3             4.5             3.8             

Div yield (%) 3.6             4.3             5.0             

ROE (%) 23.9           26.5           27.6           

Portfolio Weight (%) 418.5%

Equity (%) 87% % Buy 209.4%

Cash (%) 13% % Sell -209.2%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 48.6         22.7         67.1         

P E (x) 20.4         41.8         20.7         

EV / EBITDA (x) 312.4       17.9         12.2         

P / BV (x) 6.3           5.6           4.8           

Div yield (%) 2.3           2.9           3.8           

ROE (%) 19.6         22.2         25.5         

Portfolio Weight (% 358.2%

Equity (%) 76% % Buy 173.7%

Cash (%) 24% % Sell -184.4%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 
Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

KT-mai ★★★★ 14.4 7.5 16.3 4.7 26.8 22.2 50.4 21.9 (5.3) 20.7 1.2 2.7 

TISCOWB-A ★★★★ 11.2 6.6 2.9 (1.1) 2.4 3.9 14.1 (4.5) na 13.5 0.3 1.9 

B-INFRA ★★★★ 34.0 4.9 5.1 2.5 4.8 (0.0) 12.6 (12.6) 10.0 10.5 0.6 1.7 

BBASIC ★★★ 19.7 4.1 0.2 0.8 2.6 1.2 11.5 (6.2) (5.1) 9.5 0.3 1.7 

ABSM ★★★★ 54.6 3.8 6.1 2.4 6.9 7.5 24.2 (1.3) (4.9) 13.8 0.5 2.0 

KFTHAISM ★★ 14.4 1.4 3.5 (0.4) (1.0) 6.6 41.1 (7.7) (7.9) 13.5 0.1 1.8 

PRINCIPAL DEF ★★★★★ 12.2 1.3 3.5 (0.3) 1.0 3.1 25.3 (11.1) 1.7 10.2 0.3 0.6 

PRINCIPAL EEF-X n.a. 25.5 0.9 3.0 (0.8) 1.5 na 21.8 (14.4) na 10.4 0.4 na 

PRINCIPAL LTF-T ★★★★ 21.2 0.9 3.3 (0.5) 0.5 2.2 22.9 (11.5) 0.7 10.3 0.3 1.2 

BCAP-MSCITH LTF ★★★ 9.2 0.5 1.3 (1.6) 0.7 (1.6) 9.2 (12.1) 0.1 12.1 0.3 1.1 

PRINCIPAL 70LTFD-T ★★★★★ 13.6 0.5 2.3 (0.4) 0.2 1.9 15.6 (7.2) 0.6 7.2 0.2 1.2 

BBASICDLTF ★★ 8.5 0.4 (0.4) (0.3) (2.4) (0.4) 7.9 (5.4) (3.3) 8.7 (0.2) 1.6 

PEQ ★★ 11.0 0.3 1.3 (1.5) 1.1 (1.3) 17.6 (15.2) (3.4) 10.1 0.3 na 

ASP-GLTF-T ★★★★★ 31.2 0.2 0.7 (1.6) 5.4 9.2 20.4 8.6 7.8 8.3 0.8 1.8 

PRINCIPAL iDIV-C ★★★ 18.9 0.0 3.1 (1.2) (0.7) 1.5 22.4 (12.1) 0.1 10.4 0.2 2.2 

P-LTF ★★★ 24.0 (0.0) 1.6 (1.6) 0.9 (0.6) 18.9 (13.9) (3.3) 10.7 0.3 na 

KSLTF-L ★★ 22.6 (0.1) 3.8 0.2 1.5 3.4 16.6 (4.1) (0.7) (16.1) 7.7 16.0 

ABTED ★ 4.8 (0.1) 5.6 0.2 2.8 (2.2) 10.9 (13.5) (0.2) 13.9 0.3 na 

SCBLARGEE n.a. 10.5 (0.2) 1.1 (1.9) 2.5 na 20.7 (12.8) na 12.9 0.4 na 

KFDYNAMIC ★★★ 38.1 (0.3) 0.4 (2.4) (3.4) 4.3 33.1 (11.2) (7.0) 9.9 (0.1) 2.3 

SCBDAP ★★★★★ 10.5 (0.4) 3.9 (4.5) 0.8 3.4 23.0 (7.9) 8.2 12.5 0.3 1.8 

SCBQUALITYE n.a. 11.3 (0.6) 5.7 (0.5) 6.7 na 22.4 (7.9) na 10.7 0.6 na 

KT-BRAIN-A ★ 8.2 (0.7) 2.2 (5.4) (0.9) (3.6) 4.4 (14.3) 0.2 10.9 0.1 2.5 

PRINCIPAL ELTF-T ★★★ 30.8 (0.7) 0.3 (3.3) (0.4) (0.2) 16.9 (12.5) 1.0 11.6 0.2 1.3 

LHACTLTF-A ★★★★★ 13.3 (0.8) 1.1 (3.9) 0.5 6.5 28.7 (4.1) 5.0 12.2 0.3 2.7 

1st Quartile Average 
 

(0.6) 1.8 (2.4) 1.4 1.9 19.9 (9.0) 1.4 11.6 0.3 1.7 

2nd Quartile Average 
 

(3.7) 0.2 (4.5) (2.0) (1.1) 15.4 (11.1) 2.1 10.9 0.0 1.8 

3rd Quartile Average 
 

(6.0) 0.5 (6.1) (3.8) (0.3) 19.6 (10.6) 2.8 11.5 (0.1) 1.7 

4th Quartile Average 
 

(8.8) (0.0) (7.8) (5.4) 1.9 22.7 (5.1) 5.0 12.3 (0.3) 2.1 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 7 Oct 2022 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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SCBUSAA: กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์หุ้นยเูอส แอคทีฟ (ชนิดสะสมมลูค่า) 
Source: Morningstar 

N.A. 
 

 ผลงานของ Morgan Stanley US Growth Fund (กองทุนหลกั) : ผลตอบแทนเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ปี ของกองทุนหลกั อยูท่ี ่+13.7%ต่อ
ปี ขณะที ่Russel 1000 Growth +15.8%ต่อปี, S&P 500 +11.5%ต่อปี (ณ 22 ส.ค.22), บรหิารโดยหวัหน้าทมีมากประสบการณ์ ชือ่ 
Dennis Lynch ซึง่รว่มงานกบับรษิทัตัง้แต่ปี 1998 

 จดุเด่นของกองทุนหลกั: 1) ใชป้รชัญาการลงทุนทีมุ่ง่ศกึษาธุรกจิอยา่งถ่องแทแ้ละมองการลงทุนหุน้คอืการเป็นเจา้ของสว่นหน่ึงใน
กจิการ โดยลงทุน 30-50 บรษิทั ทีม่ ี(a) ศกัยภาพสรา้งผลตอบแทนดใีนระยะยาว เชน่ แบรนดส์นิคา้แขง็แกรง่, ไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนั
อยา่งยัง่ยนื, ใหผ้ลตอบแทนกระแสเงนิสดอสิระสงู (b) ปจัจยัทีท่าํใหถู้กมองขา้ม เชน่ ยงัไมค่อ่ยถูกนกัวเิคราะหต์ดิตาม, PE อยูใ่นระดบัที่
สงู แต่ valuation ในเชงิ FCF ยงัไมแ่พง, มเีหตุการณ์พเิศษทีส่ง่ผลลบต่อธุรกจิชัว่คราว 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months 1.50% -1.56% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน ปกต ิT+4 6 Months -35.90% -19.99% 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year -52.89% -24.70% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.61%* 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.72% ต่อปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ,   data as of 7 Oct 22, Category: US Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) ไดแ้ก่ Morgan Stanley Investment Funds - US Growth 
Fund (กองทุนหลกั) ชนิดหน่วยลงทุน (share class) Z Accumulation สกุลเงนิดอลลารส์หรฐั (USD) 
 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 Jul 22 
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PRINCIPAL VNEQ-A: กองทุนเปิดพรินซิเพิล เวียดนาม อิควิต้ี A 
Source: Morningstar 

 
 

 ช่วยกระจายความเส่ียงพอรต์ได้ดี ในภาวะท่ีหุ้นโลกผนัผวนสงู: หุน้เวยีดนามมคีวามสมัพนัธ ์(correlation) กบัหุน้โลก คอ่นขา้งตํ่า 
เพยีง 0.52x   

 หุ้นเวียดนามมีหลายปัจจยัสนับสนุน: เช่น เศรษฐกจิทีม่ศีกัยภาพเตบิโตสงู ทีร่ะดบั 6-7%ต่อปี ในชว่งปี 2022-24F, การเปิดประเทศ
ทีเ่ริม่ตัง้แต่ กลางม.ีค., ม ีFDI ไหลเขา้อยา่งต่อเน่ือง ซึง่เป็นผลมาจากการไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางการคา้มากมาย จากขอ้ตกลงกบักลุ่ม 
CPTPP-RCEP-EVFTA, การเตบิโตของสงัคมเมอืงและกาํลงัซือ้ในประเทศ เป็นตน้ 

 Principal VNEQ: เน้นลงทุนหุน้โดยตรงทาํใหม้คีวามคล่องตวัในการลงทุนสงู, มองหาหุน้ทีม่ ี(a) ปจัจยัพืน้ฐานแขง็แกรง่ โดยมโีมเดล
ธุรกจิทีย่ ัง่ยนื/ปจัจยัพืน้ฐานดขีึน้ (b) โมเมนตมัแขง็แกรง่: ในดา้นผลดาํเนินงาน-ราคาหุน้ (c) ม ีvaluation ในระดบัทีน่่าสนใจ  

 

Fund Information:  
 
 
 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months -16.44% -11.84% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -29.43% -28.76% 

Hedging Policy ตามดุลยพนิิจ 1 Year -27.89% -29.02% 

สกลุเงินท่ีเน้นลงทุน VND 3 Years 7.23% 3.25% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.35%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 10 Oct 22, Category: Vietnam Equity 

นโยบายการลงทุน 
 

ลงทุนในตราสารแหง่ทุนทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยห์รอืมธีุรกจิหลกัในเวยีดนาม รวมทัง้ตราสารทุนอื่นใดทีด่ําเนินงานธุรกจิเกีย่วขอ้ง
และ/หรอืทีไ่ดร้บัผลประโยชน์จากการเตบิโตทางเศรษฐกจิ หรอื ทรพัยส์นิสว่นใหญ่มาจากการเตบิโตทางเศรษฐกจิของประเทศดงักล่าว และ/
หรอืตราสารทุนของ ผูป้ระกอบการเวยีดนามทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยป์ระเทศอื่น และ/หรอืกองทุนรวมอื่นทีม่นีโยบายการลงทุนใน
ตราสารแหง่ทุน และ/หรอืกองทุนรวมอทีเีอฟตราสารทุนต่างประเทศ ทีเ่น้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม 
 

Portfolio Breakdown:   Top Holding:  

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      data as of 31 July 22 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 101 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก ่ ADVANC16C2301A, ADVANC16C2210A, ADVANC16C2211A, 
AMATA16C2212A, AMAT16C2209A, AOT16C2212A, AOT16C2209A, BANPU16C2302A, BANPU16C2212A, BANPU16C2210A, BBL16C2212A, 
BCH16C2211A, BH16C2212B, BH16C2212A, BGRIM16C2301A, BGRIM16C2212A, BGRI16C2209A, BLA16C2212A, BLA16C2209A, BTS16C2301A, 
CBG16C2302A, CBG16C2301B, CBG16C2301A, CBG16C2210A, CENTEL16C2209A, COM716C2209A, COM716C2211A, COM716C2211B, 
COM716C2211C, CPALL16C2211A, CPN16C2301A, DTAC16C2212A, DOHOME16C2301A, EA16C2209A, EA16C2211A, ESSO16C2302A, 
ESSO16C2209A, ESSO16C2209B, FORTH16C2211A, GPSC16C2301A, GPSC16C2209A, GULF16C2302A, GULF16C2301A, GULF16C2210A, 
GUNKUL16C2301A, GUNK16C2209A, HANA16C2301A, HANA16C2209A, HANA16C2211A, IVL16C2301A, IVL16C2212A, IVL16C2209A, IVL16C2211A, 
JMART16C2210A, JMART16C2211A, JMT16C2210A, JMT16C2211A, KBANK16C2302A, KBANK16C2301A, KBAN16C2209A, KBANK16C2211A, 
KCE16C2301B, KCE16C2301A, KCE16C2209A, KCE16C2211A, KTC16C2211A, KTC16C2209A, MINT16C2301A, MINT16C2211A, MTC16C2301A, 
MTC16C2212A, MTC16C2209A, PSL16C2212A, PTG16C2211A, PTG16C2209A, PTTEP16C2212A, PTTE16C2209A, RBF16C2209A, SAWAD16C2211A, 
S5016C2209A, S5016P2209A, SAWA16C2209A, SCB16C2301A, SCB16C2211A, SCGP16C2212A, SET5016C2212B, SET5016P2212A, SET5016C2209B, 
SET5016C2212A, SET5016P2209B, SINGER16C2212A, SPRC16C2212A, SPRC16C2209A, STEC16C2209A, TIDLOR16C2212A, TOP16C2211A, 
TRUE16C2212A, TTA16C2211A, TU16C2210A, VGI16C2301A, WHA16C2209A (underlying securities are  (ADVANC, AMATA, AOT, BANPU, BBL, BCH, 
BGRIM, BH, BLA, BTS, CBG, CENTEL, COM7, CPALL, CPN, DOHOME, DTAC, EA, ESSO, FORTH, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, IVL, JMART, 
JMT, KBANK, KCE, KTC, MINT, MTC, PSL, PTG, PTTEP, RBF, SAWAD, SCB, SET50, SCGP, SINGER, SPRC, STEC, TIDLOR, TOP, TRUE, 
TTA, TU, VGI, WHA). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้
บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 
“หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การ
จดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อื
หุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่ 3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จาํกดั 
(มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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ณฐัภพ ประสทิธิส์ขุสนัต ์
Tel: 662-483-8296 
nuttapop.Pra@thanachartsec.co.th 

อิเลก็ทรอนิกส,์ อาหาร, เคร่ืองด่ืม, เดินเรือ 
พทัธดนย ์บุนนาค 
Tel: 662-483-8298 
pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

อสงัหาริมทรพัย,์ พาณิชย ์
พรรณารายณ์  ตยิะพทิยารตัน์ 
Tel: 662-779-9109 
phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ยานยนต,์ นิคมฯ, Property Fund, REITs, บนัเทิง 
รตา  ลิม้สทุธวินัภูม ิ
Tel: 662-483-8297 
rata.lim@thanachartsec.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน, ประกนั 
สรชัดา  ศรทรง 
Tel: 662-779-9106 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 
ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ์ 
Tel: 662-779-9112 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 
ศริพิร  อรุโณทยั 
Tel: 662-779-9113 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

   

กลยทุธก์ารลงทุน  
อดศิกัดิ ์ ผูพ้พิฒัน์หริญักุล, CFA 
Tel: 662-779-9120 
adisak.phu@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ทคนิค 
ภทัรวลัลิ ์ หวงัมิง่มาศ 
Tel: 662-779-9105 
pattarawan.wan@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหท์างเทคนิค 
วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 
Tel: 662-779-9123 
witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

ผู้ช่วยนักวิเคราะห-์กลยทุธก์ารลงทุน  
นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต ์
Tel: 662-779-9107 
nariporn.kla@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
Tel: 662-483-8304 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  
สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
Tel: 662-483-8303 
sittichet.run@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 
ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 
Tel: 662-779-9115 
lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

  

 

Data Support Team 

มลฤด ี เพชรแสงใสกุล 
Tel: 662-779-9108 
monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

เกษมรตัน์  จติกุศล 
Tel: 662-779-9118 
kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

วราทพิย ์ รุง่ประดบัวงศ ์
Tel: 662-779-9114 
varathip.run@thanachartsec.co.th 

สเุนตร  รกัษาวดั 
Tel: 662-779-9117 
sunet.rak@thanachartsec.co.th 

สขุสวสัดิ ์ ลมิาวงษ์ปราณ ี
Tel: 662-779-9116 
suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

สจุนิตนา  สถาพร 
Tel: 662-779-9198 
sujintana.sth@thanachartsec.co.th 
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Research Team  
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