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 ตวัเลขการค้าอ่อนแอในเดือนตลุาคม 
 

 การส่งออกลดลง 4.4% y-y ในเดือนต.ค.  
 ขณะท่ีการนําเข้าลดลง 2.1% y-y  
 ซ่ึงบง่ช้ีการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก  
 แต่ให้ upside ต่อคาดการณ์ GDP ปี 2022F ของเรา  

 

 กระทรวงพาณิชยร์ายงานตวัเลขการคา้เดอืนต.ค.เมือ่วานน้ี ตวัเลขเหล่าน้ีเป็นตวัเลข
จากศุลกากร และจะถูกปรบัปรุงและรายงานโดยธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) ใน
อกีไมก่ีว่นัขา้งหน้า แต่อยา่งไรกต็าม แหล่งขอ้มลูทัง้สองมแีนวโน้มทีจ่ะไปในทศิทาง
เดยีวกนั 

 ทัง้การสง่ออกและนําเขา้ลดลงในเดอืนตุลาคม 2022 และอ่อนแอกวา่ทีค่าดไว ้ เราเชือ่
วา่นัน่เป็นเพราะผลกระทบจากการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก อยา่งไรกต็าม เน่ืองจาก
เน่ืองจากการนําเขา้อ่อนแอกวา่ทีค่าดมากกวา่การสง่ออกมาก เราจงึเหน็ upside จาก
การคาดการณ์ GDP ปี 2022F ของเราที ่3.2% 

 การสง่ออกลดลง 4.4% y-y ในเดอืนตุลาคม เทยีบกบัการคาดการณ์องิตามรายงานของ 
ธปท. ของเราทีค่าดวา่จะเตบิโต 1% y-y ใน 4Q22F โดยอ่อนแอในทุกหมวด (Exhibit 
4) แต่ทีอ่่อนแอทีส่ดุคอืผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมและปิโตรเคม ี (-21% y-y) ซึง่เราคาดวา่
เป็นเพราะการนําเขา้ปิโตรเคมทีีอ่่อนแอของจนีและสเปรดทีต่ํ่ามาก โลหะและเหลก็กลา้
ลดลง 12% y-y ซึง่เราคาดว่าเป็นเพราะราคาสนิคา้ทีล่ดลง สว่นหมวดทีเ่ตบิโตคอื
เครือ่งประดบั (+23% y-y) และยานยนต ์ (+5% y-y) อเิลก็ทรอนิกสท์รงตวัซึง่ถอืวา่
ดกีวา่คาด 

 การนําเขา้ลดลง 2.1% y-y ในเดอืนตุลาคม ซึง่ถอืวา่ดกีวา่ทีค่าดไวม้าก เน่ืองจากเรา
คาดการณ์อตัราการเตบิโตองิ ธปท. ที ่ 16% y-y ใน 4Q22F สาเหตุทีย่งัคงคาดการณ์
การเตบิโตทีส่งูสาํหรบัการนําเขา้เน่ืองจากฐานทีส่งูของราคาพลงังานในปีน้ี เมือ่เทยีบ
กบัก่อนเกดิสงครามรสัเซยี/ยเูครนในเดอืนตุลาคม 2021 การนําเขา้ทีล่ดลงนําโดย
สนิคา้ทุน ซึง่ลดลง 16% y-y ในเดอืนตุลาคม การนําเขา้พลงังานยงัคงเตบิโต 7% y-y 
แต่ลดลงทุกเดอืนในอตัราทีเ่รว็กวา่ทีค่าดการณ์ไวท้ี ่ 10% ต่อเดอืน นบัตัง้แต่การนําเขา้
สงูสดุในเดอืนมถิุนายน 2022 (Exhibit 6) 

 การคา้ทีอ่่อนแอลง ทัง้การสง่ออกและนําเขา้ในเดอืนตุลาคม บ่งบอกถงึแนวโน้มการ
ชะลอตวัทัว่โลก อยา่งไรกต็าม เราไดร้วมการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลกในการ
คาดการณ์ของเราแลว้ โดยคาดวา่การสง่ออกจะหดตวัลง -1.5% และการนําเขา้ -0.6% 
ในปี 2023F ซึง่นําไปสูก่ารคาดการณ์ GDP ของเราที ่4.0% 

 แมว้า่รายงานตามเกณฑศุ์ลกากรจะแสดงตวัเลขขาดดุลการคา้ที ่ US$586m แต่ไมค่าด
วา่จะเป็นเชน่น้ีกบัเกณฑด์ุลการชาํระเงนิของธปท. ซึง่เราใชใ้นประเมนิ GDP ของเรา 
เรายงัคงคาดวา่ ธปท. จะรายงานการเกนิดุลการคา้ในเดอืนต.ค. และการเกนิดุลบญัชี
เดนิสะพดัดว้ยเชน่กนั โดยไดแ้รงหนุนจากการนําเขา้พลงังานและคา่ขนสง่ทีล่ดลง  

Ex 1: GDP Forecast 
 

(% growth)  21A 22F 23F 24F 

GDP growth 1.5 3.2 4.0 4.0 

Consumption 0.3 5.9 3.1 3.1 

Private inv. 3.3 5.2 5.2 4.6 

Govt inv. 3.8 (4.6) 1.0 1.6 

Export - US$  19.2 7.8 (1.5) 1.1 

Import - US$ 23.9 19.5 (0.6) 2.2 

Current acc./GDP (2.2) (3.0) 0.9 3.3 

Bt/US$ - avg 32.0 35.2 34.3 33.0 
 

 

Sources: Bank of Thailand, NESDC, Thanachart estimates 
 

Ex 2: Custom-based Export Growth 
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Source: Ministry of Commerce 
 

Ex 3: Custom-based Import Growth 
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Source: Ministry of Commerce 

 

Ex 4: Export Growth By Sector (Oct-22) 
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Source: Minister of Commerce 
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Ex 5: Export Breakdown By Sector In October 2022  Ex 6: Energy Import Fell 30% M-M In October 2022 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิาร
เผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
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หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก ่นาง
อศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิ ไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้  “หุน้กู ้
บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์ จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่ 1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์ จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้  หุน้กูช้นิดระบุชือ่ผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กูข้อง
บรษิทั สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การ
จดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

 


