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กองทุนตราสารหน้ีท่ีเหมาะกบัช่วงน้ี 
เรามีคาํแนะนํา ดงัน้ี 1) “เร่ิมสะสม” กองทุนตราสารหน้ี KFSMART: เพื่อช่วยลดความผนัผวนพอรต์ ในช่วงเวลาท่ีเศรษฐกิจโลก-ผล
ประกอบการบริษทัฯมีแนวโน้มชะลอ, ปัจจบุนัเน้นตราสารหน้ีคณุภาพสงูภายในประเทศ ซ่ึงเหมาะสมกบัสถานการณ์การลงทุน
ในช่วงน้ี 2) “ทยอยขาย” กองทุนหุ้นญ่ีปุ่ น Principal JEQ คาด BoJ อาจเร่ิมขึน้ดอกเบีย้/ลดปริมาณซ้ือพนัธบตัร เรว็กว่าท่ีตัง้ใจไว้, ท่ี
ผา่นมาหุ้นญ่ีปุ่ นรบัข่าวบวกเร่ืองมาตรการกระตุ้น พอสมควรแล้ว… สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่
ในกรอบ –3.8% ถึง +4.0% vs SET TRI ท่ี -0.1% (Ex1.2) 

พอรต์กลยทุธ ์แนะนํา “เร่ิมสะสม” KFSMART, 
“ทยอยขาย” PRINCIPAL JEQ 

ในชว่งทีผ่า่นมา สนิทรพัยเ์สีย่งเผชญิความผนัผวนจาก ผล
ประกอบการทีต่ํ่ากวา่คาดของหุน้ Big Tech สหรฐัฯ เชน่ Meta, 
Alphabet, Amazon ฯลฯ และความกงัวลเรือ่งนโยบายของจนี 
ภายใตค้ณะกรรมการฯชุดใหม ่ 

สาํหรบั พอรต์กลยุทธส์ปัดาหน้ี์ เรามคีาํแนะนํา ดงัน้ี:- 

1) “เร่ิมสะสม” กองทุนตราสารหน้ี KFSMART 

 แมค้าดราคาสนิทรพัยเ์สีย่งยงัมโีอกาสฟ้ืนตวั (ด ู
Wealth Strategy 4Q22) แต่มองเศรษฐกจิโลก-ผล
ประกอบการบรษิทัโดยรวม ทีม่แีนวโน้มชะลอตวัลง จะ
สรา้งความผนัผวนใหก้บัหุน้ยิง่ขึน้ ในปีหน้า 

ขณะที ่ มองการกระจายการลงทุนในตราสารหน้ี จะ
ชว่ยลดความผนัผวนใหก้บัพอรต์ ในสภาวะดงักล่าว 

 ปจัจบุนั KFSMART เน้นลงทุนตราสารหน้ีในประเทศ
เป็นสดัสว่นหลกั (Ex 10) ซึง่เรามองวา่ เหมาะสมกบั
สถานการณ์ เน่ืองจาก  

(a) ธปท.มท่ีาทขีึน้ดอกเบีย้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป 
เพราะ เงนิเฟ้อในไทยมาจากผลของตน้ทุนที่
เพิม่ขึน้ มากกวา่อุปสงคท์ีเ่รง่ตวั… ซึง่ต่างกบั 
Fed ทีต่อ้งการต่อสูก้บัเงนิเฟ้อ 

(b) การที ่Fed มคีวาม hawkish กว่าธปท. จะสง่ผลให้
สว่นต่าง bond yield สหรฐัฯ-ไทย กวา้งต่อไปอกี
สกัระยะ (Ex 2) และกดดนัใหก้องทุนทีเ่น้นลงทุน
ตราสารหน้ีต่างประเทศ อาจมตีน้ทุน FX hedge 
ทีส่งู จนไมคุ่ม้กบักระแสเงนิสดทีไ่ดร้บั    

 พอรต์การลงทุนของ KFSMART มอีนัดบัเครดติเฉลีย่ 
อยูท่ี ่ A เป็นผูอ้อกตราสารทีม่คีวามน่าเชือ่ถอืสงู อาท ิ
ธปท., กระทรวงการคลงั - Agricultural Bank of China 
– ธนาคารอาคารสงเคราะห ์- บมจ.ศุภาลยั ฯลฯ, อายุ
เฉลีย่ตราสารหน้ีที ่0.64 ปี, Yield to Matuarity 1.33% 
(Ex 9-12) 

 KFSMART มผีลงานด ีโดย ยอ้นหลงั 5 ปี ผลตอบแทน
เฉลีย่ที ่ 1.2%ต่อปี (คา่เฉลีย่ 0.9%), Max DD อยูท่ี ่ -
0.14% (คา่เฉลีย่ -0.9%) 

2) “ทยอยขาย” กองทุนหุ้นญ่ีปุ่ น Principal JEQ 

 การทีญ่ีปุ่น่ยงัคงใชน้โยบายผอ่นคลายทางการเงนิ
อยา่งมาก ทาํให ้ สว่นต่างดอกเบีย้ระหวา่งสหรฐัฯ-
ญีปุ่น่ ถ่างมากขึน้ กดดนัใหค้า่เงนิเยนอ่อนคา่เรว็ และ
กระทบต่อตน้ทุนการนําเขา้พลงังานของญีปุ่น่ 

 การแทรกแซงค่าเงนิเยนจะทาํใหเ้งนิทุนสาํรองของ
ญีปุ่น่คอ่ยๆรอ่ยหรอลง-มอิาจทาํไดต้ลอด  ในอนาคต 
BoJ จงึอาจตอ้งลดความ dovish ลง โดย เริม่ขึน้
ดอกเบีย้/ลดปรมิาณซือ้พนัธบตัร เรว็กวา่ทีเ่คยตัง้ใจไว ้

 มองชว่งทีผ่า่นมา หุน้ญีปุ่่นไดร้บัรูข้า่วบวกเรือ่ง 
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ ทาํใหหุ้น้ outperform 
ภูมภิาคอื่นๆ (Ex 3) 

 ในระยะยาว ญีปุ่น่มศีกัยภาพการเตบิโตทางเศรษฐกจิ-
ผลดาํเนินงานบรษิทัฯ ทีจ่าํกดั 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  
ONE-UGG-RA 5.0 ONE-UGG-RA 5.0 

KT-China-A 15.0 KT-China-A 15.0 

SCBCTechA 15.0 SCBCTechA 15.0 

TCHCon 5.0 TCHCon 5.0 

Principal VNEQ-A 15.0 Principal VNEQ-A 15.0 

SCBUSAA 15.0 SCBUSAA 15.0 

Principal JEQ-A 10.0 Principal JEQ-A 5.0 

KFHTech-A 10.0 KFHTech-A 10.0 

  KFSMART 5.0 

T-Cash 10.0 T-Cash 10.0 
 

Source: TNS 
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Ex 2: US & TH 1Y Bond Yield 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 3: Regional Performance 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 4: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg 
Note:     ACW = All Country World 

 

 

Ex 5: Sideways Into Midterm Elections But Rally  

         After Elections 

 
Source: AMC 

 

Ex 6: Total Returns after 25% drawdown of S&P 500 

25% Drawdown  
period 

Peak-to-trough 
drawdown 

1Y 3Y 5Y 10Y 

Dec-61 - Jun-62 (28) 34  70  100  178  

Nov-68 - Apr-70 (36) 35  47  28  100  

Jan-73 - Apr-74 (48) 1  23  44  189  

Nov-80 - Aug-82 (27) 61  108  272  485  

Aug-87 - Oct-87 (34) 28  55  119  471  

Mar-00 - Mar-01 (49) 2  1  24  37  

Oct-07 - Sep-08 (57) (5) 11  65  209  

Feb-20 - Mar-20 (34) 62  - - - 

Jan-22 - Sep-22 (25) - - - - 

Average (38) 27  45  93  238  
 

Source: AMC 

 

Ex 7: Return After Peak of Inflation 

Date 
CPI 

(%) 
FW.PE 

ISM 

Manf. 

———— S&P500 return (%) ———— 

3m before 3m after 6m after 12m after 

Feb-51 9.4  n.a. 69.0  11.7 (1.3) 6.8 6.7 

Mar-57 3.7  n.a. 48.0  (5.5) 7.4 (3.8) (4.6) 

Oct-66 3.8  n.a. 57.0  (4.1) 8.0 17.2 17.1 

Dec-69 6.2  n.a. 52.0  (1.1) (2.6) (21.0) (0.1) 

Dec-74 12.3  n.a. 31.0  7.9 21.6 38.8 31.5 

Mar-80 14.8  n.a. 44.0  (5.4) 11.9 22.9 33.2 

Mar-84 4.8  n.a. 59.0  (3.5) (3.4) 4.3 13.5 

Oct-90 6.3  10.0  43.0  (14.6) 13.1 23.5 29.1 

Jan-01 3.7  22.0  42.0  (4.4) (8.5) (11.3) (17.3) 

Sep-05 4.7  15.0  57.0  3.1 1.6 5.4 8.7 

Jul-08 5.6  13.0  51.0  (8.5) (23.6) (34.8) (22.1) 

Sep-11 3.9  11.0  54.0  (14.3) 11.2 24.5 27.3 

Present 9.1  16.0  53.0  (14.2) n.a. n.a. n.a. 

Avg. 6.6  14.2  50.6  (3.2) 3.0 6.0 10.3 

Positive prob. n.a. n.a. 25% 58% 67% 67% 
 

Source: Bloomberg 
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Ex 8: Tactical Portfolio (Start at 100) 

 
Sources: Thanachart, Bloomberg 
Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 27 Oct 22 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ZEAL: คงมมุมองบวก... แม้ SET อาจผนัผวน จาก
ถ้อยแถลง ประธาน FED หลงัการขึน้ดอกเบีย้  

ตลาดหุน้ไทยฟ้ืนตวัขึน้ ตลอดชว่งครึง่หลงัเดอืน ต.ค. สอดคลอ้งกบั
หุน้สหรฐัฯ จาก 1) การกลบัมาเตบิโตของ GDP สหรฐัฯ 3Q22 ที ่
2.6% 2) เรามองวา่เป็นผลสว่นหน่ึงจาก election rally และ 3) นกั
ลงทุนมองขา้มการจะปรบัขึน้ดอกเบีย้ของ Fed 0.75% ในคนืน้ีไป
แลว้ และคาดวา่ Fed จะชะลอการขึน้ดอกเบีย้ในเดอืน ธ.ค… ทัง้น้ี
เรามองตลาดหุน้อาจแกวง่ตวัผนัผวนจากการใหถ้อ้ยแถลงของ
ประธาน Fed (หลงัการปรบัขึน้ดอกเบีย้)  แต่มองเศรษฐกจิไทยทีม่ี
แนวโน้มแขง็แกรง่ จะชว่ยหนุนใหต้ลาดหุน้ไทยสรา้งผลตอบแทนที่
ดใีน 4Q22F น้ี ดงันัน้เราจงึปรบัสดัสว่นลงทุนขึน้อกีเลก็น้อย มาที่
กรอบ 80-95% สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL 
นบัตัง้แต่ตน้ปี อยูใ่นกรอบ –3.8% ถงึ +4.0% vs SET TRI ที ่-0.1% 
(Ex1.2) 
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Ex 9: KFSMART & Peers (1) 

 
Source: AMC 

 
 

Ex 10: KFSMART & Peers (2) 

 
Source: AMC 
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Ex 11: KFSMART (1) 

 
Source: AMC 

 

Ex 12: KFSMART (2) 

 
Source: AMC 
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Ex 13: Satellite Recommendation 

 
Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:       Use estimate return before expense and tax 

 

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01-01-19 - 2.7                         0.0                                    -

T-TSB Buy 01-01-19 - 2.6                         0.1                                    -

KTPlus Hold 20-04-21 - 0.5                         0.0                                    -

Thai Equity

T-LowBeta (Closed) 01-01-19 09-07-22 - - (7.4)                        

Global Equity + Alternative

MATech-D Hold 17-02-21 - (53.6)                      2.4                                    -

KT-China-A (1st) Buy 09-06-21 - (51.9)                      0.7                                    -

Principal JEQ Hold 16-06-21 - (20.5)                      (0.5)                                   -

SCBIHEALTH(A) Hold 04-08-21 - (46.0)                      5.0                                    -

KT-FINANCE Sell 11-08-21 - (6.5)                        2.0                                    -

ONE-UGG-RA (1st) Hold 03-11-21 - (52.3)                      3.2                                    -

LHHealth-A Hold 01-12-21 - (36.8)                      4.3                                    -

SCBUSAA Buy 26-01-22 - (38.5) (1.2) -

MRenew-A Hold 09-02-22 - (14.2) 1.2 -

TMBGQG (3rd) Hold 30-03-22 - (18.6) (0.7) -

Principal VNEQ-A (1st) Buy 05-05-22 - (26.8) 3.2 -

KT-China-A (2nd) Buy 05-05-22 - (25.9) 0.7 -

Principal VNEQ-A (2nd) Buy 25-05-22 - (21.9) 3.2 -

SCBCTechA Buy 25-05-22 - (23.7) 3.3 -

KFHTech-A (1st) Hold 08-06-22 - (16.5) (1.7) -

TCHCon Hold 22-06-22 - (32.2) 2.8 -

KFHTech-A (2nd) Hold 27-07-22 - (11.5) (1.7) -

ONE-UGG-RA (2nd) Hold 27-07-22 - (9.6) 3.2 -

SCBUSAA (2nd) Buy 24-08-22 - (11.9) (1.2) -

TMB-ES-GCG (Closed) 16-08-20 27-01-21 - - 8.4                         

KT-ASEAN-A (Closed) 11-11-20 10-02-21 - - 9.8                         

KT-EMEQ-A (Closed) 16-12-20 10-03-21 - - 3.5                         

K-Vietnam (2nd) (Closed) 19-01-21 02-06-21 - - 20.0                       

TUSFin-A (Closed) 06-05-21 09-05-21 - - 0.5                         

KFINFRA-A (Closed) 28-04-21 23-06-21 - - 1.1                         

KT-AsiaG-A (Closed) 01-03-21 07-07-21 - - (4.0)                        

K-Atech (Closed) 08-04-21 07-07-21 - - (2.2)                        

TMB-ES-STARTECH (Closed) 31-05-21 04-08-21 - - 6.8                         

MRenew-D (Closed) 19-01-21 18-08-21 - - 10.2                       

TMBINDAE (Closed) 18-08-21 08-09-21 - - 4.9                         

K-USA-A(A) (Closed) 30-06-21 27-10-21 - - (0.7)                        

KT-Ashares-A (Closed) 20-10-20 03-11-21 - - 15.6                       

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 09-01-19 10-11-21 - - 35.4                       

K-VIETNAM (3rd) (Closed) 25-08-21 01-12-21 - - 10.4                       

TMB-ES-STARTECH (Closed) 01-09-21 01-12-21 - - 2.6                         

KT-EUROTECH-A (Closed) 01-09-21 02-12-21 - - (3.5)

ASP-FLEXPLUS (Closed) 29-09-21 17-02-22 - - (5.4)

K-Europe (Closed) 09-12-21 05-05-22 - - (21.2)

UCI (Closed) 15-12-21 05-05-22 - - (26.4)

KFHHCare-A (Closed) 12-05-22 27-07-22 - - 9.1

T-MultiIncome (Closed) 10-06-19 09-07-22 - - (12.4)

Principal iBalanced-R (Closed) 24-07-19 09-07-22 - - (6.6)

Asset Fund

LHTPROP Hold 30-01-19 - (20.4)                      0.3                                    -

T-PropInfraFlex Hold 03-07-19 - (28.4)                      0.3                                    -

LHPROP-I (Closed) 10-02-21 09-12-21 - - 3.1
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ZEAL Performance 
 

ตลาดหุ้นไทยฟ้ืนตวัขึน้ ในช่วงคร่ึงหลงัเดือน ต.ค. สอดคล้องกบัหุ้นสหรฐัฯ จาก 1) การกลบัมาเติบโตของ GDP สหรฐัฯ 3Q22 ท่ี 
2.6% 2) เรามองว่าเป็นผลส่วนหน่ึงจาก election rally และ 3) นักลงทุนมองข้ามการจะปรบัขึน้ดอกเบีย้ของ Fed 0.75% ในคืนน้ีไป
แล้ว และคาดว่า Fed จะชะลอการขึน้ดอกเบีย้ในเดือน ธ.ค… ทัง้น้ีเรามองตลาดหุ้นอาจแกว่งตวัผนัผวน จากถ้อยแถลงประธาน 
Fed หลงัการประชุม  แต่ยงัมองเศรษฐกิจไทยท่ีมีแนวโน้มแขง็แกร่ง จะช่วยหนุนตลาดหุ้นไทย 4Q22F น้ี จึงปรบัสดัส่วนลงทุนขึน้อีก
เลก็น้อย มาท่ี 80-95% สาํหรบัผลตอบแทนของ ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ –3.8% ถึง +4.0% vs SET TRI ท่ี –0.1% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 1.1% 5.5% 1.3% 1.3% 1.00 

Quality 0.5% 2.8% 1.6% 4.0% 1.00 

Dynamic -0.2% -1.9% -5.1% -3.8% 3.00 

Target -0.1% 2.4% -0.7% -0.9% 2.00 

SET TRI 1.1% 2.2% -1.4% -0.1%  
Relative To SET TRI    
Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain 0.0% 3.2% 2.7% 1.4%  

Quality -0.5% 0.6% 3.0% 4.0%  

Dynamic -1.3% -4.1% -3.7% -3.7%  

Target -1.2% 0.1% 0.6% -0.8%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

 
 

Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 31 Oct 2022 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2022F 2023F 2024F
E P S Grow th (%) 18.8           18.7           63.4           
P E (x) 17.3           37.9           17.3           
EV / EBITDA (x) 9.8             14.3           10.2           
P / BV (x) 4.2             3.9             3.6             
Div yield (%) 3.7             4.5             5.5             
ROE (%) 15.1           17.6           21.1           

Portfolio Weight (%) 319.0%
Equity (%) 79% % Buy 164.7%
Cash (%) 21% % Sell -154.3%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F
E P S Grow th (%) 46.2         21.9         55.9         
P E (x) 21.5         38.5         18.7         
EV / EBITDA (x) 9.8           13.7         9.8           
P / BV (x) 4.9           4.6           4.1           
Div yield (%) 3.5           4.1           4.4           
ROE (%) 19.3         20.9         22.8         

Portfolio Weight (% 387.0%
Equity (%) 83% % Buy 195.4%
Cash (%) 17% % Sell -191.7%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F
E P S Grow th (%) 45.0           34.9           57.5           
P E (x) 20.1           34.4           15.5           
EV / EBITDA (x) 13.3           14.2           9.6             
P / BV (x) 5.6             4.8             4.0             
Div yield (%) 3.3             4.0             4.7             
ROE (%) 23.5           26.2           27.4           

Portfolio Weight (%) 470.7%
Equity (%) 87% % Buy 239.5%
Cash (%) 13% % Sell -231.2%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F
E P S Grow th (%) 46.3         23.6         90.5         
P E (x) 21.6         53.1         21.9         
EV / EBITDA (x) 13.2         19.0         12.6         
P / BV (x) 6.5           5.8           5.0           
Div yield (%) 2.0           2.7           3.5           
ROE (%) 19.1         21.6         25.1         

Portfolio Weight (% 387.3%
Equity (%) 76% % Buy 190.4%
Cash (%) 24% % Sell -196.9%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 
Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

KT-mai ★★★★ 14.8 10.0 15.8 4.1 26.0 24.4 50.4 21.9 (5.3) 20.7 1.2 2.7 

TISCOWB-A ★★★★ 11.6 9.6 6.7 0.9 4.1 5.3 14.1 (4.5) - 13.5 0.3 1.9 

B-INFRA ★★★★ 35.0 7.8 7.7 3.7 8.5 0.7 12.6 (12.6) 10.0 10.5 0.6 1.7 

BBASIC ★★★ 20.3 7.0 3.7 1.9 3.7 2.9 11.5 (6.2) (5.1) 9.5 0.3 1.7 

ABSM ★★★★ 55.0 4.6 4.5 (0.6) 4.9 8.4 24.2 (1.3) (4.9) 13.8 0.5 2.0 

SCBLARGEE n.a. 11.0 3.8 4.8 2.4 7.3 - 20.7 (12.8) - 12.9 0.4 - 

PRINCIPAL DEF ★★★★★ 12.5 3.8 4.2 1.8 3.7 3.8 25.3 (11.1) 1.7 10.2 0.3 0.6 

BCAP-MSCITH LTF ★★★ 9.4 3.5 3.4 1.9 4.1 (0.3) 9.2 (12.1) 0.1 12.1 0.3 1.1 

PRINCIPAL EEF-X n.a. 26.1 3.4 4.0 1.8 4.6 - 21.8 (14.4) - 10.4 0.4 - 

PRINCIPAL LTF-T ★★★★ 21.7 3.4 4.0 1.5 3.2 2.8 22.9 (11.5) 0.7 10.3 0.3 1.2 

PEQ ★★ 11.3 3.2 4.1 1.5 3.8 0.5 17.6 (15.2) (3.4) 10.1 0.3 1.8 

SCBLARGEA n.a. 10.7 3.2 4.6 2.0 6.5 - 19.8 (13.5) - 12.9 0.3 0.9 

P-LTF ★★★ 24.8 3.0 4.3 1.5 3.5 1.3 18.9 (13.9) (3.3) 10.7 0.3 na 

TISCOBIG ★★ 10.2 2.7 4.2 1.8 4.7 (1.7) 10.7 (15.4) (0.1) 12.0 0.2 1.9 

KFDYNAMIC ★★★ 39.2 2.7 4.1 (1.1) 2.3 6.0 33.1 (11.2) (7.0) 9.9 (0.1) 2.3 

PRINCIPAL ELTF-T ★★★ 31.8 2.5 3.5 0.6 3.2 0.7 16.9 (12.5) 1.0 11.6 0.2 na 

PRINCIPAL iDIV-C ★★★ 19.4 2.4 3.8 0.9 2.0 2.1 22.4 (12.1) 0.1 (15.4) 23.6 14.4 

ASP-GLTF-T ★★★★★ 31.9 2.3 3.0 0.7 7.1 9.3 20.4 8.6 7.8 8.3 0.8 na 

SCBDAP ★★★★★ 10.8 2.2 5.8 (2.5) 4.0 4.2 23.0 (7.9) 8.2 12.5 0.3 1.8 

KT-BRAIN-A ★ 8.4 2.2 4.3 (4.9) 2.7 (3.9) 4.4 (14.3) 0.2 10.9 0.1 2.5 

PRINCIPAL 70LTFD-T ★★★★★ 13.8 2.2 2.7 1.0 2.1 2.3 15.6 (7.2) 0.6 7.2 0.2 1.2 

BIG CAP-D LTF ★★ 18.5 2.1 3.5 1.3 3.1 (1.9) 11.7 (16.5) (0.5) 11.7 0.2 2.3 

LHACTLTF-A ★★★★★ 13.7 2.0 3.6 (2.8) 3.9 6.9 28.7 (4.1) 5.0 12.2 0.3 - 

KFTHAISM ★★ 14.4 1.9 2.4 (4.8) 1.6 7.5 41.1 (7.7) (7.9) 13.5 0.1 1.8 

TEF ★★★★ 75.1 1.8 4.5 1.2 4.1 0.2 16.0 (11.8) 3.2 10.9 0.3 1.0 

1st Quartile Average  1.9 3.7 (0.5) 3.5 2.3 19.0 (9.6) 1.7 11.4 0.3 1.7 

2nd Quartile Average  (1.4) 2.2 (2.6) 0.9 (0.1) 16.2 (10.7) 1.6 11.1 0.0 1.9 

3rd Quartile Average  (3.9) 1.6 (3.7) (1.8) (0.4) 18.6 (11.4) 2.8 11.4 (0.2) 1.7 

4th Quartile Average  (7.1) 1.2 (6.7) (3.5) 3.3 24.1 (3.5) 5.4 12.4 (0.2) 2.0 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 31 Oct 2022 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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KFSMART: กองทุนเปิดกรงุศรีสมารท์ตราสารหน้ี 
Source: Morningstar 

N.A. 

 

 ลงทุนตราสารหน้ีระยะสัน้ : โดยปกต ิอายุเฉลีย่ตราสารหน้ีในพอรต์ อยูท่ีป่ระมาณ 5-10 เดอืน (ณ 30 ก.ย.22 อยูท่ี ่7.7 เดอืน), ลงทุน

เฉพาะตราสารหน้ี investment grade โดยมกัเน้นทีม่อีนัดบัเครดติ ตัง้แต่ A- ขึน้ไป, ยอ้นหลงั 5 ปี Max Drawdown อยูท่ี ่-0.14% 

(คา่เฉลีย่ -0.9%, ณ 30 ก.ย.22) 

 พอรต์การลงทุนปัจจบุนั: เน้นกระจายการลงทุนทัง้ในตราสาร ภาครฐั, ตราสารภาคเอกชน และตราสารหน้ีต่างประเทศ เพือ่สรา้งสมดุล

ใหก้บัพอรต์การลงทุน… โดย การลงทุนในตราสารภาครฐั จะชว่ยในการบรหิารสภาพคล่องของกองทุน ขณะที ่ตราสารภาคเอกชนและ

ตราสารหน้ีต่างประเทศ จะชว่ยเพิม่ระดบัผลตอบแทน  

 

Fund Information:   

 

 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 4 (%) Fund Category 

เงินลงทุนขัน้ตํา่ 500 บาท 3 Months 0.29% 0.13% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน โดยทัว่ไป T+1 6 Months 0.49% 0.22% 

Hedging Policy เกอืบทัง้หมด 1 Year 0.61% 0.43% 

สกลุเงิน (กองทนุหลกั) — 3 Years 0.88% 0.58% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า — 5 Years 1.17% 0.87% 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 0.31% ต่อปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ,   data as of 31 Oct 22, Category: Short Term General Bond 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

เน้นลงทุนในประเทศและ/หรอืต่างประเทศ ในตราสารหน้ี และ/หรอื เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเท่าเงนิฝากทีอ่อก รบัรอง รบัอาวลั หรอืคํ้า
ประกนัการจ่ายเงนิ โดยภาครฐับาล รฐัวสิาหกจิ สถาบนัการเงนิ และ/หรอืภาคเอกชน ซึง่มอีนัดบัความน่าเชือ่ถอืของตราสารหรอืของผูอ้อกตรา
สารอยูใ่นอนัดบัทีส่ามารถลงทุนได ้(Investment Grade) 
 

Portfolio:  Top Holding: 

 

 

 

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 30 Sep 22 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน  
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Disclaimers 
รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 
Disclosures: 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 107 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก ่ ADVANC16C2302A, ADVANC16C2301A,  ADVANC16C2211A, 
AMATA16C2212A, AMAT16C2209A, AOT16C2302A, AOT16C2212A, AOT16C2209A, BANPU16C2302A, BANPU16C2212A, BBL16C2212A, BCH16C2211A, 
BH16C2212B, BH16C2212A, BGRIM16C2302A, BGRIM16C2301A, BGRIM16C2212A, BGRI16C2209A, BLA16C2302A, BLA16C2212A, BLA16C2209A, 
BTS16C2301A, CBG16C2302A, CBG16C2301B, CBG16C2301A, CENTEL16C2209A, COM716C2209A, COM716C2211A, COM716C2211B, 
COM716C2211C, CPALL16C2211A, CPN16C2301A, DTAC16C2212A, DOHOME16C2301A, EA16C2209A, EA16C2211A, ESSO16C2302A, 
ESSO16C2209A, ESSO16C2209B, FORTH16C2211A, GPSC16C2302A, GPSC16C2301A, GPSC16C2209A, GULF16C2302B, GULF16C2302A, 
GULF16C2301A, GUNKUL16C2302A, GUNKUL16C2301A, GUNK16C2209A, HANA16C2301A, HANA16C2209A, HANA16C2211A, IVL16C2301A, 
IVL16C2212A, IVL16C2209A, IVL16C2211A, JMART16C2211A, JMT16C2302A, JMT16C2211A, KBANK16C2302A, KBANK16C2301A, KBAN16C2209A, 
KBANK16C2211A, KCE16C2302A, KCE16C2301B, KCE16C2301A, KCE16C2209A, KCE16C2211A, KTC16C2211A, KTC16C2209A, MINT16C2302A, 
MINT16C2301A, MINT16C2211A, MTC16C2301A, MTC16C2212A, MTC16C2209A, PSL16C2212A, PTG16C2211A, PTG16C2209A, PTTEP16C2212A, 
PTTE16C2209A, RBF16C2209A, SAWAD16C2211A, S5016C2209A, S5016P2209A, SAWAD16C2302A, SAWA16C2209A, SCB16C2301A, SCB16C2211A, 
SCGP16C2212A, SET5016P2212B, SET5016C2212C, SET5016C2212B, SET5016P2212A, SET5016C2209B, SET5016C2212A, SET5016P2209B, 
SINGER16C2212A, SPRC16C2212A, SPRC16C2209A, STEC16C2209A, TIDLOR16C2212A, TOP16C2211A, TRUE16C2212A, TTA16C2211A, 
VGI16C2301A, WHA16C2209A (underlying securities are  (ADVANC, AMATA, AOT, BANPU, BBL, BCH, BGRIM, BH, BLA, BTS, CBG, CENTEL, COM7, 
CPALL, CPN, DOHOME, DTAC, EA, ESSO, FORTH, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, MINT, MTC, PSL, 
PTG, PTTEP, RBF, SAWAD, SCB, SET50, SCGP, SINGER, SPRC, STEC, TIDLOR, TOP, TRUE, TTA, VGI, WHA). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะห์
ของหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน
หนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 

บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้
บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 
“หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การ
จดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อื
หุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่ 3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จาํกดั 
(มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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