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RMF & SSF ท่ีน่าลงทุน 
เราคดัเลือก RMF-SSF ท่ีน่าลงทุน ดงัน้ี 1) KFGBranRMF, KFGBranSSF ซ่ึงลงทุนบริษทัท่ีเป็นเจ้าของแบรนดสิ์นค้าอปุโภคบริโภค-
ระดบัโลก 2) SCBRMUSA(A), SCBUSA(SSF) ซ่ึงลงทุนหุ้นสหรฐัฯท่ีมีศกัยภาพโตสงู 3) KT-China RMF ท่ีได้รบัแรงสนับสนุนจาก
การผอ่นคลาย Zero Covid, เศรษฐกิจจีนฟ้ืนตวั 4) TMB-ES-VIETNAM-RMF ท่ีเน้นลงทุนหุ้นเวียดนาม ผา่นผูจ้ดัการกองทุน
ท้องถ่ิน 5) SCBRMS50, SCBSET50(SSF) ลงทุนหุ้นไทย SET50, มีค่าธรรมเนียมตํา่ 6) KFMTFIRMF ท่ีเน้นตราสารหน้ีคณุภาพดี… 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ีในกรอบ -2.9% ถึง +4.8% vs SET TRI ท่ี 1.7% (Ex1.2) 

คดัเลือก RMF-SSF ดาวเด่น ประจาํปี 2022  
เพือ่เป็นตวัชว่ยสาํหรบัผูท้ีต่อ้งการวางแผนภาษ ีและสามารถ
ลงทุนระยะยาวไดต้ามเงือ่นไข (Ex 7) เราจงึคดัเลอืกกองทุน
ประหยดัภาษ ีทีน่่าลงทุนในปีน้ี ดงัน้ี:- 

1) KFGBranRMF, KFGBranSSF “เตบิโตอยา่งยัง่ยนืดว้ย
บรษิทัทีเ่ป็นเจา้ของแบรนดส์นิคา้ระดบัโลก”  

ลงทุนผา่น Morgan Stanley Global Brands ซึง่ลงทุนหุน้
ทัว่โลก โดย มุง่คดัเลอืกบรษิทัทีเ่ป็นเจา้ของแบรนดส์นิคา้ใน
ชวีติประจาํวนัที ่ (a) แบรนดท์ีบ่รษิทัเป็นเจา้ของ สามารถ
ครองใจผูบ้รโิภคทัว่โลก (b) มคีวามไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนั 
(c) มคีวามสามารถในการครองสว่นแบ่งการตลาดไดอ้ยา่ง
ยัง่ยนื (d) ผลประกอบการทนทานต่อวฏัจกัรเศรษฐกจิ 

2) SCBRMUSA(A), SCBUSA(SSF) “ลงทุนหุน้สหรฐัฯ ดว้ย
ปรชัญาการลงทุน อยา่ง การเขา้ไปเป็นเจา้ของสว่นหน่ึง
ของธุรกจิ”  

ลงทุนผา่น Morgan Stanley US Growth Fund ซึง่ลงทุนใน
หุน้สหรฐัฯ 30-50 บรษิทั และมจีุดเด่น ดงัน้ี (a) ใชป้รชัญา
การลงทุนทีมุ่ง่ศกึษาธุรกจิอยา่งถ่องแท ้ และมองการลงทุน
หุน้คอืการเป็นเจา้ของสว่นหน่ึงในกจิการ (b) มุ่งหาหุน้ทีม่ ี
ศกัยภาพสรา้งผลตอบแทนดใีนระยะยาว เชน่ แบรนดส์นิคา้
แขง็แกรง่, ไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนัอยา่งยัง่ยนื, ให้
ผลตอบแทนกระแสเงนิสดอสิระสงู (c) ใชป้ระโยชน์จาก
ปจัจยัทีท่าํใหถู้กมองขา้ม เชน่ ยงัไมค่อ่ยถูกนกัวเิคราะห์
ตดิตาม, PE อยูใ่นระดบัทีส่งู แต่ valuation ในเชงิ FCF ยงั
ไมแ่พง, มเีหตุการณ์พเิศษทีส่ง่ผลลบต่อธุรกจิชัว่คราว 

3) KT-China RMF “พลกิความกงัวลในหุน้จนีใหเ้ป็นโอกาส 
ดว้ยผูจ้ดัการกองทุนทอ้งถิน่” 

มจีุดเด่น ดงัน้ี (a) ไดร้บัแรงสนบัสนุนจาก ภาครฐัทีค่อ่ยๆ
ผอ่นคลาย Zero Covid (ด ูWealth Strategy 9 พ.ย.) และ
ออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิต่อเน่ือง, ความไมแ่น่นอน
ดา้นกฏระเบยีบทีเ่ริม่ผอ่นคลายลง (b) หุน้จนีโดยรวมม ี
forward P/E เพยีง 9.6x ใกลเ้คยีงชว่งวกิฤต subsprime  (c) 
ลงทุนผา่น BlackRock China ที ่ยดืหยุน่สงู สามารถลงทุน
หุน้จนีทีจ่ดทะเบยีน ใน/นอก ประเทศจนี, บรหิารโดย Lucy 
Liu ซึง่เป็นคนจนี-เขา้ใจเรือ่งกฏระเบยีบภายในเป็นอยา่งด,ี 

ลงทุนทัง้ กลุ่มทีม่กีารเตบิโตเชงิโครงสรา้งทีด่ ี และกลุ่มที่
ไดร้บัประโยชน์จากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ หลงัรฐับาล
ออกมาตรการต่างๆ-เริม่ผอ่นปรน Zero Covid 

4) TMB-ES-VIETNAM-RMF“โอกาสเตบิโตดว้ยหุน้เวยีดนาม 
ดาวรุง่แหง่เอเชยี” 

เน้นลงทุนในกองทุน Dragon Capital Vietnam Equity เป็น
สดัสว่นหลกัของพอรต์ (ประมาณ 60-75%) ซึง่กองทุน
ดงักล่าวบรหิารโดย ทมีผูจ้ดัการกองทุนทอ้งถิน่ทีเ่ขา้ใจเรือ่ง
ภายในประเทศเป็นอยา่งด,ี เน้นลงทุนระยะยาวเพือ่รบั
ประโยชน์จาก การเตบิโตทีโ่ดดเด่นของเศรษฐกจิเวยีดนาม 

5) SCBRMS50, SCBSET50(SSF) “กองทุนหุน้ไทย ทีเ่หมาะ
สาํหรบัผูท้ีช่อบกองทุนคา่ธรรมเนียมตํ่า” 

ลงทุนแบบ Passive โดยเน้นใหผ้ลตอบแทนทีใ่กลเ้คยีงดชันี 
SET50, คา่ธรรมเนียมโดยรวม ประมาณ 0.63-0.65% ต่อปี  

6) KFMTFIRMF “กองทุนตราสารหนี้ High Grade” 

เน้นตราสารหนี้มคีวามเสีย่งดา้นเครดติในระดบัทีต่ํ่า โดย
ปกต ิเน้นถอืครองตราสารที ่ credit rating ตัง้แต ่A- ขึน้ไป 
เป็นสดัสว่นหลกัของพอรต์, มกีารกระจายตวัในรายผูอ้อก
ตราสารทีด่,ี duration อยูท่ี ่1.7 ปี (ณ 31 ต.ค.22) 

 

Ex 1: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg 

Note:     ACW = All Country World 
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Ex 2: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

ONE-UGG-RA 5.0 ONE-UGG-RA 5.0 

KT-China-A 15.0 KT-China-A 15.0 

SCBCTechA 15.0 SCBCTechA 15.0 

TCHCon 5.0 TCHCon 5.0 

Principal VNEQ-A 15.0 Principal VNEQ-A 15.0 

SCBUSAA 15.0 SCBUSAA 15.0 

KFHTech-A 10.0 KFHTech-A 10.0 

    

    

KFSMART 10.0 KFSMART 10.0 

T-Cash 10.0 T-Cash 10.0 
 

Source: TNS 

 

Ex 3: Usually Rally After Midterm Elections 

 
Source: AMC 

 

Ex 4: Total Returns after 25% drawdown of S&P 500 

25% Drawdown  

period 

Peak-to-trough 

drawdown 
1Y 3Y 5Y 10Y 

Dec-61 - Jun-62 (28) 34  70  100  178  

Nov-68 - Apr-70 (36) 35  47  28  100  

Jan-73 - Apr-74 (48) 1  23  44  189  

Nov-80 - Aug-82 (27) 61  108  272  485  

Aug-87 - Oct-87 (34) 28  55  119  471  

Mar-00 - Mar-01 (49) 2  1  24  37  

Oct-07 - Sep-08 (57) (5) 11  65  209  

Feb-20 - Mar-20 (34) 62  - - - 

Jan-22 - Sep-22 (25) - - - - 

Average (38) 27  45  93  238  
 

Source: AMC 

 

 

 

 

 

 

Ex 5: Return After Peak of Inflation 

Date 
CPI 

(%) 
FW.PE 

ISM 

Manf. 

———— S&P500 return (%) ———— 

3m before 3m after 6m after 12m after 

Feb-51 9.4  n.a. 69.0  11.7 (1.3) 6.8 6.7 

Mar-57 3.7  n.a. 48.0  (5.5) 7.4 (3.8) (4.6) 

Oct-66 3.8  n.a. 57.0  (4.1) 8.0 17.2 17.1 

Dec-69 6.2  n.a. 52.0  (1.1) (2.6) (21.0) (0.1) 

Dec-74 12.3  n.a. 31.0  7.9 21.6 38.8 31.5 

Mar-80 14.8  n.a. 44.0  (5.4) 11.9 22.9 33.2 

Mar-84 4.8  n.a. 59.0  (3.5) (3.4) 4.3 13.5 

Oct-90 6.3  10.0  43.0  (14.6) 13.1 23.5 29.1 

Jan-01 3.7  22.0  42.0  (4.4) (8.5) (11.3) (17.3) 

Sep-05 4.7  15.0  57.0  3.1 1.6 5.4 8.7 

Jul-08 5.6  13.0  51.0  (8.5) (23.6) (34.8) (22.1) 

Sep-11 3.9  11.0  54.0  (14.3) 11.2 24.5 27.3 

Present 9.1  16.0  53.0  (14.2) n.a. n.a. n.a. 

Avg. 6.6  14.2  50.6  (3.2) 3.0 6.0 10.3 

Positive prob. n.a. n.a. 25% 58% 67% 67% 
 

Source: Bloomberg 

 

 6: Tactical Portfolio (Start at 100) 

 
Sources: Thanachart, Bloomberg 

Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 10 Nov 22 

 

ZEAL: คาดจะเหน็ RELIEF RALLY ต่อไป และหุ้น
ไทยจะ CATCH UP หุ้นโลก…  
แมต้ลาดหุน้โลกสว่นใหญ่จะปรบัตวัขึน้ไดด้ ี ตอบรบัตวัเลขเงนิเฟ้อ
สหรฐัฯ ทีต่ํ่ากว่าคาดอยา่งมาก แต่ SET ปรบัตวัขึน้เพยีงเลก็น้อย 
ซึง่น่าจะเกดิจาก การทีเ่มด็เงนิสว่นใหญ่ ไหลเขา้สูหุ่น้/ดชันีที ่
underperform อยา่งมาก และมสีภาพคล่องสงูก่อน อยา่งหุน้กลุ่ม
เทคฯสหรฐัฯ หุน้กลุ่มเอเชยีเหนือ ก่อนทีจ่ะเลอืกซือ้หุน้ไทย ขณะที่
เราคาดจะเหน็เงนิเฟ้อสหรฐั คอ่ยๆชะลอตวัลง และ Fed จะลด
ความเรง่ในการปรบัขึน้ดอกเบีย้ ดงันัน้ เราจงึคาดวา่จะเหน็ year-
end/ relief rally ต่อไป ในภาพระยะสปัดาห ์จงึคงน้ําหนกัลงทุนใน
กรอบ 85-95% ต่อไป สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน 
ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูท่ีใ่นกรอบ -2.9% ถงึ +4.8% vs SET TRI 
ที ่1.7% (Ex1.2) 
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Ex 7: Top Pick & Good Choices (RMF & SSF) 

 

Source: Morningstar 

Note:     ผู้ลงทนุโปรดศกึษาเง่ือนไขทางภาษีและข้อมลูอื่นๆที่เก่ียวข้องให้เข้าใจ ก่อนตดัสินใจลงทนุ 

 
 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fund code AMC Note Ret. 1Y Ret. 3Y Ret. 5Y 3Y Max DD As of

Top Picks

KFGBRANSSF KSAM คดัเฉพาะบรษัิททีѷเป็นเจา้ของ Brand อปุโภค-บรโิภค ทีѷแข็งแกรง่ระดบัโลก (20.6) n.a. n.a. n.a. 2022-11-08

KFGBranRMF KSAM คดัเฉพาะบรษัิททีѷเป็นเจา้ของ Brand อปุโภค-บรโิภค ทีѷแข็งแกรง่ระดบัโลก (20.5) 2.4 4.0 (24.9) 2022-11-08

SCBRMUSA(A) SCBAM ลงทนุหุน้สหรัฐฯ ดว้ยปรัชญาการลงทนุแบบเจา้ของกจิการ n.a. n.a. n.a. n.a. 2022-11-08

SCBUSA(SSF) SCBAM ลงทนุหุน้สหรัฐฯ ดว้ยปรัชญาการลงทนุแบบเจา้ของกจิการ n.a. n.a. n.a. n.a. 2022-11-08

KT-China RMF KTAM สามารถลงทนุหุน้จนีไดท้กุตลาด, บรหิารโดย local fund manager (44.4) (9.2) n.a. (60.0) 2022-11-08

TMB-ES-VIETNAM-RMF Eastspring ลงทนุหุน้เวยีดนาม, กองทนุทีѷเป็นสดัสว่นหลกั บรหิารโดย local fund manager n.a. n.a. n.a. n.a. 2022-11-08

SCBRMS50 SCBAM ลงทนุหุน้ไทย องิ SET50, คา่ธรรมเนยีมรวม 0.64%ตอ่ปี 4.1 (1.4) 0.4 (28.9) 2022-11-09

SCBSET50(SSF) SCBAM ลงทนุหุน้ไทย องิ SET50, คา่ธรรมเนยีมรวม 0.63%ตอ่ปี n.a. n.a. n.a. n.a. 2022-11-09

KFMTFIRMF KSAM เนน้ตราสารหนีѸไทย High Grade, avg. duration 1-3 ปี (0.1) 1.0 1.4 (1.3) 2022-11-09

Good Choices
Equity

TMBGQGRMF Eastspring ลงทนุหุน้ทัѷวโลก, กระจายลงทนุ 60-80 บรษัิท, ปรับพอรต์ตามแนวโนม้เศรษฐกจิ (27.2) 2.4 4.6 (30.7) 2022-11-08

ONE-UGERMF-A ONEAM ลงทนุในหุน้ทัѷวโลกทีѷมศีกัยภาพเตบิโตสงู (51.5) (1.6) (0.0) (51.0) 2022-11-08

ONE-UGG-ASSF ONEAM ลงทนุในหุน้ทัѷวโลกทีѷมศีกัยภาพเตบิโตสงู (52.6) n.a. n.a. n.a. 2022-11-08

KChangeRMF KASSET ลงทนุในหุน้ทัѷวโลกทีѷ เตบิโตสงู, สรา้งการเปลีѷยนแปลงเชงิบวกตอ่โลก (28.6) n.a. n.a. n.a. 2022-11-08

K-CHANGE-SSF KASSET ลงทนุในหุน้ทัѷวโลกทีѷ เตบิโตสงู, สรา้งการเปลีѷยนแปลงเชงิบวกตอ่โลก (28.8) n.a. n.a. n.a. 2022-11-08

MRENEWRMF MFC ลงทนุหุน้ธมีพลงังานยัѷงยนื ซึѷงเป็นเมกะเทรนดท์ีѷทั Ѹง ภาครัฐ-เอกชน สนับสนุน n.a. n.a. n.a. n.a. 2022-11-08

MRENEW-SSF MFC ลงทนุหุน้ธมีพลงังานยัѷงยนื ซึѷงเป็นเมกะเทรนดท์ีѷทั Ѹง ภาครัฐ-เอกชน สนับสนุน n.a. n.a. n.a. n.a. 2022-11-08

KKP TECH RMF-H KKPAM ลงทนุหุน้เทคทัѷวโลกผา่น iShares Expanded Tech Sector ETF n.a. n.a. n.a. n.a. 2022-11-08

KT-HEALTHC RMF KTAM ลงทนุหุน้กลุม่สขุภาพ ซึѷงมคีวาม defensive และเตบิโตตามเทรนดส์งัคมสงูอายุ (11.3) 7.6 7.3 (16.3) 2022-11-08

T-ES-GTech-SSF Eastspring ลงทนุหุน้เทคทัѷวโลกโดยทมีงานทีѷมคีวามเชีѷยวชาญดา้นเทคโนโลยโีดยเฉพาะ (41.7) n.a. n.a. n.a. 2022-11-07

SCBS&P500-SSF SCBAM ลงทนุหุน้สหรัฐฯ ผา่น IShares Core S&P 500 ETF (18.0) n.a. n.a. n.a. 2022-11-08

SCBRMS&P500 SCBAM ลงทนุหุน้สหรัฐฯ ผา่น IShares Core S&P 500 ETF (18.2) 8.0 n.a. (24.7) 2022-11-08

UCI-SSF UOBAM ลงทนุเฉพาะหุน้จนีทีѷอยูใ่นประเทศ (CH-A), บรหิารโดย local fund manager n.a. n.a. n.a. n.a. 2022-11-08

KT-Ashares-SSF KTAM ลงทนุเฉพาะหุน้จนีทีѷอยูใ่นประเทศ (CH-A), คอ่นขา้งตามทศิทางตลาด n.a. n.a. n.a. n.a. 2022-11-08

KT-Ashares RMF KTAM ลงทนุเฉพาะหุน้จนีทีѷอยูใ่นประเทศ (CH-A), คอ่นขา้งตามทศิทางตลาด (37.8) n.a. n.a. n.a. 2022-11-08

SCBRMCTECH SCBAM ลงทนุหุน้เทคโนโลยใีนจนี ผา่น CQQQ ETF (48.3) n.a. n.a. n.a. 2022-11-08

SCBCTECH-SSF SCBAM ลงทนุหุน้เทคโนโลยใีนจนี ผา่น CQQQ ETF (48.5) n.a. n.a. n.a. 2022-11-08

SCBVIET(SSF) SCBAM ลงทนุในหุน้เวยีดนาม โดยกระจายการลงทนุใน active fund /ETF หลายตวั n.a. n.a. n.a. n.a. 2022-11-07

KS50RMF KASSET ลงทนุหุน้ไทย องิ SET50, คา่ธรรมเนยีมรวม 0.74%ตอ่ปี 4.0 (1.5) 0.3 (29.0) 2022-11-09

Other Asset

T-NMRMF Eastspring กองทนุตลาดเงนิ เหมาะกบัผูท้ ีѷรับความผนัผวนของราคาตราสารหนีѸ ไดจํ้ากดั 0.4 0.3 0.6 (0.0) 2022-11-09

KFCASHSSF KSAM กองทนุตลาดเงนิ เหมาะกบัผูท้ ีѷรับความผนัผวนของราคาตราสารหนีѸ ไดจํ้ากดั 0.3 n.a. n.a. n.a. 2022-11-09

KGDRMF KASSET ลงทนุในทองคํา ผา่น SPDR Gold Trust (กองทนุหลกั) (7.4) 4.1 4.1 (17.6) 2022-11-09

SCBGOLDH-SSF SCBAM ลงทนุในทองคํา ผา่น SPDR Gold Trust (กองทนุหลกั) (7.7) n.a. n.a. n.a. 2022-11-09

KGARMF KASSET ลงทนุหลายสนิทรัพย ์พยายามใหผ้ลตอบแทนใกลเ้คยีงหุน้ ดว้ยความเสีѷยงตํѷากวา่ (19.6) 1.9 1.2 (20.9) 2022-11-08
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Ex 8: Things That Must-Know Before Invest In Tax Saving Funds (1) 

 

Source: SET, AMC 

Note:     ผู้ลงทนุโปรดศกึษาเง่ือนไขทางภาษีและข้อมลูอื่นๆที่เก่ียวข้องให้เข้าใจ ก่อนตดัสินใจลงทนุ 
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Ex 9: Things That Must-Know Before Invest In Tax Saving Funds (2) 

 

Source: SET, AMC 

Note:     ผู้ลงทนุโปรดศกึษาเง่ือนไขทางภาษีและข้อมลูอื่นๆที่เก่ียวข้องให้เข้าใจ ก่อนตดัสินใจลงทนุ 
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Ex 10: Satellite Recommendation 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 
 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01-01-19 - 2.8                         0.0                                    -

T-TSB Buy 01-01-19 - 2.9                         0.1                                    -

KTPlus Hold 20-04-21 - 0.5                         0.0                                    -

KFSMART Buy 03-11-22 - 0.1                         0.0                                    -

Global Equity + Alternative

MATech-D Hold 17-02-21 - (49.3)                      3.4                                    -

KT-China-A (1st) Buy 09-06-21 - (51.0)                      (3.5)                                   -

SCBIHEALTH(A) Hold 04-08-21 - (47.9)                      (1.9)                                   -

ONE-UGG-RA (1st) Hold 03-11-21 - (55.4)                      (3.3)                                   -

LHHealth-A Hold 01-12-21 - (38.6)                      (1.4)                                   -

SCBUSAA Buy 26-01-22 - (42.0) 6.2 -

MRenew-A Hold 09-02-22 - (6.0) 6.4 -

TMBGQG (3rd) Hold 30-03-22 - (16.8) 2.6 -

Principal VNEQ-A (1st) Buy 05-05-22 - (33.1) (3.6) -

KT-China-A (2nd) Buy 05-05-22 - (24.4) (3.5) -

Principal VNEQ-A (2nd) Buy 25-05-22 - (28.6) (3.6) -

SCBCTechA Buy 25-05-22 - (15.3) 0.8 -

KFHTech-A (1st) Hold 08-06-22 - (16.4) 5.8 -

TCHCon Hold 22-06-22 - (23.9) (0.1) -

KFHTech-A (2nd) Hold 27-07-22 - (11.4) 5.8 -

ONE-UGG-RA (2nd) Hold 27-07-22 - (15.5) (3.3) -

SCBUSAA (2nd) Buy 24-08-22 - (16.9) 6.2 -

TMB-ES-GCG (Closed) 16-08-20 27-01-21 - - 8.4                         

KT-ASEAN-A (Closed) 11-11-20 10-02-21 - - 9.8                         

KT-EMEQ-A (Closed) 16-12-20 10-03-21 - - 3.5                         

K-Vietnam (2nd) (Closed) 19-01-21 02-06-21 - - 20.0                       

TUSFin-A (Closed) 06-05-21 09-05-21 - - 0.5                         

KFINFRA-A (Closed) 28-04-21 23-06-21 - - 1.1                         

KT-AsiaG-A (Closed) 01-03-21 07-07-21 - - (4.0)                        

K-Atech (Closed) 08-04-21 07-07-21 - - (2.2)                        

TMB-ES-STARTECH (Closed) 31-05-21 04-08-21 - - 6.8                         

MRenew-D (Closed) 19-01-21 18-08-21 - - 10.2                       

TMBINDAE (Closed) 18-08-21 08-09-21 - - 4.9                         

K-USA-A(A) (Closed) 30-06-21 27-10-21 - - (0.7)                        

KT-Ashares-A (Closed) 20-10-20 03-11-21 - - 15.6                       

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 09-01-19 10-11-21 - - 35.4                       

K-VIETNAM (3rd) (Closed) 25-08-21 01-12-21 - - 10.4                       

TMB-ES-STARTECH (Closed) 01-09-21 01-12-21 - - 2.6                         

KT-EUROTECH-A (Closed) 01-09-21 02-12-21 - - (3.5)

ASP-FLEXPLUS (Closed) 29-09-21 17-02-22 - - (5.4)

K-Europe (Closed) 09-12-21 05-05-22 - - (21.2)

UCI (Closed) 15-12-21 05-05-22 - - (26.4)

KFHHCare-A (Closed) 12-05-22 27-07-22 - - 9.1

T-MultiIncome (Closed) 10-06-19 09-07-22 - - (12.4)

Principal iBalanced-R (Closed) 24-07-19 09-07-22 - - (6.6)

KT-FINANCE (Closed) 11-08-21 09-11-22 - - (4.0)

Principal JEQ (Closed) 16-06-21 09-11-22 - - (19.7)

Asset Fund

LHTPROP Hold 30-01-19 - (19.9)                      0.1                                    -

T-PropInfraFlex Hold 03-07-19 - (27.5)                      0.4                                    -

LHPROP-I (Closed) 10-02-21 09-12-21 - - 3.1
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ZEAL Performance 
 

SET ปรบัตวัขึน้เพียงเลก็น้อย เมื่อเทียบกบัตลาดหุ้นโลกส่วนใหญ่ท่ีปรบัขึ้นดี สะท้อนตวัเลข CPI สหรฐัฯ ท่ีตํา่กว่าคาดอย่างมาก 
เรามองว่าเมด็เงินส่วนใหญ่ ไหลเข้าสู่หุ้น/ดชันีท่ี underperform อย่างมาก และมีสภาพคล่องสงูก่อน อย่างหุ้นกลุ่มเทคฯสหรฐัฯ หุ้น
กลุ่มเอเชียเหนือ ขณะท่ีเงินเฟ้อสหรฐั จะค่อยๆชะลอตวัลง และ Fed จะลดความเร่งในการปรบัขึน้ดอกเบีย้ ดงันัน้ เราจึงคาดว่าใน
ท่ีสดุ เมด็เงินกจ็ะเข้ามาซ้ือหุ้นไทย และจะเหน็ year-end/ relief rally ต่อไปอีก ในภาพระยะสปัดาห ์จึงคงสดัส่วนลงทุนท่ี 85-95% 
ต่อไป สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ีในกรอบ -2.9% ถึง +4.8% vs SET TRI ท่ี 1.7% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 0.6% 5.5% 5.5% 2.2% 1.00 

Quality 0.2% 1.8% 6.3% 4.8% 1.00 

Dynamic -0.4% -1.8% 1.2% -2.9% 3.00 

Target 1.4% 3.0% 6.8% 1.4% 1.00 

SET TRI 0.7% 1.9% 4.5% 1.7%  

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain -0.1% 3.6% 1.0% 0.5%  

Quality -0.6% -0.1% 1.8% 3.1%  

Dynamic -1.1% -3.7% -3.3% -4.6%  

Target 0.7% 1.1% 2.3% -0.3%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 11 Nov 2022 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 17.4           16.7           57.0           

P E (x) 18.0           36.1           17.6           

EV  / EBITDA (x) 10.7           14.5           10.7           

P / BV (x) 4.0             3.8             3.4             

Div yield (%) 3.7             4.4             5.3             

ROE (%) 14.6           16.7           19.8           

Portfolio We ight (%) 321.1%

Equity (%) 90% % Buy 164.7%

Cash (%) 10% % Se ll -156.4%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 33.0         20.3         78.4         

P E (x) 19.3         47.1         19.9         

EV / EBITDA (x) 10.6         16.7         11.3         

P / BV (x) 5.2           4.8           4.3           

Div yield (%) 2.7           3.5           4.1           

ROE (%) 16.3         18.2         21.7         

Portfolio Weight (% 411.7%

Equity (%) 89% % Buy 205.2%

Cash (%) 11% % Sell -206.5%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 26.5           33.1           82.7           

P E (x) 18.5           44.6           17.0           

EV / EBITDA (x) 12.7           16.6           10.6           

P / BV (x) 5.6             4.9             4.2             

Div yield (%) 2.6             3.4             4.3             

ROE (%) 18.2           21.8           25.2           

Portfolio Weight (%) 490.1%

Equity (%) 88% % Buy 245.7%

Cash (%) 12% % Sell -244.4%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 34.0         22.7         98.0         

P E (x) 36.4         57.0         23.7         

EV / EBITDA (x) 14.1         20.6         13.8         

P / BV (x) 6.6           6.0           5.2           

Div yield (%) 1.5           2.3           3.5           

ROE (%) 15.9         19.0         23.8         

Portfolio Weight (% 407.1%

Equity (%) 84% % Buy 201.7%

Cash (%) 16% % Sell -205.4%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 
Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

TISCOWB-A ★★★★★ 11.7 11.4 5.2 4.6 3.6 5.5 14.1 (4.5) - 13.5 0.3 1.9 

KT-mai ★★★★ 14.8 10.5 10.1 11.0 25.9 23.6 50.4 21.9 (5.3) 20.6 1.2 2.6 

B-INFRA ★★★★ 35.3 8.8 5.3 8.4 9.4 0.5 12.6 (12.6) 10.0 10.8 0.8 1.7 

BBASIC ★★★ 20.6 8.5 2.9 5.7 4.3 3.1 11.5 (6.2) (5.1) 9.6 0.4 1.7 

BCAP-MSCITH LTF ★★★ 9.7 6.4 2.8 6.9 6.4 (0.0) 9.2 (12.1) 0.1 12.2 0.3 1.1 

SCBLARGEE n.a. 11.2 6.3 4.1 6.9 8.8 - 20.7 (12.8) - 13.3 0.5 - 

PEQ ★★ 11.6 6.0 4.2 6.1 5.6 0.8 17.6 (15.2) (3.4) 10.2 0.4 1.8 

PRINCIPAL DEF ★★★★★ 12.7 5.6 3.2 6.6 4.0 4.2 25.3 (11.1) 1.7 10.2 0.4 0.6 

SCBLARGEA n.a. 11.0 5.6 3.9 6.5 8.0 - 19.8 (13.5) - 13.3 0.5 0.9 

P-LTF ★★★ 25.4 5.6 4.0 6.2 5.2 1.5 18.9 (13.9) (3.3) 10.8 0.3 1.7 

PRINCIPAL EEF-X n.a. 26.5 5.2 2.7 6.2 5.2 - 21.8 (14.4) - 10.5 0.4 - 

PRINCIPAL LTF-T ★★★★ 22.1 5.2 3.0 6.2 3.4 3.2 22.9 (11.5) 0.7 10.3 0.3 1.2 

ABSM ★★★★ 55.1 4.7 1.4 2.8 3.9 7.8 24.2 (1.3) (4.9) 13.6 0.4 na 

TISCOBIG ★★ 10.4 4.5 2.9 5.2 5.8 (1.6) 10.7 (15.4) (0.1) 12.3 0.4 1.9 

PRINCIPAL ELTF-T ★★★★ 32.4 4.4 2.6 4.4 3.7 1.0 16.9 (12.5) 1.0 11.7 0.3 1.3 

KFDYNAMIC ★★★ 39.8 4.3 4.3 3.7 3.9 6.3 33.1 (11.2) (7.0) 10.6 0.2 na 

LHACTLTF-A ★★★★★ 14.0 4.3 4.1 3.8 4.8 7.6 28.7 (4.1) 5.0 (10.8) 16.1 - 

PRINCIPAL iDIV-C ★★★ 19.7 4.2 2.8 5.7 2.2 2.5 22.4 (12.1) 0.1 10.4 0.2 na 

SCBDAP ★★★★★ 11.0 4.1 4.3 3.6 3.9 4.5 23.0 (7.9) 8.2 12.5 0.3 1.8 

LHSTRATEGY-D ★★★★ 10.2 4.1 3.6 4.9 6.9 4.3 19.9 (5.9) 5.9 11.6 0.5 - 

T-PrimePlusAI ★★ 8.5 3.9 2.3 4.7 4.2 (2.9) 7.9 (16.3) 1.5 12.3 0.2 2.7 

BIG CAP-D LTF ★★ 18.9 3.9 2.0 4.9 3.7 (2.0) 11.7 (16.5) (0.5) 11.9 0.3 2.3 

KSLTF-L ★★ 23.5 3.8 3.7 6.3 4.0 4.3 16.6 (4.1) (0.7) 11.6 0.2 1.8 

LHGROWTH-D ★★★★★ 10.5 3.7 4.0 3.8 4.4 7.5 28.7 (3.8) 5.0 12.1 0.3 - 

KT-BRAIN-A ★ 8.5 3.6 4.3 1.2 2.7 (3.9) 4.4 (14.3) 0.2 11.0 0.2 3.2 

1st Quartile Average 
 

3.6 2.9 4.3 3.9 2.1 18.2 (9.8) 1.6 11.4 0.3 1.7 

2nd Quartile Average 
 

0.2 1.8 2.3 1.1 (0.4) 15.3 (11.2) 1.6 11.0 0.0 1.9 

3rd Quartile Average 
 

(2.0) 1.0 1.1 (0.8) 1.2 20.3 (9.7) 3.7 11.8 (0.1) 1.6 

4th Quartile Average 
 

(5.9) 0.5 (1.4) (3.6) 2.6 24.1 (4.8) 4.3 12.0 (0.3) 2.1 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 11 Nov 2022 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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KFGBRANRMF: กรงุศรีโกลบอลแบรนดอิ์ควิต้ีเพ่ือการเลี้ยงชีพ 
Source: Morningstar 

 
 

 

 เน้นลงทุนในกองทุนหลกั Morgan Stanley - Global Brands Fund: ทีเ่น้นบรษิทัทีเ่ป็นเจา้ของ Brand สนิคา้ทีแ่ขง็แกรง่, มคีวามเป็น
ผูนํ้าในธุรกจิในนัน้ๆ, มฐีานลกูคา้ทัว่โลก, เป็น Long-term compounder ทีด่ ี โดยมผีลประกอบการทีท่นทานต่อวฏัจกัรเศรษฐกจิ ชว่ย
ปกป้องความเสีย่งของเงนิลงทุนในชว่งตลาดขาลง และมศีกัยภาพในการสรา้งผลตอบแทนทีม่ ัน่คงในชว่งตลาดขาขึน้ 

 ลงทุนในบริษทัท่ีเป็นเจ้าของแบรนดร์ะดบัโลก: อยา่ง Microsoft, Reckitt Benckiser, Philip Morris, Visa, Accenture, Sap, Procter 
& Gamble เป็นตน้   

 กองทุนหลกัสร้างผลตอบแทนได้ดี ในระยะยาว: โดย ยอ้นหลงั 10 ปี ผลตอบแทนเฉลีย่ +10.8% ต่อปี ขณะที ่หุน้โลก MSCI World 
+10.2% ต่อปี (ณ 31 ก.ค.22) 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 500 บาท 3 Months -11.99% -10.71% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months -9.22% -8.15% 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year -20.60% -29.08% 

สกลุเงินของกองฯหลกั US$ 3 Years 2.32% 3.10% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า - 5 Years 3.93% 2.76% 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 0.89%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 10 Nov 22, Category: Global Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

ลงทุนในหน่วยงานลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศชือ่ กองทุน Morgan Stanley Investment Fund Global Brands Fund(Class Z) 
(กองทุนหลกั) โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีมน้่อยกวา่รอ้ยละ 80 ของ NAV 
 

Master Fund’s Portfolio:  Master Fund’s Performance: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 
Note: data as of 31 Jul 22 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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SCBRMUSA(A): กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์หุ้นยเูอส แอคทีฟ เพ่ือการเลีย้งชีพ 
(ชนิดสะสมมลูค่า) 

Source: Morningstar 

N.A. 
 

 ผลงานของ Morgan Stanley US Growth Fund (กองทุนหลกั) : ผลตอบแทนเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ปี ของกองทุนหลกั อยูท่ี ่+13.7%ต่อปี 
ขณะที ่Russel 1000 Growth +15.8%ต่อปี, S&P 500 +11.5%ต่อปี (ณ 22 ส.ค.22), บรหิารโดยหวัหน้าทมีมากประสบการณ์ ชื่อ Dennis 
Lynch ซึง่รว่มงานกบับรษิทัตัง้แต่ปี 1998 

 จดุเด่นของกองทุนหลกั: 1) ใชป้รชัญาการลงทุนทีมุ่ง่ศกึษาธุรกจิอยา่งถ่องแทแ้ละมองการลงทุนหุน้คอืการเป็นเจา้ของสว่นหน่ึงในกจิการ 
โดยลงทุน 30-50 บรษิทั ทีม่ ี(a) ศกัยภาพสรา้งผลตอบแทนดใีนระยะยาว เชน่ แบรนดส์นิคา้แขง็แกรง่, ไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนัอยา่งยัง่ยนื, 
ใหผ้ลตอบแทนกระแสเงนิสดอสิระสงู (b) ปจัจยัทีท่าํใหถู้กมองขา้ม เชน่ ยงัไม่คอ่ยถูกนกัวเิคราะหต์ดิตาม, PE อยูใ่นระดบัทีส่งู แต่ valuation 
ในเชงิ FCF ยงัไมแ่พง, มเีหตุการณ์พเิศษทีส่ง่ผลลบต่อธุรกจิชัว่คราว 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months -29.27% -12.07% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน ปกต ิT+4 6 Months - - 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year - - 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า - 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.30% ต่อปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ,   data as of 10 Nov 22, Category: US Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) ไดแ้ก่ Morgan Stanley Investment Funds - US Growth 
Fund (กองทุนหลกั) ชนิดหน่วยลงทุน (share class) Z Accumulation สกุลเงนิดอลลารส์หรฐั (USD) 
 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 Jul 22 

 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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KT-CHINA RMF: กองทุนเปิดเคแทม ไชน่า อิควิต้ี เพ่ือการเลี้ยงชีพ 
Source: Morningstar 

 
 

 เน้นลงทุนใน BlackRock China: แสวงหาโอกาสลงทุนในบรษิทัจนีทีจ่ดทะเบยีนทัง้ ในจนี (CH-Onshore) และนอกจนี (CH-
Offshore), โดยปกตเิน้น China-Offshore ทีส่ดัสว่น 70-80% ของพอรต์ 

 กองทุนหลกัมีความยืดหยุ่นสูง: นอกจากสามารถลงทุนหุน้จนีไดแ้ทบทุกตลาด ยงัมคีวาม active สงู สามารถปรบักลยุทธก์าร
ลงทุนไดอ้ยา่งยดืหยุน่ตามสถานการณ์ โดยลงทุนทัง้ ธุรกจิยุคใหมท่ีม่ศีกัยภาพการเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่ในระยะยาว, ธุรกจิแบบดัง้เดมิ
ทีผ่ลประกอบการณ์มแีนวโน้มฟ้ืนตวัโดดเด่น (turnover ratio อยูท่ีป่ระมาณ 80-120%)  

 ธีมการลงทุนท่ีมุ่งเน้น: 1.  ธุรกจิทีฟ้ื่นตวัตามเศรษฐกจิ 2. ธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัพลงังานสะอาด 3. ธุรกจิทีไ่ดป้ระโยชน์จาก
พฒันาการของเทคโนโลย ี4. ธุรกจิทีไ่ดร้บัประโยชน์จากการเปลีย่นของพฤตกิรรมผูบ้รโิภค เป็นตน้ 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 500 บาท 3 Months -21.88% -18.37% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -23.52% -13.91% 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year -45.08% -37.48% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years -9.64% -10.91% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า - 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.35% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ, 

BlackRock China เปลีย่นผูบ้รหิารกองทนุเป็น Lucy Liu ตัง้แต่ ส.ค.19 

 data as of 10 Nov 22, Category: Greater China Equity  

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF China Fund (กองทุนหลกั) ในหน่วยลงทุนชนิด Class D เพยีงกองเดยีว โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชี
ไมน้่อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุนรวม หรอืตามอตัราส่วนทีส่าํนกัคณะกรรมการ ก.ล.ต. จะประกาศกาํหนด 
 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 Aug 22 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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TMB-ES-VIETNAM-
RMF: 

กองทุนเปิดทีเอม็บี อีสทส์ปริง Vietnam Active Equity 
เพ่ือการเลีย้งชีพ 

Source: 
Morningstar 

N.A. 
 

 ในระยะยาวหุ้นเวียดนามมีหลายปัจจยัสนับสนุน: เช่น เศรษฐกจิทีม่ศีกัยภาพเตบิโตสงู ทีร่ะดบั 6-7%ต่อปี ในชว่งปี 2022-24F, 
การเปิดประเทศทีเ่ริม่ตัง้แต่ กลางม.ีค., ม ีFDI ไหลเขา้อยา่งต่อเน่ือง ซึง่เป็นผลมาจากการไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางการคา้มากมาย จาก
ขอ้ตกลงกบักลุ่ม CPTPP-RCEP-EVFTA, การเตบิโตของสงัคมเมอืงและกาํลงัซือ้ในประเทศ เป็นตน้ 

 จดุเด่นของกองทุน Vietnam Equity Fund (VEF) ซ่ึงเป็นสดัส่วนหลกั ท่ีประมาณ 70-75%ของพอรต์ :1) บรหิารโดยทมีผูจ้ดัการ
กองทุนคนเวยีดนาม ทีม่คีวามเขา้ใจเรือ่งภายในประเทศเป็นอยา่งด,ี ภายใตก้ารดแูลของ Dragon Capital ทีม่ปีระสบการณ์ลงทุนใน
เวยีดนามมาอยา่งยาวนาน ตัง้แต่ปี 1994 (ก่อนตลาดหลกัทรพัยจ์ดัตัง้) 2) ลงทุนเพยีง 25-35 บรษิทั โดยใชป้รชัญาลงทุนระยะยาว 
เตบิโตไปพรอ้มกบัเศรษฐกจิเวยีดนามทีก่ําลงัขยายตวั 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1 บาท 3 Months -27.21% -27.14% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน ปกต ิT+6 6 Months - - 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year - - 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า — 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.79% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 10 Nov 22, Category: Vietnam Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

มนีโยบายการลงทุนในหรอืมไีวซ้ึง่หน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ และ/หรอื กองทุนรวมอทีเีอฟต่างประเทศ (กองทุนปลายทาง) 
โดยกองทุนปลายทางมนีโยบายมุง่เน้นลงทุนในตราสารทุนของบรษิทัทีอ่ยูใ่นประเทศเวยีดนามหรอืบรษิทัเกีย่วขอ้งกบัประเทศเวยีดนาม 
 

Portfolio:   VEF Performance: ตัง้แต่ 3M 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 
Note:       Portfolio as of 14 Jun 22, perf. as of 31 Aug 22  

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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SCBRMS50: กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์SET50 INDEX เพ่ือการเลี้ยงชีพ 
Source: Morningstar 

 
 

 

 เน้นลงทุนแบบ Passive บนดชันี SET50 : การลงทุนแบบน้ี มขีอ้ด ีคอื 1) คา่ใชจ้่ายโดยรวม อยูใ่นระดบั “ตํ่า” เพยีง 0.64% ต่อปี ซึง่
ตํ่ากวา่ RMF อื่นๆ ทีล่งทุนคลา้ยกนั 2) ลดความเสีย่งในดา้นการบรหิารจดัการ เน่ืองจาก ในบางชว่งเวลา กองทุนประเภท  active อาจ
ใหผ้ลแทนทีด่อ้ยกวา่ดชันี พอสมควร 

 ขนาดกองทุน ไม่เลก็จนเกินไป: ปจัจบุนัขนาดกองทุนอยูท่ีป่ระมาณ 3 พนัลบ. ซึง่ถอืวา่ไมเ่ลก็เมือ่เทยีบกบัคู่แขง่, คาดมสีว่นชว่ยให้
เกดิ economy of scale ในแงข่องคา่ใชจ้่าย และเกดิความคล่องตวัในการบรหิารพอรต์ ใหม้ ีtracking error ในระดบัทีเ่หมาะสม   

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months 1.31% 0.91% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน โดยปกต ิT+2 6 Months 3.09% 2.64% 

Hedging Policy -   1 Year 4.11% 3.03% 

สกลุเงินของกองฯหลกั - 3 Years -1.44% -1.73% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า - 5 Years 0.50% 0.53% 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 0.64%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 11 Nov 22, Category: SET 50 Index Fund 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

กองทุนลงทุนในหรอืมไีวซ้ึง่ตราสารแหง่ทุนโดยม ีnet exposure ในตราสารดงักล่าว โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีมน้่อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่
ทรพัยส์นิของกองทุนรวม โดยเน้นลงทุนในหุน้ทุนทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย ทีเ่ป็นสว่นประกอบของดชันี SET50 ซึง่
จะจาํลองการเคลื่อนไหวของดชันี SET50 เพือ่ใหอ้ตัราผลตอบแทนของกองทุนใกลเ้คยีงกบัอตัราผลตอบแทนของดชันี SET50 มากทีส่ดุ 
 

Portfolio:   Top Holding:  

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note: data as of 31 July 22 

 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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KFMTFIRMF: กองทุนเปิดกรงุศรีตราสารหน้ีระยะกลางเพ่ือการเลีย้งชีพ 
Source: Morningstar 

 
 

 

 เหมาะกบันักลงทุนท่ีรบัความผนัผวนได้จาํกดั: โดย 1) เน้นลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพด ีมคีวามเสีย่งดา้นเครดติตํ่าโดยพอรต์ โดย 
ณ 29 ต.ค.21 มสีดัสว่นการลงทุน แบ่งตาม Credit Rating ดงัน้ี ตราสารภาครฐั และ AAA 62%, AA 11%, A 27% ทาํใหก้องทุนน้ีมคีวาม
เสีย่งดา้นเครดติโดยรวม ทีต่ํ่ากว่ากองทุนตราสารหนี้ทัว่ๆไป 2) Max Drawdown ยอ้นหลงั 5 ปี อยูท่ี ่-1.28% (คา่เฉลีย่ของกลุ่ม อยูท่ี ่-
1.53%, ณ 26 ก.ย.22) 

 มีการปรบั Portfolio Duration ให้เหมาะสมกบัสถานการณ์ในปัจจบุนั โดย กรอบ duration อยูท่ี ่1-3 ปี (ณ 31 ส.ค.22 อยูท่ี ่1.6 ปี) 
 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 4 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 500 บาท 3 Months 0.07% -0.07% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน โดยทัว่ไป T+2 6 Months 1.29% 0.82% 

Hedging Policy -   1 Year -0.11% -0.34% 

สกลุเงินของกองฯหลกั - 3 Years 0.97% 0.61% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า - 5 Years 1.41% 1.16% 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 0.42%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 11 Nov 22, Category: Mid Term General Bond 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

ลงทุนในประเทศในตราสารหนี้ภาครฐั บรษิทัเอกชนทีม่คีวามมัน่คงและใหผ้ลตอบแทนทีด่ ีหรอืเงนิฝากธนาคาร 

 

Portfolio:  Portfolio Credit Rating:  

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note: data as of 31 Aug 22 

 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 88  หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ADVANC16C2211A, ADVANC16C2301A, ADVANC16C2302A, 
AMATA16C2212A, AOT16C2212A, AOT16C2302A, BANPU16C2212A, BANPU16C2302A, BBL16C2212A, BCH16C2211A, BGRIM16C2212A, 
BGRIM16C2301A, BGRIM16C2302A, BH16C2212A, BH16C2212B, BLA16C2212A, BLA16C2302A, BTS16C2301A, CBG16C2301A, CBG16C2301B, 
CBG16C2302A, COM716C2211A, COM716C2211B, COM716C2211C, COM716C2302A, CPALL16C2211A, CPN16C2301A, CRC16C2303A, 
DOHOME16C2301A, DOHOME16C2303A, DTAC16C2212A, EA16C2211A, EA16C2303A, ESSO16C2302A, FORTH16C2211A, GPSC16C2301A, 
GPSC16C2302A, GULF16C2301A, GULF16C2302A, GULF16C2302B, GUNKUL16C2301A, GUNKUL16C2302A, HANA16C2211A, HANA16C2301A, 
HANA16C2303A, IVL16C2211A, IVL16C2212A, IVL16C2301A, JMART16C2211A, JMART16C2303A, JMT16C2211A, JMT16C2302A, KBANK16C2211A, 
KBANK16C2301A, KBANK16C2302A, KCE16C2211A, KCE16C2301A, KCE16C2301B, KCE16C2302A, KTB16C2303A, KTC16C2211A, MINT16C2211A, 
MINT16C2301A, MINT16C2302A, MTC16C2212A, MTC16C2301A, PSL16C2212A, PTG16C2211A, PTTEP16C2212A, PTTEP16C2303A, SAWAD16C2211A, 
SAWAD16C2302A, SCB16C2211A, SCB16C2301A, SCGP16C2212A, SCGP16C2303A, SET5016C2212A, SET5016C2212B, SET5016C2212C, 
SET5016P2212A, SET5016P2212B, SINGER16C2212A, SPRC16C2212A, TIDLOR16C2212A, TOP16C2211A, TRUE16C2212A, TTA16C2211A, 
VGI16C2301A (underlying securities are  (ADVANC, AMATA, AOT, BANPU, BBL, BCH, BGRIM, BH, BLA, BTS, CBG, COM7, CPALL, CPN, CRC, DOHOME, 
DTAC, EA, ESSO, FORTH, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTB, KTC, MINT, MTC, PSL, PTG, PTTEP, SAWAD, 
SCB, SCGP, SET50, SINGER, SPRC, TIDLOR, TOP, TTA, VGI, TRUE). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่น
เสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์
ดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 89.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 

บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.33 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้
บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 
“หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การ
จดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อื
หุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่ 3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จาํกดั 
(มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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