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Bank Sector – Overweight News update 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

 การเติบโตของสินเช่ืออ่อนแอในเดือนพฤศจิกายน  
 

 สินเช่ือหดตวั 0.8% m-m และเติบโตอ่อนแอท่ี 2% ใน 11MTD  
 KKP ขยายตวัท่ีสดุ ตามด้วย TISCO 
 BBL มีสินเช่ือหดตวัท่ีสุด เน่ืองจากการชาํระหน้ีคืน  
 เน่ืองจากการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ เราคาดว่า NIM จะขยายตวัดีใน 4Q22 

 

Ex 1: C.B. 1.1 Thai Bank Sector Summary 

Nov-22 BAY BBL KBANK KKP KTB SCB TTB TISCO Sum 

Total loan 1,680,405  2,129,700  2,254,153  362,220  2,345,552  2,209,281  1,331,623  207,186  12,520,121  

ytd 2.4% 5.1% 1.6% 20.4% -2.3% 2.3% 0.5% 7.4% 2.1% 

m-m -1.0% -3.5% -0.7% 1.1% 0.8% -0.3% -0.1% 0.9% -0.8% 

y-y 3.3% 7.2% 0.4% 23.5% -0.5% 3.2% 1.6% 7.0% 3.0% 

Total deposit  1,744,389  2,710,363  2,700,109  329,774  2,668,078  2,579,167  1,369,767  182,770  14,284,418  

ytd -0.9% 1.7% 0.2% 14.1% 1.9% 4.5% 1.9% 9.7% 2.7% 

m-m -0.8% 0.1% 0.2% -5.5% -1.8% 3.0% 0.2% -1.3% 0.0% 

y-y -2.0% 2.2% 6.0% 19.6% 1.4% 3.8% 2.8% 12.2% 3.0% 

Total borrowing 67,425  191,552  50,197  58,181  107,093  74,400  55,053  15,757  619,658  

ytd -25.2% 5.0% -4.9% 33.0% 17.2% 7.7% -12.8% 5.3% -4.0% 

m-m -5.1% -6.7% -4.9% 14.9% -15.4% -5.5% -20.8% 2.7% -7.5% 

y-y -25.3% 4.2% -47.0% 41.2% 16.5% 5.7% -12.1% 5.3% -4.6% 

LDR (%) 96.3% 78.6% 83.5% 109.8% 87.9% 85.7% 97.2% 113.4% 87.6% 

LDR incl. borrowing (%) 92.7% 73.4% 82.0% 93.4% 84.5% 83.3% 93.5% 104.4% 84.0% 
 

Source: Company data 

 

Ex 2: Loan Growth  Ex 3: Deposit Growth 
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 แปดธนาคารทีเ่ราทาํบทวเิคราะหม์สีนิเชือ่หดตวั 0.8% m-m ในเดอืนพฤศจกิายน 2022 

 โดย BBL มกีารหดตวัมากทีส่ดุ ซึง่เราเชือ่วา่เกดิจากการชาํระคนืหน้ี 

 ธนาคารขนาดเลก็ นําโดย KKP และ TISCO มกีารเตบิโตของสนิเชือ่ทีแ่ขง็แกรง่มาก เน่ืองจากความตอ้งการ
สนิเชือ่รายยอ่ยทีส่งูขึน้ เราคาดวา่จะมแีนวโน้มการเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่ต่อเน่ืองไปในเดอืนธนัวาคม เน่ืองจาก
ยอดขายรถยนตใ์นงาน Motor Expo ทีป่ระสบความสาํเรจ็ 

 ดว้ยสนิเชือ่ใน 11MTD เตบิโตเพยีง 2% เราจงึเหน็ความเสีย่งบางประการต่อคาดการณ์การเตบิโตของสนิเชือ่
สาํหรบักลุ่มฯ ของเราที ่5% ในปีน้ี 

 แต่อยา่งไรกต็าม เราคาดวา่จะมคีวามเสีย่งต่อประมาณการกาํไรของเราคอ่นขา้งจาํกดั เน่ืองจากกาํไร 9M22 คดิ
เป็น 78% ของประมาณการทัง้ปีของเรา แมว้า่ไตรมาสที ่ 4 จะเป็นชว่งทีม่คีา่ใชจ้่ายสงู แต่เราเหน็ upside ต่อ 
NIM เน่ืองจากการเพิม่ขึน้ของอตัราดอกเบีย้เงนิกูท้ีเ่รว็กวา่ทีเ่ราคาดไว ้

 เพือ่ตอบสนองต่อการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย MLR จงึถูกปรบัขึน้ 2 ครัง้ กล่าวคอื ในเดอืนตุลาคมและ
ธนัวาคม จากเฉลีย่ 5.36% เป็น 5.64% และ 5.88% ตามลาํดบั ดว้ยกลุ่ม SME และรายยอ่ย มคีวามเปราะบาง
มากขึน้ MRR จงึถูกปรบัขึน้ในอตัราทีน้่อยกว่า คอื จาก 6% เป็น 6.1% และ 6.2% ในชว่งเวลาเดยีวกนั 

 4Q22 น่าจะเหน็ผลกระทบอยา่งเตม็ทีจ่ากการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ในเดอืนตุลาคม ขณะที ่ NIM มแีนวโน้มอ่อน
ตวัลงใน 1Q23 จากการกลบัมานําสง่คา่ธรรมเนียม FIDF เตม็จาํนวนตัง้แต่วนัที ่ 1 มกราคม 2023 เน่ืองจากเรา
คาดวา่จะมกีารปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายไปอกีเป็น 1.75% เราจงึเชือ่วา่ธนาคารต่างๆ สามารถรบัมอืกบั
ผลกระทบจากการปรบัขึน้คา่ธรรมเนียม FIDF ทีม่ากขึน้ตัง้แต่ 2Q23 ได ้

 เรายงัคงใหน้ํ้าหนกัลงทุนเป็น “OVERWEIGHT” โดย BBL และ KBANK ยงัคงเป็นหุน้ Top Picks ของเรา 

 

Ex 4: MLR  Ex 5: MRR 
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รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนั
ราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่น
เอกสารฉบบัน้ี ไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
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