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รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชี้นําหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ข
ได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบัน้ี ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน  
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดแูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบัน้ี โดยบรษิทัฯ อาจ
จดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวน้ี  ดงันัน้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

 

TECHNICAL RESEARCH วนัพธุท่ี 4 มกราคม พ.ศ. 2566 
 

SET แกว่งย่อตวั หลงัปรบัขึน้แรงติดต่อกนั 7 วนั…“ซ้ือ” กลุ่มธนาคาร 

ดชันี SET อยู่ท่ี 1,675.37 จดุ -3.60 จดุ -0.21% ปริมาณซ้ือขาย 45,145 ลบ. 
 

แนวรบั : 1,660 แนวต้าน : 1,682 
 

 ใ 

Most Active 
 แนวรบั แนวต้าน 
DELTA 900 962 
 876 990 
KBANK 149.5 152.0 
 147.0 153.0 
BANPU 12.7 13.3 
 12.0 13.8 
PTTEP 167.0 173.0 
 165.5 175.5 
BBL 149.0 155.0 
 147.5 164.0 

 
 

สรปุทิศทางและแนวโน้มตลาด 

 SET ย่อตวัชะลอความร้อนแรง หลงัปรบัตวัขึน้ติดต่อกนั 7 วนั กว่า 70 จดุ: SET 
แกวง่ยอ่ตวั หลงัปรบัตวัขึน้ดใีนชว่งสปัดาหท์ีผ่า่นมาจากแรงซือ้ต่างชาต ิ และการกลบั
เขา้มาใน SET50 ของ DELTA สง่ผลให ้SET ปรบัตวัขึน้ตดิต่อกนั และทางเทคนิคเขา้
สูโ่ซน Overbought อาจกดดนัให ้ SET ยอ่ตวัไดบ้า้ง อยา่งไรกด็ ีภาพระยะกลาง ยงั
มอง SET สามารถปรบัตวัขึน้ไดต้่อ จาก 1) สถติ ิSET ใน 1Q มโีอกาสถงึ 92% ทีจ่ะ
ใหผ้ลตอบแทนเป็นบวก 2) การท่องเทีย่วและการบรโิภคฟ้ืนตวัต่อเน่ือง หนุน GDP 
ไทยโตดกีวา่เศรษฐกจิโลก 3) เงนิไหลเขา้ระบบชว่งใกลเ้ลอืกตัง้ 4) ต่างชาตซิือ้หุน้ไทย
ต่อเน่ือง…แนะนํา “ซือ้” กลุ่มทีค่าดวา่จะ Outperform ตาม Seasonal effect อยา่ง 
ADVANC BH BDMS ERW CRC CPN COM7 HMPRO AOT BBL และ KTB 

 กลุ่มธนาคาร…เบาะรองรบั Fund Flow ต่างชาติและ มกัให้ผลตอบแทนดีใน 1Q 
ของทุกปี: หุน้กลุ่มธนาคาร แหล่งหลบภยัในชว่งตลาดหุน้ผนัผวน คาดกาํไรเตบิโต 
+10% y-y ในปี 2023F มอง Valuation ยงัอยูใ่นระดบัที ่ “ไมแ่พง” โดยผลทางสถติิ
ยอ้นหลงั 12 ปี ตัง้แต่ปี 2011-2022 ในชว่งไตรมาสแรกของทุกปี กลุ่มธนาคารมโีอกาส
สงูทีจ่ะใหผ้ลตอบแทนเป็น “บวก” เฉลีย่ 3.5% ขณะที ่Fund Flow ต่างชาตกิลบัเขา้มา
ซือ้สะสมหุน้กลุ่มธนาคารมากขึน้  แนะนํา “ซือ้” 1) BBL (TP 170) ดว้ยโครงสรา้งทีม่ี
สนิเชือ่ต่างประเทศกวา่ 25% ทาํใหไ้ดป้ระโยชน์มากทีส่ดุจากดอกเบีย้ขาขึน้ ขณะทีง่บ
ดุลมคุีณภาพ 2) KBANK (TP 178) มลูคา่ “ไมแ่พง” มคีวามเสีย่งดา้น NPLs ทีล่ดลง
จากการทํา JVAMC รว่มกบั JMT และเริม่มกีารกระจายสนิเชือ่ไปต่างประเทศและ 
Corporate มากขึน้ 3) KTB (TP 19) คาดกาํไรเตบิโตไดด้อีกี 2 ปี ขณะทีใ่หอ้ตัราปนั
ผลสงูทีส่ดุในกลุ่มธนาคารทีร่ะดบั 5% ในปี 2023F 

BBL ทะลกุรอบ Cup with Handle แนวต้าน 155.00 

 

 

 

Futures 
 แนวรบั แนวต้าน 
SET50  1004 1010 
 998 1012 
Gold 29800 30160 
 29320 30280 

 

หุ้นท่ีน่าสนใจทางเทคนิค 

BH “ซ้ือ” ราคาหุน้กลบัมายนืไดเ้หนือเสน้คา่เฉลีย่ 1 เดอืน และ 3 เดอืนอกีครัง้ มจีงัหวะ
ฟ้ืนตวัไดต้่อเน่ืองไปทีแ่นวตา้นระยะสัน้ 224 บาท จะเป็นจงัหวะขายทาํกาํไรระยะสัน้ก่อน 
GULF “ซ้ือ” หลงัจากราคาหุน้ Breakout แนวตา้น Downtrend Line ไปแลว้มสีญัญาณ 
Pull Back มาทีแ่นวรบั 54.25 บาท และเริม่มแีรงซือ้เกดิขึน้อกีครัง้ โดมเีป้าหมายการปรบั
สงูขึน้รอบถดัไปที ่57.25 บาท   



   

 
 

  

Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
 

Disclosures: 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 54 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก ่ ADVANC16C2301A, ADVANC16C2302A, AOT16C2302A, BANPU16C2303A, 
BANPU16C2302A, BGRIM16C2301A, BGRIM16C2302A, BH16C2304A, BH16C2303A, BLA16C2302A, BTS16C2301A, CBG16C2301A, CBG16C2301B, 
CBG16C2302A, COM716C2302A, CPN16C2303A, CPN16C2301A, CRC16C2303A, DOHOME16C2301A, DOHOME16C2303A, EA16C2303A, ESSO16C2303A, 
ESSO16C2302A, GPSC16C2301A, GPSC16C2302A, GULF16C2301A, GULF16C2302A, GULF16C2302B, GUNKUL16C2301A, GUNKUL16C2302A, 
HANA16C2301A, HANA16C2303A, IVL16C2301A, JMART16C2303A, JMT16C2302A, KBANK16C2304A, KBANK16C2301A, KBANK16C2302A, KCE16C2303A, 
KCE16C2301A, KCE16C2301B, KCE16C2302A, KTB16C2303A, MINT16C2301A, MINT16C2302A, MTC16C2301A, PTTEP16C2303A, RCL16C2303A, 
SAWAD16C2302A, SCB16C2301A, SCGP16C2303A, SET5016P2303A, SET5016C2303A, VGI16C2301A (underlying securities are  (ADVANC, AOT, BANPU, 
BBL, BGRIM, BH, BLA, BTS, CBG, COM7, CPN, CRC, DOHOME, EA, ESSO, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTB, MINT, 
MTC, PTTEP, RCL. SAWAD, SCB, SCGP, SET50, VGI). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 89.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.33 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ “หุน้
กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้  หุน้กูช้นดิระบุชือ่ผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กู้
ของบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่ 3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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