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Energy Absolute Public Co Ltd (EA TB)  - BUY News update 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 
 

 “บอรด์ EV” เหน็ชอบมาตรการสนับสนุนการผลิตแบตเตอรี ่
 

 “บอรด์ EV” จะให้เงินสนับสนุนการผลิตแบตเตอรี่ระดบัเซลล ์

 จากวงเงินอนุมติัจะสนับสนุนการผลิตได้ราว 40GWh 

 เราประเมินว่านโยบายน้ีจะช่วยลดราคา EV ในไทยลงได้ 4-8% 

 EA และ NEX เป็นสองผูไ้ด้ประโยชน์หลกัของนโยบายน้ี 
 

 คณะกรรมการนโยบายยานยนตไ์ฟฟ้าแห่งชาต ิ(บอรด์ EV) เหน็ชอบหลกัการมาตรการ

สนับสนุนการผลติแบตเตอรีใ่นไทย เพื่อสง่เสรมิใหเ้กดิฐานการผลติยานยนตไ์ฟฟ้าครบ

วงจรในประเทศ 

 1) การลดภาษสีรรพสามติรแบตเตอรีส่าํหรบัยานยนตไ์ฟฟ้าลงเหลอื 1% (จากเดมิ 8%) 

 2) การใหเ้งนิสนับสนุนรวมวงเงนิทัง้สิน้ 2.4 หมื่นลบ. แก่โรงงานผลติแบตเตอรีส่าํหรบั

ยานยนตไ์ฟฟ้า โดยแบ่งเป็น การใหเ้งนิสนับสนุน 400-600 บาทต่อ kWh สาํหรบั

โรงงานผลติทีม่กํีาลงัการผลติต่ํากว่า 8GWh ต่อปี และการใหเ้งนิสนับสนุน 600-800 

บาทตอ่ kWh สาํหรบัโรงงานทีม่กํีาลงัการผลติเกนิ 8GWh ต่อปี 

 การสนับสนุนดงักล่าวจะอยู่บนหลกัการ “ผลติก่อน ไดเ้งนิอดุหนุนก่อน” โดยหาก

คาํนวณจากวงเงนิสนับสนุนแลว้ จะไดว่้าผูไ้ดร้บัการสนับสนุนคอืผูท้ีผ่ลติแบตเตอรี่

สาํหรบั EV 40GWh แรกในไทย 

 เราคาดว่านโยบายการสนับสนุนแก่โรงงานผลติแบตเตอรีน้ี่จะช่วยลดราคาขาย EV ใน

ไทยลงไดร้าว 4-8% (ดู Ex1) ซึง่น่าจะช่วยเรง่ความตอ้งการซือ้ หรอืเปลีย่นรถยนตเ์ป็น

ระบบไฟฟ้าใหก้บัทัง้ตลาดรถยนตส์่วนบุคคล (PEV) และรถยนตเ์ชงิพาณิชย ์(CEV) 

 เรามองว่า EA และ Nex Point (NEX, “ซือ้”) เป็นสองบรษิทัทีไ่ดป้ระโยชน์สงูสุดจาก

มาตรการสนับสนุนน้ี เพราะมโีรงงานผลติแบตเตอรี ่ (โดย EA กําลงัการผลติ 1GWh 

ต่อปี) และโรงงานผลติยานยนตไ์ฟฟ้าเชงิพาณิชย ์ (ถอืหุน้ 55% โดย EA และ 45% 

โดย NEX ทีม่กํีาลงัการผลติ 9,000 คนัต่อปี) ทีเ่ริม่ดาํเนินงานแลว้ จงึมโีอกาสควา้สทิธิ

การสนับสนุนดงักล่าวไดก่้อนผูเ้ลน่รายอื่นทีย่งัไม่ไดเ้ริม่การลงทุน 

Ex 1: We Estimate EV Battery Incentives Lower EV Prices In Thailand Down 4-8% 

  
Current price Battery size Estimated 

battery cost 
Excise tax 

benefits 
Battery factory 

benefit 
Estimated price 

savings 
% price 
savings 

  (Bt) (kWh) (Bt) (Bt) (Bt) (Bt) (%) 

Small PEV 1,000,000 50 352,000 24,640 30,000 54,640 5% 

Large PEV 1,500,000 90 633,600 44,352 54,000 98,352 7% 

Small pickup 900,000 30 211,200 14,784 18,000 32,784 4% 

Van 2,000,000 85 598,400 41,888 51,000 92,888 5% 

Truck 2,500,000 250 1,440,000 100,800 100,000 200,800 8% 

Small bus 3,500,000 200 1,152,000 80,640 80,000 160,640 5% 

Large bus 5,000,000 350 2,016,000 141,120 140,000 281,120 6% 
 

Source: Thanachart estimates  

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2021A 2022F 2023F 2024F 
Revenue 20,174  29,654  45,472  52,180  
Net profit 6,100  7,272  9,207  10,188  
Norm net profit  6,021  7,272  9,207  10,188  
Norm EPS (Bt) 1.6  1.9  2.5  2.7  
Norm EPS gr (%) 17.4  20.8  26.6  10.6  
Norm PE (x) 53.6  44.4  35.0  31.7  
EV/EBITDA (x) 37.3  30.2  23.6  22.5  
P/BV (x) 9.9  8.5  7.2  6.2  
Div. yield (%) 0.3  0.7  0.9  1.3  
ROE (%) 20.0  20.6  22.2  21.1  
Net D/E (%) 114.8  87.4  67.5  55.0  
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 86.50 

Target price (Bt) 100.00 

Market cap (US$ m) 9,840 

Avg daily turnover (US$ m) 28.4 

12M H/L price (Bt) 100.00/77.25 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทําโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทําขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พื่อใหบ้รกิาร
เผยแพร่ขอ้มลูแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบัน้ี ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วนไปทําซ้ํา ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทักอ่น   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) ทําหน้าทีเ่ป็นผูดู้แลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผู้
ออกและเสนอขาย Derivative Warrants จํานวน 47 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ADVANC16C2302A, AOT16C2305A, AOT16C2302A, BANPU16C2303A, BANPU16C2302A, 
BBL16C2305A, BCP16C2305A, BEC16C2305A, BGRIM16C2302A, BH16C2304A, BH16C2303A, BLA16C2302A, CBG16C2305A, CBG16C2302A, COM716C2305A, 
COM716C2302A, CPN16C2303A, CRC16C2303A, DELTA16C2305A, DOHOME16C2303A, EA16C2305A, EA16C2303A, ESSO16C2303A, ESSO16C2302A, 
GPSC16C2302A, GULF16C2302A, GULF16C2302B, GUNKUL16C2302A, HANA16C2303A, JMART16C2303A, JMT16C2305A, JMT16C2302A, KBANK16C2304A, 
KBANK16C2302A, KCE16C2305A, KCE16C2303A, KCE16C2302A, KTB16C2303A, MINT16C2302A, PTTEP16C2303A, RCL16C2303A, SAWAD16C2305A, 
SAWAD16C2302A, SCGP16C2303A, SET5016P2303B, SET5016P2303A, SET5016C2303A, (underlying securities are  (ADVANC, AOT, BANPU, BBL, BCP, BEC, 
BGRIM, BH, BLA, CBG, COM7, CPN, CRC, DELTA, DOHOME, EA, ESSO, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTB, MINT, PTTEP, RCL. 
SAWAD, SCGP, SET50). และบรษิทัจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ 
นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 89.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัส่วนการถอืหุน้ 
บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญข่อง THANI 

บรษิทัทุนธนชาต จํากดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) โดย TCAP 
เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.33 ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จํากดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการร่วมกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมู่ศริเิลศิ ซึง่ทําหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทําหน้าที ่ ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อย่างไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทําขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ย
วจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จํากดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการร่วมกนัไดแ้ก่ นาง
อศัวนิ ีไตลงัคะ ซึง่ทําหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทําหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อย่างไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ได้ถูกจดัทําขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจําหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิ ไม่มหีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้  “หุน้กู ้
บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์ จํากดั (มหาชน) ครัง้ที ่ 1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์ จํากดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทําบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจําหน่ายหุน้กู ้  หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กูข้อง
บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากดั (มหาชน) ดงันัน้ การ
จดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

 


	Fundamental Story
	Energy Absolute Public Co Ltd (EA TB)  - BUY

