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SAWAD เป็นหุ้นท่ีมีโอกาสสูงในการถกูนําเข้า SET50 หลงัจาก TRUE-DTAC ควบรวม 
จะทาํให้ SET50 เหลือท่ีว่าง 1 ท่ี โดย SAWAD เป็นหุ้นท่ีมีมูลค่า Market Cap. สูงสุด ใน 5 
อนัดบัรายช่ือหุ้นสาํรองใน SET50 ขณะท่ี SIRI มีโอกาสถกูเข้าคาํนวณใน SET100…โดย
รายงานฉบบัน้ี เราแนะนํา “ซ้ือ” SAWAD ท่ีคาดว่าจะเป็นหุ้น Turnaround Play ในกลุ่ม 
Finance หลงั Bond yield ผ่าน Peak และไดผ้ลบวกจากโอกาสเขา้ SET50  

เกณฑ์การพิจารณา กรณีปรบัปรงุระหว่างรอบการคดัเลือก  

กรณีการควบรวมกจิการระหว่าง TRUE-DTAC หลงัจากควบรวมแลว้ บรษิทัใหม่จะใชช้ื่อว่า 
“True Corporation” ส่งผลใหหุ้น้ TRUE-DTAC จะสามารถซื้อขายไดจ้นถงึวนัที ่ 17 ก.พ. เป็น
วนัสุดทา้ย หลงัจากนัน้ วนัที ่20 ก.พ. – 2 ม.ีค. 2023 จะถูกพกัการซื้อขายหุน้เพื่อรอการควบ
รวมกจิการและแปลงเป็นหุน้ “TRUE ใหม”่ ซึง่หลงัจากการควบรวมเสรจ็ หุน้ใหม่จะถูกเขา้ไป
คาํนวณใน SET50 พรอ้มกบัการนําหุน้เก่าออก ดงันัน้จะทําให ้SET50/100 เหลอืทีว่่างอกี 1 ที ่
ซึง่เกณฑ์ในการปรบัปรุงดชันีระหว่างรอบการคดัเลอืก ทางตลาดฯ จะใชร้ายชื่อสาํรองใน 
Reserve list 5 หุน้ รอบ 1H23 ในการคดัเลอืก โดยจะยดึหุน้ทีม่มีลูค่า Market Cap มากทีสุ่ด 
ก่อนหน้าการเพกิถอนหลกัทรพัยเ์ดมิ 3 วนั เพื่อพจิารณาหุน้เขา้ SET50/100 

หุ้นท่ีมีโอกาสเข้า SET50/100 หลงัจากควบรวม TRUE-DTAC 

หลงัจากควบรวมเสรจ็เรยีบรอ้ย หุน้ของบรษิทัใหม่จะถูกนําเขา้ตลาดฯ พรอ้มๆ กบัการเพกิถอน 
2 หลกัทรพัย์เดมิ คอื TRUE และ DTAC ดงันัน้ใน SET50 รวมถึง SET100 จะเหลือทีว่่าง 1 ที ่
ซึ่งเมื่อพจิารณาจาก Market Cap. แล้วคาดว่ามโีอกาสสูงที่ SAWAD จะถูกนํากลบัเข้าคํานวณ
ใน SET50 และ SIRI มโีอกาสเขา้ SET100 
 

 
Reserve lists Market Cap (M.Baht) 

SET50 

1 SAWAD 76,896.53 

2 IRPC 62,938.01 

3 THG 58,687.12 

4 KKP 58,637.51 

5 BLA 50,373.20 

SET100 

1 SIRI 29,409.70 

2 JWD 21,828.00 

3 STEC 21,809.02 

4 SUPER 17,503.66 

5 GFPT 17,051.97 

Note: Market Cap. As of 1 Feb 23 

แนะนํา “ซ้ือ” SAWAD ในการปรบัพอรต์รอบน้ี 

1) SAWAD พืน้ฐาน 65 บาท คาดกําไร 4Q22 อยู่ที ่1,185 ลา้นบาท +4% y-y และทรงตวั q-q 
ขณะทีส่นิเชื่อเติบโตแขง็แกร่ง +15% q-q และ NPL อยู่ภายใต้การควบคุมที่ด ีมองเป็นหุ้น
กลุ่ม Finance ที่ได้ประโยชน์จาก Bond yield ผ่าน peak ไปแล้ว ลดแรงกดดนัด้านต้นทุน
การเงนิ และคาดว่ากําไรจะฟ้ืนตวัในปีน้ี  

 

Ex 1: Valuation Table 

Stocks TP EPS (Bt) EPS Gr  PE (x) 

  (Bt) 22F 23F % 22F 23F 

Inclusion SET50 

SAWAD 65.0 3.3 4.0 21% 16.9 13.9 

Inclusion SET100  

SIRI 0.9 0.1  0.1  3% 19.9  19.2   

Source: Thanachart estimates, data as of 2 Feb 2023  
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Disclaimers 
รายงานฉบบันี้จดัทําโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทําขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ื้อหรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ตอ่ย่างใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี้ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วนไปทําซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แกส่าธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it 
is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) ทําหน้าทีเ่ป็นผูดู้แลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จํานวน 47 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ADVANC16C2302A, AOT16C2305A, AOT16C2302A, BANPU16C2303A, 
BANPU16C2302A, BBL16C2305A, BCP16C2305A, BEC16C2305A, BGRIM16C2302A, BH16C2304A, BH16C2303A, BLA16C2302A, CBG16C2305A, 
CBG16C2302A, COM716C2305A, COM716C2302A, CPN16C2303A, CRC16C2303A, DELTA16C2305A, DOHOME16C2303A, EA16C2305A, EA16C2303A, 
ESSO16C2303A, ESSO16C2302A, GPSC16C2302A, GULF16C2302A, GULF16C2302B, GUNKUL16C2302A, HANA16C2303A, JMART16C2303A, 
JMT16C2305A, JMT16C2302A, KBANK16C2304A, KBANK16C2302A, KCE16C2305A, KCE16C2303A, KCE16C2302A, KTB16C2303A, MINT16C2302A, 
PTTEP16C2303A, RCL16C2303A, SAWAD16C2305A, SAWAD16C2302A, SCGP16C2303A, SET5016P2303B, SET5016P2303A, SET5016C2303A, 
(underlying securities are  (ADVANC, AOT, BANPU, BBL, BCP, BEC, BGRIM, BH, BLA, CBG, COM7, CPN, CRC, DELTA, DOHOME, EA, ESSO, GPSC, 
GULF, GUNKUL, HANA, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTB, MINT, PTTEP, RCL. SAWAD, SCGP, SET50). และบรษิทัจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิ
ดงักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธิ
อนุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 89.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัส่วน
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญข่อง THANI 

บรษิทัทุนธนชาต จํากดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.33 ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

บรษิทัทุนธนชาต จํากดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จํากดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด์ แกรนาร ีจํากดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหต:ุ * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จํากดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการร่วมกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทําหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทําหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อย่างไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทําขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จํากดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการร่วมกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทําหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทําหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อย่างไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทําขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจําหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชือ่ผูถ้อื ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิ ไม่มหีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 
“หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จํากดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การ
จดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจําหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้
กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากดั (มหาชน) 
ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

อสงัหาริมทรพัย,์ พาณิชย ์

พรรณารายณ์  ตยิะพทิยารตัน์ 

Tel: 662-779-9109 
phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ยานยนต์, นิคมฯ, Property Fund, REITs, บนัเทิง 

รตา  ลิม้สุทธวินัภมู ิ

Tel: 662-483-8297 
rata.lim@thanachartsec.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน, ประกนั 

สรชัดา  ศรทรง 

Tel: 662-779-9106 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 

ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ ์

Tel: 662-779-9112 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 

ศริพิร  อรุโณทยั 

Tel: 662-779-9113 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 

ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 

Tel: 662-779-9110 
yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห์, แปล 

ลาภนิี  ทพิยมณฑล 

Tel: 662-779-9115 
lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

 

   

กลยุทธ์การลงทุน  

อดศิกัดิ ์ ผูพ้พิฒัน์หริญักุล, CFA 

Tel: 662-779-9120 

adisak.phu@thanachartsec.co.th 

วิเคราะห์เทคนิค 

ภทัรวลัลิ ์ หวงัมิง่มาศ 

Tel: 662-779-9105 
pattarawan.wan@thanachartsec.co.th 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 

วชินนัท ์ ธรรมบํารุง 

Tel: 662-779-9123 
witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

กลยุทธก์ารลงทุน  

เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 

Tel: 662-483-8304 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะห์เชิงปริมาณ  

สทิธเิชษฐ ์รุ่งรศัมพีฒัน์ 

Tel: 662-483-8303 
sittichet.run@thanachartsec.co.th 

ผูช่้วยนักวิเคราะห์-กลยุทธ์การลงทุน  

นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต ์

Tel: 662-779-9107 
nariporn.kla@thanachartsec.co.th 

 

Data Support Team 
มลฤด ี เพชรแสงใสกุล 

Tel: 662-779-9108 
monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

เกษมรตัน์  จติกุศล 

Tel: 662-779-9118 
kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

วราทพิย ์ รุ่งประดบัวงศ ์

Tel: 662-779-9114 
varathip.run@thanachartsec.co.th 

สุเนตร  รกัษาวดั 

Tel: 662-779-9117 
sunet.rak@thanachartsec.co.th 

สุขสวสัดิ ์ ลมิาวงษ์ปราณี 

Tel: 662-779-9116 
suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

สุจนิตนา  สถาพร 

Tel: 662-779-9198 
sujintana.sth@thanachartsec.co.th 

 

 
 
Thanachart Securities Pcl. 
Research Team  
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Tel: 662 -779-9119 
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