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รายงานฉบบันี%จดัทําโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทําขึ%นบนพื%นฐานของแหล่งขอ้มูลทีAดทีีAสุดทีAไดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชืAอถอื ทั %งนี%มวีตัถุประสงคเ์พืAอใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มูลแก่นักลงทนุ
และใชเ้ป็นขอ้มูลประกอบการตดัสนิใจซื%อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชี%นําหรอืเชญิชวนใหซ้ื%อหรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทั %งนี%รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี%อาจมกีารเปลีAยนแปลงแก้ไข
ได ้หากขอ้มูลทีAไดร้บัมาเปลีAยนแปลงไป การนําขอ้มูลทีAปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี% ไม่ว่าทั %งหมดหรอืบางส่วนไปทําซํ%า ดดัแปลง แก้ไข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะต้องไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน  
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดแูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ (Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีAปรากฏอยู่ในรายงานฉบบันี% โดยบรษิทัฯ อาจ
จดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวนี%  ดงันั %น นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชี%ชวนของใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

 

TECHNICAL RESEARCH วนัองัคารที7 89 กมุภาพนัธ ์พ.ศ. 8<== 
 

SET ยํ7าฐาน ยงัไม่สามารถกลบัมายืนเหนือ EMA 200 วนัได้…“ซืLอ” KCE 
ดชันี SET อยู่ที7 1,624.36 จดุ -2.99 จดุ -0.18% ปริมาณซืLอขาย 31,256 ลบ. 

 

แนวรบั : 1,622 / 1,610 แนวต้าน : 1,634 / 1,646 
 

 

Most Active 
 แนวรบั แนวต้าน 
HANA 58.00 59.50 
 57.25 61.00 
BANPU 10.80 11.20 
 10.60 11.40 
BDMS 28.00 28.75 
 27.50 29.50 
KBANK 137.50 138.50 
 136.50 140.00 
PTTEP 150.50 152.00 
 149.00 154.00 

 
 

สรปุทิศทางและแนวโน้มตลาด 
 ภาพรวมยงัไม่สดใส เกิด Technical Rebound ในช่วงสั Lน ก่อนกลบัมาแกว่งยํ7า

ฐาน: SET เกิด Technical Rebound ตั %งแต่ช่วงเปิดตลาด ตามตลาดต่างประเทศ 
ก่อนกลบัมาแกว่งยํAาฐาน มแีรงขายกระจายตัวในหุ้นกลุ่ม Big Cap ขณะทีAภาพรวม
การรายงานกําไรของบริษัทจดทะเบียนส่วนใหญ่ ออกมาตํA ากว่า Bloomberg 
Consensus ถึง 39% และ SET ถูกปรบัลดกําไรต่อเนืAองตั %งแต่ต้นปี ประกอบกับ
ต่างชาตขิายหุน้ไทยต่อเนืAอง จงึเป็นแรงกดดนัให ้SET อ่อนตวั อย่างไรกด็ ีระมดัระวงั
ความผนัผวนทา้ยตลาดวนันี%จาก MSCI Rebalance…เน้น “Selective” 1) หุน้กําไรด ี
มี  Upside อ ย่ าง  ERW CENTEL PRM SUSCO SAT NYT MINT 2) กลุ่ ม กํ าไร 
Bottom out อย่าง BGRIM KCE 

 “ซืLอ” KCE…คาดกําไรผ่านจุดตํ7าสุดใน 1H23 ก่อนค่อยๆฟืL นตัวใน 2H23F: 
แนะนํา “ซื%อ” KCE ดว้ยเป้าหมายพื%นฐาน 55 บาท จาก 1) มองตน้ทุนผ่านจุดสงูสุดไป
แล้ว และคาดว่าอัตรากําไรขั %นต้นจะเริAมฟื%นตัวในปีนี%ทีAระดับ 24% และ 29% ในปี 
2024F เทยีบกบั 22% ในปี 2022 จากทั %งต้นทุนวตัถุดบิและราคาพลงังานทีAลดลง 2) 
คาดยอดขายรถยนต์จะเริAมฟื%นตวั 6/4% ในปี 2023-24F จาก pend-up demand และ
เศรษฐกิจโลกอาจไม่แย่อย่างทีAคาด 3) แม้ว่าในช่วง 1H23 เรามองว่ากําไรยังคง
อ่อนแอ จากต้นทุนทีAยงัถูกกระทบ และเศรษฐกิจโลกทีAยงัอ่อนแอ แต่เราคาดว่าช่วง 
2H23F เป็นต้นไป จะเริAมเห็นการฟื%นตัว 4) ได้ Sentiment บวก จากค่าเงินบาททีA
กลบัมาอ่อนค่าในปจัจุบนั ล่าสุดอยู่ทีAระดบั 35 THB/USD 

KCE เริ7มฟืL นตวัขึLน พร้อม Stochastic ชีLขึLน แนวต้าน 48.50 / 50.50 

 
  

Futures 
 แนวรบั แนวต้าน 
S50H23  962 968 
 955 972 
GOH23 1820 1826 
 1814 1830  

หุ้นที7น่าสนใจทางเทคนิค 

MTC “ซืLอ” ราคากลับตัวขึ%นทํารูปแบบ Double Bottom พร้อมปริมาณการซื%อขาย
หนาแน่น ขณะทีA Stochastic กลบัมาชี%ขึ%นเกิดสญัญาณซื%อรอบใหม่ในโซนตํAา พรอ้มทํา 
Bullish Divergence มีแนวต้านแรกทีA 36.00 ทะลุได้มีถัดไปทีA 37.75 (Stoploss 33.75) 
“เกง็กาํไร” MTC16C2306A ม ีSens. 0.84, Gearing 5.7x และ Decay 3 วนั/tick  
SUSCO “ซืLอ” ราคาหุ้นมสีญัญาณกลบัตวัขึ%นทะลุแนวกด Downtrend Line กลบัมายนื
เหนือเสน้ค่าเฉลีAย 1 เดอืน พรอ้มปรมิาณการซื%อขายหนาแน่น ขณะทีAเกดิสญัญาณซื%อจาก 
Stochastic สนับสนุนการกลบัตวั มแีนวตา้นแรกทีA 3.96 ถดัไปทีA 4.14 (Stoploss 3.70) 



   

 
 

 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี%จดัทําโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทําขึ%นบนพื%นฐานของแหล่งขอ้มลูทีAดทีีAสุดทีAไดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชืAอถอื ทั %งนี%มี
วตัถุประสงคเ์พืAอใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซื%อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชี%นําหรอืเชญิชวนใหซ้ื%อหรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ตอ่ย่างใด ทั %งนี%รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี%อาจมกีารเปลีAยนแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีAไดร้บัมาเปลีAยนแปลงไป การนําขอ้มลูทีA
ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี% ไม่ว่าทั %งหมดหรอืบางส่วนไปทําซํ%า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 

Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 

may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 

in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 

investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 

is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 

less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 

that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 

recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 

used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 

SELLs. 
 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) ทําหน้าทีAเป็นผูดู้แลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จํานวน xy หลกัทรพัย ์ ได้แก่ AOT16C2305A, BANPU16C2303A, BBL16C2305A, BCP16C2305A, BEC16C2305A, 
BH16C2303A, BH16C2304A, BYD16C2306A, CBG16C2305A, COM716C2305A, CPALL16C2306A, CPN16C2303A, CRC16C2303A, DELTA16C2305A, 
DOHOME16C2303A, EA16C2303A, EA16C2305A, ESSO16C2303A, GULF16C2306A, HANA16C2303A, JMART16C2303A,JMT16C2305A, JMT16C2306A, 
JMT16C2306B, KBANK16C2304A, KBANK16C2306A, KCE16C2303A, KCE16C2305A, KTB16C2303A, MTC16C2306A, PTTEP16C2303A, RCL16C2303A, 
SAWAD16C2305A, SCGP16C2303A, SET5016P2306A, SET5016C2303A, SET5016C2306A, SET5016P2303A, SET5016P2303B (underlying securities are  
(AOT, BANPU, BBL, BCP, BEC, BH, BYD, CBG, CBG, COM7, COM7, CPALL, CPN, CRC, DELTA, DOHOME, EA, ESSO, GULF, HANA, JMART, JMT, KBANK, 
KCE, KTB, MTC, PTTEP, RCL, SAWAD, SAWAD, SCGP, SET}~). และบรษิทัจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี% นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชี%ชวนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่
ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 89.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัส่วนการถอื
หุน้ บรษิทั ราชธานีลสิซิAง จากดั (มหาชน) (THANI) ทั %งทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จํากดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีAมคีวามเกีAยวขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.33 ดงันั %น การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จํากดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิAง จํากดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจํากดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีAมคีวามเกีAยวขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ดงันั %น การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมส่ีวนได้ส่วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จํากดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการร่วมกนัได้แก่ นายสมเจตน์ หมู่ศริเิลศิ ซึAงทําหน้าทีA 
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทําหน้าทีA ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อย่างไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี%ไดถู้กจดัทําขึ%นบนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรนํ%าภาคตะวนัออก จํากดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการร่วมกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึAงทําหน้าทีA กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทําหน้าทีA กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อย่างไรกต็าม บทวเิคราะห์นี%ไดถู้กจดัทําขึ%นบน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจําหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชืAอผูถ้อื ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ “หุน้
กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จํากดั (มหาชน) ครั %งทีA 1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีAออกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จํากดั (มหาชน) (SQ)  ดงันั %น การจดัทําบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจําหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชืAอผูถ้อื ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กู้
ของบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากดั (มหาชน) (ROJNA) ครั %งทีA 3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีAออกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากดั (มหาชน) 
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