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มุมมองเร่ือง ผลประชุม Fed, บอลลูนจีน  
เราสรปุใจความ และให้มุมมองต่อเหตุการณ์ ดงัน้ี 1) การประชุม Fed : ปรบัข้ึนดอกเบีย้ท่ี 0.25% ตามคาด และยงัมีท่าทีจะไม่รบี
ปรบัลดดอกเบีย้ใน 2H23 อย่างท่ีตลาดหวงั, แนะนํา “ซื้อ” กองทุน KT-Green-A มองหุ้นพลงังานสะอาดมีศกัยภาพโตสูง ดนู่าสนใจ
ท่ามกลางภาวะท่ี Fed ยงัใช้นโยบายดอกเบีย้สงู-กดดนัเศรษฐกิจให้โลกชะลอลง 2) ปมขดัแย้งเรื่องบอลลูนจีน: เบือ้งต้นคาดกดดนั
บรรยากาศการลงทุนแค่ในระยะสัน้ แต่ไม่น่าจะลุกลามบานปลาย… แนะนํา “รอซื้อเพ่ิม” กองทุน UCI … สาํหรบัผลตอบแทนของ
แผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -4.7% ถึง +3.2% vs SET TRI ท่ี +1.7% (Ex1.2) 

สรปุประเดน็สาํคญัในเร่ือง ผลประชุม FED และ 
บอลลูนจีนละเมิดน่านฟ้าสหรฐัฯ 

รายงานฉบบัน้ี เราสรุปใจความเหตุการณ์สาํคญั ดงัน้ี:- 

1) การประชมุ Fed ครัง้แรกของปี 23 

 ปรบัขึน้ดอกเบีย้ต่อ แต่ลดความเรว็ในการปรบัขึน้ 
เหลอื 0.25% ตามทีต่ลาดคาด (กลาง ธ.ค.22 ปรบัขึน้ 
0.5%, ตน้พ.ย.22 ปรบัขึน้ 0.75%) 

 สื่อสารว่า แมเ้งนิเฟ้อมสีญัญาณชะลอลง แต่กย็งั
ตอ้งการเหน็สญัญาณทีช่ดัเจนกว่าน้ี, งานของ Fed ใน
การคุมเงนิเฟ้อ “ยงัไม่เสรจ็สิน้”, เป้าหมายเงนิเฟ้อ
ยงัคงอยูท่ี ่ 2%, ยงัคงตอ้งใชเ้วลาอกีสกัพกั เพือ่ใหผ้ล
ของการขึน้ดอกเบีย้ กดดนัเงนิเฟ้อลงจนถงึเป้าหมาย,  
ปจัจุบนัเหน็การชะลอตวัของภาคการผลติ และการใช้
จ่ายภาคเอกชน โดยเฉพาะสนิคา้ทีอ่อ่นไหวกบั
ดอกเบีย้ แต่ตลาดแรงงานยงัคงแขง็แกรง่ 

 มุมมองของเรา (a) หลงัจากน้ี Fed จะขึน้ดอกเบีย้ ไม่
เกนิ 0.25%, อาจหยุดขึน้ดอกเบีย้ ตัง้แต่การประชมุ
เดอืน ม.ิย.เป็นตน้ไป เน่ืองจาก คาํนึงถงึ lag effects 
และใชแ้นวทางปฏบิตัทิีอ่งิกบัขอ้มลูทีเ่ขา้มา (b) Fed 
จะไมร่บีเริม่ลดดอกเบีย้ใน 2H23 เน่ืองจาก ตอ้งการให้
เงนิเฟ้อจะกลบัสู่เป้าหมายที ่ 2% ซึง่ไม่น่าจะบรรลุได้
เรว็ โดย การประชุมเดอืนม.ีค. จะมกีารออกประมาณ
การณ์ชดุใหม่ และ dot plots ทีจ่ะช่วยบอกใบว่้า Fed 
ตัง้ใจคงดอกเบีย้ในระดบัทีส่งู ไวน้านแค่ไหน 

 แนะนํา “ซื้อ” กองทุนหุน้พลงังานสะอาด KT-Green-A 
ดว้ยมุมมอง (a) ทา่มกลางภาวะที ่ Fed ยงัคงใช้
นโยบายดอกเบีย้สงู กดดนัใหเ้ศรษฐกจิโลกโดยรวมมี
แนวโน้มเตบิโตชะลอลง หุน้กลุม่พลงังานสะอาดมกีาร
เตบิโตเชงิโครงสรา้งทีโ่ดดเด่น (Ex 8-13) โดย 
consensus คาด กําไรในปี 23-25F โตเฉลีย่ที ่
+21.6%, +55.4%, +34.1% ตามลําดบั (หุน้โลก +1%, 
+0.1%, +9.1%... ณ 6 ก.พ.23) (b) Schroder ISF 
Global Energy Transition (กองทุนหลกั) บรหิารโดย
ทมีมากประสบการณ์, ม ี Universe การลงทุน 
หลากหลายอุตสาหกรรมตลอดหว่งโซ่อปุทาน, มี
ผลงานทีด่ ี(Ex 14-15, 5) 

 

2) ปมขดัแยง้บอลลูนจีน ละเมิดน่านฟ้าสหรฐัฯ  

 สหรฐัฯ: ส่งเครือ่งบนิรบยงิบอลลนูจนีตกลงมหาสมุทร
แอตแลนตกิ โดยใหเ้หตุผลว่า บอลลูนดงักลา่วลอยอยู่
เหนือน่านฟ้าสหรฐัฯหลายวนั (เขา้มาใกลแ้หลง่เกบ็
ขปีนาวุธขา้มทวปี ทีบ่รรทุกหวัรบนิวเคลยีร)์, รมว.
ต่างประเทศของสหรฐัฯ ตดัสนิใจเลื่อนการเยอืนจนี
ออกไปอย่างไม่มกํีาหนด  

 จนี: ชีแ้จงว่าเป็นเหตุสดุวสิยั เน่ืองจาก กระแสลมพดั
ออกนอกเสน้ทาง, บอลลูนดงักล่าวเป็นของพลเรอืน 
และมจีดุประสงคเ์พื่อการวจิยัดา้นอุตุนิยมวทิยา 

 ตลาดเกดิกงัวลว่า สหรฐัฯจะยกระดบัในการแซงชัน่จนี 
และจนีอาจตอบโตก้ลบั 

 เรามองว่า ในเบือ้งตน้เรื่องดงักล่าวจะกดดนั
บรรยากาศการลงทุนในระยะสัน้ แต่ไม่น่าจะลุกลาม
บานปลายจนกลายเป็น การใชม้าตรการลงโทษที่
รุนแรง… แนะนํา “รอซือ้เพิม่” กองทุนหุน้จนี UCI ดว้ย
มุมมอง ดงัน้ี  

(a) ดาวเทยีม/โดรนลอ่งหน เป็นเครื่องมอืในการสอด
แนมทีด่กีว่าบอลลูน ซึง่ขนาดใหญ่จนมองเหน็ชดัดว้ย
ตาเปล่าจากพืน้ดนิ, มขีอ้จํากดัดา้นการเคลือ่นไหว, 
ตดิตัง้อุปกรณ์ไดจ้ํากดั (b) การยงิใหบ้อลลูนตกลงที่
มหาสมุทร ทําใหเ้กดิความยากลําบากในการตรวจสอบ 
(c) ตัง้แต่การพบปะระหว่างผูนํ้าสงูสดุ สหรฐัฯ-จนี ทาง
ฝ ัง่จนีกแ็สดงทา่ทตีอ้งการลดระดบัความขดัแยง้กบั
สหรฐัฯมาโดยตลอด (เพือ่ผลประโยชน์ทางเศรษฐกจิ)  
จงึไม่น่าจะจงใจพงัแผนการเยอืนจนีของ รมว.
ต่างประเทศของสหรฐัฯ ทีใ่กลจ้ะเกดิขึน้ (d) ในภาพ
ระยะยาวหุน้จนีมคีวามน่าลงทุน จาก การทีผู่นํ้าจนี
เปลีย่นโฟกสัมาที ่การกระตุน้เศรษฐกจิ, valuation ใน
ระดบัทีน่่าลงทุน (Ex 6), pent up demand หลงัการ
เปิดเมอืง  
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Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  
ONE-UGG-RA 5.0 ONE-UGG-RA 5.0 

TMBGQG 2.5 TMBGQG 2.5 

KT-China-A 10.0 KT-China-A 10.0 

TCHCon 10.0 TCHCon 10.0 

UCI 10.0 UCI 10.0 

Principal VNEQ-A 15.0 Principal VNEQ-A 15.0 

SCBUSAA 10.0 SCBUSAA 10.0 

KFHTech-A 10.0 KFHTech-A 10.0 

  KT-Green 2.5 

LHProp-I 5.0 LHProp-I 5.0 

TMB-ES-GSBond 10.0 TMB-ES-GSBond 10.0 

T-Cash 12.5 T-Cash 10.0 
 

Source: TNS 

 

Ex 2: Change of FOMC 2023 

Change Name Position Attitude 

Out Bullard  St.Louise Hawkish 

Out Mester Cleveland Hawkish 

Out Collins Boston Centrist 

Out George Kansas City Centrist 

In Kashkari Minneapollis Hawkish 

In Logan Dallas Centrist 

In Goolsbee Chicago Centrist 

In Harker Philladelphia Centrist 
 

Source: Itcmarkets 

 

Ex 3: Meeting Probabilities 

 
Source: CME 

 

 

 

 

 

 

 

Ex 4: MSCI Global Alt. Energy 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 5:Master Fund Performance  

 
Source: Master Fund 

 

Ex 6: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg 
Note:     ACW = All Country World 
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Ex 7: Tactical Portfolio (Start at 100) 

 
Sources: Thanachart, Bloomberg 
Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 2 Feb 23 

 

ZEAL: SET อ่อนแอกว่าท่ีคาด แต่ยงัมองว่า
โมเมนตมัจะฟ้ืนคืนมาในเดือน ก.พ.-มี.ค.  

SET แกว่งตวัในกรอบแคบ แต่โดยรวมอ่อนแอกว่าทีเ่ราคาดหวงัไว ้
โดย Fed และ ECB ปรบัขึน้ดอกเบีย้ตามคาด พรอ้มถอ้ยแถลงของ
ประธาน Fed ทีม่ ัน่ใจต่อการสูก้บัเงนิเฟ้อรอบน้ี เพยีงแต่ อาจตอ้ง
คงดอกเบีย้ทีร่ะดบัสงู นานกว่าทีต่ลาดคาดหวงัไว ้ ขณะทีต่วัเลข
การจา้งงานดกีว่าทีต่ลาดคาดมาก กดดนัใหนั้กลงทุนจํากดัความ
เสีย่ง… อย่างไรกด็ ี เรายงัคงมองบวกต่อตลาดหุน้ และคาดว่า
โมเมนตมัจะเริม่กลบัมาในเดอืน ก.พ.-ม.ีค. น้ี จากเศรษฐกจิใน
ประเทศทีม่แีนวโน้มฟ้ืนตวัดกีว่าทีค่าดไวเ้ดมิ โดยเฉพาะจากภาค
ท่องเทีย่ว และการเขา้ใกลช้่วง pre-election ของไทย ดงันัน้ เราจงึ
คงสดัส่วนลงทุนในกรอบ 75-85% ต่อไป  สาํหรบัผลตอบแทนของ
แผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ตน้ปี อยู่ในกรอบ -4.7% ถงึ +3.2% 
vs SET TRI ที ่+1.7% (Ex1.2)
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Ex 8: KT-Green (1) 

 
Source: AMC 

 

Ex 9: KT-Green (2) 

 
Source: AMC 
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Ex 10: KT-Green (3) 

 
Source: AMC 

 
 
 

 

Ex 11: KT-Green (4) 

 
Source: AMC 
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Ex 12: KT-Green (5) 

 
Source: AMC 

 

Ex 13: KT-Green (6) 

 
Source: AMC 
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Ex 14: KT-Green (7) 

 
Source: AMC 

 

Ex 15: KT-Green (8) 

 
Source: AMC 
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Ex 16: Satellite Recommendation 

 
Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:       Use estimate return before expense and tax 

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01/01/2019 - 2.9                           0.0                                        -

T-TSB Buy 01/01/2019 - 3.4                           0.0                                        -

KTPlus Hold 04/20/2021 - 0.7                           0.0                                        -

KFSMART Buy 11/03/2022 - 0.3                           0.0                                        -

Global Equity + Alternative

MATech-D Hold 02/17/2021 - (38.8)                        2.2                                        -

KT-China-A (1st) Hold 06/09/2021 - (36.3)                        (0.5)                                       -

SCBIHEALTH(A) Hold 08/04/2021 - (43.8)                        0.8                                        -

ONE-UGG-RA (1st) Hold 11/03/2021 - (45.1)                        1.9                                        -

LHHealth-A Hold 12/01/2021 - (36.0)                        0.9                                        -

SCBUSAA Hold 01/26/2022 - (35.3) 8.4 -

MRenew-A Hold 02/09/2022 - 0.2 2.2 -

TMBGQG (3rd) Hold 03/30/2022 - (14.9) 1.1 -

Principal VNEQ-A (1st) Buy 05/05/2022 - (23.0) (1.6) -

KT-China-A (2nd) Hold 05/05/2022 - (1.7) (0.5) -

Principal VNEQ-A (2nd) Buy 05/25/2022 - (17.9) (1.6) -

SCBCTechA Hold 05/25/2022 - 12.1 2.2 -

KFHTech-A (1st) Hold 06/08/2022 - (7.2) 4.7 -

TCHCon (1st) Hold 06/22/2022 - (2.2) 0.3 -

KFHTech-A (2nd) Hold 07/27/2022 - (1.7) 4.7 -

ONE-UGG-RA (2nd) Hold 07/27/2022 - 3.9 1.9 -

SCBUSAA (2nd) Hold 08/24/2022 - (7.3) 8.4 -

KT-China-A (3rd) Hold 11/02/2022 - 29.7 (0.5) -

Principal VNEQ-A (3rd) Buy 11/02/2022 - 6.1 (1.6) -

TMB-ES-GSBond Buy 11/23/2022 - 1.5 0.7 -

TCHCon (2nd) Hold 12/14/2022 - 8.9 0.3 -

UCI (2nd) Buy 12/14/2022 - 5.8 0.1 -

TMBGQG (4th) Hold 01/04/2023 - 4.9 1.1 -

TMB-ES-STARTECH (Closed) 05/31/2021 08/04/2021 - - 6.8                           

MRenew-D (Closed) 01/19/2021 08/18/2021 - - 10.2                         

TMBINDAE (Closed) 08/18/2021 09/08/2021 - - 4.9                           

K-USA-A(A) (Closed) 06/30/2021 10/27/2021 - - (0.7)                          

KT-Ashares-A (Closed) 10/20/2020 11/03/2021 - - 15.6                         

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 01/09/2019 11/10/2021 - - 35.4                         

K-VIETNAM (3rd) (Closed) 08/25/2021 12/01/2021 - - 10.4                         

TMB-ES-STARTECH (Closed) 09/01/2021 12/01/2021 - - 2.6                           

KT-EUROTECH-A (Closed) 09/01/2021 12/02/2021 - - (3.5)

ASP-FLEXPLUS (Closed) 09/29/2021 02/17/2022 - - (5.4)

K-Europe (Closed) 12/09/2021 05/05/2022 - - (21.2)

UCI (Closed) 12/15/2021 05/05/2022 - - (26.4)

KFHHCare-A (Closed) 05/12/2022 07/27/2022 - - 9.1

T-MultiIncome (Closed) 06/10/2019 07/09/2022 - - (12.4)

Principal iBalanced-R (Closed) 07/24/2019 07/09/2022 - - (6.6)

KT-FINANCE (Closed) 08/11/2021 11/09/2022 - - (4.0)

Principal JEQ (Closed) 06/16/2021 11/09/2022 - - (19.7)

K-US500X (Closed) 11/02/2022 12/14/2022 - - 5.2

Asset Fund

LHTPROP Hold 01/30/2019 - (13.5)                        (0.1)                                       -

T-PropInfraFlex Hold 07/03/2019 - (21.2)                        0.4                                        -

LHPROP-I Buy 02/01/2023 - n.a. n.a. -

LHPROP-I (Closed) 02/10/2021 12/09/2021 - - 3.1
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ZEAL Performance 
 

SET แกว่งตวัในกรอบแคบ แต่โดยรวมอ่อนแอกว่าท่ีคาด โดย Fed และ ECB ปรบัข้ึนดอกเบีย้ตามคาด พร้อมถ้อยแถลงประธาน 
Fed ท่ีมัน่ใจต่อการสู้กบัเงินเฟ้อรอบน้ี แต่ด้วยตวัเลขการจ้างงานดีกว่าท่ีตลาดคาดมาก กดดนัให้นักลงทุนจาํกดัความเส่ียง… 
อย่างไรกดี็ เรายงัคงมองบวกต่อตลาดหุ้น และคาดว่าโมเมนตมัจะเร่ิมกลบัมาในเดือน ก.พ.-มี.ค. น้ี จากเศรษฐกิจในประเทศท่ีมี
แนวโน้มฟ้ืนตวัดีกว่าท่ีคาดไว้เดิม และการเข้าใกล้ช่วง pre-election ดงันัน้ เราจึงคงสดัส่วนลงทุนในกรอบ 75-85% ต่อไป  สาํหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทนุ ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -4.7% ถึง +3.2% vs SET TRI ท่ี +1.7% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 0.3% 3.0% 8.3% 3.2% 1.00 

Quality -0.3% -2.1% 1.2% -3.3% 4.00 

Dynamic 1.0% -0.6% -0.8% -4.7% 4.00 

Target 0.6% 0.7% 3.7% -0.8% 4.00 

SET TRI 0.4% 4.0% 6.7% 1.7%  
Relative To SET TRI     
Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain -0.1% -1.0% 1.6% 1.6%  

Quality -0.7% -6.1% -5.5% -5.0%  

Dynamic 0.5% -4.6% -7.5% -6.4%  

Target 0.2% -3.3% -2.9% -2.5%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมื่อเทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

 

 

Source: Thanachart estimates 
Note:     การคํานวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนักลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คํานวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 3 Feb 2023 
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01-Jan-23 17-Jan-23 02-Feb-23

Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2022F 2023F 2024F
E P S Growth (%) 45.4            13.0            65.0            
P E (x) 20.5            41.7            20.3            
EV / EBITDA (x) 10.7            15.3            11.0            
P / BV (x) 4.6              4.3              3.9              
Div yield (%) 2.7              3.2              4.0              
ROE (%) 14.1            15.9            19.3            

Portfolio Weight (%) 44.3%
Equity (%) 92% % Buy 24.9%
Cash (%) 8% % Sell -19.4%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F
E P S Growth (%) 49.5          15.6          81.6          
P E (x) 18.9          48.6          20.3          
EV / EBITDA (x) 10.7          17.1          11.5          
P / BV (x) 5.2            4.8            4.2            
Div yield (%) 2.5            3.0            3.7            
ROE (%) 15.5          16.9          20.4          

Portfolio Weight (%) 55.5%
Equity (%) 87% % Buy 36.7%
Cash (%) 13% % Sell -18.8%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F
E P S Growth (%) 44.9            16.2            91.2            
P E (x) 19.8            52.8            21.5            
EV / EBITDA (x) 11.2            18.2            12.1            
P / BV (x) 5.5              5.0              4.5              
Div yield (%) 2.1              2.4              3.2              
ROE (%) 15.5            16.0            20.2            

Portfolio Weight (%) 85.7%
Equity (%) 80% % Buy 39.5%
Cash (%) 20% % Sell -46.2%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F
E P S Growth (%) 42.8          15.3          96.6          
P E (x) 23.1          57.0          24.0          
EV / EBITDA (x) 13.2          20.7          14.1          
P / BV (x) 6.1            5.6            5.0            
Div yield (%) 1.5            2.0            3.1            
ROE (%) 14.2          16.0          20.9          

Portfolio Weight (%) 27.9%
Equity (%) 85% % Buy 12.3%
Cash (%) 15% % Sell -15.6%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 
Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

TLMSEQ-A ★★★★★ 19.9 9.2 4.0 2.6 4.5 31.9 (5.9) 74.0 17.6 16.7 0.3 2.3 

ABTED ★ 5.1 8.1 6.6 8.2 9.5 2.4 (1.1) 10.9 (13.5) 13.8 0.7 2.2 

ABSM ★★★★ 58.4 8.1 6.7 8.9 12.3 12.7 2.8 24.2 (1.3) 13.7 0.9 2.0 

M-MIDSMALL-A n.a. 17.8 6.1 7.8 9.7 6.2 na (0.2) na na 13.2 0.6 na 

TLDIVLTF-D ★★★ 10.2 5.6 2.8 1.0 2.2 9.8 (4.1) 31.2 (6.4) 13.0 0.2 2.4 

TLDIVEQ-D ★★★ 10.0 5.4 2.6 0.9 2.5 9.5 (3.6) 31.2 (7.4) 12.7 0.2 2.3 

KT-mai ★★★★ 15.1 5.3 3.6 14.8 16.6 29.4 6.9 50.4 21.9 17.9 0.9 2.6 

M-Active ★★★ 18.6 5.3 7.1 8.5 1.0 10.6 (4.3) 38.4 (7.6) 10.7 0.1 3.0 

M-FOCUS n.a. 15.5 5.2 7.1 9.0 1.5 na (4.0) 41.7 na 10.8 0.1 1.8 

TMSLTF-B ★★★★ 17.8 5.0 6.8 8.6 (1.0) 15.5 (8.2) 35.1 14.0 12.2 (0.2) 1.7 

TISCOMS-A ★★★★ 21.6 4.8 6.8 8.3 (2.7) 15.6 (9.9) 36.0 14.1 12.3 (0.3) 2.4 

TLEQ ★★ 11.8 4.7 3.8 (2.1) (2.7) 8.8 (6.1) 32.3 (7.3) 14.3 (0.1) 2.4 

UTSME ★★ 18.7 4.3 3.7 6.6 0.7 12.8 (5.7) 38.3 (2.4) 8.0 0.1 na 

T-SM CAP ★★★ 16.5 4.1 5.5 9.5 (2.4) 14.4 (5.7) 35.4 6.5 10.9 (0.2) 2.4 

ONE+1 ★ 11.5 4.0 7.8 4.2 (1.4) 7.5 (5.9) 22.0 (7.8) 9.3 (0.4) 2.5 

ASP-SME ★★★★★ 18.3 3.8 4.5 8.8 (2.6) 20.5 (7.8) 48.0 20.6 11.4 (0.2) na 

T-Privilege ★ 12.4 3.7 13.3 9.6 0.4 7.0 (0.3) 12.7 (2.2) 11.3 (29.9) 33.3 

TISESG-A ★★ 15.0 3.6 11.4 8.9 5.9 9.5 3.6 18.0 (7.0) 13.9 0.3 na 

T-LowBeta ★★★ 20.7 3.4 8.8 8.2 5.6 0.1 1.5 16.3 (21.5) 10.0 0.5 2.3 

KTMSEQ ★★★★★ 19.3 3.4 5.7 7.4 1.3 26.3 (3.1) 56.8 23.9 10.7 0.1 1.9 

T-PrimeLowBeta ★★★ 13.3 3.3 6.9 9.4 8.6 4.1 4.5 20.0 (14.8) 9.0 0.9 1.8 

TLEQ-THAICG ★ 9.4 3.3 4.5 2.8 (1.7) 5.3 (3.5) 28.3 (14.6) 10.8 (0.2) 2.4 

B-SMEQ n.a. 9.1 3.1 2.9 2.5 na na na na na na na na 

BTK ★★ 18.7 3.0 4.3 6.2 (0.2) 4.8 (0.4) 22.0 (12.0) 8.0 (0.2) 1.7 

TDSLTF-A ★★★★★ 12.4 3.0 8.4 6.5 2.6 12.8 1.9 22.3 4.1 11.1 0.1 2.0 

1st Quartile Average  3.0 5.5 6.5 2.4 9.1 (0.6) 24.5 (3.9) 10.3 0.2 1.9 

2nd Quartile Average  1.0 3.6 5.9 2.4 5.1 1.3 18.8 (9.9) 9.2 0.2 1.6 

3rd Quartile Average  0.2 2.8 5.4 2.0 4.1 1.8 16.6 (11.0) 9.1 0.2 1.7 

4th Quartile Average  (0.6) 1.7 4.2 0.7 2.6 0.8 16.8 (12.1) 9.2 0.0 1.9 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 3 Feb 2023 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไม่รวม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แย่ทีสุ่ด 

 
 
 



 
 

 

กองทุนแนะนํา 
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KT-GREEN-A: กองทนุเปิดเคแทม Green Energy 
Source: Morningstar 

N.A. 

 

 ความน่าสนใจของหุ้นพลงังานสะอาด: ไดป้ระโยชน์จาก (a) ภาครฐัทีอ่อกนโยบายสนับสนุน เช่น ใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิ/
สทิธปิระโยชน์ทางภาษ,ี ผลกัดนัใหล้ดการใชพ้ลงังานฟอสซลิ/เตรยีมยุตขิายรถยนตส์นัดาป ฯลฯ… เพื่อผลกัดนัความร่วมมอืในการลด
การปล่อยก๊าซเรอืนกระจก ใหส้ามารถป้องกนั/แกไ้ขปญัหาการเปลีย่นแปลงสภาพอากาศรุนแรงได ้ (b) ตน้ทุนทางเทคโนโลยพีลงังาน
สะอาดต่างๆ ทีป่รบัลงต่อเน่ือง สวนทางกบัความตอ้งการของผูบ้รโิภคทีม่แีนวโน้มเพิม่สงูขึน้ นํามาสู่โอกาสเตบิโตอย่างกา้วกระโดด 

 จดุเด่นของ Schroder ISF Global Energy Transition (กองทุนหลกั): (a) เป็น pure play ของธมีพลงังานสะอาด โดยจะลงทุน
เฉพาะบรษิทัทีม่รีายไดท้ีเ่กีย่วขอ้งกบัการเปลีย่นผ่านสู่การใชพ้ลงังานคารบ์อนต่ํา >50% (b) ลงทุนอย่างยดืหยุ่น ไมอ่งิกบั benchmark 
ครอบคลุมโอกาสการลงทุน ตลอดห่วงโซ่อุปทาน (ไม่เน้นเพยีงแค่ ผูผ้ลติไฟฟ้า/อุปกรณ์ผลติไฟฟ้า) (c) บรหิารโดย Alex Tedder 
หวัหน้าทมีประสบการณ์สงูที ่31 ปี (d) เน้นหุน้ทีม่กํีาไร-กระแสเงนิสด เตบิโตยัง่ยนืในระยะยาว, มรีะดบัราคาทีเ่หมาะสม  

 

Fund Information:   

 

 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 

เงินลงทุนขัน้ตํา่ — 3 Months - - 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months - - 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year - - 

สกลุเงินของกองทุนหลกั USD 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.10% ต่อปี    
*รวมภาษมีูลค่าเพิม่แล้ว,  

ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนังสอืชี้ชวนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทุน 

 data as of 3 Feb 22, Category: Global Equity 
 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Schroder International Selection Fund Global Energy Transition (กองทุนหลกั) เพยีงกองเดยีวใน
ชนิดหน่วยลงทุน (share class) "Class C (USD)" ในสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV 

 

Region Breakdown:  Top Holding: 

 

 

 

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 Dec 22 

 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน  
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Disclaimers 
รายงานฉบบันี้จดัทําโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทําขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มี
วตัถุประสงคเ์พื่อใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ตอ่ยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี้ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วนไปทําซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แกส่าธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 
Disclosures: 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จํากดั (มหาชน) ทําหน้าทีเ่ป็นผูดู้แลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จํานวน 47 หลกัทรพัย ์ ได้แก่ ADVANC16C2302A, AOT16C2305A, AOT16C2302A, BANPU16C2303A, 
BANPU16C2302A, BBL16C2305A, BCP16C2305A, BEC16C2305A, BGRIM16C2302A, BH16C2304A, BH16C2303A, BLA16C2302A, CBG16C2305A, 
CBG16C2302A, COM716C2305A, COM716C2302A, CPN16C2303A, CRC16C2303A, DELTA16C2305A, DOHOME16C2303A, EA16C2305A, EA16C2303A, 
ESSO16C2303A, ESSO16C2302A, GPSC16C2302A, GULF16C2302A, GULF16C2302B, GUNKUL16C2302A, HANA16C2303A, JMART16C2303A, 
JMT16C2305A, JMT16C2302A, KBANK16C2304A, KBANK16C2302A, KCE16C2305A, KCE16C2303A, KCE16C2302A, KTB16C2303A, MINT16C2302A, 
PTTEP16C2303A, RCL16C2303A, SAWAD16C2305A, SAWAD16C2302A, SCGP16C2303A, SET5016P2303B, SET5016P2303A, SET5016C2303A, 
(underlying securities are  (ADVANC, AOT, BANPU, BBL, BCP, BEC, BGRIM, BH, BLA, CBG, COM7, CPN, CRC, DELTA, DOHOME, EA, ESSO, GPSC, 
GULF, GUNKUL, HANA, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTB, MINT, PTTEP, RCL. SAWAD, SCGP, SET50). และบรษิทัจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิ
ดงักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธิ
อนุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุ้นในสดัส่วนรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญข่องบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 89.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัส่วน
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญข่อง THANI 

บรษิทัทุนธนชาต จํากดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.33 ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

บรษิทัทุนธนชาต จํากดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จํากดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจํากดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จํากดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการร่วมกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมู่ศริเิลศิ ซึง่ทําหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทําหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อย่างไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทําขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จํากดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการร่วมกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทําหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทําหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อย่างไรกต็าม บทวเิคราะห์นี้ไดถู้กจดัทําขึน้
บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจําหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 
“หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จํากดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จํากดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การ
จดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจําหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อื
หุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่ 3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากดั 
(มหาชน) ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะห์ของหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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