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3 กองทุน 3 สไตลท่ี์เราชอบ 
เราคดัสรรสินทรพัยท่ี์ยงัไม่แพง และมีโอกาสให้ผลตอบแทนท่ีโดดเด่น ดงัน้ี 1) แนะนํา “ซ้ือ” KT-Green-A คาดได้ผลบวกจากการ
คลายวิตกตดังบสนับสนุนพลงังานสะอาด และปัจจยัการเติบโตเชิงโครงสร้างท่ีแขง็แกร่ง 2) แนะนํา “ซ้ือ” TMB-ES-GSBond คาด
ได้ผลบวกจากการคลายวิตกสหรฐัฯผิดนัดชาํระหน้ี และการส้ินสดุของวฏัจกัร bond yield ขาขึน้ 3) แนะนํา “ซ้ือเกง็กาํไร” KT-
Mining คาดได้รบัผลบวกจากท่าทีของรฐับาลจีน ท่ีมีแนวโน้มจะออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิม…  สาํหรบัผลตอบแทนของ
แผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปีอยู่ในกรอบ    -8.2% ถึง +4.5% vs SET TRI ท่ี -6.2% (Ex1.2) 

รวบรวมกองทุนท่ีน่าสนใจในช่วงน้ี 
ในคนืวนัที ่28 พ.ย. ทีผ่า่นมา ไบเดน-แมคคารธ์ ีไดบ้รรลุ
ขอ้ตกลงในเรือ่ง Debt Ceiling (Ex 2) ชว่ยผอ่นคลายวติก
สหรฐัฯอาจผดินดัชาํระหน้ี 

อยา่งไรกด็ ีแมบ้รรยากาศการลงทุนโดยรวมผอ่นคลายลง แต่ใน
บางสนิทรพัยเ์สีย่งนัน้ ทีผ่า่นมาราคาปรบัขึน้มาแรง เราจงึ
แนะนําใหเ้น้นเลอืกซือ้เฉพาะสนิทรพัยท์ีม่ ีvaluation ในระดบัที่
ยงัไมแ่พง และมโีอกาสใหผ้ลตอบแทนทีโ่ดดเด่น ดงัน้ี:- 

1) “ซ้ือ” กองทุนหุ้นพลงังานสะอาด KT-Green-A 

 ก่อนหน้าน้ี หุน้พลงังานสะอาดเผชญิความกงัวลวา่ 
พรรค Republican อาจเสนอใหล้ดงบสนบัสนุนในสว่น
ทีเ่กีย่วขอ้งกบัพลงังานสะอาด… อยา่งไรกด็ ี ทัง้สอง
พรรคสามารถบรรลุขอ้ตกลงในลกัษณะประนีประนอม 
กนัไดส้าํเรจ็ โดยยงัไมม่กีารยุง่เกีย่วกบังบในสว่นนัน้ 
นอกจากน้ี รฐัสภาจะสนบัสนุนการลงทุนทัง้ทีเ่กีย่วขอ้ง
กบัพลงังานสะอาด-พลงังานฟอสซลิ-ท่อสง่ก๊าซ ใหข้อ
อนุญาตดาํเนินโครงการ ไดร้วดเรว็ขึน้กวา่เดมิ 

 หุน้กลุ่มพลงังานสะอาดมกีารเตบิโตเชงิโครงสรา้งที่
โดดเด่น ไดร้บัแรงสนบัสนุนจาก นโยบายภาครฐั-การ
ผลกัดนัของภาคเอกชน โดย Consensus คาดปี 24-25 
กาํไรของกลุ่มจะโตที ่ +41%, +27% ตามลาํดบั (หุน้
โลกโตที ่+9%ตอ่ปี)… หุน้พลงังานสะอาดจงึดนู่าสนใจ
สาํหรบัการลงทุนภายใตส้ถานการณ์ปจัจุบนัที่
เศรษฐกจิโลกซมึลง-กดดนัผลประกอบการหุน้โดยรวม  

 กองทุนหลกั Shroders Energy Transition มผีลงาน
ระยะยาวทีด่สีมํ่าเสมอ, บรหิารโดยผูจ้ดัการกองทุน
มากประสบการณ์ที ่ 31 ปี, มคีวามเป็น pure play 
ลงทุนเฉพาะบรษิทัทีม่รีายไดห้ลกัเกีย่วขอ้งกบัธมี
พลงังานสะอาด, เน้นแต่บรษิทัทีค่วามสามารถในการ
ทาํกาํไรทีด่-ีมกีระแสเงนิสดทีแ่ขง็แกรง่ 

2) “ซ้ือ” กองทุนตราสารหน้ีโลก TMB-ES-GSBond 

 ก่อนหน้าน้ี ตราสารหน้ีโลกถูกกดดนัจากความกงัวล 
การเจรจา Debt Ceiling อาจยดืเยือ้เกนิเสน้ตาย เดอืน
ม.ิย.น้ี และอาจทาํใหส้หรฐัฯ เผชญิภาวะผดินัดชาํระ
หน้ีชัว่คราว… อยา่งไรกด็ ี รอบน้ีผูแ้ทนเจรจาของทัง้

สองพรรค สามารถทีจ่ะบรรลุขอ้ตกลงเบือ้งตน้ไดส้าํเรจ็ 
ผอ่นคลายความเสีย่งผดินดัชาํระหน้ีดงักล่าว 

 ภาพขา้งหน้า มองวฏัจกัรขาขึน้ของ bond yield ใกล้
สิน้สดุแลว้ ตามการชะลอตวัของเงนิเฟ้อ-เศรษฐกจิ 
คาดเรือ่งดงักล่าวจะชว่ยสนบัสนุนการฟ้ืนตวัรอบใหญ่
ของราคาตราสารหน้ีโลก 

3) “ซ้ือเกง็กาํไร” กองทุนหุ้นเหมืองแร่ KT-Mining 

 การฟ้ืนตวัทางเศรษฐกจิจนีทีย่งัคอ่นขา้งเปราะบาง 
เป็นปจัจยัหน่ึงทีเ่ขา้มากดดนัหุน้กลุ่มดงักล่าวในชว่งที่
ผา่นมา… อยา่งไรกด็ ีเราคาดวา่ หลงัจากน้ี รฐับาลจนี
จะเรง่ออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่ จะมกีารเรง่
การเบกิใชง้บจาก Special Bond เพือ่กระตุน้ใหร้ฐับาล
ทอ้งถิน่ เรง่การลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐาน (ด ูWealth 
Strategy 17 พ.ค., Ex 8) 

 ในภาพระยะยาว มหีลายปจัจยัทีเ่ขา้มาสนบัสนุนอุป
สงคข์องการใชแ้รธ่าตุ เช่น การเปลีย่นผา่นสูยุ่ค
พลงังานสะอาดทีเ่พิม่ความตอ้งการโลหะเชน่ ทองแดง
เหลก็กลา้ นิกเกลิ ซลิคิอน อะลูมเินียม เป็นตน้, การ
พยายามผลกัดนัการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานในหลาย
ประเทศ, การเพิม่ขึน้ของประชากร และสงัคมเมอืง… 
ขณะที ่ อุปทานทีถู่กจาํกดัจาก การลงทุนในเหมอืงแร่
ใหม่ๆ ทีล่ดลง 

 กองทุนหลกั Allianz Global Metals and Mining ที่
ลงทุนในบรษิทัทีท่าํธุรกจิเกีย่วขอ้งกบัโลหะและเหมอืง
แร ่ ไมว่า่จะเป็นสาํรวจ-สกดั-แปรรปู, ตดิตามสภาวะ
ตลาดสนิคา้โภคภณัฑอ์ยูเ่สมอ, ลงพืน้ทีจ่รงิเพือ่คน้หา
ขอ้มลู-ตรวจสอบขอ้เทจ็จรงิ, ใหค้วามสาํคญักบั อุป
สงค-์อุปทาน กระแสเงนิสดของกจิการ ESG, มุง่คน้หา
กจิการทีม่แีนวโน้มทีจ่ะจ่ายปนัผลในระดบัทีส่งูขึน้/ซือ้
หุน้คนื 

 

 

 

 

 



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY   31 MAY 2023 
 

 

 

THANACHART SECURITIES 2 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

TMB-ES-StarTech 5.0 TMB-ES-StarTech 5.0 

UCI 10.0 UCI 10.0 

SCBCHEQA 10.0 SCBCHEQA 10.0 

TCHCon 5.0 TCHCon 5.0 

Principal VNEQ-A 15.0 Principal VNEQ-A 15.0 

KT-Green-A 10.0 KT-Green-A 10.0 

LHProp-I 10.0 LHProp-I 10.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

TMB-ES-GSBond 12.5 TMB-ES-GSBond 12.5 

  KT-Mining 5.0 
    

T-Cash 17.5 T-Cash 12.5 
 

Source: TNS 

 
 

Ex 2: Debt Ceiling Summary 

 
Source: BBC 

 

Ex 3:Master Fund Performance (KT-Green-A) 

Source: Master Fund 

 

 

 

Ex 4: Global Bond Yield 

 
Source: Bloomberg 

Note:     US aggregate bond 

 

 
 

Ex 5: Return After Bond Yield Peak 

 
Source: AMC 

 

Ex 6: Bond Return 

Recession Recession Stock Bond 

Start End Returns Returns 

Dec-69 Jun-70 -19.48% 5.33% 

Nov-73 Jul-74 -15.19% -3.54% 

Jan-80 Apr-80 -5.56% 5.35% 

Jul-81 Mar-82 -11.21% 12.93% 

Jul-90 Nov-90 -8.29% 3.61% 

Mar-01 Jul-01 4.81% 0.68% 

Dec-07 Sep-08 -19.29% 4.49% 

Feb-20 Mar-20 -12.35% 4.14% 
 

Source: AMC 

 

 

 

 

 

Key Point of Deal

1. Debt ceiling suspended until 2025:

the ceiling issue will not interfere with the presidential election.

2. Caps on spending, but not defence: 

non‐defence spending flat next year, with a 1% rise in 2025. Defence 

spending would increase 3% on this year.

3. Unspent Covid funds returned

4. Medicaid untouched, but the age at which work requirements are included 

for those on SNAP (food stamp) was raised from 50 to 54.

5. Funds to enforce tax rules on wealthy Americans

6. Easier to get energy project permits

7. No new tax hike

8. Key provisions of the Inflation Reduction Act's clean energy and climate 

provisions was unscathed.

9. Next step is voting on the bill since 31 May
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Ex 7: Master Fund Performance (TMB-ES-GSBond) 

 
Source: Master Fund 

Note: Benchmark = Bloomberg US aggregate bond, use data from class 

 A (div), class A’s ongoing charge is 1.19% (Class D = 0.65%) 

 

Ex 8: Share of Consumes From China 

 
Source: Visualcapitalist 

 

Ex 9: MSCI ACW Mining & Material  

 
Source: Bloomberg 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ex 10: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg 

Note:     Benchmark = S&P500, MSCI EU, MSCI CH, MSCI CH-A, SET, 
Topix, MSCI VN, MSCI ACWI, and MSCI ACW IT respectively 

 

Ex 11: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 12: Tactical Portfolio (Start at 100) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 

Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 25 May 23 
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ZEAL: ตลาดหุ้นทัว่โลกเข้าสู่โหมด RISK-ON  

แต่ SET ยงัคงเผชิญความไม่แน่นอนทางการเมือง 
ตลาดหุน้ทัว่โลกฟ้ืนตวัด ี แมว้า่ตวัเลขเงนิเฟ้อ PCE ของสหรฐัฯ 
เดอืน เม.ย. ที ่ 4.7% จะสงูกวา่ผลสาํรวจ แต่แนวโน้มตวัเลข CPI 
เดอืน พ.ค. (ทีจ่ะประกาศใน 2 สปัดาหข์า้งหน้า) น่าจะปรบัตวัลงเรว็ 
มาที ่4.1% (จาก 4.9%) ขณะทื่สภาคองเกรส น่าจะเหน็ชอบขยาย
เพดานหน้ีสหรฐัฯ ในคนืน้ี ทาํใหน้กัลงทุนทัว่โลกเขา้สูโ่หมด risk-on 
อยา่งไรกด็ ี การลงทุนในตลาดหุน้ไทยยงัคงมคีวามไมแ่น่นอนจาก
การเมอืง กดดนัใหภ้าพ upside ในระยะสัน้จาํกดั เราจงึคง
ระมดัระวงั และคงน้ําหนกัลงทุนในกรอบ 50-60% โดยจะคอ่ยๆ
เลอืกซือ้หุน้ทีค่าดจะไดร้บัผลกระทบจาก policy risk ทีจ่าํกดั 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แตต่น้ปีอยูใ่น
กรอบ    -8.2% ถงึ +4.5% vs SET TRI ที ่-6.2% (Ex1.2) 
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Ex 13: KT-Mining (A) 

 
Source: AMC 

 

Ex 14: KT-Mining (B) 

 
Source: AMC 
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Ex 15: Satellite Recommendation 

 
Source: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:     Use estimate return before expense and tax 
   

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01/01/2019 - 3.4                           0.0                                        -

T-TSB Buy 01/01/2019 - 3.8                           (0.0)                                       -

KFSMART Buy 11/03/2022 - 0.8                           (0.0)                                       -

Global Equity + Alternative

MATech-D Hold 02/17/2021 - (41.1)                        (0.1)                                       -

KT-China-A (1st) Buy 06/09/2021 - (48.9)                        (4.8)                                       -

SCBIHEALTH(A) Hold 08/04/2021 - (47.9)                        (0.4)                                       -

ONE-UGG-RA (1st) Hold 11/03/2021 - (46.3)                        0.9                                        -

LHHealth-A Hold 12/01/2021 - (40.6)                        (2.8)                                       -

SCBUSAA Hold 01/26/2022 - (40.7) (3.6) -

TMBGQG (3rd) Hold 03/30/2022 - (16.4) (2.0) -

Principal VNEQ-A (1st) Buy 05/05/2022 - (23.6) (0.5) -

Principal VNEQ-A (2nd) Buy 05/25/2022 - (18.4) (0.5) -

SCBCTechA Buy 05/25/2022 - (15.2) (5.2) -

TCHCon (1st) Buy 06/22/2022 - (28.5) (7.3) -

Principal VNEQ-A (3rd) Buy 11/02/2022 - 5.4 (0.5) -

TMB-ES-GSBond Buy 11/23/2022 - (2.0) (0.5) -

TCHCon (2nd) Buy 12/14/2022 - (20.5) (7.3) -

UCI (2nd) Buy 12/14/2022 - (21.9) (2.7) -

KT-Green-A (1st) Buy 08/02/2023 - (7.6) (0.6) -

TMB-ES-StarTech (2nd) Buy 02/15/2023 - (6.3) (0.9) -

SCBCHEQA Buy 03/29/2023 - (11.6) (3.7) -

KT-Green-A (2nd) Buy 04/19/2023 - (3.5) (0.6) -

KT-Ashares-A (Closed) 10/20/2020 11/03/2021 - - 15.6                         

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 01/09/2019 11/10/2021 - - 35.4                         

K-VIETNAM (3rd) (Closed) 08/25/2021 12/01/2021 - - 10.4                         

TMB-ES-STARTECH (Closed) 09/01/2021 12/01/2021 - - 2.6                           

KT-EUROTECH-A (Closed) 09/01/2021 12/02/2021 - - (3.5)

ASP-FLEXPLUS (Closed) 09/29/2021 02/17/2022 - - (5.4)

K-Europe (Closed) 12/09/2021 05/05/2022 - - (21.2)

UCI (Closed) 12/15/2021 05/05/2022 - - (26.4)

KFHHCare-A (Closed) 05/12/2022 07/27/2022 - - 9.1

T-MultiIncome (Closed) 06/10/2019 07/09/2022 - - (12.4)

Principal iBalanced-R (Closed) 07/24/2019 07/09/2022 - - (6.6)

KT-FINANCE (Closed) 08/11/2021 11/09/2022 - - (4.0)

Principal JEQ (Closed) 06/16/2021 11/09/2022 - - (19.7)

K-US500X (Closed) 11/02/2022 12/14/2022 - - 5.2

MRenew-A (Closed) 02/09/2022 02/15/2023 - - (1.1)

KT-China-A (2nd) (Closed) 05/05/2022 02/15/2023 - - (6.7)
KT-China-A (3rd) (Closed) 11/02/2022 02/15/2023 - - 23.2

TMBGQG (4th) (Closed) 01/04/2023 02/15/2023 - - 5.1

ONE-UGG-RA (2nd) (Closed) 07/27/2022 03/22/2023 - - (1.4)

KT-Energy (Closed) 03/22/2023 04/05/2023 - - 3.7

KFHTech-A (1st) (Closed) 06/08/2022 04/05/2023 - - (7.8)

KFHTech-A (2nd) (Closed) 07/27/2022 05/25/2023 - - 1.9

SCBUSAA (2nd) (Closed) 08/24/2022 05/25/2023 - - (15.1)

Asset Fund

K-PROPI-A(D) Buy 05/11/2023 - (2.1)                          (0.8)                                       -

LHTPROP Hold 01/30/2019 - (20.9)                        0.2                                        -

T-PropInfraFlex Hold 07/03/2019 - (26.1)                        0.2                                        -

LHPROP-I (2nd) Buy 02/01/2023 - (9.1) 0.2 -

LHPROP-I (3rd) Buy 03/15/2023 - 0.3 0.2 -

LHPROP-I (1st) (Closed) 02/10/2021 12/09/2021 - - 3.1
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ZEAL Performance 
 

ตลาดหุ้นทัว่โลกฟ้ืนตวัดี แม้ตวัเลขเงินเฟ้อ PCE สหรฐัฯ เดือน เม.ย. ท่ี 4.7% จะสงูกว่าคาด แต่ผลสาํรวจ CPI เดือน พ.ค. (ประกาศ
13 มิ.ย.) น่าจะปรบัลงมาท่ี 4.1% (จาก 4.9%) และคาดสภาคองเกรส จะเหน็ชอบขยายเพดานหน้ี ในคืนน้ี จึงทาํให้นักลงทุนทัว่โลก
เข้าสู่โหมด risk-on อย่างไรกดี็ ตลาดหุ้นไทยยงัคงมีความไม่แน่นอนจากการเมือง กดดนัให้ภาพ upside ในระยะสัน้มีจาํกดั เราจึง
คงระมดัระวงั และคงน้ําหนักลงทุนในกรอบ 50-60% โดยจะค่อยๆเลือกซ้ือหุ้นท่ีมี risk/reward น่าสนใจ ในช่วงการเมืองคลมุเครือ 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปีอยู่ในกรอบ  -8.2% ถึง +4.5% vs SET TRI ท่ี -6.2% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 1.4% 2.4% 5.0% 4.5% 1.00 

Quality 0.8% -0.8% -3.5% -6.0% 2.00 

Dynamic 0.9% -0.6% -3.8% -8.2% 4.00 

Target 0.6% -2.5% -3.9% -6.0% 2.00 

SET TRI 1.1% -4.9% -3.8% -6.2%  
 

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain 0.3% 7.3% 8.8% 10.6%  

Quality -0.3% 4.1% 0.2% 0.2%  

Dynamic -0.2% 4.3% 0.0% -2.0%  

Target -0.4% 2.4% -0.1% 0.1%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 26 May 2023 
            
 

   

85

90

95

100

105

110

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23

Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 48.4           25.4           74.5           

P E (x) 28.9           47.7           23.5           

EV / EBITDA (x) 15.9           19.4           14.0           

P / BV (x) 5.3             4.9             4.4             

Div yield (%) 2.0             2.6             3.4             

ROE (%) 11.8           14.7           19.1           

Portfolio Weight (%) 207.4%

Equity (%) 83% % Buy 93.6%

Cash (%) 17% % Sell -113.7%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 41.2         57.0         94.6         

P E (x) 36.1         52.7         22.1         

EV / EBITDA (x) 12.4         17.8         12.0         

P / BV (x) 4.9           4.5           4.0           

Div yield (%) 1.5           2.1           2.8           

ROE (%) 10.4         13.7         18.7         

Portfolio Weight (% 220.8%

Equity (%) 83% % Buy 103.6%

Cash (%) 17% % Sell -117.3%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 33.3           55.8           89.7           

P E (x) 37.1           52.2           22.8           

EV / EBITDA (x) 13.2           18.0           12.4           

P / BV (x) 4.8             4.4             3.9             

Div yield (%) 1.2             1.7             2.3             

ROE (%) 9.9             12.7           17.0           

Portfolio Weight (%) 239.8%

Equity (%) 87% % Buy 105.0%

Cash (%) 13% % Sell -134.9%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 42.3         27.0         77.0         

P E (x) 22.8         44.1         19.7         

EV / EBITDA (x) 11.6         16.0         11.2         

P / BV (x) 4.6           4.2           3.7           

Div yield (%) 2.0           2.6           3.3           

ROE (%) 12.3         15.1         19.2         

Portfolio Weight (% 239.0%

Equity (%) 88% % Buy 106.3%

Cash (%) 12% % Sell -132.7%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 Expense 
(%)  

YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

ABSM ★★★★ 58.5 8.1 1.6 9.8 7.1 15.2 2.8 24.2 (1.3) 13.3 0.0 2.0 

ABTED ★★ 4.9 7.2 0.7 9.0 4.0 6.8 (1.1) 10.9 (13.5) 13.4 (0.2) 2.2 

ASP-SME ★★★★★ 18.6 5.6 3.9 8.1 3.2 22.6 (7.8) 48.0 20.6 11.0 (0.6) 3.0 

ASP-T12 n.a. 11.2 3.7 4.0 7.6 1.4 na (8.6) na na 11.1 (0.5) 2.7 

BTK ★★★ 18.2 0.6 (0.4) 3.7 1.1 9.2 (0.4) 22.0 (12.0) 7.5 (0.6) 1.7 

ASP-GLTF-T ★★★★★ 32.4 (0.9) (0.2) 1.7 2.6 14.9 4.9 20.4 8.6 6.8 0.2 1.8 

TLDIVLTF-D ★★★ 9.6 (1.0) (2.5) (0.3) (9.2) 10.0 (4.1) 31.2 (6.4) 12.3 (1.1) 2.3 

TLDIVEQ-D ★★★ 9.4 (1.1) (2.5) (0.5) (9.0) 10.1 (3.6) 31.2 (7.4) 12.0 (1.1) 2.3 

TISCOHD-A ★★★★★ 19.5 (1.3) (1.4) 1.4 1.7 16.4 1.8 25.1 3.7 9.6 (0.2) 1.9 

SCBMOMENTE ★★★ 9.8 (1.5) (1.5) 0.1 1.6 6.2 (1.1) 13.4 (13.2) 9.4 (0.0) na 

ASP-THEQ ★★★★ 14.9 (1.7) (0.9) 3.6 (0.4) 15.1 (3.7) 32.6 9.8 10.0 (0.3) 1.9 

KTMSEQ ★★★★★ 18.3 (2.0) (2.7) 0.5 (2.8) 24.1 (3.1) 56.8 23.9 10.7 (0.9) 1.9 

PRINCIPAL 70LTFD-T ★★★★★ 13.6 (2.7) (1.5) (0.7) 1.6 6.8 4.8 15.6 (7.2) 6.0 (0.1) na 

ASP-LTF-A n.a. 16.1 (3.0) (1.9) 2.4 (6.4) na (6.4) 23.7 na 9.9 (0.9) na 

T-DIV2 ★★★★ 9.0 (3.3) (1.4) (1.5) (1.5) 5.2 2.5 13.4 (15.1) 9.3 (0.3) 1.8 

T-DIV ★★★ 9.1 (3.4) (1.5) (1.6) (1.5) 5.1 2.4 13.4 (15.3) 9.3 (0.3) na 

PRINCIPAL DEF ★★★★★ 12.0 (3.5) (1.9) (0.7) 3.2 11.1 7.7 25.3 (11.1) 1.7 (15.6) 25.9 

T-Privilege ★ 11.5 (3.6) (3.7) 0.7 (2.5) 5.1 (0.3) 12.7 (2.2) 15.1 (0.8) na 

KTBTHAICG-A ★★★★ 10.4 (3.7) (1.2) (0.4) (3.9) 7.3 (3.2) 24.2 (8.3) 10.2 (0.8) 2.0 

SCBQUALITYE ★★★ 11.4 (3.8) (1.2) (0.1) 2.3 9.3 4.8 22.4 (7.9) 9.5 (0.0) na 

M-MIDSMALL-A n.a. 16.1 (3.8) (6.0) (2.7) (5.4) na (0.2) na na 12.1 (0.9) na 

BBASICDLTF ★★ 8.5 (3.9) (3.6) (0.8) 0.8 3.9 4.7 7.9 (5.4) 8.4 (0.3) 1.6 

PRINCIPAL LTF-T ★★★★ 21.6 (3.9) (2.2) (1.2) 2.3 9.9 7.1 22.9 (11.5) 8.7 (0.0) 1.2 

SCBLT4(SSFE) n.a. 11.2 (4.2) (3.0) (1.6) na na na na na na na na 

BSIRICG ★★★ 6.9 (4.3) (3.4) (1.8) (3.6) 6.1 1.5 16.9 (8.9) 8.2 (0.7) 0.5 

1st Quartile Average 
 

(3.7) (2.8) (1.0) (2.0) 8.4 0.7 20.5 (6.3) 9.6 (0.5) 1.8 

2nd Quartile Average 
 

(6.3) (4.6) (3.5) (4.4) 5.0 1.5 18.0 (12.0) 9.3 (0.7) 1.7 

3rd Quartile Average 
 

(7.4) (4.6) (4.8) (5.4) 5.0 1.9 16.9 (10.4) 10.1 (0.7) 1.9 

4th Quartile Average 
 

(9.6) (6.9) (7.4) (9.0) 5.3 (0.5) 21.4 (7.5) 10.8 (1.0) 1.8 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of  26 May 2023 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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KT-GREEN-A: กองทุนเปิดเคแทม Green Energy 
Source: Morningstar 

N.A. 
 

 ความน่าสนใจของหุ้นพลงังานสะอาด: ไดป้ระโยชน์จาก (a) ภาครฐัทีอ่อกนโยบายสนบัสนุน เชน่ ใหค้วามชว่ยเหลอืทางการเงนิ/
สทิธปิระโยชน์ทางภาษ,ี ผลกัดนัใหล้ดการใชพ้ลงังานฟอสซลิ/เตรยีมยุตขิายรถยนตส์นัดาป ฯลฯ… เพือ่ผลกัดนัความรว่มมอืในการลด
การปล่อยก๊าซเรอืนกระจก ใหส้ามารถป้องกนั/แกไ้ขปญัหาการเปลีย่นแปลงสภาพอากาศรุนแรงได ้ (b) ตน้ทุนทางเทคโนโลยพีลงังาน
สะอาดต่างๆ ทีป่รบัลงต่อเน่ือง สวนทางกบัความตอ้งการของผูบ้รโิภคทีม่แีนวโน้มเพิม่สงูขึน้ นํามาสูโ่อกาสเตบิโตอยา่งกา้วกระโดด 

 จดุเด่นของ Schroder ISF Global Energy Transition (กองทุนหลกั): (a) เป็น pure play ของธมีพลงังานสะอาด โดยจะลงทุน
เฉพาะบรษิทัทีม่รีายไดท้ีเ่กีย่วขอ้งกบัการเปลีย่นผา่นสูก่ารใชพ้ลงังานคารบ์อนตํ่า >50% (b) ลงทุนอยา่งยดืหยุน่ ไมอ่งิกบั benchmark 
ครอบคลุมโอกาสการลงทุน ตลอดหว่งโซ่อุปทาน (ไมเ่น้นเพยีงแค ่ ผูผ้ลติไฟฟ้า/อุปกรณ์ผลติไฟฟ้า) (c) บรหิารโดย Alex Tedder 
หวัหน้าทมีประสบการณ์สงูที ่31 ปี (d) เน้นหุน้ทีม่กีาํไร-กระแสเงนิสด เตบิโตยัง่ยนืในระยะยาว, มรีะดบัราคาทีเ่หมาะสม  

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ — 3 Months -3.30% 0.94% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months - - 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year - - 

สกลุเงินของกองทุนหลกั USD 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.10% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้,  

ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ 

 data as of 26 May 23, Category: Global Equity 

 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Schroder International Selection Fund Global Energy Transition (กองทุนหลกั) เพยีงกองเดยีวใน
ชนิดหน่วยลงทุน (share class) "Class C (USD)" ในสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีมน้่อยกวา่ 80% ของ NAV 
 

Region Breakdown:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 30 Apr 23, Comparator = MSCI Global Alternative Energy 

 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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TMB-ES-GSBOND: กองทุนเปิดทีเอม็บี อีสทส์ปริง Global Smart Bond 
Source: Morningstar 

N.A. 
 

 JPMorgan Income (กองทุนหลกั): กระจายการลงทุนในตราสารหนี้หลายประเภท เชน่  พนัธบตัร, หุน้กู,้ MBS, ตราสารหน้ี High Yield 
เป็นตน้… ซึง่การกระจายการลงทุนดงักล่าว ชว่ยใหพ้อรต์มกีระแสเงนิสด หรอื yield to matuarity ในระดบัทีน่่าสนใจ ที ่7.6% (ณ 31 
ม.ีค.23) และผนัผวนในระดบัทีเ่หมาะสม… ขณะที ่อนัดบัความน่าเชือ่ถอืโดยเฉลีย่ อยูท่ีป่ระมาณ BBB ถงึ A  

 กองทุนหลกัเน้นลงทุนในสหรฐัฯเป็นหลกั ท่ีสดัส่วนประมาณ 85-95%: เรามองวา่เหมาะสมกบัสถานการณ์ปจัจุบนั เน่ืองจาก ฝ ัง่
สหรฐัฯปจัจุบนัใหผ้ลตอบแทนอยูใ่นระดบัทีน่่าสนใจแลว้ และ Fed ใกลก้ารชะลอขึน้ดอกเบีย้,  ฝ ัง่ยุโรป เผชญิความเสีย่งดา้นเศรษฐกจิ-
เงนิเฟ้อ ทีส่งูกว่า แต่ใหผ้ลตอบแทนคอ่นขา้งตํ่า, ฝ ัง่ EM มคีวามเสีย่งดา้นการเมอืง-คา่เงนิทีส่งูกวา่ และเขา้ถงึขอ้มลูไดจ้าํกดั 

 กองทุนหลกัทาํผลงานได้ดี: แมท้ีผ่า่นมาเผชญิกบัความผนัผวนจากหลายปจัจยั โดย ผลตอบแทนเฉลีย่ยอ้นหลงั 5 ปี อยูท่ี ่+2.5%ต่อ
ปี ขณะที ่Bloomberg US Agg. Bond Index +0.9%ต่อปี (ณ 31 ม.ีค.23), บรหิารโดยผูจ้ดัการกองทุนทีม่ปีระสบการณ์นาน 21-29 ปี 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 5 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1 บาท 3 Months -0.83% -0.52% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months -1.97% -0.10% 

Hedging Policy โดยปกต ิเกอืบทัง้หมด 1 Year -5.70% -3.84% 

สกลุเงินของกองฯหลกั US$ 3 Years -0.67% -0.99% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.00% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.09%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 25 May 23, Category: Global Bond Discretionary F/X Hedge 

or Unhedge 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

กองทุนจะเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองเดยีว คอื กองทุน JPMorgan Funds - Income Fund (กองทุนหลกั) 
ในหน่วยลงทุนชนิด Class C ซึง่เป็น Class ทีเ่สนอขายผูล้งทุนสถาบนั ไมม่นีโยบายจ่ายเงนิปนัผล ในอตัราสว่นโดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่
น้อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน 
 

Master Fund’s Holding:  Master Fund’s Sector:  
 
 
 

Bond quality breakdown (%)  

AAA: 43.9% Corporate Bonds: 26.8% 

AA: 1.3% Average duration: 4.1 yrs 

A: 3.6% Yield to maturity: 7.6% 

BBB: 18.1% Average maturity: 6.3 yrs 

<BBB: 38.1%  

Cash: -5.1%   

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 
Note: data as of 31 Mar 23 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 

Agency 
MBS
36%

HY 
Corporate

19%

CMBS
16%

Non-agency 
MBS
7%

IG 
Corporate

6%

ABS
6%

Others
10%



 
 

 

กองทุนแนะนํา�
 

 

 
 

 

THANACHART SECURITIES    
 
 

 

KT-MINING: กองทุนเปิด เคแทม เวิลด ์เมทลั แอนด ์ไมน์น่ิง ฟันด ์
Source: Morningstar 

N.A. 
 

 ทาํไมหุ้นเหมืองแร่ถึงน่าสนใจ: 1) อุปสงคไ์ดร้บัแรงหนุนจาก การเพิม่ขึน้ของประชากรโลก-สงัคมเมอืง, การเปลีย่นผา่นสูพ่ลงังาน
สะอาด ทีเ่พิม่ความตอ้งการโลหะหลายประเภท, การสนบัสนุนการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน, อุปกรณ์ไฮเทคสมยัใหม ่ทีต่อ้งใชบ้างโลหะ
เป็นหน่ึงในวตัถุดบิ 2) อุปทานถูกจาํกดัโดย การลงทุนในเหมอืนแรใ่หม่ๆ ทีล่ดลง, คุณภาพแรท่ีเ่หลอือยู ่ตํ่าลงเรือ่ยๆ, ความเสีย่งดา้น 
ESG และความเสีย่งทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้ในประเทศพฒันาแลว้ 

 Allianz Global Metal and Mining (กองทุนหลกั): 1) ลงทุนในบรษิทัทีท่าํธุรกจิเกีย่วขอ้งกบัโลหะและเหมอืงแร ่ไมว่า่จะเป็นสาํรวจ-
สกดั-แปรรปู 2) ตดิตามสภาวะตลาดสนิคา้โภคภณัฑอ์ยูเ่สมอ และลงพืน้ทีจ่รงิเพื่อคน้หาขอ้มลู-ตรวจสอบขอ้เทจ็จรงิ 3) ใหค้วามสาํคญั
กบั อุปสงค-์อุปทาน กระแสเงนิสดของกจิการ ESG 4) มุง่คน้หากจิการทีม่แีนวโน้มทีจ่ะจ่ายปนัผลในระดบัทีส่งูขึน้/ซือ้หุน้คนื 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 7 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1 บาท 3 Months -5.23% -0.94% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -4.42% 0.15% 

Hedging Policy ปกต ิไมป้่องกนั 1 Year -9.93% -2.57% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั EUR 3 Years 14.90% 5.33% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50%* 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.07% ต่อปี*    
  data as of 12 May 23, Category: Global Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

กองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรมทีมุ่ง่ลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงในกลุ่มอุตสาหกรรมทีเ่กีย่วขอ้งกบัโลหะ และเหมอืงแร ่ โดยเน้นลงทุนในหน่วย
ลงทุนของกองทุน Allianz Global Metals and Mining (กองทุนรวมหลกั) โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่น้อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรพัยส์นิ
สทุธขิองกองทุน 
 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 30 Apr 23 

 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 41 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก ่ ADVANC16C2307A, AOT16C2305A, BBL16C2305A, BCP16C2305A, 
BEC16C2305A, BYD16C2306A, CBG16C2305A, COM716C2305A, CPALL16C2306A, CPALL16C2307A, DELTA16C2305A, EA16C2309A, EA16C2305A, 
EA16C2306A, GULF16C2309A, GULF16C2306A, HANA16C2309A, HANA16C2308A, HANA16C2307A, JMART16C2308A, JMT16C2305A, JMT16C2306A, 
JMT16C2306B, KBANK16C2306A, KBANK16C2307A, KBANK16C2307B, KCE16C2309A, KCE16C2305A, KCE16C2306A, MTC16C2306A, NEX16C2306A, 
SAWAD16C2309A, SAWAD16C2305A, SET5016C2306A, SET5016C2306B, SET5016C2306C, SET5016C2306D, SET5016P2306A, SET5016P2306B, 
SET5016C2309A, SET5016P2309A (underlying securities are  (ADVANC, AOT, BBL, BCP, BEC, BYD, CBG, COM7, CPALL, DELTA, EA, GULF, HANA, 
JMART, JMT, KBANK, KCE, MTC, NEX, SAWAD, SET50). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 89.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 

บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.33 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้
บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน)  MTC ครัง้ที ่3/2566 ครบ
กําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2568"  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) MTC ครัง้ที ่4/2566 ชุด
ที1่-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2567" ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 
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ศริพิร  อรุโณทยั 
Tel: 662-779-9113 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 
ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 
Tel: 662-779-9110 
yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 
ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 
Tel: 662-779-9115 
lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

   

วิเคราะหท์างเทคนิค 
วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 
Tel: 662-779-9123 
witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
Tel: 662-483-8304 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  
สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
Tel: 662-483-8303 
sittichet.run@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต ์
Tel: 662-779-9107 
nariporn.kla@thanachartsec.co.th 
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มลฤด ี เพชรแสงใสกุล 
Tel: 662-779-9108 
monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

เกษมรตัน์  จติกุศล 
Tel: 662-779-9118 
kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

วราทพิย ์ รุง่ประดบัวงศ ์
Tel: 662-779-9114 
varathip.run@thanachartsec.co.th 

สเุนตร  รกัษาวดั 
Tel: 662-779-9117 
sunet.rak@thanachartsec.co.th 

สขุสวสัดิ ์ ลมิาวงษ์ปราณ ี
Tel: 662-779-9116 
suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

สจุนิตนา  สถาพร 
Tel: 662-779-9198 
sujintana.sth@thanachartsec.co.th 
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