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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” AMATA AOT BH COM7 CPALL CRC SAWAD 
SISB SCC และ WHA (ไมเ่ปลีย่น)  
Fundamental: (หน้า 5)   
CPN: “ซื้อ” พื้นฐาน 80.0 บาท (ไม่เปลี่ยน)…คาดกําไร 2Q23 
+46% y-y, +9% q-q ที่ 3.2 พนัล้าน ทุกธุรกิจทัง้ศูนย์การค้า, 
อาหาร, โรงแรม และอสงัหาฯ เตบิโต และคาดว่าจะมแีนวโน้มดี
ต่อเน่ืองในชว่งทีเ่หลอืของปี 
OR: “ขาย” พืน้ฐาน 19.0 บาท (ไม่เปลีย่น)…คาดกําไร 2Q23 -
7% q-q ที ่2.7 พนัลา้น จากปรมิาณขายนํามนัลดลง 1.5% q-q 
ขณะที่อัตรากําไรขายน้ํามนัเครื่องบินลดลงทําให้ marketing 
margin รวมอ่อนตวั y-y แมร้ายไดจ้ากธุรกจิ non-oil เรง่ตวัขึน้ก็
ตาม คงคาํแนะนํา “ขาย” 
กลุ่มพลงังาน: “Overweight”…สตอ็กน้ํามนัสหรฐัฯ ลดลง และ
การส่งออกน้ํามนัรสัเซยีตํ่าสุดรอบ 7 เดอืน หนุนตลาดน้ํามนัตงึ
ตวัมากขึ้นใน 2H23 อย่างที่คาด รวมถึงค่าการกลัน่เร่งตวัขึ้น
ดว้ยเชน่กนั แนะนํา “ซือ้” TOP BCP และ PTTEP 
ผลการดาํเนินงาน 2Q23:  
ดกีวา่คาด: DELTA ยอดขายเกีย่วกบั EV ดกีวา่คาด 
ใกลเ้คยีงคาด: GLOBAL แต่ม ีdownside risk ต่อประมาณการ 
ตํ่ากวา่คาด: ITC ผูบ้รโิภคหนัไปซือ้อาหารสตัวร์าคาถูก 

Technical Trading Idea: 
เร่ิมมีลุ้นท่ีเขตด่าน ท่ีเส่ียงเพ่ิมลุ้นได้: (The Technical Story) 
SET เริม่มลุีน้ในเขตแนวต้าน 1,547 จุด หรอื 1,560 จุด ซึ่งถ้าทะลุไป
ได้จะมเีป้าหมายสูงถึง 1,615 จุด แนะนําให้เสีย่งเพิม่หุ้นลุ้นต่อขึน้ไป 
โดยมเีสน้ Stop loss ที ่1,515 จุด 
แนะนํา: 
NEX ซือ้เพิม่เมือ่ทะลุ 10.8 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่11.9/12.2 
TOP ซือ้เพิม่ เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่52.5/55.0 
GULF ซือ้เพิม่ เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่52/53.5 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
EA “เริม่สะสม” ดดีขึน้หลกั Breakout ตา้น 61.25/65.0 
COM7 “ซือ้เพิม่” ขึน้ต่อหลงั Throwback ตา้น 29.50/31.00 
SAWAD “เริม่สะสม” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 50.0/51.5 
 

Technical SET range: 1,534-1,547 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures: แนะนํา “ถอื” สถานะ Long ดว้ยเป้าหมายที ่
963/969 จุด และปรบั Trailing Stop ขึน้มาที ่942 จุด 
 
Derivative Warrants: การจดัตัง้รฐับาลทีม่คีวามชดัเจน จะเป็นปจัจยั
บวกต่อกลุ่มหุน้ขนาดใหญ่ทีเ่ป็นเป้าหมายกระแสเงนิทุนไหลเขา้ อย่าง 
GULF PTTEP 
1. GULF16C2311A ม ีSens 1.00 และ Gearing 6.48x 
2. EA16C2311A ม ีSens 1.07 และ Gearing 5.75x 

 
Block Trade: SCB (Leverage 18x ตา้น 112/114) การประชุม กนง.
วนัที่ 2 ส.ค.น้ี ถ้าขึ้นดอกเบี้นอีก 0.25% จะเป็นปจัจยับวกต่อกลุ่ม
ธนาคารโดยรวม และจะหนุน NIM อยู่ในระดบัสูงต่อเน่ืองในช่วงครึง่ปี
หลงัของปีน้ี มองแนวตา้นระยะสัน้ 112/114 บาท 
 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ปรบัขึ้นแรง +1.23% ปิด 1,543.27 จุด คาดการจดัตัง้รฐับาลชดัต้น 
ส.ค. มลูคา่การซือ้ขาย 6.3 หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตซิือ้ 1.36 พนัลา้น 
เรามองอย่างไร:  
ประธานสภาฯ นัดประชุมโหวตนายกฯ รอบ 3 วนัที่ 4 ส.ค.น้ี โดยเราคง
เป้าหมาย SET หลังจัดตัง้รฐับาลที่ 1,570-1,600 จุด สําหรบัตลาดหุ้น
สหรฐัฯ หุ้นกลุ่ม Technology นําตลาด Nasdaq +1.9% และ DJ +0.5% 
เมื่อคนืวนัศุกร์ โดย Intel มองสต็อกสนิค้าที่ลดลงจะเริม่ทําให้ยอดขายชปิ
ฟ้ืนตวั ขณะทีร่าคากลุ่มพลงังานวนัน้ีคงมุมมอง Demand & Supply น้ํามนั
ทีต่งึตวัมากขึน้เป็นปจัจยัหนุนราคาน้ํามนั-ค่าการกลัน่สูงขึน้ ชอบ PTTEP 
BCP และ TOP ขณะที่การประชุม BOJ ปลายสปัดาห์ก่อนแม้คงดอกเบี้ย 
แต่ลดการคุม yield curve หนุน Bond Yield 10 ปีปรบัขึน้แรงที ่0.57%   
ทาํอะไรดี: 1) “ซื้อ” กลุ่มหุน้ทีค่าดวา่จะไดร้บัผลบวกจากการจดัตัง้รฐับาลมี
ความชดัเจน กระแสเงนิทุนไหลกลบั อย่างกลุ่มธนาคาร-โรงไฟฟ้า-คา้ปลกี-
พลัง้งานขนาดใหญ่-สื่อสาร และนิคมฯ ชอบ BBL SCB (กรณี กนง.ขึ้น
ดอกเบี้ยอีก 0.25% วนัที่ 2 ส.ค.น้ี จะหนุน NIM เร่งตวัขึน้ต่อ) GULF EA 
(มีแผน JV กับผู้ผลิต Battery จีน สร้างโรงงาน Battery ในประเทศไทย 
6GWh) CPALL CRC CPN (Update วนัน้ี คาดกําไร 2Q23 +46% y-y ที ่
3.2 พนัลา้น) ADVANC WHA AMATA PTTEP TOP และ GUNKUL  

Trading Range: 1,536-1,568 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 35,459 1 +176.6 +0.5
Nasdaq 14,317 1 +266.5 +1.9
DAX 16,470 1 +63.7 +0.4
Brent (US$/bbl) 84.99 1 +0.8 +0.9
GRM (US$/bbl) 6.82 1 +1.5 +28.9
Newcastle Coal (US$/ton) 134.45 1 +0.4 +0.3
Gold (US$/oz) 2,000 1 +14.7 +0.7
US 10- Year 3.95 1 - 0.0 - 1.2
US 2- Year 4.87 1 - 0.0 - 1.1
TH 10- Year 2.58 1 - 0.0 - 0.4
Bt/US$ 34.26 1 - 0.3 - 0.7

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 3F 20 2 4F 20 2 5F

SET Inde x 1,54 3 .3 1.2 % Fore ign +1.4 - 11.2 - 120 .0 PE (x) 17 .2 14 .9 13 .5

MAI Inde x 46 6 .0 0 .9% Reta il - 3 .2 +2 .6 +79 .3 Norm EP S growth (%) (1.6 ) 15 .7 10 .1

Turnove r (Bt m) 6 2 ,6 8 0 5 1.9 % Institute s +0 .9 +9 .3 +45 .7 P /BV (x) 1.6 1.5 1.4

Mkt Ca p (Bt bn) 18 ,9 2 2 1.2 % P roprie ta ry +1.0 - 0 .7 - 5 .0 Y ie ld (%) 3 .0 3 .6 4 .0

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2023F 2024F 2023F 2024F 2023F 2024F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 24.0  30.0  25.0  36.6  23.4  13.3  10.7  2.3  2.8  

AOT BUY 71.3  90.0  26.3  na 197.0  96.6  32.5  0.0  1.8  

BH BUY 216.0  278.0  28.7  21.3  10.8  28.6  25.9  2.1  2.7  

COM7 BUY 28.5  38.0  33.3  13.1  28.5  19.9  15.5  3.0  3.8  

CPALL BUY 62.8  73.0  16.3  35.3  36.2  33.9  24.9  1.5  2.0  

CRC BUY 42.3  54.0  27.8  27.4  27.4  28.9  22.7  1.4  1.8  

SAWAD BUY 48.5  68.0  40.2  26.2  28.2  11.9  9.3  4.2  5.4  

SCC BUY 322.0  410.0  27.3      27.7  56.9  14.1  9.0  3.5  5.5  

SISB BUY 36.0  43.0  19.4  91.2  33.8  47.9  35.8  0.9  1.3  

WHA BUY 4.9  6.0  21.5  13.5  23.6  17.5  14.1  2.3  2.8  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 27-Jul-23 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯรอบใหมจ่ากความตอ้งการกระจายฐานการผลติเพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบาย
ของจนีมากขึน้ 

 AOT: ไดป้ระโยชน์สงูสุดจากการเปิดประเทศ ซึง่คาดวา่กาํไรจะ new high ใน FY24 
 BH: ไดป้ระโยชน์จากผูป้ว่ยต่างชาตทิีฟ้ื่นตวัแขง็แกรง่ต่อเน่ือง และอตัราทาํกาํไรทีส่งูขึน้จากความซบัซอ้นของการรกัษาโรคยากทีเ่พิม่ขึน้

และการใหส้่วนลดทีล่ดลง 
 COM7: ยงัคงเตบิโตไดด้ ีแมอุ้ตสาหกรรมอยูใ่นชว่งอ่อนแอ 
 CPALL: รา้น 7-11 เหมาะกบัพฤตกิรรมบรโิภคยุคปจัจุบนั และไดป้ระโยชน์จากธุรกจิ MAKRO และ Lotus’s ฟ้ืนตวั 
 CRC: โอกาสเตบิโตสงูจากการทาํธุรกจิคา้ปลกีหลากหลายในกลุ่ม fashion, food, hardline และการเตบิโตใน 3 ประเทศ ไดแ้ก่ ไทย, 

เวยีดนาม, อติาล ี
 SAWAD: กลบัมาเตบิโตหลงัจากโควดิ กา้วเป็นผูนํ้าในตลาดเชา่ซือ้มอเตอรไ์ซค ์
 SCC: เป็นหุน้ทีก่าํไรจะเขา้สูก่ารเตบิโตรอบใหมจ่ากการขยายกาํลงัการผลติปิโตรเคม ีและการฟ้ืนตวัของตลาดปิโตรเคม ี
 SISB: เตบิโตสงูต่อเน่ืองจากครอบครวัสมยัใหมท่ีต่อ้งการสง่ลกูเขา้ศกึษาในโรงเรยีนนานาชาต ิดว้ยกลยุทธก์ารเสนอราคาทีเ่หมาะสมและ

ขยายไปยงัพืน้ทีร่อบนอกกรุงเทพฯ 
 WHA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯ รอบใหมจ่ากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบาย

ของจนีมากขึน้  
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 35,459.29 +176.57 +0.5 

NASDAQ 14,316.66 +266.55 +1.9 

FTSE 7,694.27 +1.51 +0.0 

SHCOMP 3,275.93 +59.26 +1.8 

Hang Seng  19,916.56 +277.45 +1.4 

FTSSI (Sing) 3,371.17 +33.75 +1.0 

KOSPI  2,608.32 +4.51 +0.2 

JCI (Indonesia) 6,900.23 +3.57 +0.1 

MSCI Asia 155.65 +1.07 +0.7 

MSCI Asia x JP 663.32 +5.60 +0.9 

MSCI World 3,057.84 +23.43 +0.8 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,543.3 +18.7 +1.2 62,680 

SET50 Index 957.6 +12.0 +1.3 43,765 

SET100 Index 2,115.6 +29.1 +1.4 52,277 

SETHD Index 1,174.1 +6.3 +0.5 13,938 

MAI Index 466.0 +4.3 +0.9 1,394 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 101.62 -0.15 -0.1 

Bt/US$ - on shore 34.26 -0.25 -0.7 

EUR/US$ 0.91 -0.00 -0.3 

100JPY/US$ 141.16 +1.68 +1.2 

10Y bond yield – TH 2.58 -0.01 -0.4 

10Y bond yield – US 3.95 -0.05 -1.2 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 80.46 -0.12 -0.1 

BRENT (US$/bbl) 84.99 +0.75 +0.9 

DUBAI (US$/bbl) 84.74 +0.41 +0.5 

JET Fuel (US$/bbl) 107.91 +0.32 +0.3 

Baltic Dry Index 1,110.00 +13.00 +1.2 

Baltic Supramax Index 726.00 -7.00 -1.0 

SG GRM (US$/bbl) ** 6.82 +1.53 +28.9 

Gold (US$/oz) 1,999.90 +14.70 +0.7 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 134.45 +0.45 +0.3 

Cotton (US$/bbl) 84.26 -0.12 -0.1 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  378.00 +14.50 +4.0 

Ethylene-Naphtha 148.00 +24.50 +19.8 

PX-Naphtha  428.00 +4.50 +1.1 

BZ-Naphtha  263.00 +29.50 +12.6 

Steel-HRC 824.00 -2.00 -0.2 

Rubber SICOM TSR20 1,311.00 +17.00 +1.3 

Rubber TOCOM 1,414.17 -4.78 -0.3 

Soybean (US$/bu) 1,382.50 -15.50 -1.1 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

3,951.00 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 59.00 +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 44.00 +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 160.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 23.92 -0.51 -2.1 

White Sugar (US$ cent/lb) 30.78 -0.36 -1.2 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +1.36 -11.19 -119.97 

Retail -3.19 +2.61 +79.28 

Institutes +0.88 +9.26 +45.70 

Proprietary +0.96 -0.67 -5.02 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand — -368 -3,474 

India -152 +4,081 +15,247 

Indonesia — +328 +1,420 

Korea +50 -1,333 +8,296 

Philippines -2 +63 -404 

Taiwan +48 -2,395 +9,967 

Asia-6 +96 +376 +31,052 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2023F 2024F 2025F 

PE (x) 17.2 14.9 13.5 

Norm EPS gw (%) (1.6) 15.7 10.1 

EV/EBITDA (x) 9.6 8.7 8.2 

P/BV (x) 1.6 1.5 1.4 

Yield (%) 3.0 3.6 4.0 
ROE (%) 9.6 10.6 11.0 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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AWC ควกังบ 7.78 พนัลา้นบาท ซือ้โรงแรมพลาซ่า แอทธนีิ นิวยอรก์ สรา้งมติใิหมใ่หก้บัอุตสาหกรรมโรงแรมและการ
ท่องเทีย่ว พรอ้มสนบัสนุนการเป็นจุดหมายปลายทางการท่องเทีย่วระดบัอลัตรา้ ลกัชรูี ่

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

DITTO สง่สญัญาณครึง่ปีหลงัธุรกจิตดิเครือ่งวิง่ต่อ อวดแบก็ลอ็กแน่น 5.5 พนัลา้นบาท จ่อบุ๊กเขา้พอรต์ปีน้ีพนัลา้นบาท 
บิก๊บอส "ฐกร รตันกมลพร" มัน่ใจรายไดเ้ขา้เป้าโต 20-30% ลัน่ธุรกจิคารบ์อนเครดติไปไดส้วย ล่าสดุรบัสทิธิป์ลูก
ปา่ทะลุเป้าแสนไร่ฉลุย 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

GLOBAL เผยไตรมาส 2Q23 กาํไรลดลงเหลอื 705.06 ลา้นบาท ลดลง 31.66% สว่นงวดครึง่ปีแรกมกีาํไร 1,591.31 ลา้น
บาท ลดลง 27.51% จากยอดขายสาขาเดมิลดลง แมว้า่จะเปิดสาขาใหมเ่พิม่ขึน้อกี 3 สาขา 

(ทนัหุ้น) 
– 

   

IMH เตรยีมเปิดกรุรบัทรพัยค์รึง่ปีหลงัจาก รพ. IMH สลีม และ รพ. IMH ธนบุร ีกวา่ 400 ลา้นบาท พรอ้มโกยรายได ้
"รพ.อนิเตอรเ์มด" อกี 100 ลา้นบาท พรอ้มประกาศสู่การเป็น "IMH Medical Hub" ในอนาคต เลง็ลงทุนซือ้
กจิการ รพ.แหง่ใหมเ่พิม่ คาดปิดดลีตน้ปี 2567 น้ี 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ITC ยงัน่าเป็นหว่ง แมไ้ตรมาส 2 กาํไรจะเริม่ผงกหวัจากไตรมาสก่อน แต่ยอดขายยงัลดลงต่อเน่ือง ปนัผล 0.25 บาท 
ผูบ้รหิารยอมหัน่เป้ายอดขายปีน้ีตดิลบ 26% มารจ์ิน้ลดลงจากราคาทนู่าเพิม่ขึน้ เดนิหน้าขยายตลาดอยา่งหนัก 
คา่บรหิารขายจะสงูขึน้ 

(ทนัหุ้น) 
– 

   

PTG รบัอานิสงสห์ยุดยาว หนุนน้ํามนั-กาแฟขายด ี แถมลุน้เคาะรฐับาลชุดใหม ่ หนุนครึง่หลงัปี 2023 ผลงานแจ่ม 
ผูบ้รหิาร "รงัสรรค ์พวงปราง" ยนืเป้าปี 2023 อบีทิดาโต 8-12% จากปีก่อน ขานรบัธุรกจิทุกไลน์สดใสต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

RBF สง่ซกิครึง่ปีหลงั 2023 ผลงานโดดเด่น ออเดอรต์่างแดนหนุน เดนิหน้าออกผลติภณัฑใ์หม ่ปทูางขยายฐานลกูคา้
ใหมม่ากขึน้ มัน่ใจรายไดเ้ตบิโตตามเป้า 15-20% มัน่ใจอตัรากําไรขัน้ตน้และอตัรากาํไรสทุธปีิ 2023 ปรบัตวัดขีึน้ 
ชสูนิคา้ไฮมารจ์ิน้หนุน เตรยีมเดนิเครือ่งโรงงานผลติในอนิเดยีตน้ปี 2024 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

RS เดนิหน้าสรา้งความแขง็แกรง่ธุรกจิ แยม้มดีลีเกีย่วเนื่องใน Entertainmerce อยูร่ะหวา่งการเจรจาในมอือกี 1-2 ดลี 
คาดวา่ในชว่งทีเ่หลอืปี 2023 ไดข้อ้สรุป ฉายภาพผลงานครึง่ปีหลงัโดดเด่น รบัทรพัยจ์ดัคอนเสริต์ใหญ่หลายอี
เวนต ์พรอ้มบุ๊กรายได ้RS Pet All เตม็ไตรมาส 3Q23 มัน่ใจรายไดปี้น้ีแตะ 5-5.5 พนัลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SCC "รุง่โรจน์ รงัสโิยภาส" บิก๊ SCC มัน่ใจครึง่หลงัปี 2023 ดกีวา่ครึง่ปีแรก ท่องเทีย่วดนักลุ่มแพก็เกจจิง้คกึคกั ชง
บอรด์ชีข้าดดนั SCGC เขา้เทรดใน SET ในไตรมาส 3 น้ี เขม้งวดแผนลงทุน! หัน่งบลงทุนเหลอื 4 หมืน่ลา้นบาท 
ตุนเงนิสดป้องกนัความเสีย่ง 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SPA สง่สญัญาณธุรกจิครึง่ปีหลงัสดใส ไฮซซีนัหนุนต่างชาตเิขา้ไทย จบัตาจนีไหลเขา้ ดา้นบอสใหญ่ "วบิลูย ์ อุตสาห
จติ" กางกลยุทธค์รึง่หลงั จ่อผดุสาขาใหม ่ 3 แหง่ พรอ้มเจรจาบรหิารสปาโรงแรม เลง็อพัเป้ารายไดท้ะลุ 1.2 
พนัลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SMT เดนิหน้าขยายฐานลกูคา้ใหมโ่ดยเฉพาะยุโรป เสรมิแกรง่ชอ่งทาํรายไดค้รึง่ปีหลงัสดใส ปกัธงปี 2023 ยอดขายโต 
30% จากปีก่อน รบัอานิสงสพ์อรต์ลกูคา้ขยายตวั แถมยิม้รบับาทอ่อนคา่ หนุนรายรบัเตบิโตต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TACC บิก๊บอส TACC "ชชัชว ีวฒันสขุ" มัน่ใจปี 2023 โตทะลุเป้าทีร่ะดบั 10% โชวป์จัจยัหนุนธุรกจิเครือ่งดื่มทีเ่ป็นจุด
แขง็และการรุกธุรกจิ Health and Wellness แบบครบวงจร เป็น Next S Curve ในชว่ง 5-10 ปีขา้งหน้า ผลกัดนั
ผลการดาํเนินงานแขง็แกรง่ 

(ทนัหุ้น) 
+ 
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Energy Sector – Overweight News update 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

 แนวโน้มเป็นบวก  
 

 สตอ๊กน้ํามนัดิบและผลิตภณัฑค์งคลงัของสหรฐัฯ ลดลง 
 ตลาดน้ํามนัตึงตวัมากขึน้ใน 2H23F 
 การส่งออกน้ํามนัดิบของรสัเซียลดลงสู่ระดบัตํา่สดุในรอบ 7 เดือน 
 ค่าการกลัน่ของโรงกลัน่เพ่ิมขึน้ 

 

ราคาน้ํามนัดบิปรบัตวัสงูขึน้ เน่ืองจากอุปทานตงึตวัจากการปรบัลดของ OPEC+ และการ
เตบิโตของการผลติ U.S. shale ทีช่ะลอตวั อุปสงคแ์ขง็แกรง่และมแีนวโน้มทีจ่ะแขง็แกรง่ขึน้
ในชว่งไตรมาสที ่ 3 ซึง่เป็นชว่งทีม่ฤีดกูาลขบัขี ่ และการบรโิภคทีแ่ขง็แกรง่ในผูนํ้าเขา้
น้ํามนัดบิชัน้นําของเอเชยี 2 ราย ไดแ้ก่ จนี และอนิเดยี 

สตอ๊กน้ํามนัดิบและผลิตภณัฑค์งคลงัของสหรฐัฯ ลดลง 

 สาํนกังานสารสนเทศดา้นพลงังานรายงานปรมิาณน้ํามนัคงคลงัของสหรฐัฯ ลดลง
ประมาณ 600,000 บารเ์รล สาํหรบัสปัดาหจ์นถงึวนัที ่ 21 กรกฎาคม ซึง่เปรยีบเทยีบ
กบัการลดลงของสนิคา้คงคลงัที ่ 700,000 บารเ์รลในสปัดาหก่์อนหน้า ซึง่ทาํใหป้รมิาณ
น้ํามนัคงคลงัสงูกวา่คา่เฉลีย่ตามฤดกูาลในรอบ 5 ปีเลก็น้อย 

 สตอ็กน้ํามนัเบนซนิลดลงเกอืบ 800,000 บารเ์รลในสปัดาหจ์นถงึวนัที ่ 21 กรกฎาคม 
ซึง่เทยีบกบัการลดลง 1.1 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหก่์อนหน้า สาํหรบัสต๊อกน้ํามนักลัน่ 
เจา้หน้าทีป่ระเมนิวา่จะลดลง 245,000 บารเ์รล ซึง่เทยีบกบัการเพิม่ขึน้เลก็น้อยใน
สปัดาหก่์อน 

ตลาดน้ํามนัตึงตวัมากขึน้ใน 2H23F  

 การสง่ออกน้ํามนัดบิของรสัเซยีลดลงสูร่ะดบัตํ่าสดุในรอบ 7 เดอืน การสง่ออกน้ํามนัดบิ
ของรสัเซยีลดลงต่ํากวา่ระดบัตัง้แต่เดอืนกุมภาพนัธ ์ ซึง่เป็นเสน้ฐานสาํหรบัการลดการ
ผลติน้ํามนัของรสัเซยีที ่ 500,000 บารเ์รลต่อวนั (bpd) ซึง่รสัเซยีเริม่ในเดอืนมนีาคม 
ปจัจุบนัการสง่ออกน้ํามนัดบิของรสัเซยีทางทะเลตํ่ากวา่ระดบัเดอืนกุมภาพนัธ ์ และตํ่า
กวา่จุดสงูสดุล่าสดุ ณ สิน้เดอืนเมษายนเกอืบ 1.5 ลา้นบารเ์รลต่อวนั (bpd) ขอ้มลูการ
ตดิตามเรอืบรรทุกน้ํามนัทีต่ดิตามโดย Bloomberg 

 ความตอ้งการใชน้ํ้ามนัทัว่โลกเพิม่ขึน้ ความตอ้งการใชน้ํ้ามนัทัว่โลกเพิม่ขึน้มากกวา่ 3 
ลา้นบารเ์รลต่อวนั ในเดอืนพฤษภาคมเมือ่เทยีบกบัเดอืนเมษายน ซึง่ใกลเ้คยีงกบัระดบั
ความตอ้งการทีส่งูเป็นประวตักิารณ์ในเดอืนมนีาคมปีน้ี ตามขอ้มลูของ Joint 
Organizations Data Initiative (JODI) ความตอ้งการผลติภณัฑน้ํ์ามนัทัง้หมดของจนี
แตะระดบั 17.37 ลา้นบารเ์รลต่อวนัในเดอืนพฤษภาคม ซึง่เพิม่ขึน้ 1.7 ลา้นบารเ์รลต่อ
วนัเมือ่เทยีบกบัเดอืนเมษายน และเป็นระดบัสงูสุดอนัดบัสองทีเ่คยรายงานใน JODI 

 

Ex 1: US Weekly data 

(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil -0.600 -2.348 -0.708 

Gasoline -0.786 -1.678 -1.066 

Distillates -0.245 -0.301 0.014 
    
(k bpd) Weekly change % Change Current 

number 

Production -100.0 -0.8% 12,200  

Refinery Runs -107 -0.6% 16,478 
 

Source: EIA 

 
 

Ex 2: Russia Weekly Oil Export 
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 ความสมดุลของตลาดน้ํามนัตงึตวัมากขึน้ สาํนักงานสารสนเทศดา้นพลงังานของสหรฐั 
(EIA) ยงัคาดการณ์วา่การลดลงของสต๊อกคงคลงัจะเริม่ในไตรมาสนี้ และดาํเนินต่อไป
จนถงึไตรมาสทีส่ีข่องปี 2023F ซึง่สรา้งแรงกดดนัต่อราคาน้ํามนั สต๊อกน้ํามนัทัว่โลก
เพิม่ขึน้เฉลีย่ 600,000 บารเ์รลต่อวนัในชว่งครึง่แรกของปี 2023 แต่จะลดลงเฉลีย่ 
700,000 บารเ์รลต่อวนัในครึง่หลงั ตามรายงานของ EIA ใน Short-Term Energy 
Outlook (STEO) ประจาํเดอืนกรกฎาคม ผูร้บัผลประโยชน์โดยตรงคอื PTTEP (“ซือ้” 
ราคาเป้าหมาย 170 บาท) ขณะทีโ่รงกลัน่น่าจะไดร้บัผลประโยชน์ครัง้เดยีวจากกาํไร
จากสต๊อกน้ํามนั 

ค่าการกลัน่ของโรงกลัน่เพ่ิมขึน้  

 คา่การกลัน่พุง่สงูขึน้ Singapore complex GRM อยูท่ี ่US$9/bbl ในสปัดาหน้ี์ เพิม่ขึน้
อยา่งแขง็แกรง่จาก US$5.5/bbl ในเดอืนม.ิย. คา่การกลัน่มแีนวโน้มสงูขึน้ในช่วง 5 
สปัดาหท์ีผ่า่นมา ซึง่ผลกัดนัสเปรดของผลติภณัฑท์ัง้หมด Diesel spread อยูท่ี ่
US$23.0/bbl ซึง่สงูกวา่คา่เฉลีย่ 5 ปีที ่US$14/bbl gasoline spread อยูท่ี ่US$20/bbl 
ซึง่สงูกวา่คา่เฉลีย่ 5 ปีที ่US$15/bbl  

 อตัราการใชก้าํลงัการกลัน่ของรฐัพุง่สงูสดุในรอบ 23 เดอืน ปรมิาณการผลติน้ํามนัดบิ
รวมสาํหรบัโรงกลัน่ของจนียงัคงมแีนวโน้มสงูขึน้ในเดอืนกรกฎาคม เน่ืองจากอุปสงคใ์น
ประเทศสาํหรบัเชือ้เพลงิการขนสง่ดขีึน้ และการสง่ออกผลติภณัฑน้ํ์ามนัเพิม่ขึน้ อตัรา
การใชก้าํลงัการกลัน่เฉลีย่ของโรงกลัน่สีแ่หง่ของจนี ไดแ้ก่ Sinopec, PetroChina, 
CNOOC และ Sinochem อยูท่ีร่ะดบัสงูสดุในรอบ 23 เดอืนที ่ 83.7% ในเดอืน
กรกฎาคม เพิม่ขึน้เป็นเดอืนทีส่องตดิต่อกนัจาก 79.2% ในเดอืนพฤษภาคม อตัรา
สงูสดุล่าสดุคอื 84.5% ในเดอืนสงิหาคม 2021 อตัราการดาํเนินการยงัสงูขึน้ 10 
เปอรเ์ซน็ตจ์าก 73.5% ในเดอืนกรกฎาคม 2022 เมือ่ขอ้จาํกดัทีเ่กีย่วขอ้งกบัการแพร่
ระบาดสง่ผลกระทบต่ออุปสงคใ์นประเทศ 

 ผลกระทบ เราคดิวา่อตัรากาํไรทีเ่พิม่ขึน้ไดร้บัแรงหนุนจากอุปสงคท์ีแ่ขง็แกรง่ แมอ้าจมี
แรงกดดนัดา้นอุปทานต่อการสง่ออกผลติภณัฑน้ํ์ามนัสาํเรจ็รปูของจนีกต็าม ตลาด
น้ํามนัทีเ่ป็นขาขึน้ และคา่การกลัน่ทีส่งูขึน้สง่ผลดตี่อโรงกลัน่ของไทย (TOP, BCP, 
ESSO และ SPRC) 

 

Ex 3: Refined Product Spreads  Ex 4: Chinese State-Owned Refinery Utilization Rates 
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Ex 5: Prices And Spreads 

  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 

    week  week chg  2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 2022 2022 2023 

Upstream              
Dubai (US$/bbl) 85  83  2.7% 109  98  84  80  78  80  69  97  79  

Brent (US$/mmbtu) 85  83  2.7% 112  98  89  82  78  80  71  99  80  

Henry hub (US$/mmbtu) 2.6  2.7  -1.8% 7.5  7.9  6.1  2.8  2.3  2.6  3.7  6.5  2.6  

JKM Spot  (US$/mmbtu) 11.1  10.9  2.0% 27.3  46.7  31.2  18.5  11.1  11.6  17.9  33.9  13.7  

Dutch TTF (EUR/MWh) 26  31  -15.4% 101  205  123  53  35  29  47  132  39  

NEX coal price  (US$/tonne) 134  133  1.0% 365  418  380  255  161  135  136  357  184  

Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 19.9  15.7  26.7% 35.0  13.2  9.4  18.7  16.6  15.7  11.0  18.8  17.7  

Jet fuel (US$/bbl) 21.0  15.0  39.9% 39.2  32.4  33.5  26.5  14.0  15.0  5.8  30.3  19.9  

Diesel (US$/bbl) 23.3  16.6  40.0% 43.1  35.2  39.3  25.2  14.6  16.6  6.7  34.3  19.9  

HSFO (US$/bbl) (5.4) (8.2) -34.3% (3.2) (22.3) (22.5) (16.3) (8.7) (8.2) (4.9) (14.1) (11.5) 

SG GRM (US$/bbl) 10.6  6.0  76.6% 24.9  14.2  16.1  13.3  6.4  6.0  3.9  16.8  9.3  

Aromatics   
            

PX-naphtha (US$/tonne) 399  428  -6.7% 353  359  289  318  407  421  193  299  382  

BZ-naphtha (US$/tonne) 234  263  -10.9% 367  298  184  252  275  239  285  267  256  

Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 349  378  -7.6% 445  368  336  373  436  378  532  392  396  

LDPE-naphtha (US$/tonne) 359  388  -7.4% 807  635  523  476  443  386  909  683  435  

PP-naphtha (US$/tonne) 299  328  -8.8% 442  362  301  369  403  318  650  386  363  

Others  
            

Integrated PET (US$/tonne) 135  144  -6.8% 302  303  212  201  194  144  248  278  180  

Phenol-BZ (US$/tonne) 58  58  0.0% 193  233  269  87  79  74  264  279  80  

BPA -Phenol (US$/tonne) 273  273  0.0% 625  369  368  282  299  280  1,711  551  287  
 

Sources: TOP, Bloomberg 

 
 

Ex 6: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 23F 24F 23F 24F 23F 24F 23F 24F 23F 24F 23F 24F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU SELL 9.70  6.50  (33.0) 2,406  (86.6) (23.1) 9.9  12.9  5.7  6.2  0.7  0.7  3.5  1.9  7.2  5.5  

BCP BUY 38.00  42.00  10.5  1,535  (56.0) 23.4  7.7  6.3  4.0  4.0  0.8  0.7  3.7  4.8  10.4  11.9  

ESSO BUY 9.35  10.50  12.3  949  (56.9) (5.7) 6.8  7.2  6.3  6.0  1.1  1.1  3.6  5.6  17.0  15.0  

IRPC BUY 2.36  3.10  31.4  1,415  85.2  46.7  13.9  9.5  9.3  7.8  0.6  0.6  3.6  5.3  4.3  6.1  

IVL BUY 34.25  39.00  13.9  5,642  (55.3) 35.6  12.4  9.2  6.6  5.8  1.0  0.9  1.8  3.3  8.1  10.3  

OR SELL 21.10  19.00  (10.0) 7,429  3.8  8.5  23.6  21.8  14.6  13.5  2.3  2.2  1.7  1.8  10.0  10.2  

PTT SELL 34.75  28.00  (19.4) 29,123  (13.1) (7.9) 10.5  11.4  4.2  4.0  0.9  0.9  5.8  5.8  8.9  7.9  

PTTEP BUY 159.50  170.00  6.6  18,579  (24.8) (0.4) 9.3  9.3  2.7  2.7  1.3  1.2  5.3  4.7  14.1  13.1  

PTTGC HOLD 39.25  41.00  4.5  5,193  (43.5) 71.9  18.0  10.5  9.7  7.9  0.6  0.6  1.9  4.3  3.3  5.5  

SCC BUY 322.00  410.00  27.3  11,337  27.7  56.9  14.1  9.0  10.6  7.7  1.0  0.9  3.5  5.5  7.1  10.6  

SPRC BUY 8.35  12.50  49.7  1,062  (41.7) (0.2) 7.3  7.3  4.4  4.2  0.9  0.9  6.9  5.7  12.6  12.1  

TOP BUY 49.50  58.00  17.2  3,244  (69.0) (3.5) 8.9  9.2  9.5  10.7  0.7  0.7  4.5  4.3  7.8  7.2  
                  

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Central Pattana Pcl (CPN TB)  - BUY Earnings Preview 

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

 คาดการณ์ผลการดาํเนินงาน 2Q23F  
 

 คาดกาํไรปกติอยู่ท่ี 3.2 พนัลบ. เพ่ิมขึน้ 46% y-y และ 9% q-q  
 ขบัเคล่ือนโดยทุกธรุกิจท่ีดีขึน้   
 ส่วนลดค่าเช่าทรงตวั q-q แต่ผูม้าใช้บริการฟ้ืนตวัมาอยู่ท่ีราว 90%  
 อตัราการเข้าพกัของโรงแรมใหม่เพ่ิมขึน้ 

 

 เราคาดวา่กาํไรสุทธ ิ2Q23F จะแขง็แกรง่ที ่3.5 พนัลบ. เตบิโต 27% y-y และ 8% q-q 
ไมร่วมรายการพเิศษซึง่สว่นใหญ่เป็นรายไดจ้ากการลงทุนทีพ่ระราม 2 (305 ลบ. หลงั
หกัภาษทีัง้ 2Q23F และ 1Q23 เทยีบกบั 288 ลบ. ใน 2Q22) และกาํไร 276 ลบ. (หลงั
หกัภาษ)ี จากการขายเงนิลงทุน 10% ในบรษิทัรว่มทุน - บรษิทั วมิานสรุยิา จาํกดั 
ใหแ้ก่ บมจ.ดุสติธานี ใน 2Q22 คาดวา่กาํไรปกต ิ2Q23F จะอยูท่ี ่3.2 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 
46% y-y และ 9% q-q 

 ปจัจยัผลกัดนัน่าจะมาจาก 1) สว่นลดคา่เชา่ศนูยก์ารคา้โดยเฉลีย่ลดลงเหลอื 4% ใน 
2Q23F (กลบัสูร่ะดบัปกตก่ิอนเกดิโควดิตัง้แต่ 1Q23) ทรงตวั q-q แตด่ขีึน้ y-y จาก
สว่นลด 15% ใน 2Q22 2) รายไดธุ้รกจิอาหารและเครือ่งดืม่เตบิโต 56% y-y และ 18 % 
q-q เป็น 244 ลบ. 3) รายไดโ้รงแรมเพิม่ขึน้ 83% y-y และ 5% q-q เป็น 371 ลบ. 
พรอ้มกบัการฟ้ืนตวัของการท่องเทีย่วและโรงแรมใหม ่ 4) รายไดจ้ากอสงัหารมิทรพัย์
เตบิโต 51% y-y และ 50% q-q เป็น 1,005 ลบ. จากการโอนคอนโด Escent โคราช
และอยุธยา. 

 ตวัขบัเคลื่อนหลกัยงัคงเป็นการเตบิโตของรายไดค้า่เชา่จากศนูยก์ารคา้และคอมมนิูตี้
มอลล ์ซึง่เราคาดวา่รายไดค้า่เช่าจะเพิม่ขึน้ 21% y-y และ 4% q-q เป็น 9.1 พนัลบ. 
แมว้า่จะไมม่กีารเปิดตวัศนูยก์ารคา้ใหมใ่น 2Q23 แต่การเตบิโต q-q จะมาจาก
ผลประโยชน์เตม็ไตรมาสของการปรบัคา่ CAM (คา่บาํรุงรกัษาพืน้ทีส่ว่นกลาง) ในเดอืน
กุมภาพนัธปี์น้ี รายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากกจิกรรมการตลาดในพืน้ทีส่ว่นกลางทีเ่พิม่ขึน้ และ
อตัราการเชา่ทีส่งูขึน้ของ Marche ทองหล่อทีเ่ปิดตวัใน 1Q23 โดยเพิม่ขึน้ 14% เป็น
มากกวา่ 40% ใน 2Q23F เราคาดวา่อตัรากาํไรขัน้ตน้ของคา่เช่าจะเพิม่ขึน้จาก 49.6% 
ใน 2Q22 เป็น 53.4% ใน 2Q23F และทรงตวั q-q 

 ใน 2Q23 บรษิทัฯ ไดเ้ปิดโรงแรม GO! Hotel Banchang แหง่ที ่ 6 ในเดอืน พ.ค. มี
อตัราการเขา้พกั 10% โรงแรมใหมส่ามแหง่ทีเ่ปิดตวัใน 3Q22-1Q23 มอีตัราการเขา้พกั
เพิม่ขึน้จาก 52% ใน 1Q23 เป็น 57% ใน 2Q23F สาํหรบัเซน็ทาราโคราช และ 43% 
เป็น 60% กลางๆ สาํหรบั GO! บ่อวนิ และ 38% เป็น 40% กลางๆ สาํหรบัเซน็ทารา
อุบลฯ 

 
 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2022A 2023F 2024F 2025F 

Revenue 36,343  38,413  41,816  43,889  

Net profit 10,760  12,528  14,146  14,255  

Norm net profit  10,030  11,139  12,779  13,697  

Norm EPS (Bt) 2.2  2.5  2.8  3.1  

Norm EPS gr (%) 196.8  11.1  14.7  7.2  

Norm PE (x) 30.0  27.0  23.5  22.0  

EV/EBITDA (x) 18.5  17.3  15.3  14.2  

P/BV (x) 3.7  3.4  3.1  2.8  

Div. yield (%) 1.7  1.7  1.9  1.9  

ROE (%) 13.0  13.1  13.7  13.4  

Net D/E (%) 83.1  84.1  78.0  75.5  

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 67.00 

Target price (Bt) 80.00 

Market cap (US$ m) 8,823 

Avg daily turnover (US$ m) 14.8 

12M H/L price (Bt) 74.75/62.25 

 

Price Performance 
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Ex 1: 2Q23F Earnings Preview 

Yr-end Dec (Bt m) ———————————— Income Statement ——————————— ———— Change ———— 

 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23F (q-q%) (y-y%) 

Revenue 8,576 9,011 10,209 9,981 10,721 7 25 

  Gross profit 4,168 4,489 5,162 5,226 5,562 6 33 

SG&A 1,424 1,537 2,157 1,752 1,752 - 23 

  Operating profit 2,745 2,951 3,005 3,474 3,811 10 39 

  EBITDA 4,891 5,073 5,196 5,517 5,911 7 21 

Other income 251 356 399 336 301 (10) 20 

Other expense 0 0 0 0 0   

Interest expense 523 551 601 596 656 10 25 

  Profit before tax 2,473 2,756 2,804 3,214 3,456 8 40 

Income tax 641 566 602 722 760 5 19 

Equity & invest. Income 384 399 434 477 524 10 36 

Minority interests (26) (22) (27) (27) (27) na na 

Extraordinary items 564 305 197 305 305 - (46) 

  Net profit 2,753 2,872 2,806 3,246 3,498 8 27 

  Normalized profit 2,189 2,567 2,609 2,941 3,193 9 46 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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PTT Oil And Retail  Pcl  (OR TB)  - SELL Earnings Preview 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

 2Q23F – กาํไรจากธรุกิจน้ํามนัอ่อนแอ  
 

 กาํไรลดลงจากกาํไรจากธรุกิจน้ํามนัอ่อนแอ  
 EBTIDA ของ Non-oil ดีขึน้ตามความต้องการตามฤดกูาล   
 ราคาน้ํามนัท่ีสูงขึน้ยงัคงกดดนัอตัรากาํไร  
 คงคาํแนะนํา “ขาย” ราคาเป้าหมาย 19  บาท  

 

 เราคาดวา่ OR จะรายงานกาํไร 2Q23F ที ่ 2.7 พนัลบ. ลดลงเลก็น้อย 7% q-q 
เน่ืองจากกาํไรจากน้ํามนัทีล่ดลงถูกชดเชยดว้ยกําไรจากธุรกจิ non-oil ทีส่งูขึน้ ซึง่ได้
แรงหนุนจากสภาพอากาศทีร่อ้นจดัและอตัรากาํไรทีด่ขี ึน้ 

 ปรมิาณขายน้ํามนัลดลง ปรมิาณขายโดยรวมลดลง 1.5% เน่ืองจากปรมิาณขายสง่ที่
ลดลง เน่ืองจากผูผ้ลติไฟฟ้าใชน้ํ้ามนัดเีซลในการผลติไฟฟ้าน้อยลง เน่ืองจากราคาก๊าซ
ปรบัสูร่ะดบัปกต ิ จากขอ้มลูของ DOEB การใชด้เีซลลดลง 2.7% y-y และ 1% q-q 
เน่ืองจากเดอืนเมษายน-พฤษภาคม 2023 

 คา่การตลาดน้ํามนัลดลงจากกาํไรจากน้ํามนัอากาศยานทีล่ดลง เราคาดวา่ค่าการตลาด
น้ํามนัอยูท่ี ่ 0.95 บาท/ลติร เทยีบกบั 1.01 บาท/ลติร 1Q23 และ 1.6 บาท/ลติร ใน 
2Q22 คา่การตลาดลดลง q-q เกดิจากมารจ์ิน้น้ํามนัอากาศยานทีต่ํ่าลง อยา่งไรกต็าม 
คาดวา่จะถูกชดเชยดว้ยกาํไรจากสต๊อกจาํนวน 1.3 พนัลบ. เราคาดวา่ EBITDA น้ํามนั
จะลดลง 11% q-q และ 21% y-y เป็น 3.7 พนัลบ. 

 EBTIDA ของธุรกจิ non-oil ดขีึน้ตามความตอ้งการตามฤดกูาล เราประเมนิ EBITDA 
ของธุรกจิ non-oil ที ่ 1.4 พนัลบ. ซึง่เพิม่ขึน้ 9% q-q หนุนโดยยอดขายทีส่งูขึน้จาก
สภาพอากาศทีร่อ้นและวนัหยุดทีม่ากขึน้ใน 2Q23 ยอดขายของคาเฟ ่อเมซอน เพิม่ขึน้ 
2 ลา้นถว้ย q-q เป็น 93 ลา้นถว้ย ในไตรมาสน้ี ในขณะที ่EBITDA margin เพิม่ขึน้เป็น 
26.0% ใน 1Q23 จาก 24.2% ใน 1Q23 แต่ลดลงจาก 27.3% ใน 2Q22 เราเชือ่วา่เป็น
เพราะคา่ใชจ้่ายทางการตลาดทีน้่อยลง 

 แนวโน้ม เราคดิวา่คา่การตลาดน้ํามนัจะยงัคงถูกกดดนัใน 3Q23F เน่ืองจากราคาน้ํามนั
ทีป่รบัตวัสงูขึน้ ซึง่จะทาํใหอ้ตัรากาํไรของน้ํามนัอากาศยานลดลง ขณะเดยีวกนั รฐับาล
ไทยไดต้ดัสนิใจยกเลกิการอุดหนุนการลดภาษสีรรพสามติในเดอืนกรกฎาคม 2023 ซึง่
อาจกดดนัคา่การตลาดน้ํามนัทางออ้ม เน่ืองจากรฐับาลตอ้งการควบคุมราคาขายปลกี
ดเีซลใหต้ํ่ากวา่ 32 บาท/ลติร คงคาํแนะนํา “ขาย” 

 
 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2022A 2023F 2024F 2025F 

Revenue 789,785  681,396  649,502  665,843  

Net profit 10,370  10,720  11,635  12,104  

Norm net profit  10,326  10,720  11,635  12,104  

Norm EPS (Bt) 0.9  0.9  1.0  1.0  

Norm EPS gr (%) (6.2) 3.8  8.5  4.0  

Norm PE (x) 24.5  23.6  21.8  20.9  

EV/EBITDA (x) 13.5  14.6  13.5  12.6  

P/BV (x) 2.4  2.3  2.2  2.0  

Div. yield (%) 1.6  1.7  1.8  1.9  

ROE (%) 10.1  10.0  10.2  10.0  

Net D/E (%) (5.4) (19.1) (19.0) (19.0) 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 21.10 

Target price (Bt) 19.00 

Market cap (US$ m) 7,429 

Avg daily turnover (US$ m) 12.9 

12M H/L price (Bt) 27.50/19.80 

 

Price Performance 
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Ex 1: 2Q23F Result Preview 

(Bt m) 2Q22 1Q23 2Q23F (q-q%) (y-y%) 

Revenue 211,431  197,414  177,673  (10.0) (16.0) 

Gross profit 14,386  10,244  9,732  (5.0) (32.4) 

EBIT 9,053  4,040  3,766  (6.8) (58.4) 

Interest expense (254) (321) (283) (11.8) 11.5 

Income tax (2,231) (744) (697) (6.4) (68.8) 

Net profit  6,568  2,975  2,787  (6.3) (57.6) 

      
EBITDA (Bt m) 10,240  5,927  5,462  (7.9) (46.7) 

Oil 8,257  4,239  3,762  (11.3) (54.4) 

Non-oil 1,452  1,289  1,400  8.6 (3.6) 

International 517  396  350  (11.6) (32.3) 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 

 

 

Ex 2: 2Q23F Result Preview 

 2Q22 1Q23 2Q23F (q-q%) (y-y%) 

Oil      
Oil sale volume (m litre) 6,859 7,002 6,897 (1.5) 0.6 

Oil gross profit incl. inventory gain/(loss) (Bt/litre) 1.61 1.01 0.95 (5.9) (41.0) 

Non-oil      
Coffee sale (Cups) 91 91 93 2.2 2.2 

Non-oil EBITDA margin (%) 27.4% 24.2% 26.0% 7.5 (5.2) 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Delta Electronics (DELTA TB)  - SELL, Price Bt109.50, TP Bt56.00 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงานดีกว่าคาด 

 กาํไรปกตขิอง DELTA ใน 2Q23 อยูท่ี ่4.4 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 13% y-y 
และ 28% จากฐานทีต่ํ่าในปีทีแ่ลว้ กาํไรดกีวา่คาดจากยอดขาย
รถยนตไ์ฟฟ้าทีป่รบัตวัดขีึน้จากความอ่อนแอใน 1Q23 

 รายไดเ้พิม่ขึน้ 28% y-y จากฐานทีต่ํ่า การเตบิโตรายไตรมาสอยูท่ี ่
11% q-q สาเหตุหลกัมาจากยอดขายรถยนตไ์ฟฟ้าทีก่ลบัมาอกีครัง้
จากทีอ่่อนแอใน 1Q23 โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากความกลวัภาวะ
เศรษฐกจิถดถอยทีอ่าจเกดิขึน้ในตลาดหลกัๆ  

 อตัรากาํไรขัน้ตน้อยูท่ี ่ 23.4% เทยีบกบั 25.1% เนื่องจากการ
เปลีย่นแปลงของสดัสว่นผลติภณัฑไ์ปมผีลติภณัฑด์าตา้เซน็เตอร์
มาตรฐานทีม่กีาํไรต่ํามากขึน้ เนื่องจากลกูคา้ของ DELTA (ซึง่เน้น
ผลติภณัฑท์ีม่อีตัรากาํไรสงู) ใชจ้่ายลดลงหลงัรอบคา่ใชจ้่ายลงทุน
หนกัในชว่ง 3 ปีทีผ่า่นมา 

 SG&A/Sales คอ่นขา้งคงทีท่ีร่ะดบั 10% 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (Bt m) q-q% y-y% % 2023F  2023F  2024F

Revenue 28,004 31,324 34,606 32,294 35,840 Revenue 11           28           51           133,441 139,895

  Gross profit 7,016 7,298 8,489 6,713 8,369   Gross profit 25           19           50           30,107 32,272

SG&A 3,152 3,524 3,829 3,236 3,796 SG&A 17           20           48           14,712 15,595

  Operating profit 3,864 3,774 4,661 3,477 4,573   Operating profit 32           18           52           15,395 16,677

  EBITDA 4,613 4,603 5,555 4,446 5,663   EBITDA 27           23           53           19,054 21,040

Other income 112 204 182 192 265 Other income 38           137         72           638 678

Other expense 6 16 15 64 102 Other expense 60           1,497      331         50 50

Interest expense 4 0 12 25 22 Interest expense (11)          467         373         13 8

  Profit before tax 3,966 3,961 4,816 3,580 4,714   Profit before tax 32           19           52           15,970 17,297

Income tax 48 65 314 121 279 Income tax 132         478         81           496 537

Equity & invest. income 0 0 0 0 0 Equity & invest. income

Minority interests 0 0 0 0 0 Minority interests

Extraordinary items 346 215 (311) 155 234 Extraordinary items 50           (32)          na 0 0

  Net profit 4,263 4,110 4,191 3,614 4,668   Net profit 29           9             54           15,474 16,760

  Normalized profit 3,918 3,895 4,502 3,459 4,434   Normalized profit 28           13           51           15,474 16,760

EPS (Bt) 0.34 0.33 0.34 0.29 0.37 EPS (Bt) 29           9             54           1.24 1.34

Normalized EPS (Bt) 0.31 0.31 0.36 0.28 0.36 Normalized EPS (Bt) 28           13           51           1.24 1.34

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (%) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23

Cash & ST investment 8,156 11,312 10,142 12,682 7,191 Sales grow th 35.7        46.9        48.4        31.2        28.0        

A/C receivable 23,354 25,779 28,132 26,250 31,278 Operating profit grow th 190.9      188.2      143.7      58.5        18.3        

Inventory 20,811 23,624 25,049 27,547 31,981 EBITDA grow th 139.0      133.7      116.4      52.7        22.8        

Other current assets 1,690 1,806 2,702 1,545 1,384 Norm profit grow th 173.5      222.1      133.5      53.8        13.2        

Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS grow th (72.6)       (67.8)       (76.6)       53.8        13.2        

Fixed assets 20,015 21,716 22,700 24,100 26,341

Other assets 2,338 2,325 2,260 2,387 2,573 Gross margin 25.1        23.3        24.5        20.8        23.4        

  Total assets 76,363 86,563 90,984 94,512 100,747 Operating margin 13.8        12.0        13.5        10.8        12.8        

S-T debt 590 602 990 112 1,816 EBITDA margin 16.5        14.7        16.1        13.8        15.8        

A/C payable 25,162 29,646 30,202 31,203 35,038 Norm net margin 14.0        12.4        13.0        10.7        12.4        

Other current liabilities 968 1,380 1,478 1,430 1,456

L-T debt 983 1,205 1,651 1,727 1,875 D/E (x) 0.0          0.0          0.0          0.0          0.1          

Other liabilities 2,305 2,255 1,985 1,991 2,027 Net D/E (x) (0.1)         (0.2)         (0.1)         (0.2)         (0.1)         

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) na na na na na

 Shareholders' equity 46,354 51,474 54,680 58,049 58,535 Interest rate 1.1          0.0          2.2          4.5          3.3          

Working capital 19,003 19,756 22,979 22,595 28,221 Effective tax rate 1.2          1.7          6.5          3.4          5.9          

Total debt 1,574 1,807 2,641 1,839 3,691 ROA 21.4        19.1        20.3        14.9        18.2        

Net debt (6,582) (9,505) (7,502) (10,843) (3,500) ROE 34.7        31.9        33.9        24.5        30.4        

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Siam Global House  (GLOBAL TB) - BUY, Price Bt16.50, TP Bt22.00 Results Comment 

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

2Q23 กาํไรอ่อนแอตามคาด  

 GLOBAL มกีาํไรสทุธ ิ2Q23 ที ่703 ลบ. ลดลง 32% y-y และ 20% 
q-q ซึง่สอดคลอ้งกบัทีเ่ราคาดไวว้า่กาํไรจะลดลงประมาณ 30% y-y 

 การดาํเนินงานทีอ่่อนแอเพราะ 1) รายไดจ้ากการขายลดลง 2) อตัรา
กาํไรขัน้ตน้ทีล่ดลงจากจุดสงูสดุใน 2Q22 3) SG&A/Sales ทีเ่พิม่ขึน้ 
4) สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มทีล่ดลงจากผลของอตัราแลกเปลีย่น 

 ยอดขายอยูท่ี ่ 8.5 พนัลบ. ลดลง 8% y-y และ 5% q-q จากการ
เตบิโตของยอดขายสาขาเดมิที ่ -9.5% ปจัจยักดดนัหลกั คอื ราคา
เหลก็ทีล่ดลง 28% y-y และอาจเป็นเพราะปรมิาณขายเหลก็ทีล่ดลง
ดว้ย ยอดขายสาขาเดมิตดิลบใน 2Q23 นัน้สงูกวา่ทีเ่ราคาดไวท้ี ่ -
7.5% เนื่องจากยอดขายสาขาเดมิในเดอืนม.ิย. อ่อนตวัลงเป็น -11% 
ถงึ -12% หากไมร่วมผลกระทบจากเหลก็ เราคาดวา่ยอดขายสาขา
เดมิใน 2Q23 จะอยูท่ี ่-3% 

 2Q23 บรษิทัฯ ไดเ้ปิดสาขาใหม ่1 สาขา รวมเป็น 79 สาขา เพิม่ขึน้
จาก 76 สาขา ใน 2Q22 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลง 106bp y-y (อตัรากาํไรขัน้ตน้สงูสดุที ่
26.45% ใน 2Q22) เป็น 25.39% จากราคาเหลก็ทีล่ดลง สดัสว่น
เฮา้สแ์บรนดเ์พิม่ขึน้เลก็น้อยเป็น 23% ในชว่งปลาย 2Q23 จาก 
23.5% ใน 2Q22  

 SG&A/sales สงูขึน้เป็น 16.7% (14.3% ใน 2Q22 และ 1Q23) จาก
ฐานยอดขายทีล่ดลง คา่ไฟทีส่งูขึน้กวา่ 20% y-y และคา่ใชจ้่าย
ทางการตลาดทีก่ลบัสูป่กต ิ(ใชจ้่ายน้อยลงใน 2Q22 ในชว่งโควดิ) 

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มอยูท่ี ่ 21 ลบ. ลดลง 40% q-q และ 
28% y-y (บวกกลบัคา่ใชจ้่ายพเิศษ 20 ลบ. ใน 2Q22 เป็น 29 ลบ. 
ใน 2Q22) เนื่องจากสกุลเงนิพมา่และลาวทีอ่่อนคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิ
บาท ขณะทีร่ายไดจ้ากการขายในสกุลเงนิทอ้งถิน่แขง็แกรง่ 

 แมก้าํไรสทุธใิน 1H23 จะคอ่นขา้งใกลเ้คยีงกบัประมาณการของเรา 
โดยคดิเป็น 48% ของประมาณการปี 2023F ของเรา แต่เราเหน็
ความเสีย่งต่อกาํไรในปี 2023F เนื่องจากยอดขายสาขาเดมิในเดอืน
กรกฎาคมอ่อนแอกวา่ทีค่าดไวท้ี ่ -9.5% (เราคาดไวท้ี ่ -4% ใน 
3Q23F) และสว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มทีต่ํ่ากวา่คาดใน 1H23 
จากผลของอตัราแลกเปลีย่น  

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (Bt m) q-q% y-y% % 2023F  2023F  2024F

Revenue 9,220 8,170 8,247 8,933 8,503 Revenue (5)            (8)            51           34,482 37,894

  Gross profit 2,438 2,104 2,045 2,238 2,159   Gross profit (4)            (11)          50           8,787 9,836

SG&A 1,316 1,320 1,472 1,280 1,423 SG&A 11           8             51           5,310 5,798

  Operating profit 1,122 785 573 958 736   Operating profit (23)          (34)          49           3,477 4,038

  EBITDA 1,415 1,101 879 1,246 1,039   EBITDA (17)          (27)          47           4,881 5,574

Other income 200 177 160 170 180 Other income 6             (10)          49           709 724

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 47 47 54 64 65 Interest expense 3             41           50           256 248

  Profit before tax 1,275 915 679 1,065 851   Profit before tax (20)          (33)          49           3,929 4,514

Income tax 253 179 129 209 167 Income tax (20)          (34)          48           786 903

Equity & invest. income 9 43 29 35 21 Equity & invest. income (40)          147         37           154 175

Minority interests (3) (4) (5) (4) (2) Minority interests na na 26           (20) (34)

Extraordinary items 0 0 (46) (5) 0 Extraordinary items na (8)            na 0 0

  Net profit 1,028 775 527 883 703   Net profit (20)          (32)          48           3,277 3,753

  Normalized profit 1,028 774 574 887 703   Normalized profit (21)          (32)          49           3,277 3,753

EPS (Bt) 0.21 0.15 0.11 0.18 0.14 EPS (Bt) (20)          (32)          48           0.66 0.75

Normalized EPS (Bt) 0.21 0.15 0.11 0.18 0.14 Normalized EPS (Bt) (21)          (32)          48           0.66 0.75

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (%) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23

Cash & ST investment 1,278 1,304 1,147 1,401 1,228 Sales grow th 3.7          6.3          0.0          (7.3)         (7.8)         

A/C receivable 737 671 631 690 697 Operating profit grow th 6.7          25.1        (33.1)       (24.7)       (34.4)       

Inventory 17,600 17,237 15,747 14,164 13,447 EBITDA grow th 3.3          15.9        (25.2)       (22.3)       (26.6)       

Other current assets 85 86 42 112 76 Norm profit grow th 5.8          17.5        (23.2)       (23.3)       (31.6)       

Investment 2,037 2,578 2,144 1,861 290 Norm EPS grow th 1.5          12.8        (26.3)       (23.3)       (31.6)       

Fixed assets 17,102 17,185 17,471 17,942 18,225

Other assets 1,965 1,500 1,965 2,199 3,854 Gross margin 26.4        25.8        24.8        25.0        25.4        

  Total assets 40,804 40,562 39,148 38,369 37,817 Operating margin 12.2        9.6          7.0          10.7        8.7          

S-T debt 12,269 12,223 10,987 8,670 8,731 EBITDA margin 15.3        13.5        10.7        13.9        12.2        

A/C payable 2,944 2,512 2,311 3,088 2,777 Norm net margin 11.2        9.5          7.0          9.9          8.3          

Other current liabilities 532 186 331 509 365

L-T debt 2,876 2,589 2,120 1,833 2,114 D/E (x) 0.7          0.7          0.6          0.5          0.5          

Other liabilities 1,326 1,368 1,307 1,300 1,321 Net D/E (x) 0.7          0.6          0.5          0.4          0.4          

 Minority interest 301 328 304 303 318 Interest coverage (x) 30.4        23.6        16.1        19.5        15.9        

 Shareholders' equity 20,555 21,356 21,788 22,666 22,192 Interest rate 1.3          1.2          1.6          2.2          2.5          

Working capital 15,394 15,395 14,068 11,766 11,367 Effective tax rate 19.8        19.6        19.0        19.7        19.7        

Total debt 15,146 14,812 13,108 10,503 10,845 ROA 10.6        8.1          6.3          9.9          8.1          

Net debt 13,868 13,508 11,960 9,102 9,618 ROE 19.9        14.8        10.6        16.0        12.5        

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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i-Tail Corporation Pcl  (ITC TB)  - BUY, Price Bt17.10, TP Bt33.00 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 2Q23 อ่อนแอ 

 กาํไรปกตใิน 2Q23 อยูท่ี ่ 433 ลบ. ลดลง 62% y-y และดขีึน้เพยีง 
5% จากฐานต่ําในไตรมาสก่อน พฤตกิรรมทีเ่ปลีย่นไปของเจา้ของ
สตัวเ์ลีย้งไปสูก่ารซือ้อาหารสตัวเ์ลีย้งราคาถูกเป็นปจัจยัฉุดทีส่าํคญั 

 ยอดขายลดลง 43% y-y และ 10% q-q เนื่องจากสาเหตุขา้งตน้ 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลงเหลอื 18.4% จาก 26.3% ในปีทีแ่ลว้ 
เนื่องจากการเปลีย่นแปลงสดัสว่นผลติภณัฑไ์ปสูอ่าหารสตัวเ์ลีย้ง
มาตรฐานทีม่กีาํไรต่ํา อตัรากาํไรเพิม่ขึน้เลก็น้อยจากฐานทีต่ํ่าในไตร
มาสก่อนเนื่องจากตน้ทุนทีล่ดลง  

 SG&A/Sales อยูท่ี ่9.2% เทยีบกบั 5.7% ในปีทีแ่ลว้ และ 9.2% ใน 
1Q23 เนื่องจากผลกระทบจาก operating leverage 

 ITC เริม่เหน็คาํสัง่กลบัมาใน 3Q23 แต่น่าจะยงัคงตํ่ากวา่ 3Q22 เรา
เหน็ความเสีย่งต่อประมาณการของเรา  

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (Bt m) q-q% y-y% % 2023F  2023F  2024F

Revenue 5,668 6,332 5,765 3,587 3,243 Revenue (10)          (43)          34           20,339 23,236

  Gross profit 1,490 1,634 1,269 625 598   Gross profit (4)            (60)          28           4,304 5,287

SG&A 322 325 337 301 298 SG&A (1)            (8)            55           1,094 1,116

  Operating profit 1,167 1,310 931 324 300   Operating profit (7)            (74)          19           3,210 4,171

  EBITDA 1,310 1,457 1,073 458 433   EBITDA (6)            (67)          23           3,915 5,019

Other income 34 58 108 123 130 Other income 6             287         49           520 520

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 14 28 34 6 2 Interest expense (70)          (88)          430         2 5

  Profit before tax 1,186 1,339 1,005 441 429   Profit before tax (3)            (64)          23           3,729 4,686

Income tax 46 7 10 26 (4) Income tax na na na 168 211

Equity & invest. income 0 0 0 0 0 Equity & invest. income

Minority interests 1 (1) 0 (2) (0) Minority interests na na na 0 0

Extraordinary items 199 171 (321) 11 12 Extraordinary items 6             (94)          na 0 0

  Net profit 1,340 1,502 675 425 445   Net profit 5             (67)          24           3,561 4,475

  Normalized profit 1,141 1,331 996 414 433   Normalized profit 5             (62)          24           3,561 4,475

EPS (Bt) 0.45 0.50 0.23 0.14 0.15 EPS (Bt) 5             (67)          24           1.19 1.49

Normalized EPS (Bt) 0.38 0.44 0.33 0.14 0.14 Normalized EPS (Bt) 5             (62)          24           1.19 1.49

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (%) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23

Cash & ST investment 217 10,799 8,458 8,552 Sales grow th na 366.9      na (24.7)       (42.8)       

A/C receivable 3,997 3,554 2,811 2,673 Operating profit grow th na na na (56.8)       (74.3)       

Inventory 5,169 4,457 4,717 4,685 EBITDA grow th na na na (48.4)       (66.9)       

Other current assets 10 1,513 2,560 1,802 Norm profit grow th na na na (47.1)       (62.1)       

Investment 0 0 1,405 1,254 Norm EPS grow th na na na na na

Fixed assets 4,489 4,893 5,076 5,283

Other assets 528 534 430 411 Gross margin 26.3        25.8        22.0        17.4        18.4        

  Total assets 14,410 25,750 25,457 24,660 Operating margin 20.6        20.7        16.2        9.0          9.3          

S-T debt 6,336 0 0 0 EBITDA margin 23.1        23.0        18.6        12.8        13.4        

A/C payable 2,686 2,355 1,768 1,473 Norm net margin 20.1        21.0        17.3        11.5        13.4        

Other current liabilities 1,123 172 68 303

L-T debt 0 0 0 0 D/E (x) na 1.8          -          -          -          

Other liabilities 757 616 653 668 Net D/E (x) na 1.7          (0.5)         (0.4)         (0.4)         

 Minority interest (1) (1) 1 1 Interest coverage (x) 90.5        51.4        31.9        77.1        245.4      

 Shareholders' equity 3,508 22,607 22,967 22,215 Interest rate 2.6          3.6          4.2          na na

Working capital 6,480 5,656 5,759 5,886 Effective tax rate 3.9          0.5          1.0          5.8          (1.0)         

Total debt 6,336 0 0 0 ROA 35.0        37.0        19.8        6.5          6.9          

Net debt 6,119 (10,799) (8,458) (8,552) ROE 261.2      151.8      30.5        7.3          7.7          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2023) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2023) 
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2021 (1,512) 4,787 2,790 (21,144) 106 (15,192) (30,165) 14.4 22.0 10.1 3.6 (0.2) 23.7 

2022 5,833 (18,294) 4,224 (7,195) (1,245) (42,736) (59,413) 0.7 5.0 4.1 (25.3) (7.8) (22.4) 

YTD 2023 (3,474) 15,247 1,420 8,296 (404) 9,967 31,052 (7.5) 8.7 0.7 16.6 0.9 22.3 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

May-23 (967) 5,008 109 3,222 (81) 5,737 13,028 0.3 2.5 (4.1) 3.0 (2.2) 6.4 

Jun-23 (262) 6,717 (293) (800) 97 900 6,359 (2.0) 3.3 0.4 (0.5) (0.1) 2.0 

Jul-23 (368) 4,081 328 (1,333) 63 (2,395) 376 2.7 2.2 3.6 1.7 2.4 2.2 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

26-30 Jun 23 34 3,430 13 (459) 25 (1,945) 1,098 (0.2) 2.8 0.3 (0.2) 1.2 (1.7) 

3-7 Jul 23 (228) 1,334 42 (18) (7) (2,225) (1,102) (0.8) 0.9 0.8 (1.5) (1.4) (1.5) 

10-14 Jul 23 (14) 1,354 79 906 47 939 3,310 1.8 1.2 2.3 4.0 3.9 3.7 

17-21 Jul 23 (1) 1,031 141 (389) 18 (1,225) (426) 0.7 0.9 0.2 (0.7) 0.3 (1.5) 

24-28 Jul 23 (124) 363 67 (1,832) 6 116 (1,406) 0.9 (0.8) 0.3 (0.1) (0.3) 1.5 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

24-Jul-23 (126) 28 6 (134) 2 (623) (847) (0.4) (0.4) 0.3 0.7 (0.2) 0.0 

25-Jul-23 (11) 349 42 (1,069) (4) 307 (386) 0.2 (0.0) 0.3 0.3 0.5 1.0 

26-Jul-23 (27) 138 50 (743) (3) 49 (535) (0.1) 0.5 0.4 (1.7) 0.3 (0.2) 

27-Jul-23 40 (152) (32) 63 12 335 265 1.2 (0.7) (0.7) 0.4 (0.0) 0.5 

28-Jul-23 — — — 50 (2) 48 96 0.0 (0.2) 0.1 0.2 (0.8) 0.3 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2022 1.01 (1.17) 0.70 (0.47) (0.76) (2.93) (1.01)       

YTD2023 (0.63) 0.98 0.21 0.53 (0.23) 0.56 0.49       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 27-Jul-23 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  33,776  32,413  1,363 160,638  158,448  2,190  8,198  4,321  3,878 

Institution Investors  4,804  3,928  876 115,437  141,388  (25,951) 32,433  7,283  25,150 

Retail Investors  17,919  21,114  (3,195) 292,073  268,312  23,761  8,930  50  8,880 

Proprietary Trading  6,181  5,225  956 — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) Source: TOP  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Sugar (KSL, KBS) Source: Bloomberg Shrimp (ASIAN, CFRESH, CPF, TU) Source: OAE 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

BGT นาง นนัทรกิา ชนัซื่อ 27/07/66 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 0.99  9,900  
QTC นาย พลูพพิฒัน์ ตนัธนสนิ 27/07/66 ซือ้ หุน้สามญั 7,500,000 4.01  30,075,000.00  

SMART นาย สรุพล เตมิอรยิบุตร 20/07/66 ซือ้ หุน้สามญั 214,000 0.77  164,780  
     Revoked by Reporter  

SMART นาย สรุพล เตมิอรยิบุตร 20/07/66 ซือ้ หุน้สามญั 271,300 0.77  208,901  
SUPER นาย จอมทรพัย ์โลจายะ 25/07/66 ซือ้ หุน้สามญั 5,000,000 0.50  2,500,000  

TRT นาย ชองอ ีไต ้ 10/07/66 ขาย หุน้สามญั 145,200 2.39  347,028  
TRT นาย ชองอ ีไต ้ 11/07/66 ขาย หุน้สามญั 134,700 2.35  316,545  
TRT นาย ชองอ ีไต ้ 12/07/66 ขาย หุน้สามญั 100,200 2.32  232,464  
TRT นาย ชองอ ีไต ้ 13/07/66 ขาย หุน้สามญั 57,300 2.37  135,801  
TRT นาย ชองอ ีไต ้ 14/07/66 ขาย หุน้สามญั 200,200 2.33  466,466.00  
TRT นาย ชองอ ีไต ้ 24/07/66 ขาย หุน้สามญั 200,000 2.23  446,000  
TRT นาย ชองอ ีไต ้ 25/07/66 ขาย หุน้สามญั 100 2.34  234  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย 

PROUD บรษิทั โนเบลิ ดเีวลลอปเมนท ์จาํกดั (มหาชน) จาํหน่าย หุน้ 10.56  5.87  26/07/66 
TBN นาย นวนิธ ิจนัทรศ์รชีวาลา ไดม้า หุน้ 0.16  5.08  21/07/66 

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

READY 24 ก.ค. -11 ส.ค. 23 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัย ์ สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น วนัท่ีส้ินสดุ สถานะปัจจบุนั 
AKS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
AKS-W5 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ค. 2565 - Listed 
DV8 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2564 - Listed 
EFORL สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2564 - Listed 
EFORL-W6 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 10 ม.ิย. 2565 - Listed 
EMC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - Listed 
EMC-W6 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - Listed 
HYDRO สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ม.ีค. 2562 - Listed 
JAS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 12 พ.ค. 2566 - Listed 
JCKH สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
JCKH-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
KC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - Listed 
KKC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2566 - Listed 
NATION สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - Listed 
NEP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS-W7 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ิย. 2565 - Listed 
PPPM สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PPPM-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
SDC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - Listed 
STOWER สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2563 - Listed 
STOWER-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ก.ค. 2565 - Listed 
TRC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - Listed 
TSI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - Listed 
UMS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
W สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - Listed 
W-W5 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - Listed 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 27 Jul 26 Jul 25 Jul 24 Jul 21 Jul    Symbol 27 Jul 26 Jul 25 Jul 24 Jul 21 Jul 

1 AOT 553.0 (28.6) 133.3 16.7 (18.6)  1 KKP (127.1) (107.1) (114.9) (328.5) (1.3) 

2 SCGP 257.3 (59.8) (68.7) (17.2) 17.3  2 PTT (99.8) (156.6) 200.8 46.3 216.5 

3 DELTA 240.6 57.6 6.2 254.4 58.7  3 CENTEL (93.9) (25.9) 0.7 9.0 (16.2) 

4 ADVANC 239.6 86.2 57.8 5.2 237.9  4 TRUE (68.2) (10.5) 65.5 27.0 6.6 

5 BBL 239.0 343.5 377.8 1,156.6 383.8  5 LH (66.3) 13.1 14.3 10.1 29.4 

6 KBANK 238.7 (129.9) (192.5) (1,400.8) (1,355.3)  6 TOP (62.2) 47.3 (78.1) (183.4) 51.7 

7 EA 231.3 (89.8) (8.5) (63.2) 30.8  7 SCB (51.5) 35.9 (54.4) (461.3) 215.6 

8 GULF 205.4 (33.4) (7.6) (120.2) 65.2  8 BDMS (27.5) (238.0) (139.2) 166.1 (35.0) 

9 JMART 157.9 (38.1) (4.8) (23.9) (16.5)  9 ICHI (26.0) (3.2) 37.2 (20.4) 13.5 

10 PTTEP 157.3 28.9 35.8 124.8 274.5  10 TCAP (21.5) (0.1) 0.5 7.4 9.6 

11 BANPU 140.0 31.8 26.8 (31.4) 102.8  11 SPALI (20.4) (5.5) (16.9) (13.8) (23.4) 

12 GPSC 138.6 (43.5) 39.8 (22.1) 22.1  12 OR (17.5) (12.0) 35.2 91.8 40.1 

13 SCC 117.6 (59.2) (60.4) (10.9) 20.6  13 ITC (15.5) 10.4 (2.0) (1.0) 16.3 

14 HMPRO 112.5 14.0 (7.4) 33.1 25.4  14 THG (15.5) (20.5) 0.2 (7.6) (9.2) 

15 MINT 87.5 110.0 28.3 84.4 69.2  15 KCE (14.2) (20.0) 9.0 (33.5) (0.5) 

16 BGRIM 84.0 (3.7) 59.5 8.8 37.1  16 THCOM (12.3) 8.9 (3.9) (18.1) 16.2 

17 PTTGC 83.4 29.0 (12.4) (55.1) 191.2  17 PSG (11.7) 1.8 2.9 (1.1) 5.0 

18 KTB 82.9 181.9 131.9 (25.9) 56.6  18 TOA (11.5) (1.5) (0.6) (2.6) (1.6) 

19 COM7 77.5 39.3 19.4 (7.1) 47.8  19 SKY (10.2) 0.3 (0.5) (6.1) 19.6 

20 AWC 77.3 59.2 30.5 3.7 (41.5)  20 BA (8.9) (6.0) (11.5) (5.9) 1.2 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 PTT 745.2 845.0 1,590.2 (99.8) 25.5  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 DELTA 805.2 564.6 1,369.7 240.6 43.9  2 MORE   2,108.4 7,176.7 29.4 

3 KBANK 789.3 550.7 1,340.0 238.7 11.6  3 BBL   451.6 1,908.8 23.7 

4 AOT 759.2 206.2 965.4 553.0 24.3  4 MBK-W4   2.0 10.1 20.2 

5 EA 573.8 342.5 916.3 231.3 27.5  5 LH   2,072.8 11,949.7 17.4 

6 CPALL 453.9 413.7 867.5 40.2 24.9  6 MILL-W7   237.8 1,388.7 17.1 

7 SCB 406.0 457.5 863.5 (51.5) 28.8  7 AH   55.7 354.8 15.7 

8 BDMS 403.9 431.4 835.3 (27.5) 30.3  8 BH   123.6 794.9 15.6 

9 GULF 492.0 286.6 778.6 205.4 26.8  9 BCP   206.9 1,376.9 15.0 

10 BBL 491.6 252.6 744.1 239.0 18.4  10 AP   460.7 3,145.9 14.7 

11 PTTEP 415.3 258.1 673.4 157.3 33.9  11 THIP   12.8 90.0 14.3 

12 KTB 372.5 289.6 662.1 82.9 38.0  12 SPALI   264.5 1,953.1 13.5 

13 ADVANC 434.5 194.9 629.4 239.6 27.4  13 GBX   146.9 1,089.1 13.5 

14 GPSC 330.2 191.6 521.8 138.6 28.5  14 BDMS   2,053.9 15,892.0 12.9 

15 MINT 292.5 205.0 497.6 87.5 30.3  15 KBANK   283.9 2,369.3 12.0 

16 BANPU 309.0 169.0 478.0 140.0 13.9  16 DCON-W3   95.5 800.0 11.9 

17 KTC 233.3 237.8 471.1 (4.5) 48.5  17 TOP   261.4 2,233.8 11.7 

18 OR 222.9 240.5 463.4 (17.5) 32.7  18 SIRI   1,908.3 16,421.1 11.6 

19 TTB 255.3 203.5 458.8 51.8 27.8  19 CPALL   1,039.4 8,983.1 11.6 

20 JMART 291.5 133.6 425.1 157.9 25.1  20 MINT   609.7 5,469.7 11.2 

Source: SET 
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Short Sell (III) 

 

Source: SET 
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Short Sell (IV) 

 

Source: SET 
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Short Sell (V) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

CPALL-F 2,597,700 161,306,495 62.00  62.75  (1.20) 

SCB-F 1,179,500 130,254,247 111.00  111.00  0.00  

KBANK-F 265,600 32,985,600 124.50  125.00  (0.40) 

LH-F 2,319,400 19,714,900 8.50  8.50  0.00  

BDMS-F 645,700 18,341,550 28.50  28.75  (0.87) 

BBL-F 89,100 15,055,850 168.50  170.00  (0.88) 

ADVANC-F 55,300 12,279,000 224.00  224.00  0.00  

AEONTS-F 68,100 10,504,425 150.00  155.00  (3.23) 

PTTEP-F 52,300 8,340,700 159.00  159.50  (0.31) 

TU-F 176,200 2,290,600 13.00  13.00  0.00  

PTT-F 64,700 2,248,375 35.00  34.75  0.72  

CPF-F 22,400 443,520 19.80  19.80  0.00  

DIF-F 4,500 44,850 10.00  9.85  1.52  

JASIF-F 1,000 6,500 6.50  6.70  (2.99) 

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

QTC 127,450,000  511,074,500  4.01  4.00  0.25  14.00 

CPALL 1,257,200  78,590,178  62.51  62.75  (0.38) 4.00 

BDMS 2,583,400  74,378,311  28.79  28.75  0.14  2.00 

PTTGC 1,364,400  53,552,700  39.25  39.25  0.00  3.00 

ADVANC 200,000  44,600,000  223.00  224.00  (0.45) 1.00 

BH 200,000  42,800,000  214.00  216.00  (0.93) 1.00 

GULF 700,000  34,700,000  49.57  50.00  (0.86) 4.00 

GLOBAL 1,362,800  22,486,200  16.50  16.50  0.00  2.00 

E1VFVN3001 700,000  20,667,990  29.53  29.25  0.96  1.00 

BANPU 1,884,200  18,276,740  9.70  9.70  0.00  3.00 

IVL 524,000  17,947,000  34.25  34.25  0.00  2.00 

SMT 4,000,000  16,000,000  4.00  4.36  (8.26) 2.00 

PTT 450,000  15,575,000  34.61  34.75  (0.40) 2.00 

KBANK 100,000  13,000,000  130.00  125.00  4.00  1.00 

PTTEP 80,000  12,760,000  159.50  159.50  0.00  2.00 

VGI 4,582,200  12,738,516  2.78  2.78  0.00  1.00 

KEX 1,000,000  9,750,000  9.75  9.70  0.52  1.00 

CV 6,000,000  9,000,000  1.50  1.48  1.35  4.00 

GPSC 155,200  8,924,000  57.50  57.50  0.00  2.00 

TU 666,100  8,659,300  13.00  13.00  0.00  2.00 

JMT 166,600  6,539,050  39.25  39.25  0.00  1.00 

CENTEL 115,300  5,361,450  46.50  46.50  0.00  1.00 

TOP 77,500  4,388,631  56.63  49.50  14.40  1.00 

GUNKUL 1,000,000  3,420,000  3.42  3.42  0.00  1.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 27/7/23

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W2 Out 5.000 1:1.0000 11.7% 07/06/2024 4.70 0.25 27.8% 0.36 -30.1% 18.80 21.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

A5-W3 Out 8.300 1:1.0000 79.4% 06/12/2024 4.70 0.13 27.8% 0.04 266.6% 36.15 37.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

ABM-W1 Out 1.800 1:1.0000 72.4% 22/12/2024 1.23 0.32 42.8% 0.09 242.3% 3.84 87.5% 22 Jun 23, 22 Dec23, 22 Jun 24, 22 Dec24

AIT-W2 In 2.000 1:1.0000 -6.4% 12/01/2024 5.00 2.68 26.9% 2.68 0.2% 1.87 56.4% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2022)

AJA-W3 Out 0.186 1:1.0710 51.3% 30/08/2024 0.16 0.06 84.4% 0.04 40.3% 2.86 115.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

AJA-W4 Out 0.400 1:1.0000 168.8% 31/03/2025 0.16 0.03 84.4% 0.03 11.0% 5.33 88.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AKR-W2 Out 1.000 1:1.0000 27.0% 30/05/2024 0.89 0.13 13.1% 0.00 n.m. 6.85 67.5% Last business day of Feb, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

AKS-W5 Out 0.026 1:1.0700 76.7% 06/12/2024 0.02 0.01 735.0% 0.01 -30.5% 2.14 213.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

ANAN-W1 Out 1.650 1:1.0000 100.0% 15/12/2023 0.84 0.03 180.1% 0.17 -82.2% 28.00 91.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 14 Jun 2022)

APURE-W3 Out 6.950 1:1.0072 32.7% 27/12/2024 6.00 1.02 58.3% 0.87 17.4% 5.92 66.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

AQUA-W3 Out 1.200 1:1.0000 190.5% 31/05/2024 0.42 0.02 37.1% 0.00 n.m. 21.00 93.2% 31 May 2024

AS-W2 In 3.500 1:1.0000 2.6% 24/01/2024 11.60 8.40 14.0% 7.81 7.5% 1.38 173.5% Last business day of 25 Jun, 25 Dec  (1st on 25 Jun 2021)

ASW-W1 Out 12.000 1:1.0000 40.6% 18/05/2024 8.60 0.09 30.6% 0.09 1.6% 95.56 30.8% 18 May, 18 Nov  (1st on 18 May 2022)

ASW-W2 Out 12.000 1:1.0000 42.9% 24/10/2024 8.60 0.29 30.6% 0.20 46.9% 29.66 34.8% Last business day of 24 Apr, 24 Oct  (1st on 24 Apr 2023)

BANPU-W5 In 7.500 1:1.0000 -5.2% 30/09/2023 9.70 1.70 29.7% 1.71 -0.3% 5.71 26.7% 30 Sep 2023

BCPG-W2 In 8.000 1:1.0000 -3.4% 13/11/2023 9.60 1.27 31.7% 1.61 -21.1% 7.56 na 20 Jan 2023, 20 Apr 2023, 20 Jul 2023, 20 Oct 2023

BC-W1 Out 3.130 1:1.0213 170.7% 30/08/2023 1.16 0.01 14.1% 0.00 n.m. 118.47 176.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 99.8% 31/05/2026 42.00 8.90 47.8% 6.23 42.8% 4.72 57.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BEYOND-W2 In 10.000 1:1.0000 3.2% 30/08/2024 13.00 3.42 18.3% 3.07 11.4% 3.80 32.8% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BIOTEC-W2 In 0.500 1:1.0000 11.1% 31/03/2026 0.54 0.10 25.6% 0.09 10.0% 5.40 29.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -16.3% 24/06/2025 3.44 1.78 16.8% 1.73 3.1% 1.93 62.9% 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025

BROOK-W6 Out 0.577 1:1.1260 58.1% 12/07/2024 0.41 0.08 26.2% 0.00 n.m. 5.77 91.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BROOK-W7 Out 1.153 1:1.1280 205.0% 12/07/2026 0.41 0.11 26.2% 0.00 n.m. 4.20 83.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BRR-W1 Out 7.500 1:1.0000 36.5% 12/08/2023 5.50 0.01 29.5% 0.00 n.m. 550.00 82.9% 28 Apr 2023, 11 Aug 2023

BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 146.9% 13/02/2026 5.50 0.58 29.5% 0.03 n.m. 9.48 59.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 82.0% 01/09/2026 2.84 0.17 22.1% 0.04 294.8% 16.71 34.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BTS-W7 Out 11.900 1:1.0000 54.7% 07/11/2024 7.80 0.17 17.1% 0.01 n.m. 45.88 32.7% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BTS-W8 Out 14.900 1:1.0000 93.1% 21/11/2026 7.80 0.16 17.1% 0.01 n.m. 48.75 28.5% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

B-W6 Out 0.225 1:2.9390 356.8% 17/08/2023 0.05 0.01 214.0% 0.00 n.m. 14.70 461.2% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

B-W7 Out 0.369 1:2.6790 645.5% 17/03/2024 0.05 0.01 214.0% 0.03 -63.3% 13.40 162.4% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

BWG-W5 Out 1.000 1:1.0000 60.9% 10/11/2023 0.64 0.03 49.9% 0.00 715.3% 21.33 89.0% 10 Aug 2023, 10 Nov 2023

BYD-W6 In 0.346 1:0.5771 -7.6% 09/09/2023 6.75 3.40 85.1% 3.11 9.3% 1.15 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2020)

CEN-W5 In 2.140 1:1.0000 1.8% 12/05/2026 2.78 0.69 17.6% 0.54 28.5% 4.03 37.1% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGH-W4 Out 1.250 1:1.0000 76.0% 30/05/2024 0.75 0.07 18.1% 0.00 n.m. 10.71 74.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

CHEWA-W2 Out 1.200 1:1.0000 96.8% 16/02/2024 0.63 0.04 16.8% 0.00 n.m. 15.75 84.9% 17 Aug 2023, 16 Feb 2024

CHO-W3 Out 1.100 1:1.0000 776.9% 30/06/2024 0.13 0.04 84.9% 0.00 n.m. 3.25 218.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

CI-W2 Out 1.000 1:1.0000 90.9% 31/05/2024 0.55 0.05 16.6% 0.00 n.m. 11.00 79.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 163.6% 09/05/2028 0.22 0.08 44.8% 0.03 133.9% 2.75 71.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)

CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 195.5% 06/07/2028 0.22 0.15 44.8% 0.04 286.7% 1.47 112.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)

COLOR-W2 Out 1.710 1:1.0000 25.4% 31/05/2024 1.42 0.07 24.7% 0.03 150.8% 20.29 36.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

CPANEL-W1 In 5.000 1:1.0000 5.8% 15/06/2025 8.05 3.52 25.7% 2.56 37.4% 2.29 74.2% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CWT-W5 Out 3.500 1:1.0000 78.3% 30/09/2023 1.98 0.03 17.9% 0.00 n.m. 66.00 94.7% Last business day of 30 Sep 2022, 30 Sep 2023 (1st on 30 Sep 2020)

CWT-W6 Out 5.000 1:1.0000 156.1% 24/02/2024 1.98 0.07 17.9% 0.00 n.m. 28.29 90.7% 23 Feb 2024

DCON-W3 In 0.400 1:1.0000 0.0% 04/07/2025 0.46 0.06 25.8% 0.08 -22.1% 7.67 16.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)

DEMCO-W7 Out 3.500 1:1.0000 23.7% 08/12/2024 3.08 0.31 15.0% 0.08 270.5% 9.94 34.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

DIMET-W4 Out 0.468 1:1.0677 54.1% 30/09/2023 0.31 0.01 51.6% 0.00 n.m. 33.10 100.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

DITTO-W1 Out 33.333 1:1.2000 26.3% 20/05/2025 32.00 8.50 49.6% 8.59 -1.1% 4.52 49.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DOD-W2 Out 17.877 1:1.0069 374.0% 30/11/2023 3.78 0.04 19.0% 0.00 n.m. 95.15 135.4% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

DV8-W2 Out 0.800 1:1.0000 92.0% 16/07/2025 0.50 0.16 60.6% 0.08 99.7% 3.13 96.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

ECF-W4 Out 2.000 1:1.0000 63.3% 02/06/2024 1.28 0.09 16.0% 0.00 n.m. 14.22 60.9% 20 Mar, 20 Jul, 20 Nov (1st on 20 Nov 2021)

ECL-W4 Out 2.000 1:1.0000 36.1% 20/07/2024 1.58 0.15 17.3% 0.00 n.m. 10.53 58.9% 20 Jul 2023, 20 Jul 2024

EE-W1 Out 1.000 1:1.4825 213.3% 10/03/2025 0.33 0.05 82.7% 0.04 35.6% 9.78 92.7% 10 Mar 2025

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 1481.3% 31/05/2025 0.16 0.03 89.9% 0.00 927.1% 5.33 140.0% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EKH-W1 In 5.910 1:1.0660 -4.3% 14/11/2024 7.85 1.71 16.7% 1.55 10.1% 4.89 27.1% Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EMC-W6 Out 0.150 1:1.0000 45.5% 15/10/2023 0.11 0.01 78.6% 0.00 191.8% 11.00 133.7% End of Jun, Dec 

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 186.2% 29/06/2025 2.98 0.23 5.0% 0.00 n.m. 12.96 65.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

ERW-W3 In 3.000 1:1.0000 -4.7% 14/06/2024 4.68 1.46 34.3% 1.64 -11.1% 3.21 na 14 Jun 2024

EVER-W4 Out 1.000 1:1.0000 461.1% 30/09/2023 0.18 0.01 69.0% 0.00 n.m. 18.00 283.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

FLOYD-W1 Out 1.800 1:1.1110 51.7% 30/05/2024 1.27 0.14 18.3% 0.00 n.m. 10.08 65.2% Last business day of May (1st on 31 May 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 150.0% 20/06/2025 0.22 0.05 40.1% 0.01 785.5% 4.40 87.1% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GLOCON-W5 Out 1.500 1:1.0000 269.0% 29/03/2024 0.42 0.05 35.6% 0.00 n.m. 8.40 142.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 -12.8% 16/11/2027 3.04 1.65 36.0% 1.27 29.6% 1.84 120.7% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)

HEALTH-W2 Out 15.000 1:1.0000 304.6% 27/02/2024 3.72 0.05 35.2% 0.00 n.m. 74.40 99.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

ICN-W1 In 1.000 1:1.0000 -10.0% 30/11/2023 2.90 1.61 9.5% 1.72 -6.3% 1.80 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

IIG-W1 Out 32.000 1:1.0000 114.7% 22/01/2025 19.10 9.00 113.6% 7.17 25.5% 2.12 136.3% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2023)

INET-W2 In 4.500 1:1.0000 6.9% 24/11/2023 4.50 0.31 12.2% 0.10 208.6% 14.52 37.0% 25 Aug 2023, 24 Nov 2023

INSET-W1 In 2.000 1:1.0000 4.0% 24/10/2023 2.02 0.10 27.7% 0.09 8.8% 20.20 30.2% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

IP-W1 Out 23.915 1:1.0450 95.9% 30/09/2023 12.60 0.80 31.7% 0.00 n.m. 16.46 148.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

IP-W2 Out 20.000 1:1.0000 64.7% 20/06/2025 12.60 0.75 31.7% 0.41 81.9% 16.80 39.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

ITEL-W4 Out 11.500 1:1.0000 456.7% 10/07/2024 2.08 0.08 32.1% 0.00 n.m. 26.00 107.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

JCKH-W1 Out 0.250 1:1.0000 285.7% 15/07/2024 0.07 0.02 200.2% 0.03 -32.0% 3.50 162.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMART-W4 In 13.206 1:1.1358 4.4% 18/06/2024 17.20 5.40 70.8% 6.30 -14.2% 3.62 54.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 277.7% 26/07/2025 17.20 3.44 70.8% 1.17 194.1% 5.65 99.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W4 Out 89.760 1:1.0027 137.9% 27/12/2024 39.25 3.64 38.7% 0.34 978.1% 10.81 70.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

JSP-W1 In 2.500 1:1.0000 14.3% 30/08/2024 2.58 0.45 57.1% na n.m. 5.73 63.0% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2023)

J-W2 Out 6.250 1:1.0000 190.5% 07/06/2024 2.42 0.78 27.5% 0.00 n.m. 3.10 162.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 303.7% 05/06/2026 2.42 0.77 27.5% 0.00 n.m. 3.14 100.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

K-W2 In 0.800 1:1.0000 14.0% 14/05/2024 0.93 0.26 67.7% 0.24 7.4% 3.58 75.2% Last business day of Feb, Aug, Nov  (1st on 31 Aug 2023)

KKP-W5 Out 70.000 1:1.0000 27.7% 17/03/2024 55.75 1.17 44.9% 2.83 -58.7% 47.65 31.6% 17 Mar 2024

KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 31.2% 17/03/2026 55.75 3.14 44.9% 7.83 -59.9% 17.75 27.8% 17 Mar 2026

KUN-W1 Out 2.800 1:1.0000 45.6% 28/04/2024 1.95 0.04 23.4% 0.01 692.6% 48.75 37.7% 27 Apr 2022, 27 Oct 2022, 27 Apr 2023, 27 Oct 2023, 27 Apr 2024

LEO-W1 Out 22.000 1:1.0000 250.7% 26/07/2024 6.55 0.97 41.7% 0.00 n.m. 6.75 124.9% Last business day of Jan, Jul  (1st on 26 Jan 2023)

LIT-W2 Out 2.000 1:1.0000 89.5% 31/01/2025 1.24 0.35 25.4% 0.02 n.m. 3.54 92.3% Every 25th of Jun, Dec (1st on 25 Jun 2022)

MACO-W3 Out 1.545 1:1.2940 226.3% 29/08/2025 0.49 0.07 35.7% 0.00 n.m. 9.06 74.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MACO-W4 Out 1.000 1:1.0000 106.1% 05/09/2023 0.49 0.01 35.7% 0.00 n.m. 49.00 156.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

MBAX-W2 In 3.000 1:1.0000 -5.5% 15/09/2024 3.98 0.76 12.0% 0.42 82.3% 5.24 52.4% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

MBK-W1 In 2.633 1:1.1396 -1.3% 15/11/2023 16.10 15.10 26.4% 15.07 0.2% 1.22 153.9% Every 15th of month  (1st on 15 Jan 2021)
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Warrant Table (II) 
As of 27/7/23

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
MBK-W2 In 2.719 1:1.1032 -3.2% 15/05/2024 16.10 14.20 26.4% 14.09 0.8% 1.25 113.4% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2021)

MBK-W3 In 2.805 1:1.0697 -0.7% 15/11/2024 16.10 14.10 26.4% 13.21 6.7% 1.22 158.6% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

MBK-W4 In 2.888 1:1.0387 -1.3% 15/05/2025 16.10 13.50 26.4% 12.38 9.1% 1.24 149.3% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

META-W5 Out 1.000 1:1.0000 431.6% 31/10/2023 0.19 0.01 61.5% 0.00 n.m. 19.00 210.6% 29 Oct 2021, 31 Oct 2022, 31 Oct 2023

META-W6 Out 0.540 1:1.0000 189.5% 01/09/2023 0.19 0.01 61.5% 0.00 n.m. 19.00 270.4% 31 Aug 2022, 31 Aug 2023

MIDA-W3 Out 1.500 1:1.0000 230.4% 12/06/2024 0.46 0.02 39.0% 0.00 n.m. 23.00 90.1% 29 Dec 22, 30 Jun 23, 29 Dec 23, 12 Jun 24

MILL-W6 Out 1.256 1:1.1950 197.9% 23/05/2024 0.43 0.03 34.8% 0.00 n.m. 17.13 93.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

MILL-W7 In 0.400 1:1.0000 7.0% 13/12/2024 0.43 0.06 34.8% 0.07 -15.4% 7.17 27.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MINT-W7 In 21.600 1:1.0000 2.1% 01/08/2023 33.00 12.10 35.7% 11.14 8.6% 2.73 476.6% 15 Feb, 15 May, 15 Aug, 15 Nov (1st on 16 Nov 2020)

MINT-W9 In 31.000 1:1.0000 3.1% 15/02/2024 33.00 3.02 35.7% 4.44 -31.9% 10.93 19.1% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

ML-W3 Out 3.000 1:1.0000 216.7% 12/06/2024 0.96 0.04 22.8% 0.00 n.m. 24.00 87.0% 29 Dec 22, 30 Jun 23, 29 Dec 23, 12 Jun 24

NCAP-W1 Out 7.000 1:1.0000 85.1% 21/12/2023 3.82 0.07 44.8% 0.01 819.5% 54.57 68.2% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2022)

NDR-W2 Out 3.500 1:1.0000 125.3% 04/05/2024 1.62 0.15 26.9% 0.00 n.m. 10.80 96.4% 1 Dec 22, 1 Jun 23, 1 Dec 23, 4 May 24

NEWS-W7 Out 0.050 1:1.0000 200.0% 06/05/2024 0.02 0.01 625.8% 0.01 -24.3% 2.00 356.0% Last business day of Dec  (1st on 30 Dec 2022)

NOBLE-W2 Out 7.597 1:1.0530 83.4% 12/01/2024 4.20 0.11 18.8% 0.00 n.m. 40.21 71.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

NVD-W3 Out 2.594 1:1.0180 37.0% 30/06/2024 1.98 0.12 11.4% 0.00 n.m. 16.80 41.5% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

OTO-W1 Out 3.000 1:1.0000 134.6% 29/11/2024 1.56 0.66 45.2% 0.06 n.m. 2.36 140.1% 31 May 2023, 29 Nov 2024

PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 53.9% 15/12/2025 2.06 0.17 33.3% 0.16 5.1% 12.12 34.1% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25

PJW-W1 In 2.857 1:1.0500 -0.9% 18/07/2024 3.96 1.12 13.8% 0.90 25.1% 3.71 54.0% Last business day of May, Nov  (1st on 18 Jul 2022)

PLANB-W1 In 8.000 1:1.0000 14.7% 13/01/2025 8.55 1.81 24.9% 1.30 39.3% 4.72 39.0% 12Apr22, 12Oct22, 12Apr23, 12Oct23, 12Apr24, 12Oct24, 13Jan25

PLANET-W1 Out 2.000 1:1.0000 138.6% 18/11/2023 0.88 0.10 28.9% 0.00 n.m. 8.80 167.2% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

PORT-W3 Out 3.300 1:1.0000 156.2% 30/12/2023 1.30 0.03 15.9% 0.00 n.m. 43.33 95.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

PPM-W2 Out 6.000 1:1.0000 259.2% 24/07/2024 1.69 0.07 33.2% 0.00 n.m. 24.14 92.6% 24 Jan 23, 24 Jul 23, 24 Jan 24, 24 Jul 24

PPPM-W4 Out 0.199 1:5.0300 141.0% 31/07/2024 0.09 0.09 129.8% 0.12 -25.3% 5.03 111.3% Last business day of Oct  (1st on 31 Oct 2019)

PRG-W1 In 4.732 1:1.0566 -3.1% 15/11/2024 10.70 5.95 22.8% 6.03 -1.3% 1.90 na Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

PRG-W2 In 4.866 1:1.0275 3.7% 15/05/2025 10.70 6.40 22.8% 5.63 13.6% 1.72 72.2% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PRG-W3 In 5.000 1:1.0000 -4.2% 17/11/2025 10.70 5.25 22.8% 5.27 -0.3% 2.04 na Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)

PROEN-W1 In 3.600 1:1.0000 -4.1% 22/03/2024 4.42 0.64 21.9% 0.61 4.4% 6.91 26.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

PROS-W1 In 1.000 1:1.0000 -25.0% 14/05/2026 1.76 0.32 12.4% 0.54 -41.1% 5.50 na Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)

PSTC-W2 Out 2.000 1:1.0000 95.5% 11/11/2025 1.11 0.17 34.0% 0.04 314.3% 6.53 62.4% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025

RS-W4 Out 26.010 1:1.1150 88.7% 23/05/2024 14.10 0.66 21.3% 0.00 n.m. 23.82 60.5% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

RT-W1 Out 1.350 1:1.0000 87.1% 01/06/2024 0.85 0.24 25.3% 0.00 n.m. 3.54 132.5% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

RWI-W3 Out 1.500 1:1.0000 118.3% 16/05/2024 0.71 0.05 19.8% 0.00 n.m. 14.20 88.8% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Sep 2022)

SAAM-W2 Out 11.000 1:1.0000 63.9% 20/10/2024 6.90 0.31 22.8% 0.03 933.4% 22.26 41.5% 17 Jan 22, 18 May 22, 26 Oct 22, 17 May 23, 23 Oct 23, 21 May24, 19 Oct 24

SABUY-W1 In 2.412 1:1.3472 -10.5% 10/05/2024 8.50 7.00 50.2% 8.03 -12.8% 1.64 na Last business day of 10 May,10  Nov  (1st on 10 Nov 2021)

SABUY-W2 In 5.000 1:1.0000 3.1% 19/09/2024 8.50 3.76 50.2% 3.27 15.0% 2.26 79.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 19 Dec 2022)

SAMART-W3 Out 10.000 1:1.0000 80.9% 17/05/2024 5.70 0.31 52.1% 0.18 76.7% 18.39 62.8% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAMTEL-W1 Out 12.000 1:1.0000 199.3% 17/05/2024 4.14 0.39 13.4% 0.00 n.m. 10.62 112.6% Last business day of May, Nov (1st on 30 Nov 2021)

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 231.7% 10/07/2025 7.00 0.22 12.0% 0.00 n.m. 31.82 57.0% 10 July 2025

SAWAD-W2 Out 95.907 1:1.0420 103.6% 30/08/2025 48.50 2.96 40.0% 1.86 59.3% 17.07 46.0% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SBNEXT-W2 Out 2.727 1:1.1000 70.2% 30/10/2025 1.87 0.50 35.9% 0.13 270.4% 4.11 81.8% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

SCM-W1 Out 8.360 1:1.0761 75.7% 21/12/2023 4.80 0.08 17.7% 0.00 n.m. 64.57 66.0% 21 Jun, 21 Dec (1st on 21 Jun 2022)

SCM-W2 In 2.000 1:1.0000 -18.3% 27/06/2025 4.80 1.92 17.7% 2.12 -9.4% 2.50 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 243.0% 14/01/2026 1.51 0.18 47.0% 0.03 468.5% 8.39 74.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SENX-W1 Out 1.500 1:1.0000 112.3% 21/06/2024 0.73 0.05 35.3% 0.00 n.m. 14.60 75.9% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2022)

SENA-W1 Out 5.000 1:1.0000 68.2% 21/03/2024 3.02 0.08 11.0% 0.00 n.m. 37.75 56.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 139.4% 21/01/2026 4.34 0.39 39.5% 0.16 144.5% 11.13 52.4% 20 Jan 2026

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 1250.4% 19/05/2025 1.63 0.30 23.0% 0.00 n.m. 7.48 128.2% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SIMAT-W5 Out 2.000 1:1.0000 35.0% 02/09/2024 1.63 0.20 23.0% 0.04 347.0% 8.15 52.9% 2 Sep 2024

SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 158.2% 01/06/2026 0.55 0.12 42.3% 0.03 294.6% 4.58 73.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SMT-W3 In 4.000 1:1.0000 10.3% 30/06/2024 4.36 0.81 35.1% 0.61 32.8% 5.38 51.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SOLAR-W1 Out 2.000 1:1.0000 194.3% 12/01/2024 0.70 0.06 40.6% 0.00 n.m. 11.67 141.2% 29 Jun 2022, 12 Jan 24

SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 128.9% 22/05/2025 7.40 0.50 31.1% 0.04 n.m. 17.91 55.2% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STARK-W1 Out 5.000 1:1.0000 24950.0% 03/01/2025 0.02 0.01 469.1% 0.01 -31.7% 2.00 323.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

STOWER-W4 Out 0.600 1:0.1000 400.0% 15/06/2024 0.14 0.01 103.5% 0.00 n.m. 1.40 316.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2022)

TCC-W5 In 0.500 1:1.0000 9.0% 24/05/2028 0.67 0.23 17.8% 0.22 5.3% 2.91 21.9% Last business day of Jul 

TEAMG-W1 Out 15.000 1:1.0000 125.8% 22/06/2026 6.95 0.69 56.9% 1.03 -33.1% 10.07 47.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

TFG-W3 Out 5.500 1:1.0000 53.7% 14/05/2024 3.76 0.28 29.2% 0.02 n.m. 13.43 63.9% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 72.7% 06/01/2026 0.11 0.04 146.8% 0.06 -38.1% 2.75 85.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGPRO-W3 Out 0.500 1:1.0000 240.0% 21/09/2023 0.15 0.01 94.3% 0.00 n.m. 15.00 259.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 

TH-W3 In 1.000 1:1.0000 37.4% 19/06/2025 1.07 0.47 150.6% 0.63 -25.8% 2.28 99.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 22.5% 24/05/2025 2.36 0.39 21.1% 0.15 159.2% 6.05 47.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

TMC-W2 In 2.000 1:1.0000 14.8% 10/07/2025 2.16 0.48 19.4% 0.27 78.9% 4.50 45.9% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)

TMI-W2 In 1.000 1:1.0000 -2.1% 31/12/2024 1.44 0.41 31.1% 0.32 27.7% 3.51 63.0% 29 Mar 2024, 30 Dec 2024

TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 62.2% 14/06/2025 0.37 0.10 37.7% 0.03 189.6% 3.70 77.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TPS-W1 In 1.200 1:1.0000 -1.0% 19/10/2024 3.02 1.79 22.4% 1.46 22.8% 1.69 134.5% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2023)

TRITN-W5 Out 0.250 1:1.0000 80.0% 31/05/2024 0.15 0.02 125.2% 0.04 -46.5% 7.50 87.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TRITN-W6 Out 0.250 1:1.0000 80.0% 06/11/2024 0.15 0.02 125.2% 0.06 -65.8% 7.50 65.2% 6 Oct 2024

TRUBB-W2 Out 6.000 1:1.0000 373.4% 29/09/2024 1.28 0.06 9.1% 0.00 n.m. 21.33 99.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 -1.8% 10/05/2025 1.69 0.71 22.6% 0.65 9.6% 2.38 44.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 82.8% 13/06/2025 0.58 0.21 135.3% 0.30 -30.5% 2.76 96.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

TWZ-W6 Out 0.100 1:1.0000 120.0% 18/01/2024 0.05 0.01 236.6% 0.02 -43.0% 5.00 164.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

TWZ-W7 Out 0.100 1:1.0000 120.0% 18/01/2024 0.05 0.01 236.6% 0.02 -49.6% 5.00 163.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

UBIS-W1 Out 7.000 1:1.0000 255.8% 22/02/2024 1.99 0.08 33.5% 0.00 n.m. 24.88 117.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 31.9% 18/07/2025 2.38 0.14 10.8% 0.01 n.m. 17.00 26.7% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)

VGI-W3 Out 11.900 1:1.0000 333.8% 23/05/2027 2.78 0.16 34.7% 0.01 n.m. 17.38 55.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

WAVE-W2 In 0.156 1:4.4900 3.6% 27/10/2023 0.17 0.09 54.7% 0.11 -16.4% 8.48 40.5% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2020)

WAVE-W3 In 0.150 1:1.0000 29.4% 24/10/2025 0.17 0.07 54.7% 0.05 42.2% 2.43 87.9% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)

W-W5 Out 2.100 1:0.0667 204.0% 31/10/2024 0.74 0.01 45.3% 0.00 n.m. 4.94 127.2% 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

XPG-W4 In 0.815 1:6.6210 -3.3% 17/04/2024 1.18 2.16 119.0% 3.45 -37.3% 3.62 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กาํไร/ขาดทุน เมือนักลงทุนซือวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมือมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกาํไรจการแปลงสภาพ เมือคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมือมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมือคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคาํนวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม ่ซงึถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมือแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้าํไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟร.ี 

ซงึถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมือแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีนักลงทุนมีสทิธซิือหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
 

AUGUST 2023 

Mon Tue Wed Thu Fri 

31 July 1 2 3 4 

New listing: DW 
BLA19C2401A 
CBG13P2312A 
GULF13C2312A 
KTC41C2311A 
MTC19C2312B 
OR13C2312A 
PTTEP13P2312A 
TCAP13C2312A 
 

New Share Trading 
BCPG 0.75 m shares 
(BCPG-W2 1.1 @8.00) 
 
XD: 
EPG@0.140000 
 
 

Holiday 

Delisted: 
MINT-W7 
 

XD: 
KYE@4.100000 
LPF@0.219300 
 
Last trading: 
BC-W1 
 

XE: 
BC-W1 1:1.0213@3.130000 

Events: 
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 
US–ดัชนกีารผลติเดอืน ก.ค. 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซอื  
      (PMI) ภาคการผลติขัน 
      สดุทา้ยเดอืน ก.ค. 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      ก.ค.จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทานของสหรัฐ (ISM) 
US–การใชจ้่ายดา้นการกอ่สรา้ง 
      เดอืนม.ิย. 
US–ตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน 
      และอัตราการหมนุเวยีนของ 
      แรงงาน (JOLTS) ม.ิย. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขจา้งงานภาคเอกชน 
      เดอืนก.ค.จาก ADP  

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซอื  
      (PMI) ภาคบรกิารขัน 
      สดุทา้ยเดอืนก.ค. 
US–ดัชนภีาคบรกิารเดอืนก.ค. 
      จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทานของสหรัฐ (ISM) 
US–ยอดสังซอืภาคโรงงาน 
      เดอืนม.ิย. 

Events: 
 

7 8 9 10 11 

XD: 
BTS@0.160000 
PTL@0.270000 
 
Last trading: 
META-W6 
 

XD: 
1DIV@0.200000 
SCGP@0.250000 
 
XE: 
META-W6 1:1@0.540000 
 
Last trading: 
MACO-W4 
 

XD: 
SCC@2.500000 
 
XE: 
MACO-W4 1:1@1.000000 

XD: 
ITC@0.250000 
RAM@0.300000 

XR: 
APEX 1:2@0.050000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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AUGUST 2023 

Mon Tue Wed Thu Fri 

14 15 16 17 18 

Holiday 

Last trading: 
BYD-W6 
 
Delisted: 
BRR-W1 
 

XE: 
BYD-W6 1:0.57705@0.346 

Delisted: 
B-W6 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

21 22 23 24 25 

    Last trading: 
TGPRO-W3 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

28 29 30 31 1 Sep 

XE: 
TGPRO-W3 1:1@0.500000 

 Delisted: 
BC-W1 

 Delisted: 
META-W6 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 

Events: 
 

 
SEPTEMBER 2023 

Mon Tue Wed Thu Fri 

4 5 6 7 8 

 Last trading: 
CWT-W5 
IP-W1 
 
Delisted: 
MACO-W4 
 

XE: 
CWT-W5 1:1@3.50 
DIMET-W4 
1:1.0677@0.4683 
IP-W1 1:1.045@23.915000 
 

XR: 
JCK 1:1@0.300000 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

11 12 13 14 15 

Delisted: 
BYD-W6 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

18 19 20 21 22 

   Delisted: 
TGPRO-W3 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 18 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก ่ CPALL16C2310A, DELTA16C2309A, EA16C2311A, EA16C2309A, GULF16C2311A, 
GULF16C2309A, HANA16C2309A, HANA16C2308A, JMT16C2311A, JMART16C2310A, JMART16C2308A, KBANK16C2310A, KCE16C2309A, 
PTTEP16C2311A, SAWAD16C2309A, SET5016C2309B, SET5016C2309A, SET5016P2309A (underlying securities are (CPALL, DELTA, EA, GULF, HANA, 
JMART, JMT, KBANK, KCE, PTTEP, SAWAD, SET50). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 89.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.33 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: *** “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั ทร ูคอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2566 ชุดที ่1-4 ครบ
กําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2568 2569 2571 และ 2576" ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 
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Thanachart Research Team 
 

หวัหน้าฝ่าย, Strategy 
พมิพผ์กา  นิจการุณ, CFA 
Tel: 662-779-9199 
pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
อดศิกัดิ ์ ผูพ้พิฒัน์หริญักุล, CFA 
Tel: 662-779-9120 
adisak.phu@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ทคนิค 
ภทัรวลัลิ ์ หวงัมิง่มาศ 
Tel: 662-779-9105 
pattarawan.wan@thanachartsec.co.th 

สาธารณูปโภค, ส่ือสาร  
ณฐัภพ ประสทิธิส์ขุสนัต์ 
Tel: 662-483-8296 
nuttapop.Pra@thanachartsec.co.th 

อิเลก็ทรอนิกส,์ อาหาร, เคร่ืองด่ืม, เดินเรือ 
พทัธดนย ์บุนนาค 
Tel: 662-483-8298 
pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

อสงัหาริมทรพัย,์ พาณิชย ์
พรรณารายณ์  ตยิะพทิยารตัน์ 
Tel: 662-779-9109 
phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ยานยนต,์ นิคมฯ, Property Fund, REITs, บนัเทิง 
รตา  ลิม้สทุธวินัภูม ิ
Tel: 662-483-8297 
rata.lim@thanachartsec.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน 
สรชัดา  ศรทรง 
Tel: 662-779-9106 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 
ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ์ 
Tel: 662-779-9112 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 
ศริพิร  อรุโณทยั 
Tel: 662-779-9113 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 
ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 
Tel: 662-779-9110 
yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 
ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 
Tel: 662-779-9115 
lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

   

วิเคราะหท์างเทคนิค 
วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 
Tel: 662-779-9123 
witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
Tel: 662-483-8304 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  
สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
Tel: 662-483-8303 
sittichet.run@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต์ 
Tel: 662-779-9107 
nariporn.kla@thanachartsec.co.th 

  

 
 
 

Data Support Team 

มลฤด ี เพชรแสงใสกุล 
Tel: 662-779-9108 
monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

เกษมรตัน์  จติกุศล 
Tel: 662-779-9118 
kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

วราทพิย ์ รุง่ประดบัวงศ ์
Tel: 662-779-9114 
varathip.run@thanachartsec.co.th 

สเุนตร  รกัษาวดั 
Tel: 662-779-9117 
sunet.rak@thanachartsec.co.th 

สขุสวสัดิ ์ ลมิาวงษ์ปราณ ี
Tel: 662-779-9116 
suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

สจุนิตนา  สถาพร 
Tel: 662-779-9198 
sujintana.sth@thanachartsec.co.th 
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