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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” AMATA AOT BH COM7 CPALL CRC SAWAD 
SISB SCC และ WHA (ไมเ่ปลีย่น)  
Fundamental: (หน้า 5)   
SISB “ซื้อ” พื้นฐาน 43.0 บาท (ไม่เปลี่ยน)...กังวลการเปิด
สาขาโรงเรยีนที่ระยองคุ้มทุนช้ากว่าที่คาดไว้เดิม แต่ยงัถือว่า
เป็นการถึงจุดคุ้มทุนที่เรว็ และไม่ได้ทําให้การเติบโตระยะยาว
เปลีย่นไป มองการปรบัลดลงของราคาหุน้เป็นโอกาส “ซือ้” 
ผลการดาํเนินงาน 2Q23: 
ดกีวา่คาด: MTC กาํไร 1.2 พนัลา้น -13% y-y ดกีวา่ตลาดคาด 
ใกล้เคยีงคาด: AP กําไร 1.5 พนัลา้น ทรงตวั y-y และ q-q  แต่
ถ้าคดิเฉพาะกําไรปกติ +10% y-y และ +17% q-q อตัรากําไร
ขัน้ตน้ทาํสถติสิงูสุดใหม่ คงคาํแนะนํา “ซื้อ” กําไรปีน้ีทาํจุดสงูสุด
ใหม่ที่ 6.3 พนัล้าน +8% y-y, KCE กําไรปกต ิ317 ล้าน -47% 
y-y โดยยังได้รบัผลกระทบจากต้นทุนการผลิตที่ย ังสูง, QH, 
SPALI, SPRC ขาดทุนจากสตอ็กน้ํามนั 
ตํ่ ากว่าคาด : BCPG กํ าไรปกติ  183 ล้าน  -66% y-y จาก
โรงไฟฟ้าพลงังานน้ํากลบัมาผลติชา้ และการปิดซ่อมโรงไฟฟ้า
ก๊ าซ ในสหรัฐฯ , COM7 กํ าไรปกติ  735  ล้าน  +16% y-y 
เน่ืองจากมีการ Renovate ร้านค้าหลัก 40 แห่ง, DCC กําไร 
278 ลา้น -36% y-y จากปรมิาณขาย และราคาขายลดลง, KEX 
 

Technical Trading Idea: 
เส่ียงทนแกว่ง โดยมีเส้น Stoploss: (The Technical Story) 
SET แกว่งกลบัลงมาที่แนวรบั 1,516-1,520 จุด ที่แนะนําให้เสีย่งทน
แกว่งลุ้นตัง้หลัก แต่ต้องดูอาการหุ้นใหญ่อย่างธนาคาร พลังงาน
ประกอบกนัไปดว้ย และตอ้งขายลดพอรต์ถา้หลุด 1,515 จุดลงมา 
แนะนํา: 
SCB ซือ้เพิม่ที ่108.5 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่114.0 
ERW ซือ้เพิม่เมือ่ทะลุ 4.74 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่4.86/4.96 
SAPPE ซือ้เพิม่เมือ่ทะลุ 92.25 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่95/98 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
BH “เริม่สะสม” กลบัตวัพรอ้ม Volume ตา้น 231/235 
TTB “Let Profit Run” ยกฐานแขง็กวา่ตลาด ตา้น 1.73/1.78 
SUSCO “Let Profit Run” ยกฐานในสามเหลีย่ม ตา้น 3.72/3.86 
 

Technical SET range: 1,515-1,532 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures: แนะนํา “Trading” สญัญา S50U23 ในกรอบ 930-
953 จุด รอยนืยนัการเปิดสถานะใหมไ่ปก่อน 
 
Derivative Warrants: กลุ่มธนาคาร จะเป็นกลุ่มหุ้นที่ได้ประโยชน์
กรณีที่กองทุนแบบ Passive Fund เลอืกที่จะใช้ SET50FF เป็นดชันี
อา้งองิแทน SET50 ปจัจุบนั แนะนํา “ซือ้” SCB 
1. SCB16C2311A ม ีSens 0.97 และ Gearing 8.18x 
2. PTTEP16C2311A ม ีSens 1.11 และ Gearing 7.65x 

 
Block Trade:  SCB (Leverage 18x ต้ า น  112.5/114) แ น ว โ น้ ม
ดอกเบี้ยที่อยู่ในระดบัสูง เป็นปจัจยับวกต่อ NIM ต่อเน่ืองใน 3Q23 
ขณะที่การประกาศใช้ดชันีอ้างองิใหม่ของ SET อย่าง SET50FF (ใช ้
Free Float ร่วมในการคํานวณ weight การลงทุน) จะเป็นปจัจยับวก
ต่อกลุ่มธนาคารทีม่ ีFree Float สงู มองเป้าหมายระยะสัน้ 114 บาท 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ปรบัลดลงมาที่แนวรบัอีกครัง้ ปิด 1,518.44 จุด -0.92% ด้วยมูลค่า
การซือ้ขาย 4.1 หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตขิายหนกั 3.3 พนัลา้น  
เรามองอย่างไร:  
การส่งออกเดอืน ก.ค.จนี -14.5% y-y มากกว่าคาด และการนําเขา้ -12.4% 
y-y สะท้อนภาพอุตสาหกรรรมการผลิตทัว่โลกชะลอตัว และเป็นปจัจยัที่
กดดนั SET ด้วยเมื่อวานน้ี ปรบัลดลงมาที่แนวรบั 1,518 จุด...ทัง้น้ี SET 
ไม่ควรปิดตํ่ากว่า 1,516 จุด เพื่อใหภ้าพทางเทคนิคยงัอยู่ในแนวโน้ม “ฟ้ืน
ตวั” ต่อไป ล่าสุดพรรคเพื่อไทยเปิดตวัพรรคร่วมฯ เพิม่อกี 6 พรรค 24 ส.ส. 
ทําให้รวมแล้วม ี236 เสยีง...สําหรบัตลาดหุ้นสหรฐัฯ กลุ่มธนาคารขนาด
กลาง-เลก็ ถูก Moody ปรบัลด credit rating กดดนั DJ -0.45% เมือ่คนืน้ี  
ทําอะไรดี: 1) แม้ภาพ momentum ดูเสีย่งมากขึน้ แต่ valuation ปจัจุบนั
ยงัอยู่ในโซนน่าซื้อมากกว่าน่าขาย และคาดว่าจะเห็นการจัดตัง้รฐับาล
ชดัเจนขึ้นภายใน ส.ค.น้ี แนะนํา Balance Portfolio ระหว่าง Global Play 
กับ  Domestic Play ต่อ ชอบ  PTTEP TOP BCP BPP SCB CPN AOT 
และ ADVANC 
2) กลุ่มหุน้ทีค่าดว่าจะไดป้ระโยชน์กรณี Passive Fund จะตัง้กองทุนองิกบั 
SET50FF (ดูรายงาน Pathumwan Corner วนัน้ี) อย่างกลุ่มธนาคาร อย่าง 
BBL SCB กลุ่มโรงพยาบาล BDMS BH กลุ่มคา้ปลกี CPALL CPN 

Trading Range: 1,516-1,526 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 35,314 1 - 158.6 - 0.4
Nasdaq 13,884 1 - 110.1 - 0.8
DAX 15,775 1 - 175.8 - 1.1
Brent (US$/bbl) 86.17 1 +0.8 +1.0
GRM (US$/bbl) 11.46 1 +2.6 +28.6
Newcastle Coal (US$/ton) 142.50 1 +1.4 +1.0
Gold (US$/oz) 1,960 1 - 10.1 - 0.5
US 10- Year 4.02 1 - 0.1 - 1.6
US 2- Year 4.75 1 - 0.1 - 0.2
TH 10- Year 2.61 1 - 0.0 - 0.3
Bt/US$ 34.84 1 +0.1 +0.2

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 3F 20 2 4F 20 2 5F

SET Inde x 1,518 .4 - 0 .9 % Fore ign - 3 .3 - 16 .3 - 131.5 PE (x) 17 .2 14 .9 13 .5

MAI Inde x 45 5 .5 - 0 .9 % Reta il +3 .6 +11.5 +91.3 Norm EP S growth (%) (1.6 ) 15 .7 10 .1

Turnove r (Bt m) 4 1,0 18 - 11.7 % Institute s - 0 .6 +1.8 +43 .6 P /BV (x) 1.6 1.5 1.4

Mkt Ca p (Bt bn) 18 ,6 2 0 - 0 .9 % P roprie ta ry +0 .4 +3 .0 - 3 .4 Y ie ld (%) 3 .0 3 .6 4 .0

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2023F 2024F 2023F 2024F 2023F 2024F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 22.8  30.0  31.6  36.6  23.4  12.6  10.2  2.5  2.9  

AOT BUY 70.0  90.0  28.6  na 197.0  94.9  31.9  0.0  1.9  

BH BUY 227.0  278.0  22.5  21.3  10.8  30.1  27.2  2.0  2.6  

COM7 BUY 27.3  38.0  39.4  13.1  28.5  19.0  14.8  3.1  4.0  

CPALL BUY 59.0  73.0  23.7  35.3  36.2  31.9  23.4  1.6  2.1  

CRC BUY 38.0  54.0  42.1  27.4  27.4  26.0  20.4  1.5  2.0  

SAWAD BUY 45.0  68.0  51.1  26.2  28.2  11.0  8.6  4.5  5.8  

SCC BUY 319.0  410.0  28.5      27.7  56.9  14.0  8.9  3.6  5.6  

SISB BUY 32.5  43.0  32.3  91.2  33.8  43.3  32.3  1.0  1.4  

WHA BUY 4.9  6.0  23.0  13.5  23.6  17.3  14.0  2.3  2.9  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 8-Aug-23 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯรอบใหมจ่ากความตอ้งการกระจายฐานการผลติเพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบาย
ของจนีมากขึน้ 

 AOT: ไดป้ระโยชน์สงูสุดจากการเปิดประเทศ ซึง่คาดวา่กาํไรจะ new high ใน FY24 
 BH: ไดป้ระโยชน์จากผูป้ว่ยต่างชาตทิีฟ้ื่นตวัแขง็แกรง่ต่อเน่ือง และอตัราทาํกาํไรทีส่งูขึน้จากความซบัซอ้นของการรกัษาโรคยากทีเ่พิม่ขึน้

และการใหส้่วนลดทีล่ดลง 
 COM7: ยงัคงเตบิโตไดด้ ีแมอุ้ตสาหกรรมอยูใ่นชว่งอ่อนแอ 
 CPALL: รา้น 7-11 เหมาะกบัพฤตกิรรมบรโิภคยุคปจัจุบนั และไดป้ระโยชน์จากธุรกจิ MAKRO และ Lotus’s ฟ้ืนตวั 
 CRC: โอกาสเตบิโตสงูจากการทาํธุรกจิคา้ปลกีหลากหลายในกลุ่ม fashion, food, hardline และการเตบิโตใน 3 ประเทศ ไดแ้ก่ ไทย, 

เวยีดนาม, อติาล ี
 SAWAD: กลบัมาเตบิโตหลงัจากโควดิ กา้วเป็นผูนํ้าในตลาดเชา่ซือ้มอเตอรไ์ซค ์
 SCC: เป็นหุน้ทีก่าํไรจะเขา้สูก่ารเตบิโตรอบใหมจ่ากการขยายกาํลงัการผลติปิโตรเคม ีและการฟ้ืนตวัของตลาดปิโตรเคม ี
 SISB: เตบิโตสงูต่อเน่ืองจากครอบครวัสมยัใหมท่ีต่อ้งการสง่ลกูเขา้ศกึษาในโรงเรยีนนานาชาต ิดว้ยกลยุทธก์ารเสนอราคาทีเ่หมาะสมและ

ขยายไปยงัพืน้ทีร่อบนอกกรุงเทพฯ 
 WHA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯ รอบใหมจ่ากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบาย

ของจนีมากขึน้  
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 35,314.49 -158.64 -0.4 

NASDAQ 13,884.32 -110.08 -0.8 

FTSE 7,527.42 -27.07 -0.4 

SHCOMP 3,260.62 -8.21 -0.3 

Hang Seng  19,184.17 -353.75 -1.8 

FTSSI (Sing) 3,313.79 +3.92 +0.1 

KOSPI  2,573.98 -6.73 -0.3 

JCI (Indonesia) 6,868.81 -17.55 -0.3 

MSCI Asia 151.02 -1.39 -0.9 

MSCI Asia x JP 639.81 -8.43 -1.3 

MSCI World 2,988.10 -15.67 -0.5 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,518.4 -14.1 -0.9 41,018 

SET50 Index 942.1 -9.9 -1.0 27,725 

SET100 Index 2,080.5 -22.3 -1.1 32,548 

SETHD Index 1,155.2 -11.2 -1.0 9,933 

MAI Index 455.5 -4.2 -0.9 1,708 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 102.53 +0.48 +0.5 

Bt/US$ - on shore 34.84 +0.05 +0.2 

EUR/US$ 0.91 +0.00 +0.0 

100JPY/US$ 143.34 -0.04 -0.0 

10Y bond yield – TH 2.61 -0.01 -0.3 

10Y bond yield – US 4.02 -0.07 -1.6 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 82.76 -0.16 -0.2 

BRENT (US$/bbl) 86.17 +0.83 +1.0 

DUBAI (US$/bbl) 86.26 -1.32 -1.5 

JET Fuel (US$/bbl) 109.40 -1.97 -2.0 

Baltic Dry Index 1,142.00 -3.00 -0.3 

Baltic Supramax Index 689.00 +3.00 +0.4 

SG GRM (US$/bbl) ** 11.46 +2.55 +28.6 

Gold (US$/oz) 1,959.90 -10.10 -0.5 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 142.50 +1.40 +1.0 

Cotton (US$/bbl) 85.20 -0.14 -0.2 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  353.00 -6.25 -1.7 

Ethylene-Naphtha 133.00 +13.75 +11.5 

PX-Naphtha  383.00 -66.25 -14.7 

BZ-Naphtha  273.00 +3.75 +1.4 

Steel-HRC 802.00 -2.00 -0.2 

Rubber SICOM TSR20 1,284.00 +7.00 +0.5 

Rubber TOCOM 1,369.06 -13.20 -1.0 

Soybean (US$/bu) 1,306.00 +4.00 +0.3 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

3,798.50 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 59.00 +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 43.50 +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 160.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 23.45 -0.29 -1.2 

White Sugar (US$ cent/lb) 30.82 -0.15 -0.5 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -3.35 -16.35 -131.50 

Retail +3.61 +11.47 +91.33 

Institutes -0.61 +1.85 +43.62 

Proprietary +0.35 +3.03 -3.44 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -96 -339 -3,806 

India +272 +128 +15,433 

Indonesia +17 +362 +1,636 

Korea -106 -92 +7,976 

Philippines -3 -40 -174 

Taiwan -607 -1,432 +8,259 

Asia-6 -794 -1,412 +29,324 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2023F 2024F 2025F 

PE (x) 17.2 14.9 13.5 

Norm EPS gw (%) (1.6) 15.7 10.1 

EV/EBITDA (x) 9.6 8.7 8.2 

P/BV (x) 1.6 1.5 1.4 

Yield (%) 3.0 3.6 4.0 
ROE (%) 9.6 10.6 11.0 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

ALT โชวผ์ลงานไตรมาส 2Q23 มกีาํไรสทุธ ิ16.07 ลา้นบาท พุง่กระฉูด 1,109% และมรีายไดร้วม 395.78 ลา้นบาท 
เตบิโตจากชว่งเดยีวกนักบัปีก่อน 56.6% โดยมปีจัจยัหนุนจากธุรกจิใหบ้รกิารโครงขา่ย แถมตุนงานในมอื 
(Backlog) 4,275 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

BIZ โชวผ์ลงาน 2Q23 กาํไรแตะ 38.38 ลา้นบาท โต 53.16% บุ๊กรายไดจ้ากแบก็ลอ็ก-สง่มอบเครื่องฉายรงัสรีกัษา
มะเรง็ตามนดั รวมทัง้รบัรูร้ายไดจ้ากรพ. แคนเซอรอ์ลอินัซ ์ศรรีาชา ดา้น "สมพงษ์  ชืน่กติญิานนท"์ ระบุครึง่ปี
หลงัลุยประมลูงานเครือ่งฉายรงัส ีและอุปกรณ์การแพทย ์มลูคา่กวา่ 800 ลา้นบาท มัน่ใจรายไดปี้น้ีโตเกนิ 10% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

DCC ผลงานจะเริม่ฟ้ืนตวัชว่งไตรมาส 3Q23 เรง่กลยุทธป์รบัสาขาใหท้นัสมยัเจาะตลาดกลาง-บน พรอ้มบุกงาน
โครงการลูกคา้กลุ่มผูป้ระกอบการอสงัหารายใหญ่ ดนัรายไดโ้ต 5% ตามเป้า มองผลงานครึง่แรกชะลอ จากกาํลงั
ซือ้ระดบัล่างยงัไมฟ้ื่นตวั 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

GLOBAL คาดตวัเลข SSSG ในครึง่ปีหลงั 2023 เริม่ฟ้ืน หวงัพลกิบวกไตรมาส 4Q23 คาดราคาเหลก็ในชว่งทีเ่หลอืของปี
จะเริม่ดขีึน้ตามภาวะเศรษฐกจิ เตรยีมเปิดสาขาใหมอ่กี 4 สาขา คาดสิน้ปี 2023 มสีาขาทัง้หมด 84 สาขา และ
ขยายสาขาในต่างประเทศต่อเน่ือง คาดแตะ 101 สาขาภายในปี 2025 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

LPN คงเป้ายอดขาย 13,000 ลา้นบาท ครึง่หลงัลุยเปิดโครงการใหม ่มลูคา่รวม 4,000 ลา้นบาท ชคูอนโดทาํเลตดินิคม
อมตะ และบา้นเดีย่วและบา้นแฝดหลายโครงการดนัยอดขายเพิม่ขึน้ หวงัการเมอืงน่ิงจดัตัง้รฐับาลไดเ้รว็ออก
นโยบายหนุนเศรษฐกจิและภาคอสงัหาโดยรวม 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

MJD มองภาพรวมตลาดอสงัหาครึง่หลงัปี 2023 ทรงตวัใกลเ้คยีงครึง่แรกปี กางแผนเปิดตวั 3 โครงการใหม ่มลูค่ารวม
กวา่หมืน่ลา้นบาท หวงัหนุนยอดขายปีน้ีเขา้เป้า 7 พนัลา้นบาท จากครึง่แรกปีทาํไดแ้ลว้ 2 พนัลา้นบาท อวด 
Backlog ในมอือกีกวา่ 2 พนัลา้นบาท คาดวา่ทยอยโอนกรรมสทิธิใ์หล้กูคา้ หนุนรายไดปี้น้ีแตะ 5 พนัลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PACO อวดผลงานไตรมาส 2Q23 กวาดกาํไรเขา้พอรต์ 23.88 ลา้นบาท ทะยาน 600% จากไตรมาสแรก ชีแ้นวโน้มกลบั
สูภ่าวะปกต ิดา้นบิก๊บอส "สมชาย เลศิขจรกติต"ิ มองโคง้สามตดิเครือ่งวิง่ต่อ หลงัรบัรูร้าคาขายใหม ่แถมออเดอร์
แน่น 500 ลา้นบาท มัน่ใจยอดปีน้ีเขา้เป้าโต 20-30% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PR9 ไตรมาส 3Q23 เขา้ไฮซซีนั หนุนผูป้ว่ยเขา้ใชบ้รกิารเพิม่ขึน้ ขณะทีค่นไขต้่างชาตติ่อควิเขา้รกัษาโรคซบัซอ้น โรค
เรือ้รงัทัง้ไทรอยด ์โรคไต พรอ้มเดนิหน้ายกระดบัศนูยร์กัษาขอ้ รองรบัสงัคมผูส้งูอายุ ผา่ตดัขอ้เขา่เสือ่ม ปวดหลงั 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SIRI โชวผ์ลงาน 7 เดอืน มรีายไดใ้นมอืทีร่องรบัแลว้กวา่ 70% คดิเป็น 29,700 ลา้นบาท จากเป้ารายไดก้ารขาย 
41,000 ลา้นบาท พรอ้มจ่อควิบุ๊กโอนอกี 3 โครงการ มลูคา่ 3,100 ลา้นบาท ขณะทีย่อดขายรอบ 7 เดอืน ล่าสุด
ทะลกั 27,000 ลา้นบาท สว่นครึง่ปีหลงัเตรยีมเปิด 39 โครงการใหม ่

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TNP กางแผนขยายสาขาขนาดใหญ่กวา่ปกต ิ1 พนัตารางเมตร รองรบักาํลงัซือ้ผูบ้รโิภคฟ้ืนตวั โชวผ์ลงานครึง่ปีกวาด
กาํไรเขา้พอรต์ 74.10 ลา้นบาท ฟากผูบ้รหิารลัน่พอใจในผลงานโตสวนเศรษฐกจิ ชี ้ SSSG เป็นบวก 1.9% ใส่
เกยีรทุ่์มงบลงทุน 100 ลา้นบาท ผดุสาขาใหมค่รบ 60 แหง่ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TPCH อวดผลงานไตรมาส 2Q23 พลกิกาํไร 29.32 ลา้นบาท พุง่ทะลุ 1,000% สว่น 6 เดอืนกาํไรแตะ 140.09 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้ 296% หลงัรบัรูร้ายไดโ้รงไฟฟ้าชวีมวล-ขยะ 13 แหง่ พรอ้มเดนิหน้าพลงังานแสงอาทติย-์ลม ใน สปป.
ลาว-กมัพชูาเพิม่ ดนักาํลงัผลติรวมทะลุ 300 เมกะวตัต ์ในปี 2025 

(ทนัหุ้น) 
+ 
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ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 43.00 (Unchanged)  

Company Update  Upside : 32.3% 8 AUGUST 2023 
 

SISB Pcl  (SISB TB) 

 

SAKSID PHADTHANANARAK 
662 – 779 9112 

saksid.pha@thanachartsec.co.th 
 
 

  

โอกาสซ้ือหุ้นดี 
 

เราเช่ือว่าราคาหุ้น SISB ท่ีลดลง 21% จากจดุสงูสดุของปีน้ีเกิดจากความ
กงัวลเก่ียวกบัการขาดทุนของสาขาระยองแห่งใหม่ ซ่ึงเป็นเรื่องปกติ
สาํหรบัโรงเรียนใหม่ เรายงัคงมองว่า SISB เป็นหุ้นถือระยะยาวท่ีมีการ
เติบโตสงูมากท่ีหาได้ยาก ด้วยคาดว่า EPS จะเติบโตเฉล่ีย 3 ปี ท่ี 48%  ใน
ปี 2023-25F และคงคาํแนะนํา “ซ้ือ”  

 

การขาดทุนของสาขาระยองไม่ใช่ปัจจยักงัวล  
ราคาหุน้ของ SISB ลดลง 21% จากจุดสงูสดุในปีนี้ และเราเชือ่วา่เป็น
เพราะความกงัวลของตลาดเกีย่วกบัการขาดทุนจากสาขาระยองแหง่ใหมท่ี่
จะเปิดใหบ้รกิารในเดอืนนี้ อยา่งไรกต็าม เราไมค่ดิวา่เป็นปจัจยักงัวล 
เนื่องจาก 1) เป็นเรือ่งปกตทิีส่าขาใหมจ่ะขาดทุนในชว่งสองถงึสามปีแรก
ของการดาํเนินงาน สาํหรบัสาขาระยองของ SISB เราคาดวา่จะถงึ
จุดคุม้ทุนภายในปี 2024F 2) ความตอ้งการโรงเรยีนนานาชาตใินจงัหวดั
ระยองซึง่เป็นทีต่ ัง้ของนิคมอตุสาหกรรมอสีเทริน์ซบีอรด์มสีงู โดยมี
ครอบครวักวา่ 700 ครอบครวัขอเขา้เยีย่มชมโรงเรยีน 3) เราเชือ่วา่สาเหตุ
ทีส่าขาระยองไมส่ามารถไดน้กัเรยีนมากขึน้แมว้า่จะมคีวามตอ้งการสงูเป็น
เพราะปญัหาในระยะสัน้จากความล่าชา้ในการก่อสรา้ง ซึง่ทาํใหส้ิง่อาํนวย
ความสะดวกบางอยา่งไมพ่รอ้มสาํหรบัการเยีย่มชมของผูป้กครอง 

มุมมองเชิงโครงสร้างยงัคงเดิม  
การขาดทุนของสาขาระยองในปีแรกของการดาํเนนิงานไมไ่ดท้าํใหเ้ปลีย่น
และไมม่อีะไรสง่ผลกระทบต่อมมุมองของเราทีม่ต่ีอ SISB ในฐานะหุน้ทีม่ี
การเตบิโตเชงิโครงสรา้งสงู เราคาดวา่กาํไรจะเตบิโตที ่ 83/39/29% ในปี 
2023-25F และยงัคงมมุมองของเราเชน่เดมิวา่ SISB มรีปูแบบธุรกจิที่
เหมาะสมในการสรา้งเสน้ทางการเตบิโตดงักล่าวผา่น; 1) ราคาทีย่อ่มเยา
กวา่คูแ่ขง่ 2) ทาํเลเป้าหมายในพืน้ทีก่รงุเทพฯ ปรมิณฑล เพือ่จบั
กลุ่มเป้าหมายครอบครวัใหมท่ีต่อ้งการโรงเรยีนนานาชาตริาคาไมแ่พง และ
เดนิทางไมไ่กล และ 3) ใชป้ระโยชน์จากการขยายตวัทีช่า้ของคูแ่ขง่โดย
การขยายตวัเรว็ขึน้เพือ่ชว่งชงิสว่นแบ่งตลาด 

ปัจจยัขบัเคล่ือนการเติบโต 
ปจัจยัขบัเคลื่อนคาดการณ์กาํไรทีแ่ขง็แกรง่ของเราสาํหรบั SISB นัน้กค็อื
การขยายขดีความสามารถในการรองรบัเพือ่รองรบัการเตบิโตของนกัเรยีน 
การปรบัขึน้คา่เล่าเรยีน การเพิม่ขึน้ของสดัสว่นนกัเรยีนทีจ่่ายคา่เล่าเรยีน
สงู มนีกัเรยีนในระดบัชัน้ทีส่งูเพิม่ขึน้ และประโยชน์จาก operating 
leverage การเตบิโตของขดีความสามารถในการรองรบัของ SISB ที ่
43/9/10% นัน้รองรบัการเตบิโตของนกัเรยีนที ่ 29/11/9% ในปี 2023-25F 
เราคาดวา่คา่เล่าเรยีนจะเพิม่ขึน้ 8% ต่อปี ในปี 2024-28F เพือ่สะทอ้นการ
ขึน้คา่เล่าเรยีนปกต ิ5% ต่อปี และการเพิม่ขึน้ของสดัสว่นนกัเรยีนทีจ่่ายคา่
เล่าเรยีนสงู ก่อนคา่เล่าเรยีนเพิม่ขึน้ 5% ต่อปี ตัง้แต่ปี 2029-34F และ 2% 
ต่อปี หลงัจากนัน้เมือ่ทกุสาขารบันกัเรยีนทุกชัน้ปีจนใกลเ้ตม็ ดว้ยปจัจยันี้
และประโยชน์จาก operating leverage เราคาดวา่ EBITDA margin จะ
เพิม่ขึน้จาก 40% ในปี 2022 เป็น 48% ในปี 2025F และ ROE เพิม่ขึน้
จาก 17% เป็น 33% 

คงคาํแนะนํา “ซ้ือ”  
แมว้า่เราจะรวมคา่ใชจ้่ายก่อนเปิดทาํการใน 2Q-3Q23F สาํหรบัสาขาใหม่
ระยองและนนทบุร ี ซึง่มแีนวโน้มทีจ่ะถงึจุดคุม้ทุนภายในไตรมาสแรกของ
การดาํเนินงาน และการขาดทุนจากสาขาระยอง และปรบัลดกาํไรปี 2023F 
ลง 5% แต่เรายงัคงประมาณการหลงัจากนัน้เชน่เดมิ เราคงคาํแนะนํา 
“ซือ้” SISB ราคาเป้าหมายปี 2024F ที ่43 บาท 
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COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2022A  2023F  2024F  2025F 

Sales 1,319  1,924  2,470  2,935  

Net profit 369  674  938  1,206  

Consensus NP  713  964  1,248  

Diff frm cons (%)  (5.4) (2.7) (3.3) 

Norm profit 369  674  938  1,206  

Prev. Norm profit  706  945  1,208  

Chg frm prev (%)  (4.5) (0.7) (0.2) 

Norm EPS (Bt) 0.4  0.7  1.0  1.3  

Norm EPS grw (%) 76.9  82.6  39.1  28.7  

Norm PE (x) 82.7  45.3  32.6  25.3  

EV/EBITDA (x) 56.8  35.9  26.2  20.4  

P/BV (x) 13.3  11.2  9.2  7.6  

Div yield (%) 0.5  1.0  1.4  1.8  

ROE (%) 17.2  26.9  31.1  32.9  

Net D/E (%) (30.5) (23.1) (31.3) (41.5) 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  8-Aug-23 (Bt) 32.50  

Market cap (US$ m) 874.2  

Listed shares (m shares) 940.0  

Free float (%) 28.7  

Avg daily turnover (US$ m) 2.5  

12M price H/L (Bt)  41.25/13.40  

Sector  Professional services 

Major shareholder  Mr. Yew Hook Koh 32.8% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

ESG Summary Report ………….....…….……..… P8 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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AP(Thailand) Pcl (AP TB)  - BUY, Price Bt12.00, TP Bt15.00 Results Comment 

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 2Q23 ดี เป็นไปตามคาด 

 AP รายงานกาํไรสทุธ ิ2Q23 ที ่1.5 พนัลบ. คอ่นขา้งทรงตวั y-y และ 
q-q หากไมร่วมคา่ใชจ้่ายพเิศษ 181 ลบ. ซึง่สว่นใหญ่เป็นคา่เผือ่การ
ลดมลูคา่ทีด่นิรอการพฒันา 159 ลบ. กาํไรปกตอิยูท่ี ่ 1,725 ลบ. 
เพิม่ขึน้ 10% y-y และ 17% q-q 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้จากอสงัหารมิทรพัยส์งูเป็นประวตักิารณ์ที ่ 36.3% 
ซึง่ดขีึน้จาก 32.4% ใน 2Q22 และ 35.5% ใน 1Q23 เป็นตวั
ขบัเคลื่อนกาํไรทีส่าํคญั y-y และ q-q อตัรากาํไรขัน้ตน้ของทีอ่ยู่
อาศยัแนวราบอยูใ่นระดบัสงูที ่35.9% จาก 35.2% ใน 1Q23 เพิม่ขึน้
จากฐานในอดตีที ่ 30-32% เนื่องจากอตัรากาํไรทีส่งูจากโครงการ
ใหม ่ อตัรากาํไรขัน้ตน้ของคอนโดของ AP สงูเป็นพเิศษที ่ 48.4% 
จากการกลบัรายการตน้ทุนของโครงการคอนโดทีส่รา้งแลว้เสรจ็ 

 รายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัยอ์ยูท่ี ่9.0 พนัลบ. ลดลง 6% y-y 
และ 1% q-q ทีอ่ยูอ่าศยัแนวราบคดิเป็น 97% ของยอดขาย 

  

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มจากคอนโดรว่มทนุลดลง 24% y-y แต่
เพิม่ขึน้ 21% q-q เป็น 289 ลบ. ใน 2Q23 ไมม่คีอนโดรว่มทุนสรา้ง
เสรจ็ การรบัรูย้อดขายสว่นใหญ่มาจากคอนโด Rhythm เจรญิกรุง
พาวลิเลีย่นทีส่รา้งเสรจ็ใน 1Q23 

 กาํไรสทุธ ิ1H23 คดิเป็น 48% ของประมาณการทัง้ปีของเรา 

 เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” AP เป็นหนึ่งใน Top pick ของเรา (อกี
ตวัเลอืกหนึ่งคอื LH) ท่ามกลางตลาดอสงัหาฯ ทีไ่มเ่อือ้อาํนวย เรา
คาดการณ์วา่ AP จะทาํกาํไรสงูสดุเป็นประวตักิารณ์อกีครัง้ในปีนี้ 
โดยเตบิโต 8% y-y 

 เราคาดวา่ presales จะมแีนวโน้มแขง็แกรง่ขึน้ใน 2H23F เทยีบกบั 
1H23 (7M23 presales อยูท่ี ่28.3 พนัลบ. = 49% ของเป้าหมาย
ทัง้ปีของ AP ที ่58 พนัลบ.) จากการเปิดตวัทีเ่พิม่ขึน้ใน 2H23F ที ่
55.9 พนัลบ. (21.1 พนัลบ. ใน 1H23) และรายไดจ้ากการขาย 
backlog ในมอื และยอด presales 2H23F ทีส่งูขึน้ 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (Bt m) q-q% y-y% % 2023F  2023F  2024F

Revenue 9,862 8,982 8,846 9,409 9,282 Revenue (1)              (6)              43             43,892 48,090

  Gross profit 3,313 3,046 3,090 3,445 3,486   Gross profit 1               5               47             14,691 16,166

SG&A 1,715 1,805 2,020 1,853 1,725 SG&A (7)              1               43             8,255 8,993

  Operating profit 1,598 1,241 1,070 1,592 1,761   Operating profit 11             10             52             6,436 7,173

  EBITDA 1,671 1,315 1,143 1,663 1,833   EBITDA 10             10             52             6,735 7,481

Other income 18 122 14 33 108 Other income 231           496           76             185 203

Other expense 95 0 (94) 0 181 Other expense 116,390   91             na 0 0

Interest expense 14 18 45 76 81 Interest expense 6               493           82             191 271

  Profit before tax 1,508 1,345 1,134 1,549 1,608   Profit before tax 4               7               49             6,429 7,105

Income tax 312 251 267 309 353 Income tax 14             13             51             1,286 1,421

Equity & invest. income 378 324 284 238 289 Equity & invest. income 21             (24)            45             1,177 1,184

Minority interests 0 0 1 0 0 Minority interests (54)            61             na 0 0

Extraordinary items 0 0 4 0 0 Extraordinary items na 0 0

  Net profit 1,574 1,419 1,155 1,478 1,544   Net profit 4               (2)              48             6,320 6,868

  Normalized profit 1,574 1,419 1,151 1,478 1,544   Normalized profit 4               (2)              48             6,320 6,868

EPS (Bt) 0.50 0.45 0.37 0.47 0.49 EPS (Bt) 4               (2)              48             2.01 2.18

Normalized EPS (Bt) 0.50 0.45 0.37 0.47 0.49 Normalized EPS (Bt) 4               (2)              48             2.01 2.18

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (%) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23

Cash & ST investment 2,841 1,972 1,650 2,889 2,708 Sales growth 22.7          25.6          17.9          (13.3)        (5.9)           

A/C receivable 128 171 104 123 122 Operating profit growth 39.1          44.0          15.0          (16.5)        10.2          

Inventory 48,985 50,532 55,261 61,196 65,396 EBITDA growth 37.1          41.0          14.2          (15.9)        9.7            

Other current assets 1,003 1,776 1,874 1,494 1,383 Norm profit growth 41.2          37.6          15.9          (14.5)        (1.9)           

Investment 6,670 6,383 6,480 6,719 6,903 Norm EPS growth 41.2          37.6          15.9          (14.5)        (1.9)           

Fixed assets 364 355 344 332 327

Other assets 2,478 2,474 2,513 2,408 2,337 Gross margin 33.6          33.9          34.9          36.6          37.6          

  Total assets 62,469 63,664 68,227 75,162 79,176 Operating margin 16.2          13.8          12.1          16.9          19.0          

S-T debt 6,361 6,105 7,714 12,447 12,812 EBITDA margin 16.9          14.6          12.9          17.7          19.8          

A/C payable 3,371 3,243 3,211 3,678 3,777 Norm net margin 16.0          15.8          13.0          15.7          16.6          

Other current liabilities 4,062 3,943 4,614 4,495 4,577

L-T debt 13,641 13,899 15,055 15,413 19,330 D/E (x) 0.6            0.6            0.6            0.7            0.9            

Other liabilities 878 900 904 921 974 Net D/E (x) 0.5            0.5            0.6            0.7            0.8            

 Minority interest (18) (19) (19) (19) (19) Interest coverage (x) 123.0       73.7          25.5          21.9          22.8          

 Shareholders' equity 34,174 35,592 36,747 38,226 37,725 Interest rate 0.3            0.4            0.8            1.2            1.1            

Working capital 45,742 47,460 52,153 57,641 61,741 Effective tax rate 20.7          18.6          23.5          19.9          21.9          

Total debt 20,002 20,004 22,770 27,861 32,143 ROA 10.2          9.0            7.0            8.2            8.0            

Net debt 17,162 18,032 21,120 24,971 29,434 ROE 18.4          16.3          12.7          15.8          16.3          

Sources: Company data, Thanachart estimates   
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BCPG Public Co Ltd (BCPG TB)  - BUY, Price Bt9.40, TP Bt17.00 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

กาํไร 2Q23 อ่อนแอกว่าคาด 

 BCPG รายงานกาํไรจากการดาํเนนิงานปกต ิ183 ลบ. (ไมร่วมกาํไร
จากอตัราแลกเปลีย่น และรายการภาษพีเิศษ) ใน 2Q23 ลดลง 66% 
y-y แต่เพิม่ขึน้ 7% q-q ออ่นแอกวา่ทีค่าด แมเ้ราคาดไวแ้ลว้วา่กาํไร
จะออกมาออ่นแอ การกลบัมาเริม่ดาํเนินงานของโรงไฟฟ้าพลงัน้ําที่
ล่าชา้กวา่คาด และผลกระทบทีม่ากกวา่จากการปิดซ่อมบาํรุงตาม
แผนของโรงไฟฟ้าก๊าซในสหรฐัฯ เป็นสองปจัจยัลบกวา่ทีเ่รามอง 

 รายไดร้วมอยูท่ี ่1.09 พนัลบ. ใน 2Q23 ลดลง 24% y-y เนื่องจากคา่
อุดหนุนราคาไฟฟ้า (adders) ของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์น
ไทยหมดหมดอายุลงบางสว่น และการหยุดการดาํเนินงานไป 2.5 
เดอืนของโรงไฟฟ้าพลงัน้ํา แต่รายไดเ้ตบิโต 3% เมือ่เทยีบ q-q หลงั
โรงไฟฟ้าพลงัน้ํากลบัมาเดนิเครือ่งตัง้แต่กลางเดอืนมถินุายน และ 
BCPG เริม่รบัรูร้ายไดจ้ากธุรกจิการใหบ้รกิารคลงัน้ํามนัทีซ่ือ้กจิการ
เขา้มาในเดอืนมถิุนายนเชน่กนั 

 

 คา่ใชจ้่าย SG&A ลดลง 11% y-y และ 6% q-q เหลอื 143 ลบ. ใน 
2Q23 แต่จากรายไดท้ีล่ดลงหนกั ทาํใหอ้ตัราสว่น SG&A ต่อ
ยอดขาย พุง่ขึน้เป็น 14.4% ในไตรมาสนี้ จาก 11.2% ใน 2Q22 

 EBITDA ลดลง 31% y-y (แต่เพิม่ขึน้ 5% q-q) ตามรายไดท้ีล่ดลง 
โดยอตัรากาํไร EBITDA ลดลงเหลอื 74% ใน 2Q23 (เทยีบกบั 
81% ใน 2Q22) 

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มพลกิเป็นขาดทุน 31 ลบ. เนื่องจากมี
ผลขาดทุนจากธุรกจิอื่น และผลกาํไรทีอ่อ่นแอลงของโรงไฟฟ้าก๊าซ
ในสหรฐัทีม่กีารซ่อมบาํรุงตามแผนระหวา่งไตรมาส 

 แมก้าํไร 1H23 จะออกมาตํ่ากวา่ทีค่าดไว ้ และม ี downside ต่อ
ประมาณการทัง้ปีของเรา แต่เรายงัแนะนํา “ซือ้” BCPG เนื่องจาก
เราคาดกาํไรจะฟ้ืนตวัแรงใน 2H23F จากแรงหนุนของ 1) โรงไฟฟ้า
พลงัน้ํากลบัมาดําเนินงานเตม็ทีใ่นชว่งหน้าฝน และ 2) การเริม่รบัรู้
สว่นแบ่งกาํไรจากโรงไฟฟ้าก๊าซในสหรฐัฯ ใหมอ่กี 2 แหง่ 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (Bt m) q-q% y-y% % 2023F  2023F  2024F

Revenue 1,436 1,544 1,267 1,057 1,093 Revenue 3             (24)          37           5,765 6,428

  Gross profit 933 1,022 734 538 525   Gross profit (2)            (44)          34           3,146 3,178

SG&A 161 148 181 152 143 SG&A (6)            (11)          44           673 704

  Operating profit 772 874 553 386 383   Operating profit (1)            (50)          31           2,473 2,473

  EBITDA 1,162 1,272 945 769 804   EBITDA 5             (31)          37           4,306 4,718

Other income 31 35 70 43 103 Other income 137         231         130         112 75

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 231 251 193 229 248 Interest expense 8             7             46           1,031 1,183

  Profit before tax 572 658 429 200 237   Profit before tax 19           (59)          28           1,554 1,365

Income tax 32 41 45 67 23 Income tax (66)          (30)          99           91 75

Equity & invest. income (9) (17) 14 40 (31) Equity & invest. income na na 2             441 734

Minority interests (1) (0) (0) (1) (1) Minority interests na na na 0 0

Extraordinary items (200) 15 (75) 341 18 Extraordinary items (95)          na na 0 0

  Net profit 330 614 323 512 201   Net profit (61)          (39)          37           1,904 2,024

  Normalized profit 530 599 398 171 183   Normalized profit 7             (66)          19           1,904 2,024

EPS (Bt) 0.12 0.23 0.12 0.19 0.08 EPS (Bt) (61)          (39)          41           0.66 0.70

Normalized EPS (Bt) 0.20 0.23 0.15 0.06 0.07 Normalized EPS (Bt) 7             (66)          20           0.66 0.70

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (%) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23

Cash & ST investment 22,115 19,936 20,333 17,024 17,616 Sales grow th 32.0        18.5        2.8          (8.7)         (23.9)       

A/C receivable 2,433 1,596 1,762 1,751 1,754 Operating profit grow th 42.1        12.5        (13.2)       (34.7)       (50.4)       

Inventory 0 0 0 0 0 EBITDA grow th 39.2        19.6        (0.3)         (16.0)       (30.8)       

Other current assets 732 1,146 783 446 651 Norm profit grow th 6.2          (6.8)         (36.6)       (66.9)       (65.6)       

Investment 1,246 1,388 1,342 5,577 6,708 Norm EPS grow th 6.2          (6.8)         (36.6)       (66.9)       (65.6)       

Fixed assets 17,089 17,056 17,014 16,836 22,881

Other assets 14,007 15,928 14,926 15,898 17,699 Gross margin 65.0        66.2        57.9        50.9        48.1        

  Total assets 57,622 57,050 56,160 57,532 67,309 Operating margin 53.8        56.6        43.6        36.5        35.0        

S-T debt 3,049 2,397 2,538 2,383 2,503 EBITDA margin 80.9        82.4        74.6        72.7        73.6        

A/C payable 1,060 878 701 535 758 Norm net margin 36.9        38.8        31.4        16.2        16.7        

Other current liabilities 594 426 222 228 343

L-T debt 22,650 22,161 21,880 22,994 31,979 D/E (x) 0.9          0.8          0.8          0.9          1.1          

Other liabilities 1,246 1,674 1,542 1,617 1,718 Net D/E (x) 0.1          0.2          0.1          0.3          0.6          

 Minority interest 70 70 51 52 53 Interest coverage (x) 5.0          5.1          4.9          3.4          3.2          

 Shareholders' equity 28,954 29,444 29,225 29,721 29,955 Interest rate 3.4          4.0          3.2          3.7          3.3          

Working capital 1,373 719 1,061 1,215 996 Effective tax rate 5.7          6.3          10.4        33.8        9.6          

Total debt 25,699 24,558 24,419 25,377 34,482 ROA 3.6          4.2          2.8          1.2          1.2          

Net debt 3,584 4,622 4,086 8,354 16,865 ROE 7.4          8.2          5.4          2.3          2.4          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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COM7 Pcl.  (COM7 TB)  - BUY, Price Bt27.25, TP Bt38.00 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

2Q23 ตํา่กว่าคาดเลก็น้อย 

 กาํไรปกตขิอง COM7 อยูท่ี ่ 735 ลบ. เพิม่ขึน้ 16% y-y แต่ลดลง 
16% q-q แมว้า่โดยปกตแิลว้ไตรมาสที ่ 2 จะเป็นไตรมาสทีอ่อ่นแอ 
แต่ COM7 ไดปิ้ดรา้นคา้หลกั 40 แหง่ (สาํหรบัผลติภณัฑ ์ Apple) 
เพือ่ปรบัปรุงใหมเ่ป็นเวลา 60 วนั (จะเปิดอกีครัง้ในชว่ง 3Q23) 

 รายไดเ้พิม่ขึน้ 11% y-y แมว้า่ความตอ้งการไอทจีะออ่นแอ แต่ 
COM7 กไ็ดร้บัสว่นแบ่งตลาดเพิม่ ยอดขายลดลง 7% q-q สาเหตุ
หลกัมาจากการปิดรา้นคา้หลกัทีก่ล่าวถงึขา้งตน้ 

 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้เป็น 14.5% จาก 13.2% ใน 2Q22 และ 
13.8% ใน 2Q23 เนื่องจากการเปลีย่นสดัสว่นผลติภณัฑ ์

 EBIT margin อยูท่ี ่ 5.9% เทยีบกบั 5.4% ในปีทีแ่ลว้ เนื่องจากผล
ของ operating leverage อยา่งไรกต็าม EBIT margin  ลดลงจาก 
6.3% ใน 1Q23 นอกจากปรมิาณการขายทีล่ดลงแลว้ COM7 ยงั
เสนอโปรโมชัน่เพิม่เตมิเนื่องจากอุตสาหกรรมไอททีีอ่่อนแอ 

 คา่ใชจ้่ายในการตัง้สาํรองของ COM7 เพิม่ขึน้เป็น 44 ลบ. ในไตร
มาสนี้จาก 13 ลบ. ในปีทีแ่ลว้ และ 28 ลบ. ใน 1Q23 ตามขนาดของ
ธุรกจิจดัหาเงนิ 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (Bt m) q-q% y-y% % 2023F  2023F  2024F

Revenue 14,420 14,888 18,778 17,254 15,990 Revenue (7)            11           46           71,958 82,537

  Gross profit 1,904 2,075 2,454 2,376 2,325   Gross profit (2)            22           48           9,797 11,274

SG&A 1,128 1,142 1,288 1,284 1,378 SG&A 7             22           50           5,312 5,567

  Operating profit 776 934 1,166 1,091 947   Operating profit (13)          22           45           4,485 5,707

  EBITDA 974 1,128 1,367 1,300 1,171   EBITDA (10)          20           47           5,204 6,526

Other income 20 16 5 9 46 Other income 385         125         551         10 10

Other expense 13 0 0 28 44 Other expense 60           233         #DIV/0!

Interest expense 24 25 36 39 53 Interest expense 36           121         62           150 141

  Profit before tax 759 924 1,135 1,034 895   Profit before tax (13)          18           44           4,345 5,576

Income tax 132 198 248 184 149 Income tax (19)          13           37           891 1,143

Equity & invest. income 2 3 20 45 7 Equity & invest. income (84)          238         528         10 10

Minority interests 0 (8) (19) (15) (18) Minority interests na na na (26) (26)

Extraordinary items (9) 2 (2) (6) (31) Extraordinary items na na na 0 0

  Net profit 620 723 886 874 704   Net profit (19)          14           46           3,438 4,417

  Normalized profit 629 721 889 880 735   Normalized profit (16)          17           47           3,438 4,417

EPS (Bt) 0.26 0.30 0.37 0.36 0.29 EPS (Bt) (19)          14           46           1.43 1.84

Normalized EPS (Bt) 0.26 0.30 0.37 0.37 0.31 Normalized EPS (Bt) (16)          17           47           1.43 1.84

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (%) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23

Cash & ST investment 1,285 1,397 1,636 1,292 990 Sales grow th 25.0        47.9        6.9          17.8        10.9        

A/C receivable 2,920 3,211 3,716 4,309 4,442 Operating profit grow th 15.1        42.7        7.3          13.8        22.0        

Inventory 6,619 8,234 7,333 9,045 8,214 EBITDA grow th 12.1        32.6        5.9          11.9        20.2        

Other current assets 790 902 678 657 569 Norm profit grow th 7.1          28.7        (1.2)         11.6        16.9        

Investment 1,494 1,497 1,517 1,564 1,573 Norm EPS grow th 7.1          28.7        (1.2)         11.6        16.9        

Fixed assets 721 786 873 917 1,130

Other assets 3,427 3,575 3,410 3,371 3,229 Gross margin 13.2        13.9        13.1        13.8        14.5        

  Total assets 17,255 19,604 19,162 21,155 20,147 Operating margin 5.4          6.3          6.2          6.3          5.9          

S-T debt 5,566 7,261 5,204 6,437 7,702 EBITDA margin 6.8          7.6          7.3          7.5          7.3          

A/C payable 3,644 4,093 4,909 4,458 3,864 Norm net margin 4.4          4.8          4.7          5.1          4.6          

Other current liabilities 2,119 1,091 1,056 1,219 718

L-T debt 0 0 0 0 0 D/E (x) 1.1          1.1          0.7          0.8          1.1          

Other liabilities 758 738 741 805 821 Net D/E (x) 0.8          0.9          0.5          0.6          1.0          

 Minority interest 15 77 97 141 88 Interest coverage (x) 40.4        45.1        38.2        33.1        21.9        

 Shareholders' equity 5,154 6,345 7,154 8,095 6,956 Interest rate 1.8          1.6          2.3          2.7          3.0          

Working capital 5,895 7,352 6,139 8,896 8,792 Effective tax rate 17.4        21.5        21.8        17.8        16.6        

Total debt 5,566 7,261 5,204 6,437 7,702 ROA 14.7        15.6        18.3        17.5        14.2        

Net debt 4,281 5,863 3,568 5,145 6,712 ROE 44.8        50.2        52.7        46.2        39.1        

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Dynasty Ceramic Pcl  (DCC TB)  - BUY, Price Bt2.02, TP Bt3.20 Results Comment 

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 2Q อ่อนแอกว่าคาด 

 DCC รายงานกาํไรปกตทิี ่278 ลบ. ใน 2Q23 ลดลง 36% y-y และ 
18% q-q ผลการดาํเนินงานต่ํากวา่ทีเ่ราคาดไว ้ กาํไรทีล่ดลงเมือ่
เทยีบ y-y เกดิจากปรมิาณการขายและราคาขายทีล่ดลง ทาํใหอ้ตัรา
กาํไรขัน้ตน้ลดลง ในขณะเดยีวกนัการลดลง q-q เนื่องจากเป็นชว่ง 
low season 

 ผูบ้รหิารคาดวา่ผลการดาํเนินงานใน 2H23F จะยงัคงออ่นแอ
เนื่องจากสถานการณ์ทางเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอ 

 เนื่องจากกาํไร 1H23 คดิเป็น 41% ของประมาณการทัง้ปีของเรา 
เราจงึเหน็ความเสีย่งดา้นลบต่อประมาณการกาํไรของเรา และ
จาํเป็นตอ้งทบทวนคาํแนะนําของเรา 

 

 รายไดข้อง DCC ใน 2Q23 ลดลง 8% y-y ปรมิาณขายลดลง 5% y-
y (และลดลง 12% q-q) และราคาขายเฉลีย่ลดลง 4% y-y (และคงที ่
q-q) สาเหตุหลกัมาจากเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอในพืน้ทีต่่างจงัหวดัซึง่
เป็นตลาดหลกัของ DCC และการแขง่ขนัทีร่นุแรง 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลงเหลอื 37% ใน 2Q23 เทยีบกบั 44% ใน 
2Q22 เนื่องจากการลดราคาเพือ่รกัษาสว่นแบ่งตลาด ขณะทีต่น้ทนุ
การผลติใน 2Q23 ยงัคงสงูกวา่ใน 2Q22 ราว 2% 

 รายไดอ้ืน่ลดลง 4% y-y สาเหตุหลกัมาจากรายไดค้า่เชา่ทีล่ดลง 
เนื่องจาก DCC สญูเสยีผูเ้ชา่ไปบางสว่นตัง้แต่ 2Q22 

 บรษิทัฯ ประกาศจ่ายเงนิปนัผล 0.013 บาท/หุน้ สาํหรบัผลการ
ดาํเนินงาน 2Q23 ซึง่คดิเป็นอตัราการจ่ายที ่ 43% และอตัรา
ผลตอบแทนปนัผลรายปีที ่2.6% 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (Bt m) q-q% y-y% % 2023F  2023F  2024F

Revenue 2,126 1,895 1,926 2,215 1,951 Revenue (12)          (8)            52           8,064 8,141

  Gross profit 929 779 767 826 725   Gross profit (12)          (22)          46           3,374 3,531

SG&A 399 387 376 407 386 SG&A (5)            (3)            52           1,532 1,547

  Operating profit 530 392 392 419 339   Operating profit (19)          (36)          41           1,842 1,984

  EBITDA 688 548 545 567 489   EBITDA (14)          (29)          42           2,537 2,803

Other income 15 13 13 13 14 Other income 8             (4)            42           67 71

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense 0 0

Interest expense 4 5 7 7 7 Interest expense 1             110         70           21 13

  Profit before tax 542 401 398 425 346   Profit before tax (19)          (36)          41           1,888 2,042

Income tax 109 78 54 85 69 Income tax (19)          (37)          41           378 408

Equity & invest. income 0 0 0 0 0 Equity & invest. income

Minority interests (0) (0) (1) (0) (0) Minority interests na na na (2) (2)

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items

  Net profit 433 322 342 340 278   Net profit (18)          (36)          41           1,509 1,632

  Normalized profit 433 322 342 340 278   Normalized profit (18)          (36)          41           1,509 1,632

EPS (Bt) 0.05 0.04 0.04 0.04 0.03 EPS (Bt) (18)          (36)          41           0.17 0.18

Normalized EPS (Bt) 0.05 0.04 0.04 0.04 0.03 Normalized EPS (Bt) (18)          (36)          41           0.17 0.18

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (%) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23

Cash & ST investment 65 51 40 63 48 Sales grow th (2.4)         3.3          (2.2)         (7.5)         (8.2)         

A/C receivable 166 152 144 189 162 Operating profit grow th (3.6)         (11.1)       (15.6)       (35.4)       (36.0)       

Inventory 2,413 2,627 2,604 2,500 2,622 EBITDA grow th (4.3)         (10.1)       (13.2)       (29.6)       (29.0)       

Other current assets 10 10 10 10 10 Norm profit grow th (4.6)         (12.1)       (11.7)       (36.4)       (35.8)       

Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS grow th (4.6)         (12.1)       (11.7)       (36.4)       (35.8)       

Fixed assets 5,775 5,811 5,905 6,217 6,185

Other assets 610 676 683 746 840 Gross margin 43.7        41.1        39.8        37.3        37.2        

  Total assets 9,039 9,327 9,386 9,726 9,866 Operating margin 24.9        20.7        20.3        18.9        17.4        

S-T debt 1,100 1,610 1,570 1,265 1,470 EBITDA margin 32.3        28.9        28.3        25.6        25.0        

A/C payable 1,027 886 809 1,084 947 Norm net margin 20.3        17.0        17.8        15.3        14.2        

Other current liabilities 350 206 268 358 282

L-T debt 0 0 0 0 0 D/E (x) 0.2          0.3          0.3          0.2          0.2          

Other liabilities 670 730 729 769 777 Net D/E (x) 0.2          0.3          0.3          0.2          0.2          

 Minority interest 43 44 45 45 45 Interest coverage (x) 195.1      113.6      80.2        77.4        66.1        

 Shareholders' equity 5,848 5,851 5,965 6,205 6,345 Interest rate 1.7          1.4          1.7          2.1          2.2          

Working capital 1,552 1,893 1,939 1,606 1,836 Effective tax rate 20.1        19.5        13.7        20.0        19.8        

Total debt 1,100 1,610 1,570 1,265 1,470 ROA 19.3        14.0        14.6        14.2        11.3        

Net debt 1,035 1,559 1,530 1,202 1,422 ROE 29.4        22.0        23.2        22.3        17.7        

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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KCE Electronics Pcl  (KCE TB)  - BUY, Price Bt42.00, TP Bt53.00 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 2Q23 อ่อนแอตามคาด 

 กาํไรปกตขิอง KCE อยูท่ี ่317 ลบ. ลดลง 47% y-y กาํไรทรงตวั q-q 

 กาํไรในเทอม US$ ลดลง 16% y-y และ 5% q-q แมว้า่ยอดขาย
รถยนตท์ัว่โลกจะดขีึน้ แต่ลกูคา้ของ KCE ปรบัลดคาํสัง่ซือ้ลง
ท่ามกลางความกงัวลต่อภาวะเศรษฐกจิถดถอย โดยสว่นใหญ่อยูใ่น
ตลาดหลกัของ KCE - ยุโรป และในสหรฐัอเมรกิา 

 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลงเหลอื 19.1% เทยีบกบั 22.8% ในปีทีแ่ลว้ 
เนื่องจากตน้ทุนวตัถุดบิทีส่งูขึน้ และปรมิาณการผลติทีล่ดลง อตัรา
กาํไรยงัคงต่ํากวา่ 19.6% ใน 1Q23 เนื่องจากปรมิาณการผลติที่
ลดลงของ KCE 

 SG&A/Sales อยูท่ี ่10.7% สงูกวา่ 9.6% ใน 2Q22 เนื่องจาก KCE 
มผีลลบของ operating leverage อยา่งไรกต็ามยงัต่ํากวา่ 11.9% 
ใน 1Q22 เนื่องจากคา่ขนสง่ทีล่ดลง 

 เราคาดวา่คาํสัง่ซือ้ของ KCE จะกลบัมาอกีครัง้ใน 3Q23F เนื่องจาก
ลกูคา้ของ KCE มแีนวโน้มทีจ่ะเพิม่คาํสัง่ซือ้ตามยอดขายรถยนตท์ัว่
โลกทีย่งัอยูใ่นเกณฑด์ ี

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (Bt m) q-q% y-y% % 2023F  2023F  2024F

Revenue 4,667 4,634 4,622 4,025 3,898 Revenue (3)            (16)          47           16,705 18,012

  Gross profit 1,064 1,125 978 789 746   Gross profit (6)            (30)          42           3,658 4,844

SG&A 450 523 536 480 415 SG&A (14)          (8)            45           1,979 2,038

  Operating profit 614 602 441 309 330   Operating profit 7             (46)          38           1,679 2,806

  EBITDA 875 878 721 588 602   EBITDA 2             (31)          40           2,953 4,183

Other income 63 54 123 56 42 Other income (25)          (34)          46           214 218

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 17 19 24 24 29 Interest expense 23           72           50           105 110

  Profit before tax 660 637 541 341 343   Profit before tax 1             (48)          38           1,788 2,914

Income tax 54 22 32 25 24 Income tax (5)            (56)          46           105 172

Equity & invest. income 4 5 4 5 3 Equity & invest. income (33)          (29)          39           19 20

Minority interests (9) (5) (6) (6) (6) Minority interests na na na (5) (6)

Extraordinary items (30) 41 (7) 31 59 Extraordinary items 90           na na 0 0

  Net profit 572 655 500 345 376   Net profit 9             (34)          43           1,697 2,757

  Normalized profit 602 614 507 314 317   Normalized profit 1             (47)          37           1,697 2,757

EPS (Bt) 0.49 0.56 0.43 0.29 0.32 EPS (Bt) 9             (34)          43           1.44 2.34

Normalized EPS (Bt) 0.51 0.52 0.43 0.27 0.27 Normalized EPS (Bt) 1             (47)          37           1.44 2.34

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (%) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23

Cash & ST investment 1,831 1,078 1,153 1,775 1,361 Sales grow th 32.0        22.3        10.1        (11.2)       (16.5)       

A/C receivable 5,080 5,130 4,900 4,421 4,348 Operating profit grow th 7.8          (5.0)         (33.2)       (44.5)       (46.2)       

Inventory 4,987 5,287 4,908 4,990 4,704 EBITDA grow th 0.1          (0.5)         (21.9)       (28.5)       (31.2)       

Other current assets 85 113 119 109 98 Norm profit grow th 7.7          2.1          (21.4)       (43.7)       (47.3)       

Investment 184 188 190 196 182 Norm EPS grow th 7.7          2.1          (21.4)       (43.7)       (47.3)       

Fixed assets 9,096 8,967 8,864 8,680 8,523

Other assets 907 879 860 827 823 Gross margin 22.8        24.3        21.1        19.6        19.1        

  Total assets 22,170 21,641 20,993 20,998 20,039 Operating margin 13.2        13.0        9.6          7.7          8.5          

S-T debt 3,268 3,171 2,911 2,528 2,512 EBITDA margin 18.7        19.0        15.6        14.6        15.4        

A/C payable 3,845 3,965 3,249 3,423 2,936 Norm net margin 12.9        13.3        11.0        7.8          8.1          

Other current liabilities 89 63 84 101 70

L-T debt 1,091 1,077 904 774 676 D/E (x) 0.3          0.3          0.3          0.2          0.2          

Other liabilities 434 438 401 375 377 Net D/E (x) 0.2          0.2          0.2          0.1          0.1          

 Minority interest 62 50 56 62 55 Interest coverage (x) 51.9        45.4        29.9        25.0        20.8        

 Shareholders' equity 13,381 12,877 13,389 13,735 13,412 Interest rate 1.7          1.8          2.4          2.6          3.6          

Working capital 6,222 6,451 6,559 5,988 6,116 Effective tax rate 8.2          3.5          5.9          7.3          6.9          

Total debt 4,359 4,248 3,814 3,302 3,188 ROA 10.8        11.2        9.5          6.0          6.2          

Net debt 2,528 3,170 2,662 1,527 1,828 ROE 17.6        18.7        15.5        9.3          9.3          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Kerry Express Thailand (KEX TB)  - SELL, Price Bt8.60, TP Bt9.00 Results Comment 

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@thanachartsec.co.th 

ขาดทุนมากกว่าคาดใน 2Q23 

 KEX รายงานผลขาดทุนสทุธ ิ 1,048 ลบ. ใน 2Q23 เทยีบกบัผล
ขาดทุนสทุธ ิ 732 ลบ. ใน 2Q22 และผลขาดทุนสทุธ ิ 787 ลบ. ใน 
1Q23 ซึง่ต่ํากวา่ทีค่าดไว ้ เนื่องจากตน้ทุนทีเ่พิม่ขึน้ เราเหน็ความ
เสีย่งดา้นลบต่อประมาณการของเรา 

 รายได ้2Q23 ลดลง 32% y-y และ 7% q-q ปรมิาณลดลง 3% q-q 
ในไตรมาสนี้ เนื่องจากความตอ้งการลดลงอยา่งต่อเนื่องจาก
แพลตฟอรม์อคีอมเมริซ์ 

 

 อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานอยูท่ี ่-46% ใน 2Q23 เทยีบกบั -31% 
ใน 1Q23 เทยีบกบั -22% ใน 2Q22 แมว้า่ตน้ทนุเชือ้เพลงิจะลดลง
เลก็น้อย แต่ตน้ทุนคา่จา้งขนสง่ และคา่ตวัแทนนายหน้ายงัคงเป็น
สิง่ทีท่า้ทาย เนื่องจากการขาดแคลนแรงงานทีเ่กดิจากการฟ้ืนตวั
ของอุตสาหกรรมการท่องเทีย่วและบรกิาร นอกจากนี้ยงัมตีน้ทนุที่
สงูขึน้จากการวางระบบไอทแีละคา่ใชจ้่ายทางการตลาด 

 KEX คาดวา่ปรมิาณจะฟ้ืนตวัใน 2H23 โดยไดแ้รงหนุนจากผลของ
ชว่งไฮซซีัน่ของชว่งแคมเปญ 11/11 และ 12/12 และการฟ้ืนตวัของ
การบรโิภคภาคเอกชน บรษิทัฯ ยงัคงคาดวา่กําไรจะพลกิฟ้ืนในปี 
2024 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (Bt m) q-q% y-y% % 2023F  2023F  2024F

Revenue 4,283 4,219 4,085 3,131 2,923 Revenue (7)            (32)          46           13,296 14,626

  Gross profit (500) (447) (520) (594) (891)   Gross profit na na na (1,197) 424

SG&A 459 452 655 388 449 SG&A 16           (2)            48           1,756 1,552

  Operating profit (959) (899) (1,176) (981) (1,340)   Operating profit na na na (2,952) (1,128)

  EBITDA (340) (289) (586) (410) (783)   EBITDA na na na (806) 1,573

Other income 40 60 3 15 25 Other income 66           (38)          33           120 132

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense 0 0

Interest expense 18 18 17 15 15 Interest expense 1             (17)          26           115 168

  Profit before tax (937) (858) (1,190) (981) (1,331)   Profit before tax na na na (2,947) (1,165)

Income tax (199) (178) (252) (188) (277) Income tax na na na (589) (233)

Equity & invest. income 0 0 0 0 (0) Equity & invest. income

Minority interests 6 5 6 6 6 Minority interests 2             5             59           20 22

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items

  Net profit (732) (675) (932) (787) (1,048)   Net profit na na na (2,338) (910)

  Normalized profit (732) (675) (932) (787) (1,048)   Normalized profit na na na (2,338) (910)

EPS (Bt) (0.42) (0.39) (0.54) (0.45) (0.60) EPS (Bt) na na na (1.34) (0.52)

Normalized EPS (Bt) (0.42) (0.39) (0.54) (0.45) (0.60) Normalized EPS (Bt) na na na (1.34) (0.52)

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (%) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23

Cash & ST investment 2,443 1,990 2,332 1,532 692 Sales grow th (6.9)         (20.9)       (13.1)       (29.1)       (31.7)       

A/C receivable 2,005 1,789 1,852 1,586 1,496 Operating profit grow th na na na na na

Inventory 163 124 123 112 85 EBITDA grow th na na na na na

Other current assets 78 115 100 114 107 Norm profit grow th na na na na na

Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS grow th na na na na na

Fixed assets 2,220 2,521 2,490 2,370 2,157

Other assets 7,132 6,709 5,195 4,671 4,427 Gross margin (11.7)       (10.6)       (12.7)       (19.0)       (30.5)       

  Total assets 14,042 13,249 12,093 10,386 8,965 Operating margin (22.4)       (21.3)       (28.8)       (31.3)       (45.8)       

S-T debt 0 0 9 8 11 EBITDA margin (7.9)         (6.9)         (14.4)       (13.1)       (26.8)       

A/C payable 1,884 2,320 2,510 1,917 1,829 Norm net margin (17.1)       (16.0)       (22.8)       (25.2)       (35.8)       

Other current liabilities 2,384 2,289 1,898 1,603 1,582

L-T debt 0 18 29 41 35 D/E (x) -          0.0          0.0          0.0          0.0          

Other liabilities 1,727 1,259 1,149 1,098 838 Net D/E (x) (0.3)         (0.3)         (0.4)         (0.3)         (0.1)         

 Minority interest 9 4 (2) 4 (2) Interest coverage (x) (18.9)       (15.9)       (34.2)       (27.7)       (52.2)       

 Shareholders' equity 8,037 7,359 6,500 5,716 4,672 Interest rate na 821.9      245.1      135.5      125.8      

Working capital 283 (407) (534) (219) (248) Effective tax rate 21.2        20.7        21.2        19.1        20.8        

Total debt 0 18 38 49 46 ROA (20.0)       (19.8)       (29.4)       (28.0)       (43.3)       

Net debt (2,443) (1,972) (2,294) (1,483) (646) ROE (34.8)       (35.1)       (53.8)       (51.6)       (80.7)       

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Muangthai Capital Pcl (MTC TB) - BUY, Price Bt34.00, TP Bt41.00 Results Comment 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

กาํไรอ่อนแอ แต่ดีกว่าตลาดคาด 

 กาํไร 2Q23 ของ MTC อยูท่ี ่1.2 พนัลบ. ลดลง 13% y-y แต่ดขีึน้ 
12% q-q แมจ้ะมกีารตัง้สาํรองทีส่งูขึน้กต็าม ผลการดาํเนินงานสงู
กวา่ทีต่ลาดคาด 11% เราคาดวา่กาํไร 2H23 จะแขง็แกรง่ขึน้จากการ
รบัรูร้ายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ และผลกระทบจากฤดกูาล 

 อยา่งไรกต็าม เราความเสีย่งต่อประมาณการกาํไรของเรา เนื่องจาก
กาํไร 1H23 คดิเป็น 41% ของประมาณการทัง้ปี เนื่องจากการตัง้
สาํรองทีส่งูเกนิคาด เนื่องจากเราเชือ่วา่ปจัจยัลบไดจ้บลงแลว้ เราจงึ
คงคาํแนะนํา “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 41 บาท 

 ขบัเคลื่อนโดยสนิเชือ่ทีม่หีลกัประกนัและการเปิดสาขา 298 สาขา 
สนิเชือ่จงึเตบิโต 24% y-y และ 6% q-q NIM ขยายตวัเลก็น้อย q-q 
จาก yield ทีเ่พิม่ขึน้ท่ามกลางตน้ทุนทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้แต่
สามารถจดัการได ้  

 ดว้ยไดแ้รงหนุนจากคา่ธรรมเนยีมการเรยีกเกบ็หนี้ทีส่งูขึน้ รายไดท้ี่
มใิชด่อกเบีย้จงึเพิม่ขึน้ 38% y-y และ 23% q-q 

 ดว้ยตน้ทุนต่อสาขาทีล่ดลงเน่ืองจากการประหยดัต่อขนาดทีม่ากขึน้ 
opex จงึเพิม่ขึน้ในอตัราทีช่า้กวา่การเตบิโตของรายได ้ ดงันัน้
อตัราสว่นตน้ทุนต่อรายไดจ้งึดขีึน้ q-q เป็น 48% 

 ดว้ยการตดัจาํหน่ายทีเ่พิม่ขึน้ การตัง้สาํรองจงึเพิม่ขึน้ 150% y-y 
และ 13% q-q credit cost เพิม่ขึน้จาก 3.4% ใน 1Q23 เป็น 3.62% 
ในไตรมาสนี้ 

 แม ้NPLs จะยงัเพิม่ขึน้ แต่เรามองวา่สนิเชือ่ stage 2 ทีค่อ่ยทยอย
ลดลงเป็นตวับ่งชีท้ีด่สีาํหรบัการควบคุมคุณภาพสนิทรพัยท์ีด่ขี ึน้ 
การตัง้สาํรองจะยงัคงเพิม่ขึน้ในชว่งครึง่หลงัของปี และเราคาดวา่ 
credit cost จะปรบัเขา้สูร่ะดบัปกตใิน 2H24 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (Bt m) q-q% y-y% % 2023F  2023F  2024F

Interest income 4,617        4,959        5,338        5,397        5,754        Interest & dividend income 7           25         47         23,858   28,371  

Interest expense 663           737           810           848           909           Interest expense 7           37         45         3,894     4,645    

  Net interest income 3,955        4,222        4,528        4,549        4,845          Net interest income 7           23         47         19,964   23,725  

Non-interest income 208           226           273           233           287           Non-interest income 23         38         58         895        905       

  Total income 4,162        4,448        4,801        4,783        5,132          Total income 7           23         48         20,859   24,631  

Operating expense 1,946        2,008        2,152        2,352        2,463        Operating expense 5           27         49         9,844     11,616  

  Pre-provisioning profit 2,216        2,440        2,649        2,431        2,669          Pre-provisioning profit 10         20         46         11,015   13,015  

Provision for bad&doubtful debt 481           923           1,274        1,066        1,200        Provision for bad&doubtful debt 13         150       55         4,113     4,419    

  Profit before tax 1,735        1,517        1,375        1,365        1,469          Profit before tax 8           (15)       41         6,902     8,595    

Tax 355           312           243           295           269           Tax (9)          (24)       41         1,380     1,719    

  Profit after tax 1,381        1,205        1,132        1,070        1,200          Profit after tax 12         (13)       41         5,521     6,876    

Equity income -           -           -           -           -           Equity income neg neg -         -        

Minority interests -           -           -           -           -           Minority interests neg neg -         -        

Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -         -        

  Net profit 1,381        1,205        1,132        1,070        1,200          Net profit 12         (13)       41         5,521     6,876    

  Normalized profit 1,381        1,205        1,132        1,070        1,200          Normalized profit 12         (13)       41         5,521     6,876    

PPP/share (Bt) 1.0            1.2            1.2            1.1            1.3            PPP/share (Bt) 10         20         46         5.2 6.1

EPS (Bt) 0.7            0.57          0.53          0.50          0.57          EPS (Bt) 12         (13)       41         2.6 3.2

Norm EPS (Bt) 0.7            0.6            0.5            0.5            0.6            Norm EPS (Bt) 12         (13)       41         2.6 3.2

BV/share (Bt) 12.7          13.2          13.7          14.2          13.9          BV/share (Bt) (3)          9           14         16.0 18.7

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (%) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23

Cash and cash equivalent 2,879        3,654        3,213        1,918        1,640        Gross loan grow th (YTD) 17.2      24.7      30.8      4.1         9.8        

Other current assets 442           426           424           512           504           Gross loan grow th (q-q) 8.7        6.4        4.9        4.1         5.5        

  Total current assets 3,321        4,080        3,637        2,430        2,144        Borrow ing grow th (YTD) 21.0      29.5      34.6      2.7         10.2      

Gross loans and accrued interest 107,401    114,586    120,613    125,744    132,851    Borrow ing grow th (q-q) 11.8      7.0        4.0        2.7         7.3        

Provisions 2,025        2,671        3,686        4,191        4,699        Non-interest income (y-y) (2.1)       20.4      80.2      43.5       38.4      

  Net loans 105,376    111,915    116,928    121,553    128,151    Non-interest income (q-q) 27.6      9.0        20.7      (14.5)      23.1      

Fixed assets 2,107        2,056        2,037        2,081        2,124        

Other assets 5,019        5,169        5,464        5,739        6,078        Cost-to-income 46.8      45.1      44.8      49.2       48.0      

  Total assets 115,822    123,220    128,066    131,802    138,498    Net interest margin 14.3      14.1      14.4      14.0       14.3      

Short term borrow ing 5,863        7,093        7,945        4,866        5,625        Credit cost 1.78      3.21      4.22      3.39       3.62      

Current portion of LT loans 27,125      22,674      23,854      25,405      29,488      ROE 20.8      17.6      15.9      14.5       16.1      

Other current liabilities 2,759        2,687        3,591        3,907        3,559        ROA 5.0        4.0        3.6        3.3         3.6        

  Total current liabilities 35,748      32,454      35,390      34,178      38,673      Loan-to-borrow ing 120.7    120.4    121.9    123.7     121.8    

Borrow ings 8,104        15,117      17,541      16,960      16,006      Loan-to- total equity 392.6    399.5    401.9    403.3     436.1    

Other liabilities 45,130      47,635      46,045      50,523      54,433      NPLs (Btm) 2,104.0 2,611.1 3,506.6 3,926.2  4,469.5 

  Minority interest -           -           -           -           -           NPL increase 474.4    507.1    895.4    419.6     543.3    

  Shareholders' equity 26,840      28,014      29,091      30,142      29,386      NPL ratio (%) 1.96      2.28      2.91      3.12       3.36      

Total Liabilities & Equity 115,822    123,220    128,066    131,802    138,498    Loan loss coverage ratio (%) 96.3      102.3    105.1    106.8     105.1    

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Quality Houses Pcl  (QH TB)  - HOLD, Price Bt2.26, TP Bt2.50 Results Comment 

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

2Q23 แขง็แกร่ง เป็นไปตามคาด 

 QH รายงานกาํไรสทุธ ิ2Q23 แขง็แกรง่ที ่669 ลบ. เตบิโต 30% y-y 
และ 13% q-q 

 ตวัขบัเคลื่อนหลกั ไดแ้ก่ 1) ยอดขายอสงัหารมิทรพัยท์ีส่งูขึน้ 8% y-
y และ 33% q-q เป็น 2.1 พนัลบ. โดยไดแ้รงหนุนจากทัง้บา้น
แนวราบและคอนโด 2) อตัราสว่นคา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารต่อ
ยอดขายลดลงเหลอื 20.7% จาก 24.2% ใน 2Q22 และ 25.3% ใน 
1Q23 จากผลขาดทุนจากการดอ้ยคา่ของสนิทรพัยท์ีล่ดลง 3) สว่น
แบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มเตบิโต 21% y-y เป็น 438 ลบ. 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้จากการขายอสงัหารมิทรพัยล์ดลงเหลอื 31.9% 
จาก 34.0% ใน 2Q22 และ 33.6% ใน 1Q23 อตัรากาํไรขัน้ตน้ของ
บา้นแนวราบยงัคงแขง็แกรง่ ดขีึน้ y-y และ q-q เป็น 35.1% แต่
อตัรากาํไรขัน้ตน้ของคอนโดลดลงเหลอื 17.7% จาก 30.1% ใน 
2Q22 และ 26.6% ใน 1Q23  

 รายไดโ้รงแรมเพิม่ขึน้ 81% y-y เป็น 269 ลบ. ตามสถานการณ์โค
วดิทีด่ขี ึน้ และนกัท่องเทีย่วต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ 

 รายไดจ้ากสาํนกังานใหเ้ชา่ลดลง 55% y-y แต่เพิม่ขึน้ 3% q-q เป็น 
34 ลบ. เนื่องจากสญัญาเชา่ทีด่นิของสาํนกังาน Q House Asoke 
หมดอายุในเดอืนพฤศจกิายนปีทีแ่ลว้ 

 สว่นแบ่งกาํไรของบรษิทัรว่มเพิม่ขึน้ 30% y-y และ 13% q-q เป็น 
438 ลบ. (65% ของกาํไรสทุธ)ิ สว่นแบ่งกาํไรจาก HMPRO อยูท่ี ่ 
322 ลบ. (+20 ลบ. y-y, +2 ลบ. q-q) ตามมาดว้ย LHFG ที ่73 ลบ. 
(+41 ลบ. y-y, -19 ลบ. q-q) 

 กาํไร 1H23 คดิเป็น 50% ของประมาณการทัง้ปีของเรา  

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (Bt m) q-q% y-y% % 2023F  2023F  2024F

Revenue 2,195 2,417 2,524 1,903 2,424 Revenue 27             10             45             9,711 10,153

  Gross profit 754 793 862 666 803   Gross profit 21             7               46             3,197 3,446

SG&A 531 476 538 482 501 SG&A 4               (6)              44             2,233 2,335

  Operating profit 223 318 325 184 303   Operating profit 65             36             51             963 1,111

  EBITDA 314 409 415 268 388   EBITDA 45             24             53             1,246 1,402

Other income 64 58 48 62 78 Other income 25             21             60             232 243

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 62 62 64 61 63 Interest expense 3               0               45             276 370

  Profit before tax 225 313 309 185 318   Profit before tax 72             41             55             919 984

Income tax 73 80 70 45 87 Income tax 92             19             58             230 231

Equity & invest. income 363 407 417 452 438 Equity & invest. income (3)              21             48             1,840 2,094

Minority interests 0 0 0 0 0 Minority interests na 0 0

Extraordinary items 0 1 1 0 0 Extraordinary items 20             15             na 0 0

  Net profit 515 640 655 592 669   Net profit 13             30             50             2,529 2,847

  Normalized profit 515 640 655 592 669   Normalized profit 13             30             50             2,529 2,847

EPS (Bt) 0.05 0.06 0.06 0.06 0.06 EPS (Bt) 13             30             50             0.24 0.27

Normalized EPS (Bt) 0.05 0.06 0.06 0.06 0.06 Normalized EPS (Bt) 13             30             50             0.24 0.27

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (%) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23

Cash & ST investment 1,429 2,863 1,530 1,516 1,986 Sales growth 4.2            52.2          5.4            (9.0)           10.4          

A/C receivable 48 47 42 70 49 Operating profit growth 22.1          850.8       19.2          (31.7)        35.7          

Inventory 19,722 20,012 19,267 19,579 19,062 EBITDA growth 12.9          223.3       13.8          (25.4)        23.7          

Other current assets 216 158 134 209 167 Norm profit growth 7.0            143.5       32.6          1.3            29.9          

Investment 11,388 11,138 11,590 11,884 11,613 Norm EPS growth 7.0            143.5       32.6          1.3            29.9          

Fixed assets 1,494 1,481 1,533 1,504 1,477

Other assets 9,184 8,467 9,529 9,119 9,296 Gross margin 34.3          32.8          34.2          35.0          33.1          

  Total assets 43,481 44,166 43,626 43,881 43,651 Operating margin 10.2          13.1          12.9          9.7            12.5          

S-T debt 6,100 5,975 2,919 5,094 5,993 EBITDA margin 14.3          16.9          16.4          14.1          16.0          

A/C payable 591 607 673 597 751 Norm net margin 23.5          26.5          25.9          31.1          27.6          

Other current liabilities 1,780 1,830 1,890 2,077 1,812

L-T debt 6,164 6,893 8,504 6,054 5,574 D/E (x) 0.5            0.5            0.4            0.4            0.4            

Other liabilities 1,806 1,774 1,807 1,746 1,706 Net D/E (x) 0.4            0.4            0.4            0.3            0.3            

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 5.0            6.6            6.5            4.4            6.2            

 Shareholders' equity 27,041 27,086 27,833 28,313 27,815 Interest rate 1.8            2.0            2.1            2.1            2.2            

Working capital 19,178 19,451 18,636 19,052 18,360 Effective tax rate 32.6          25.6          22.8          24.4          27.4          

Total debt 12,264 12,868 11,423 11,148 11,567 ROA 4.6            5.8            6.0            5.4            6.1            

Net debt 10,834 10,006 9,893 9,632 9,581 ROE 7.5            9.5            9.5            8.4            9.5            

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Supalai Public Co Ltd  (SPALI TB)  - BUY, Price Bt20.40, TP Bt30.00 Results Comment 

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 2Q23 เป็นไปตามคาด 

 SPALI รายงานกาํไรสทุธใิน 2Q23 เป็นไปตามคาดที ่ 1.7 พนัลบ. 
ลดลง 18% y-y แต่ฟ้ืนตวัแขง็แกรง่ 57% q-q 

 1Q23 เป็นไตรมาสต่ําสดุของปีนี้ตามทีค่าดไว ้ เนื่องจากการโอน 
Backlog ทีเ่พิม่ขึน้ q-q และการรบัรูย้อดขายคอนโดมเินยีมทีส่งูขึน้
เนื่องจากคอนโดศุภาลยั ลอฟท ์ สาทร-ราชพฤกษ์ สรา้งเสรจ็ใน 
2Q23 รายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัยจ์งึเตบิโตแขง็แกรง่ 43% 
q-q เป็น 8.1 พนัลบ. สาํหรบัปี y-y ยอดขายอสงัหารมิทรพัยท์รงตวั 
โดยลดลง 1% y-y 

 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ของอสงัหารมิทรพัยล์ดลงอกีเป็น 35.0% จาก 
39.5% ใน 2Q22 และ 36.4% ใน 1Q23 เนื่องจาก 1) มสีดัสว่น
ยอดขายคอนโดมเินยีม (มอีตัรากาํไรขัน้ตน้สงูกวา่แนวราบ) ลดลง
เหลอื 38% (45% ใน 2Q22, 31% ใน 1Q23) 2) สดัสว่นยอดขายที่
เพิม่ขึน้จากโครงการในออสเตรเลยีเนื่องจากธุรกจิแบ่งทีด่นิมอีตัรา
กาํไรขัน้ตน้ประมาณ 30% ซึง่ต่ํากวา่อตัรากาํไรขัน้ตน้ของโครงการ
อสงัหารมิทรพัยใ์นไทย ยอดขายของออสเตรเลยีใน 2Q23 กเ็พิม่ขึน้ 
q-q เชน่กนั 

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มจากโครงการอสงัหารมิทรพัยใ์น
ออสเตรเลยีเพิม่ขึน้ 54% y-y และ 93% q-q เป็น 127 ลบ. จากการ
โอนขายทีเ่พิม่ขึน้ 

 กาํไรสทุธ ิ1H23 คดิเป็น 37% ของประมาณการทัง้ปีของเรา 
Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (Bt m) q-q% y-y% % 2023F  2023F  2024F

Revenue 8,198 11,133 9,723 5,734 8,165 Revenue 42             (0)              42             33,340 33,582

  Gross profit 3,231 4,404 3,652 2,096 2,859   Gross profit 36             (12)            39             12,741 12,772

SG&A 940 1,124 1,248 815 957 SG&A 17             2               44             4,001 4,030

  Operating profit 2,291 3,281 2,403 1,281 1,903   Operating profit 49             (17)            36             8,740 8,742

  EBITDA 2,320 3,312 2,440 1,312 1,940   EBITDA 48             (16)            37             8,870 8,870

Other income 357 229 323 168 279 Other income 66             (22)            55             812 852

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 61 75 81 96 103 Interest expense 8               68             50             402 392

  Profit before tax 2,587 3,435 2,646 1,353 2,078   Profit before tax 54             (20)            37             9,150 9,202

Income tax 564 729 596 318 483 Income tax 52             (14)            44             1,830 1,840

Equity & invest. income 83 85 165 66 127 Equity & invest. income 93             54             48             400 400

Minority interests (30) (41) (43) (21) (22) Minority interests na na 34             (126) (127)

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items na 0 0

  Net profit 2,075 2,749 2,171 1,080 1,701   Net profit 57             (18)            37             7,595 7,635

  Normalized profit 2,075 2,749 2,171 1,080 1,701   Normalized profit 57             (18)            37             7,595 7,635

EPS (Bt) 1.06 1.41 1.11 0.55 0.87 EPS (Bt) 57             (18)            37             3.89 3.91

Normalized EPS (Bt) 1.06 1.41 1.11 0.55 0.87 Normalized EPS (Bt) 57             (18)            37             3.89 3.91

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (%) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23

Cash & ST investment 2,702 2,391 1,315 2,143 3,566 Sales growth 15.0          49.8          (11.1)        5.5            (0.4)           

A/C receivable 54 39 38 64 34 Operating profit growth 11.2          52.1          (27.3)        (9.3)           (16.9)        

Inventory 66,318 65,193 65,675 67,764 69,503 EBITDA growth 10.9          51.4          (26.9)        (9.0)           (16.4)        

Other current assets 2,230 1,545 2,065 2,060 1,725 Norm profit growth 19.9          59.9          (24.6)        (8.3)           (18.0)        

Investment 2,265 3,557 1,115 1,167 1,177 Norm EPS growth 19.9          59.9          (24.6)        (8.3)           (18.0)        

Fixed assets 346 368 389 382 380

Other assets 7,170 6,552 9,327 8,764 8,299 Gross margin 39.4          39.6          37.6          36.6          35.0          

  Total assets 81,085 79,646 79,924 82,343 84,684 Operating margin 27.9          29.5          24.7          22.3          23.3          

S-T debt 24,628 22,926 20,650 24,310 25,742 EBITDA margin 28.3          29.7          25.1          22.9          23.8          

A/C payable 2,522 2,610 2,939 2,580 2,603 Norm net margin 25.3          24.7          22.3          18.8          20.8          

Other current liabilities 5,046 4,153 4,182 4,321 3,647

L-T debt 4,022 3,801 3,886 1,919 2,658 D/E (x) 0.6            0.6            0.5            0.5            0.6            

Other liabilities 715 745 804 774 832 Net D/E (x) 0.6            0.5            0.5            0.5            0.5            

 Minority interest 876 916 949 939 956 Interest coverage (x) 37.9          44.0          30.0          13.7          18.8          

 Shareholders' equity 43,276 44,495 46,514 47,499 48,246 Interest rate 1.0            1.1            1.3            1.5            1.5            

Working capital 63,850 62,622 62,774 65,248 66,933 Effective tax rate 21.8          21.2          22.5          23.5          23.2          

Total debt 28,650 26,727 24,536 26,230 28,400 ROA 10.8          13.7          10.9          5.3            8.1            

Net debt 25,948 24,336 23,221 24,087 24,834 ROE 19.2          25.1          19.1          9.2            14.2          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

Star Petroleum Refining  (SPRC TB)  - BUY, Price Bt8.85, TP Bt12.5 Results Comment 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

2Q23 เป็นไปตามคาด 

 SRPC รายงานผลขาดทุนสทุธใิน 2Q23 จาํนวน 2 พนัลบ. ซึง่พลกิ
กลบัจากกาํไร 1.2 พนัลบ. ใน 1Q23 การหดตวั q-q มาจากการ
บนัทกึขาดทุนจากสตอ็ก 1.5 พนัลบ. และคา่การกลัน่ทีป่รบัตวัลง 
ผลการดาํเนินงานเป็นไปตามประมาณการของเราและของตลาด 

 คา่การกลัน่: Accounting GRM อยูท่ี ่-US$1.45/bbl เทยีบกบักาํไรที ่
US$6.9/bbl ใน 1Q23 ขณะที ่ market GRM ไมร่วมกาํไร/ขาดทุน
จากสตอ็กอยูท่ี ่ US$1.34/bbl ซึง่ลดลงจาก US$6.3/bbl ใน 1Q23 
ซึง่เป็นเพราะ diesel spread และ jet spread ทีล่ดลง ปรมิาณ
น้ํามนัดบินําเขา้กลัน่ลดลงเลก็น้อยเป็น 159k bpd จาก 162k bpd 
ใน 1Q23  

 รายการทีไ่มไ่ดม้าจากการดาํเนินการ: เราประเมนิผลขาดทุนจาก
สตอ็กที ่1.5 พนัลบ. เทยีบกบักาํไรจากสต๊อกที ่269 ลบ. ใน 1Q23 
บรษิทัฯ ยงับนัทกึผลขาดทุนจาก Fx 633 ลบ. ใน 2Q23 เทยีบกบั
ผลขาดทุน 19 ลบ. ใน 1Q23 

 แนวโน้ม: เราคาดวา่กาํไรใน 3Q23 จะมแีนวโน้มสงูขึน้ เนื่องจากคา่
การกลัน่ทีส่งูขึน้ QTD และราคาน้ํามนัทีส่งูขึน้ ซึง่จะนําไปสูก่าํไร
จากมลูคา่สนิคา้คงคลงั คงคาํแนะนํา “ซือ้” 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (Bt m) q-q% y-y% % 2023F  2023F  2024F

Revenue 78,008 76,146 65,706 59,130 53,883 Revenue (9)              (31)            46             246,337 232,246

  Gross profit 8,381 190 1,244 1,753 (709)   Gross profit na na 15             7,095 6,294

SG&A 318 333 457 425 300 SG&A (29)            (6)              82             881 880

  Operating profit 8,062 (143) 787 1,328 (1,009)   Operating profit na na 5               6,215 5,414

  EBITDA 8,698 532 1,462 1,952 (375)   EBITDA na na 18             8,750 8,005

Other income 14 16 17 47 15 Other income (69)            6               na

Other expense 9 0 Other expense (100)         na

Interest expense 58 77 141 94 106 Interest expense 13             84             na

  Profit before tax 8,019 (204) 663 1,273 (1,100)   Profit before tax na na 3               6,215 5,414

Income tax 1,782 (1,240) 75 305 (526) Income tax na na (18)            1,236 911

Equity & invest. income Equity & invest. income na 467

Minority interests Minority interests na

Extraordinary items 933 (6,063) (328) 251 (1,531) Extraordinary items na na na (826)

  Net profit 7,170 (5,027) 260 1,219 (2,105)   Net profit na na (18)            4,979 4,145

  Normalized profit 6,237 1,036 588 968 (574)   Normalized profit na na 8               4,979 4,970

EPS (Bt) 1.65 (1.16) 0.06 0.28 (0.49) EPS (Bt) na na (18)            1.15 0.96

Normalized EPS (Bt) 1.44 0.24 0.14 0.22 (0.13) Normalized EPS (Bt) na na 8               1.15 1.15

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 (%) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23

Cash & ST investment 3,447 68 76 60 102 Sales growth 87.8          84.9          24.4          (9.6)           (30.9)        

A/C receivable 23,719 18,915 14,328 16,312 11,761 Operating profit growth na na (33.4)        (79.2)        na

Inventory 30,407 29,798 23,762 24,297 22,011 EBITDA growth 3,748.0    130.7       (19.2)        (72.1)        na

Other current assets 134 145 92 242 313 Norm profit growth na na (7.9)           (80.8)        na

Investment Norm EPS growth na na (7.9)           (80.8)        na

Fixed assets 24,337 25,499 22,735 21,828 22,172

Other assets 893 1,004 2,295 2,412 2,808 Gross margin 10.7          0.2            1.9            3.0            (1.3)           

  Total assets 82,939 75,430 63,288 65,151 59,167 Operating margin 10.3          (0.2)           1.2            2.2            (1.9)           

S-T debt 6,564 9,043 6,562 4,901 5,772 EBITDA margin 11.2          0.7            2.2            3.3            (0.7)           

A/C payable 23,210 20,963 12,780 15,732 13,669 Norm net margin 8.0            1.4            0.9            1.6            (1.1)           

Other current liabilities 4,033 2,202 4,561 4,358 826

L-T debt D/E (x) 0.1            0.2            0.2            0.1            0.2            

Other liabilities 666 678 677 687 700 Net D/E (x) 0.1            0.2            0.2            0.1            0.1            

 Minority interest Interest coverage (x) 150.7       6.9            10.4          20.9          (3.5)           

 Shareholders' equity 48,465 42,544 38,707 39,472 38,200 Interest rate 4.1            3.9            7.2            6.5            7.9            

Working capital 30,917 27,751 25,310 24,877 20,103 Effective tax rate 22.2          608.7       11.3          23.9          47.8          

Total debt 6,564 9,043 6,562 4,901 5,772 ROA 31.9          5.2            3.4            6.0            (3.7)           

Net debt 3,117 8,975 6,487 4,841 5,670 ROE 56.7          9.1            5.8            9.9            (5.9)           

Sources: Company data, Thanachart estimates  
 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 09 AUGUST, 2023 

 

THANACHART SECURITIES  16 

 

Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2023) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2023) 
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Regional Fund Flows (YTD 2023) Regional Fund Flows (Week To Date, 31 Jul-4 Aug)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2021 (1,512) 4,787 2,790 (21,144) 106 (15,192) (30,165) 14.4 22.0 10.1 3.6 (0.2) 23.7 

2022 5,833 (18,294) 4,224 (7,195) (1,245) (42,736) (59,413) 0.7 5.0 4.1 (25.3) (7.8) (22.4) 

YTD 2023 (3,806) 15,433 1,636 7,976 (174) 8,259 29,324 (9.0) 8.2 0.3 15.1 (1.4) 19.4 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Jun-23 (262) 6,717 (293) (800) 97 900 6,359 (2.0) 3.3 0.4 (0.5) (0.1) 2.0 

Jul-23 (361) 4,140 181 (1,562) 334 (2,671) 60 3.5 2.8 4.0 2.7 1.9 1.4 

Aug-23 (339) 128 362 (92) (40) (1,432) (1,412) (2.4) (1.0) (0.9) (2.2) (1.8) (1.6) 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

10-14 Jul 23 (14) 1,354 79 906 47 942 3,314 1.8 1.2 2.3 4.0 3.9 3.7 

17-21 Jul 23 (1) 1,031 141 (389) 18 (1,224) (425) 0.7 0.9 0.2 (0.7) 0.3 (1.5) 

24-28 Jul 23 (124) 515 18 (1,833) 6 116 (1,302) 0.9 (0.8) 0.3 (0.1) (0.3) 1.5 

31 Jul-4 Aug (225) (239) 194 (431) 240 (1,006) (1,466) 1.8 1.5 2.9 1.5 (0.3) (0.4) 

7-8 Aug 2023 (243) 128 345 14 (37) (825) (618) (0.8) 0.2 0.2 (1.1) 0.3 0.2 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

02-Aug-23 (73) (182) 320 (52) (10) (668) (664) (0.4) (1.0) (0.5) (1.9) (1.7) (1.9) 

03-Aug-23 (84) 26 29 (115) (14) — (158) (1.4) (0.8) 0.6 (0.4) 1.4 0.0 

04-Aug-23 (74) 8 (31) (185) (4) (326) (613) 0.1 0.7 (0.7) (0.1) (1.9) (0.3) 

07-Aug-23 (11) 272 53 217 (7) (100) 423 0.1 0.4 0.5 (0.8) 0.9 0.9 

08-Aug-23 (96) — 17 (106) (3) (607) (794) (0.9) (0.2) (0.3) (0.3) (0.5) (0.7) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2022 1.01 (1.17) 0.70 (0.47) (0.76) (2.93) (1.01)       

YTD2023 (0.72) 1.00 0.25 0.53 (0.11) 0.48 0.48       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 08-Aug-23 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  21,546  24,894  (3,348) 106,900  149,569  (42,669) 3,708  6,052  (2,344) 

Institution Investors  2,624  3,235  (611) 136,367  108,589  27,778  57,786  6,154  51,632 

Retail Investors  12,652  9,043  3,609 256,039  241,148  14,891  2,069  1  2,068 

Proprietary Trading  4,186  3,836  350 — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 

Turnover: Bt41,008m 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) Source: TOP  

30

50

70

90

110

130

150

Aug-21 Dec-21 Apr-22 Aug-22 Dec-22 Apr-23 Aug-23

WTI

Brent

Dubai

(US$/bbl) 82.92 

86.17 

86.26

+0.98

+0.83

-1.32

 

(5)

0

5

10

15

20

25

30

35

Aug-21 Dec-21 Apr-22 Aug-22 Dec-22 Apr-23 Aug-23

SG Refinery(US$/bbl) 11.46 +2.55

 

HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 

900

1,100

1,300

1,500

1,700

1,900

2,100

2,300

2,500

Aug-21 Dec-21 Apr-22 Aug-22 Dec-22 Apr-23 Aug-23

SICOM-TSR20

TOCOM

(US$/tonne) 1,284.00 

1,369.06 

+7.00

-13.20

 

450

500

550

600

650

700

750

800

850

900

250

300

350

400

450

500

550

Aug-21 Dec-21 Apr-22 Aug-22 Dec-22 Apr-23 Aug-23

Soybean meal (LHS)

Corn No.2 Yellow (RHS)

(US$/tonne) 433.20 -13.00 (US$/bu.)

498.75 +3.00

 

Soybean & Palm Oil (CPI, TVO, UPOIC, UVAN) Source: Bloomberg Cotton (IVL) Source: Bloomberg 
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Sugar (KSL, KBS) Source: Bloomberg Shrimp (ASIAN, CFRESH, CPF, TU) Source: OAE 
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Aug-21 Dec-21 Apr-22 Aug-22 Dec-22 Apr-23 Aug-23

Vannamei Shrimp 41-50 shrimp/kg(Bt/kg) 160.00 +0.00
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 07/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 7,000 2.90  20,300  
KCM นาย อลมัพล เจรญิกจิ 07/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 294,600 0.45  132,570  
PLE นาย เมธสั ศรสีชุาต 14/07/66 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 0.53  53,000  
PLE นาย เมธสั ศรสีชุาต 04/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 190,000 0.53  100,700  

    Revoked by Reporter   
PLE นาย เมธสั ศรสีชุาต 04/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 190,000 0.53  100,700  

    Revoked by Reporter   
PLE นาย เมธสั ศรสีชุาต 04/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 190,000 0.53  100,700  
RS นาย สรุชยั เชษฐโชตศิกัดิ ์ 07/08/66 ซือ้ สญัญาซือ้ขายล่วงหน้าทีอ่า้งองิ 8,400 14.50  121,800  

    ราคาหรอืผลตอบแทนในหุน้ของ    
    บรษิทัจดทะเบยีน (Single    
    Stock Future) ทีม่กีารซือ้ขาย    
    ใน TFEX    

SMT นาย นทัธพงศ ์ไชยกุล 04/08/66 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 100,000 0.90  90,000  
SMT นาย นทัธพงศ ์ไชยกุล 07/08/66 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 150,000 0.91  136,500  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหตุ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

PROUD บรษิทั โนเบลิ ดเีวลลอปเมนท ์จาํกดั (มหาชน) จาํหน่าย หุน้ 1.50  4.37  04/08/66  
BCP สาํนกังานประกนัสงัคม ไดม้า หุน้ 0.04  15.01  02/08/66  
QTC นาย LITSAMY LATSAVONG จาํหน่าย หุน้ 12.46  0.00  27/07/66  
QTC นาย PHOUKHAOKHAM PRAVORAXAY จาํหน่าย หุน้ 11.73  0.00  27/07/66  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

READY 24 ก.ค. -11 ส.ค. 23 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัย ์ สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น วนัท่ีส้ินสดุ สถานะปัจจบุนั 
AKS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
AKS-W5 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ค. 2565 - Listed 
DV8 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2564 - Listed 
EFORL สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2564 - Listed 
EFORL-W6 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 10 ม.ิย. 2565 - Listed 
EMC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - Listed 
EMC-W6 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - Listed 
HYDRO สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ม.ีค. 2562 - Listed 
JAS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 12 พ.ค. 2566 - Listed 
JCKH สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
JCKH-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
KC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - Listed 
KKC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2566 - Listed 
NATION สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - Listed 
NEP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS-W7 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ิย. 2565 - Listed 
PPPM สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PPPM-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
SDC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - Listed 
STOWER สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2563 - Listed 
STOWER-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ก.ค. 2565 - Listed 
TRC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - Listed 
TSI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - Listed 
UMS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
W สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - Listed 
W-W5 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - Listed 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 8 Aug 7 Aug 4 Aug 3 Aug 2 Aug    Symbol 8 Aug 7 Aug 4 Aug 3 Aug 2 Aug 

1 TOP 190.4 141.6 (98.9) 397.2 246.0  1 KBANK (417.4) 440.9 72.2 89.1 264.4 

2 BBL 147.8 626.4 134.8 (100.0) 62.2  2 CPALL (334.7) 6.5 (298.0) (108.7) (157.3) 

3 KTB 83.4 200.4 (22.7) (167.6) (126.1)  3 PTTEP (289.0) 75.6 20.8 (175.6) 504.2 

4 BDMS 82.6 (40.6) (57.7) (38.3) (286.9)  4 SCB (250.6) (140.3) (102.5) (28.2) (163.7) 

5 CHG 75.5 0.5 14.7 (23.7) (2.6)  5 HMPRO (129.2) (49.9) (88.6) (80.1) 25.6 

6 BH 57.4 (177.9) (75.3) (97.5) (125.8)  6 TU (127.0) 93.1 (43.1) (20.7) (107.7) 

7 TRUE 55.6 (4.0) 27.3 48.1 (4.6)  7 PTTGC (120.0) (34.7) (13.8) (70.4) 113.1 

8 TIDLOR 50.1 75.2 (18.7) 0.8 (42.4)  8 GULF (113.8) (50.1) (23.9) 62.4 (72.9) 

9 COM7 45.4 46.9 11.9 32.6 46.8  9 AOT (103.1) (54.3) (172.2) (160.8) 31.0 

10 SISB 42.0 (13.9) 20.5 9.0 (9.1)  10 LH (94.3) (54.2) (57.6) (71.4) 4.0 

11 MTC 38.3 20.8 2.1 15.9 25.0  11 INTUCH (82.1) (23.0) (6.9) (8.7) (32.5) 

12 TTB 38.2 106.3 104.4 (24.2) (10.4)  12 CPN (81.8) (119.8) (95.8) (34.6) 7.8 

13 TKN 26.0 (0.5) 2.5 0.4 0.6  13 SCC (67.1) (127.5) (64.0) 53.7 3.0 

14 SPRC 24.2 (7.2) (63.2) (31.7) 123.7  14 GPSC (62.7) (11.8) 31.6 29.3 11.9 

15 ADVANC 23.9 (89.2) 9.1 39.1 (107.4)  15 JMART (56.4) 9.6 (24.8) (18.6) (42.0) 

16 PROUD 20.1 8.2 (2.2) (0.0) (0.0)  16 HANA (56.4) (38.0) 21.0 29.1 63.8 

17 SCGP 19.8 15.8 (8.9) (19.2) 0.2  17 PTT (52.7) (79.2) (246.6) (233.6) 27.1 

18 KAMART 15.8 6.7 (3.6) 26.2 (5.0)  18 CRC (49.7) 73.1 23.0 8.3 (13.5) 

19 AP 13.1 17.4 29.9 17.9 15.3  19 EA (47.4) (20.0) (55.1) 17.3 (62.7) 

20 OR 12.7 (7.8) (21.2) (41.3) (19.8)  20 SIRI (46.4) (122.4) 8.8 (114.4) 11.4 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 PTTEP 623.2 912.2 1,535.4 (289.0) 43.3  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 CPALL 538.7 873.4 1,412.2 (334.7) 31.7  2 MORE   2,109.8 7,176.7 29.4 

3 PTT 474.0 526.6 1,000.6 (52.7) 36.3  3 BBL   457.2 1,908.8 24.0 

4 DELTA 429.4 457.4 886.8 (28.0) 37.5  4 MBK-W4   2.0 10.1 20.2 

5 KTB 480.0 396.6 876.7 83.4 31.1  5 MILL-W7   262.0 1,388.7 18.9 

6 BBL 502.5 354.7 857.2 147.8 34.7  6 LH   2,056.5 11,949.7 17.2 

7 ADVANC 440.2 416.3 856.5 23.9 32.5  7 AH   54.5 354.8 15.4 

8 AOT 376.7 479.7 856.4 (103.1) 46.0  8 BH   122.0 794.9 15.3 

9 BDMS 460.3 377.6 837.9 82.6 42.5  9 BCP   209.8 1,376.9 15.2 

10 KBANK 194.7 612.2 806.9 (417.4) 16.8  10 AP   477.6 3,145.9 15.2 

11 SCB 141.9 392.6 534.5 (250.6) 30.5  11 THIP   12.8 90.0 14.3 

12 BH 288.4 230.9 519.3 57.4 37.9  12 GBX   146.9 1,089.1 13.5 

13 SCC 177.6 244.8 422.4 (67.1) 54.6  13 SPALI   260.0 1,953.1 13.3 

14 HMPRO 140.1 269.3 409.4 (129.2) 35.7  14 BDMS   2,021.8 15,892.0 12.7 

15 TOP 295.1 104.7 399.8 190.4 28.0  15 TOP   275.7 2,233.8 12.3 

16 EA 173.4 220.7 394.1 (47.4) 41.0  16 KBANK   290.4 2,369.3 12.3 

17 CPN 155.0 236.8 391.7 (81.8) 46.7  17 DCON-W3   95.5 800.0 11.9 

18 GULF 113.8 227.6 341.3 (113.8) 41.5  18 CPALL   1,033.9 8,983.1 11.5 

19 CRC 133.5 183.2 316.7 (49.7) 35.2  19 W-W5   543.4 4,883.5 11.1 

20 TTB 168.0 129.7 297.7 38.2 31.5  20 MINT   615.3 5,595.6 11.0 

Source: SET 
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Short Sell (III) 

 

Source: SET 
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Short Sell (IV) 

 

Source: SET 
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Short Sell (V) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

AOT-F 1,732,100 122,759,813 70.50  70.00  0.71  

CPALL-F 113,300 6,743,500 59.50  59.00  0.85  

SCC-F 16,000 5,104,000 319.00  319.00  0.00  

BDMS-F 108,200 3,055,650 28.00  28.00  0.00  

HUMAN-F 100,000 975,000 8.60  9.65  (10.88) 

BTSGIF-F 227,500 801,526 3.54  3.62  (2.21) 

PTT-F 5,000 172,500 34.50  34.75  (0.72) 

JASIF-F 2,000 13,200 6.60  6.60  0.00  

BTS-F 1,500 10,875 7.25  7.20  0.69  

HMPRO-F 800 10,720 13.40  13.30  0.75  

TRUE-F 1,000 9,450 9.45  6.65  42.11  

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

KBANK 1,399,600  172,614,907  123.33  123.00  0.27  1.00 

RS 7,700,000  111,650,000  14.50  14.40  0.69  1.00 

7UP 100,000,000  60,000,000  0.60  0.53  13.21  1.00 

COM7 1,300,000  35,075,010  26.98  27.25  (0.99) 2.00 

EA 400,000  23,050,000  57.63  57.25  0.66  1.00 

ADVANC 100,400  22,231,431  221.43  220.00  0.65  1.00 

MTC 600,000  20,700,000  34.50  34.00  1.47  1.00 

PTTGC 248,200  9,679,800  39.00  39.00  0.00  2.00 

GULF 197,200  9,674,900  49.06  48.25  1.68  2.00 

SAWAD 200,000  9,100,000  45.50  45.00  1.11  1.00 

IVL 250,000  8,312,500  33.25  33.00  0.76  1.00 

TOP 128,900  6,598,327  51.19  51.00  0.37  1.00 

DCC 2,500,000  5,050,000  2.02  2.02  0.00  1.00 

BAM 465,000  4,836,000  10.40  10.40  0.00  1.00 

SCGP 111,700  4,412,150  39.50  39.50  0.00  1.00 

CHG 1,200,000  3,348,000  2.79  2.84  (1.76) 1.00 

GPSC 60,000  3,240,000  54.00  54.00  0.00  1.00 

BDMS13C2312A 4,856,400  971,280  0.20  0.20  0.00  1.00 

W 1,000,000  900,000  0.90  0.78  15.38  1.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 8/8/23

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W2 Out 5.000 1:1.0000 12.9% 07/06/2024 4.64 0.24 31.0% 0.37 -35.7% 19.33 22.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

A5-W3 Out 8.300 1:1.0000 81.3% 06/12/2024 4.64 0.11 31.0% 0.05 113.6% 42.18 37.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

ABM-W1 Out 1.800 1:1.0000 66.4% 22/12/2024 1.25 0.28 43.7% 0.10 176.5% 4.46 78.6% 22 Jun 23, 22 Dec23, 22 Jun 24, 22 Dec24

AIT-W2 In 2.000 1:1.0000 -7.5% 12/01/2024 4.82 2.46 18.6% 2.52 -2.2% 1.96 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2022)

AJA-W3 Out 0.186 1:1.0710 61.3% 30/08/2024 0.15 0.06 76.8% 0.03 83.9% 2.68 128.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

AJA-W4 Out 0.400 1:1.0000 186.7% 31/03/2025 0.15 0.03 76.8% 0.02 66.2% 5.00 95.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AKR-W2 Out 1.000 1:1.0000 25.6% 30/05/2024 0.90 0.13 21.0% 0.02 595.8% 6.92 66.6% Last business day of Feb, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

AKS-W5 Out 0.026 1:1.0700 253.5% 06/12/2024 0.01 0.01 965.4% 0.01 39.0% 1.07 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

ANAN-W1 Out 1.650 1:1.0000 110.1% 15/12/2023 0.79 0.01 180.7% 0.14 -92.8% 79.00 77.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 14 Jun 2022)

APURE-W3 Out 6.950 1:1.0072 34.1% 27/12/2024 5.90 0.97 71.8% 1.06 -8.9% 6.13 66.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

AQUA-W3 Out 1.200 1:1.0000 212.8% 31/05/2024 0.39 0.02 37.3% 0.00 n.m. 19.50 99.6% 31 May 2024

AS-W2 In 3.500 1:1.0000 4.4% 24/01/2024 11.40 8.40 14.7% 7.63 10.1% 1.36 198.2% Last business day of 25 Jun, 25 Dec  (1st on 25 Jun 2021)

ASW-W1 Out 12.000 1:1.0000 43.0% 18/05/2024 8.45 0.08 12.8% 0.00 n.m. 105.63 31.5% 18 May, 18 Nov  (1st on 18 May 2022)

ASW-W2 Out 12.000 1:1.0000 46.0% 24/10/2024 8.45 0.34 12.8% 0.00 n.m. 24.85 38.5% Last business day of 24 Apr, 24 Oct  (1st on 24 Apr 2023)

BANPU-W5 In 7.500 1:1.0000 -3.9% 30/09/2023 9.30 1.44 30.4% 1.40 3.0% 6.46 42.0% 30 Sep 2023

BCPG-W2 In 8.000 1:1.0000 -1.3% 13/11/2023 9.40 1.28 19.4% 1.33 -3.7% 7.34 na 20 Jan 2023, 20 Apr 2023, 20 Jul 2023, 20 Oct 2023

BC-W1 Out 3.130 1:1.0213 163.8% 30/08/2023 1.19 0.01 30.4% 0.00 n.m. 121.53 209.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 100.8% 31/05/2026 41.75 8.85 38.3% 3.72 138.1% 4.72 58.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BEYOND-W2 In 10.000 1:1.0000 4.5% 30/08/2024 13.20 3.80 27.1% 3.41 11.5% 3.47 40.4% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BIOTEC-W2 In 0.500 1:1.0000 13.2% 31/03/2026 0.53 0.10 30.5% 0.10 3.6% 5.30 32.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -14.3% 24/06/2025 3.36 1.78 20.1% 1.67 6.9% 1.89 79.5% 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025

BROOK-W6 Out 0.577 1:1.1260 62.0% 12/07/2024 0.40 0.08 22.3% 0.00 n.m. 5.63 96.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BROOK-W7 Out 1.153 1:1.1280 208.2% 12/07/2026 0.40 0.09 22.3% 0.00 n.m. 5.01 78.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BRR-W1 Out 7.500 1:1.0000 40.4% 12/08/2023 5.35 0.01 23.7% 0.00 n.m. 535.00 168.6% 28 Apr 2023, 11 Aug 2023

BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 153.8% 13/02/2026 5.35 0.58 23.7% 0.01 n.m. 9.22 61.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 85.6% 01/09/2026 2.78 0.16 12.8% 0.00 n.m. 17.38 35.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BTS-W7 Out 11.490 1:1.0360 61.6% 07/11/2024 7.20 0.15 41.6% 0.27 -45.4% 49.73 34.7% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 101.8% 21/11/2026 7.20 0.15 41.6% 0.46 -67.1% 49.73 30.1% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

B-W6 Out 0.225 1:2.9390 356.8% 17/08/2023 0.05 0.01 236.8% 0.00 n.m. 14.70 665.5% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

B-W7 Out 0.369 1:2.6790 645.5% 17/03/2024 0.05 0.01 236.8% 0.03 -70.6% 13.40 166.6% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

BWG-W5 Out 1.000 1:1.0000 68.9% 10/11/2023 0.61 0.03 33.3% 0.00 n.m. 20.33 99.8% 10 Aug 2023, 10 Nov 2023

BYD-W6 In 0.346 1:0.5771 -5.3% 09/09/2023 6.15 3.16 88.3% 2.82 12.1% 1.12 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2020)

CEN-W5 In 2.140 1:1.0000 -1.8% 12/05/2026 2.80 0.61 14.6% 0.53 14.5% 4.59 26.6% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGH-W4 Out 1.250 1:1.0000 73.3% 30/05/2024 0.75 0.05 15.6% 0.00 n.m. 15.00 66.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

CHEWA-W2 Out 1.200 1:1.0000 93.8% 16/02/2024 0.64 0.04 25.2% 0.00 n.m. 16.00 85.3% 17 Aug 2023, 16 Feb 2024

CHO-W3 Out 1.100 1:1.0000 776.9% 30/06/2024 0.13 0.04 60.0% 0.00 n.m. 3.25 219.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

CI-W2 Out 1.000 1:1.0000 98.1% 31/05/2024 0.53 0.05 29.2% 0.00 n.m. 10.60 84.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 172.7% 09/05/2028 0.22 0.10 68.4% 0.07 36.1% 2.20 85.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)

CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 254.5% 06/07/2028 0.22 0.28 68.4% 0.08 240.1% 0.79 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)

COLOR-W2 Out 1.710 1:1.0000 25.0% 31/05/2024 1.44 0.09 21.7% 0.02 318.2% 16.00 40.3% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

CPANEL-W1 In 5.000 1:1.0000 6.5% 15/06/2025 8.15 3.68 17.8% 2.58 42.4% 2.21 78.7% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CWT-W5 Out 3.500 1:1.0000 80.5% 30/09/2023 1.95 0.02 14.6% 0.00 n.m. 97.50 95.3% Last business day of 30 Sep 2022, 30 Sep 2023 (1st on 30 Sep 2020)

CWT-W6 Out 5.000 1:1.0000 160.0% 24/02/2024 1.95 0.07 14.6% 0.00 n.m. 27.86 94.3% 23 Feb 2024

DCON-W3 In 0.400 1:1.0000 4.7% 04/07/2025 0.43 0.05 33.7% 0.07 -32.2% 8.60 20.8% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)

DEMCO-W7 Out 3.500 1:1.0000 25.5% 08/12/2024 3.06 0.34 11.4% 0.04 706.5% 9.00 37.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

DIMET-W4 Out 0.468 1:1.0677 64.7% 30/09/2023 0.29 0.01 42.7% 0.00 n.m. 30.96 119.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

DITTO-W1 Out 33.333 1:1.2000 34.9% 20/05/2025 29.50 7.75 42.3% 5.79 33.8% 4.57 54.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DOD-W2 Out 17.877 1:1.0069 381.1% 30/11/2023 3.72 0.02 14.7% 0.00 n.m. 187.28 128.4% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

DV8-W2 Out 0.800 1:1.0000 82.4% 16/07/2025 0.51 0.13 86.1% 0.14 -7.9% 3.92 81.1% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

ECF-W4 Out 2.000 1:1.0000 62.5% 02/06/2024 1.28 0.08 13.7% 0.00 n.m. 16.00 58.9% 20 Mar, 20 Jul, 20 Nov (1st on 20 Nov 2021)

ECL-W4 Out 2.000 1:1.0000 39.0% 20/07/2024 1.54 0.14 34.4% 0.04 234.5% 11.00 60.4% 20 Jul 2023, 20 Jul 2024

EE-W1 Out 1.000 1:1.4825 220.9% 10/03/2025 0.32 0.04 42.3% 0.00 n.m. 11.86 87.7% 10 Mar 2025

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 1481.3% 31/05/2025 0.16 0.03 68.4% 0.00 n.m. 5.33 142.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EKH-W1 In 5.910 1:1.0660 -3.3% 14/11/2024 7.75 1.69 17.1% 1.48 14.4% 4.89 30.0% Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EMC-W6 Out 0.150 1:1.0000 45.5% 15/10/2023 0.11 0.01 83.8% 0.00 195.5% 11.00 143.3% End of Jun, Dec 

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 192.1% 29/06/2025 2.92 0.23 15.5% 0.00 n.m. 12.70 66.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

ERW-W3 In 3.000 1:1.0000 -4.1% 14/06/2024 4.68 1.49 27.5% 1.62 -7.8% 3.14 na 14 Jun 2024

EVER-W4 Out 1.000 1:1.0000 494.1% 30/09/2023 0.17 0.01 75.9% 0.00 n.m. 17.00 311.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

FLOYD-W1 Out 1.800 1:1.1110 50.7% 30/05/2024 1.26 0.11 24.0% 0.01 n.m. 12.73 59.6% Last business day of May (1st on 31 May 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 150.0% 20/06/2025 0.22 0.05 48.3% 0.01 360.2% 4.40 88.1% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GLOCON-W5 Out 1.500 1:1.0000 260.5% 29/03/2024 0.43 0.05 29.8% 0.00 n.m. 8.60 141.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 -3.7% 16/11/2027 2.44 1.35 102.0% 1.20 12.4% 1.81 148.4% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)

HEALTH-W2 Out 15.000 1:1.0000 324.9% 27/02/2024 3.54 0.04 26.2% 0.00 n.m. 88.50 101.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

ICN-W1 In 1.000 1:1.0000 -11.2% 30/11/2023 3.04 1.70 14.6% 1.85 -8.3% 1.79 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

IIG-W1 Out 32.000 1:1.0000 112.2% 22/01/2025 18.00 6.20 60.1% 2.07 200.1% 2.90 110.8% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2023)

INET-W2 In 4.500 1:1.0000 5.5% 24/11/2023 4.52 0.27 8.8% 0.08 245.8% 16.74 32.6% 25 Aug 2023, 24 Nov 2023

INSET-W1 In 2.000 1:1.0000 4.5% 24/10/2023 2.00 0.09 28.3% 0.08 11.9% 22.22 31.4% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

IP-W1 Out 23.915 1:1.0450 115.3% 30/09/2023 11.30 0.43 35.8% 0.00 n.m. 27.46 152.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

IP-W2 Out 20.000 1:1.0000 82.9% 20/06/2025 11.30 0.67 35.8% 0.34 94.7% 16.87 44.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

ITEL-W4 Out 11.500 1:1.0000 440.7% 10/07/2024 2.14 0.07 45.8% 0.00 n.m. 30.57 104.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

JCKH-W1 Out 0.250 1:1.0000 350.0% 15/07/2024 0.06 0.02 77.5% 0.00 n.m. 3.00 185.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMART-W4 In 13.206 1:1.1358 12.4% 18/06/2024 15.70 5.05 66.9% 4.84 4.4% 3.53 70.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 310.7% 26/07/2025 15.70 2.90 66.9% 0.67 332.7% 6.12 101.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W4 Out 89.760 1:1.0027 155.8% 27/12/2024 36.25 2.98 32.7% 0.06 n.m. 12.20 72.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

JSP-W1 Out 2.500 1:1.0000 15.2% 30/08/2024 2.44 0.31 82.0% na #N/A 7.87 63.0% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2023)

J-W2 Out 6.250 1:1.0000 198.3% 07/06/2024 2.34 0.73 18.0% 0.00 n.m. 3.21 163.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 321.8% 05/06/2026 2.34 0.87 18.0% 0.00 n.m. 2.69 110.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

K-W2 In 0.800 1:1.0000 16.7% 14/05/2024 0.90 0.25 65.4% 0.22 16.0% 3.60 80.1% Last business day of Feb, Aug, Nov  (1st on 31 Aug 2023)

KKP-W5 Out 70.000 1:1.0000 28.1% 17/03/2024 55.50 1.08 43.9% 2.52 -57.1% 51.39 31.7% 17 Mar 2024

KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 31.7% 17/03/2026 55.50 3.10 43.9% 7.40 -58.1% 17.90 28.0% 17 Mar 2026

KUN-W1 Out 2.800 1:1.0000 51.3% 28/04/2024 1.87 0.03 36.9% 0.03 17.2% 62.33 38.5% 27 Apr 2022, 27 Oct 2022, 27 Apr 2023, 27 Oct 2023, 27 Apr 2024

LEO-W1 Out 22.000 1:1.0000 262.7% 26/07/2024 6.30 0.85 35.3% 0.00 n.m. 7.41 124.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 26 Jan 2023)

LIT-W2 Out 2.000 1:1.0000 94.2% 31/01/2025 1.20 0.33 22.3% 0.01 n.m. 3.64 93.3% Every 25th of Jun, Dec (1st on 25 Jun 2022)

MACO-W3 Out 1.545 1:1.2940 229.9% 29/08/2025 0.48 0.05 25.8% 0.00 n.m. 12.42 68.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MACO-W4 Out 1.000 1:1.0000 110.4% 05/09/2023 0.48 0.01 25.8% 0.00 n.m. 48.00 188.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

MBAX-W2 In 3.000 1:1.0000 -5.1% 15/09/2024 3.94 0.74 7.6% 0.38 93.8% 5.32 52.5% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

MBK-W1 In 2.633 1:1.1396 4.5% 15/11/2023 15.70 15.70 26.4% 14.63 7.3% 1.14 378.2% Every 15th of month  (1st on 15 Jan 2021)

Strike - 
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Warrant Table (II) 
As of 8/8/23

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
MBK-W2 In 2.719 1:1.1032 1.0% 15/05/2024 15.70 14.50 26.4% 13.67 6.1% 1.19 200.2% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2021)

MBK-W3 In 2.805 1:1.0697 7.2% 15/11/2024 15.70 15.00 26.4% 12.80 17.2% 1.12 277.8% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

MBK-W4 In 2.888 1:1.0387 -0.7% 15/05/2025 15.70 13.20 26.4% 11.99 10.1% 1.24 155.7% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

META-W5 Out 1.000 1:1.0000 431.6% 31/10/2023 0.19 0.01 73.6% 0.00 n.m. 19.00 222.9% 29 Oct 2021, 31 Oct 2022, 31 Oct 2023

META-W6 Out 0.540 1:1.0000 189.5% 01/09/2023 0.19 0.01 73.6% 0.00 n.m. 19.00 322.1% 31 Aug 2022, 31 Aug 2023

MIDA-W3 Out 1.500 1:1.0000 230.4% 12/06/2024 0.46 0.02 36.1% 0.00 n.m. 23.00 90.6% 29 Dec 22, 30 Jun 23, 29 Dec 23, 12 Jun 24

MILL-W6 Out 1.256 1:1.1950 203.0% 23/05/2024 0.42 0.02 21.4% 0.00 n.m. 25.10 88.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

MILL-W7 In 0.400 1:1.0000 7.1% 13/12/2024 0.42 0.05 21.4% 0.05 9.2% 8.40 23.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MINT-W9 In 31.000 1:1.0000 7.2% 15/02/2024 31.50 2.78 34.0% 3.30 -15.8% 11.33 27.9% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

ML-W3 Out 3.000 1:1.0000 206.1% 12/06/2024 0.99 0.03 28.9% 0.00 n.m. 33.00 80.5% 29 Dec 22, 30 Jun 23, 29 Dec 23, 12 Jun 24

NCAP-W1 Out 7.000 1:1.0000 87.8% 21/12/2023 3.76 0.06 34.5% 0.00 n.m. 62.67 69.5% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2022)

NDR-W2 Out 3.500 1:1.0000 148.3% 04/05/2024 1.47 0.15 29.3% 0.00 n.m. 9.80 108.4% 1 Dec 22, 1 Jun 23, 1 Dec 23, 4 May 24

NEWS-W7 Out 0.050 1:1.0000 200.0% 06/05/2024 0.02 0.01 625.8% 0.01 -24.2% 2.00 359.8% Last business day of Dec  (1st on 30 Dec 2022)

NOBLE-W2 Out 7.597 1:1.0530 84.2% 12/01/2024 4.18 0.11 10.2% 0.00 n.m. 40.01 74.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

NVD-W3 Out 2.594 1:1.0180 40.5% 30/06/2024 1.93 0.12 15.5% 0.00 n.m. 16.37 44.5% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

OTO-W1 Out 3.000 1:1.0000 157.8% 29/11/2024 1.35 0.48 52.4% 0.05 841.3% 2.81 132.4% 31 May 2023, 29 Nov 2024

PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 51.0% 15/12/2025 2.10 0.17 38.0% 0.22 -22.8% 12.35 33.2% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25

PJW-W1 In 2.857 1:1.0500 1.0% 18/07/2024 3.94 1.18 10.1% 0.88 34.4% 3.51 63.4% Last business day of May, Nov  (1st on 18 Jul 2022)

PLANB-W1 In 8.000 1:1.0000 16.0% 13/01/2025 8.50 1.86 32.9% 1.55 20.2% 4.57 41.7% 12Apr22, 12Oct22, 12Apr23, 12Oct23, 12Apr24, 12Oct24, 13Jan25

PLANET-W1 Out 2.000 1:1.0000 145.9% 18/11/2023 0.85 0.09 22.6% 0.00 n.m. 9.44 174.1% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

PORT-W3 Out 3.300 1:1.0000 167.7% 30/12/2023 1.24 0.02 22.8% 0.00 n.m. 62.00 93.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

PPM-W2 Out 6.000 1:1.0000 238.5% 24/07/2024 1.79 0.06 22.0% 0.00 n.m. 29.83 86.4% 24 Jan 23, 24 Jul 23, 24 Jan 24, 24 Jul 24

PPPM-W4 Out 0.199 1:5.0300 171.1% 31/07/2024 0.08 0.09 138.2% 0.11 -15.9% 4.47 126.5% Last business day of Oct  (1st on 31 Oct 2019)

PRG-W1 In 4.732 1:1.0566 0.6% 15/11/2024 11.10 6.80 30.4% 6.46 5.3% 1.72 66.3% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

PRG-W2 In 4.866 1:1.0275 2.6% 15/05/2025 11.10 6.70 30.4% 6.07 10.4% 1.70 69.5% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PRG-W3 In 5.000 1:1.0000 -4.5% 17/11/2025 11.10 5.60 30.4% 5.71 -2.0% 1.98 na Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)

PROEN-W1 In 3.600 1:1.0000 0.0% 22/03/2024 4.22 0.62 24.6% 0.50 23.6% 6.81 40.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

PROS-W1 In 1.000 1:1.0000 -25.0% 14/05/2026 1.72 0.29 10.6% 0.52 -43.8% 5.93 na Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)

PSTC-W2 Out 2.000 1:1.0000 96.4% 11/11/2025 1.10 0.16 42.5% 0.07 121.3% 6.88 61.3% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025

RS-W4 Out 26.010 1:1.1150 84.5% 23/05/2024 14.40 0.63 19.9% 0.00 n.m. 25.49 58.9% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

RT-W1 Out 1.350 1:1.0000 96.4% 01/06/2024 0.83 0.28 13.9% 0.00 n.m. 2.96 155.7% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

RWI-W3 Out 1.500 1:1.0000 121.4% 16/05/2024 0.70 0.05 16.7% 0.00 n.m. 14.00 91.8% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Sep 2022)

SAAM-W2 Out 11.000 1:1.0000 62.2% 20/10/2024 6.95 0.27 21.5% 0.02 n.m. 25.74 39.5% 17 Jan 22, 18 May 22, 26 Oct 22, 17 May 23, 23 Oct 23, 21 May24, 19 Oct 24

SABUY-W1 In 2.412 1:1.3472 -1.9% 10/05/2024 7.30 6.40 41.0% 6.43 -0.4% 1.54 na Last business day of 10 May,10  Nov  (1st on 10 Nov 2021)

SABUY-W2 In 5.000 1:1.0000 8.2% 19/09/2024 7.30 2.90 41.0% 2.20 31.7% 2.52 81.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 19 Dec 2022)

SAMART-W3 Out 10.000 1:1.0000 78.8% 17/05/2024 5.80 0.37 77.1% 0.53 -30.2% 15.68 66.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAMTEL-W1 Out 12.000 1:1.0000 205.9% 17/05/2024 4.04 0.36 18.4% 0.00 n.m. 11.22 113.9% Last business day of May, Nov (1st on 30 Nov 2021)

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 234.1% 10/07/2025 6.95 0.22 11.3% 0.00 n.m. 31.59 57.8% 10 July 2025

SAWAD-W2 Out 95.907 1:1.0420 119.1% 30/08/2025 45.00 2.80 34.2% 0.65 331.4% 16.75 49.7% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SBNEXT-W2 Out 2.727 1:1.1000 82.9% 30/10/2025 1.70 0.42 44.0% 0.15 187.0% 4.45 81.7% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

SCM-W1 Out 8.360 1:1.0761 70.9% 21/12/2023 4.92 0.05 28.0% 0.00 n.m. 105.89 58.8% 21 Jun, 21 Dec (1st on 21 Jun 2022)

SCM-W2 In 2.000 1:1.0000 -20.9% 27/06/2025 4.92 1.89 28.0% 2.24 -15.4% 2.60 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 252.4% 14/01/2026 1.47 0.18 12.4% 0.00 n.m. 8.17 76.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SENX-W1 Out 1.500 1:1.0000 106.7% 21/06/2024 0.75 0.05 35.8% 0.00 n.m. 15.00 74.3% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2022)

SENA-W1 Out 5.000 1:1.0000 71.6% 21/03/2024 2.96 0.08 13.1% 0.00 n.m. 37.00 59.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 144.8% 21/01/2026 4.22 0.33 35.3% 0.09 277.9% 12.79 51.1% 20 Jan 2026

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 1338.7% 19/05/2025 1.53 0.30 20.6% 0.00 n.m. 7.02 133.1% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SIMAT-W5 Out 2.000 1:1.0000 43.1% 02/09/2024 1.53 0.19 20.6% 0.02 949.2% 8.05 59.0% 2 Sep 2024

SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 156.4% 01/06/2026 0.55 0.11 69.1% 0.10 5.3% 5.00 70.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SMT-W3 In 4.000 1:1.0000 6.6% 30/06/2024 4.52 0.82 68.9% 1.09 -24.9% 5.51 46.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SOLAR-W1 Out 2.000 1:1.0000 178.4% 12/01/2024 0.74 0.06 55.5% 0.00 n.m. 12.33 139.3% 29 Jun 2022, 12 Jan 24

SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 131.5% 22/05/2025 7.30 0.45 30.6% 0.03 n.m. 19.63 54.6% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STARK-W1 Out 5.000 1:1.0000 24950.0% 03/01/2025 0.02 0.01 469.1% 0.01 -31.4% 2.00 323.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

STOWER-W4 Out 0.600 1:0.1000 366.7% 15/06/2024 0.15 0.01 103.5% 0.00 n.m. 1.50 302.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2022)

TCC-W5 In 0.500 1:1.0000 9.0% 24/05/2028 0.67 0.23 25.1% 0.24 -4.4% 2.91 21.8% Last business day of Jul 

TEAMG-W1 Out 15.000 1:1.0000 144.7% 22/06/2026 6.35 0.54 38.6% 0.27 101.2% 11.76 48.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

TFG-W3 Out 5.500 1:1.0000 53.7% 14/05/2024 3.76 0.28 44.5% 0.10 180.3% 13.43 64.7% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 72.7% 06/01/2026 0.11 0.04 47.9% 0.02 117.2% 2.75 87.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGPRO-W3 Out 0.500 1:1.0000 264.3% 21/09/2023 0.14 0.01 90.7% 0.00 n.m. 14.00 302.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 

TH-W3 In 1.000 1:1.0000 14.4% 19/06/2025 1.39 0.59 203.3% 0.99 -40.6% 2.36 77.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 26.1% 24/05/2025 2.30 0.40 25.1% 0.16 143.7% 5.75 51.8% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

TMC-W2 In 2.000 1:1.0000 13.3% 10/07/2025 2.18 0.47 29.0% 0.35 33.4% 4.64 43.7% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)

TMI-W2 In 1.000 1:1.0000 -4.1% 31/12/2024 1.45 0.39 26.9% 0.32 22.5% 3.72 55.1% 29 Mar 2024, 30 Dec 2024

TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 57.9% 14/06/2025 0.38 0.10 27.9% 0.02 364.7% 3.80 74.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TPS-W1 In 1.200 1:1.0000 -3.0% 19/10/2024 3.34 2.04 44.7% 1.74 17.6% 1.64 136.1% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2023)

TRITN-W5 Out 0.250 1:1.0000 80.0% 31/05/2024 0.15 0.02 94.3% 0.02 -11.4% 7.50 88.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TRITN-W6 Out 0.250 1:1.0000 80.0% 06/11/2024 0.15 0.02 94.3% 0.04 -47.7% 7.50 66.1% 6 Oct 2024

TRUBB-W2 Out 6.000 1:1.0000 369.8% 29/09/2024 1.29 0.06 16.6% 0.00 n.m. 21.50 99.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 -1.8% 10/05/2025 1.69 0.71 26.0% 0.65 8.5% 2.38 44.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 75.9% 13/06/2025 0.58 0.17 160.5% 0.35 -51.4% 3.41 82.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

TWZ-W6 Out 0.100 1:1.0000 120.0% 18/01/2024 0.05 0.01 236.6% 0.02 -40.6% 5.00 169.9% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

TWZ-W7 Out 0.100 1:1.0000 120.0% 18/01/2024 0.05 0.01 236.6% 0.02 -47.4% 5.00 163.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

UBIS-W1 Out 7.000 1:1.0000 253.0% 22/02/2024 2.00 0.06 34.0% 0.00 n.m. 33.33 112.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 34.2% 18/07/2025 2.34 0.14 31.3% 0.17 -19.9% 16.71 28.1% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)

VGI-W3 Out 11.900 1:1.0000 336.6% 23/05/2027 2.76 0.15 41.9% 0.04 250.1% 18.40 54.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

WAVE-W2 In 0.156 1:4.4900 0.9% 27/10/2023 0.17 0.07 42.9% 0.09 -22.1% 10.90 24.5% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2020)

WAVE-W3 In 0.150 1:1.0000 29.4% 24/10/2025 0.17 0.07 42.9% 0.04 69.5% 2.43 88.4% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)

W-W5 Out 2.100 1:0.0667 188.5% 31/10/2024 0.78 0.01 26.9% 0.00 n.m. 5.20 123.2% 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

XPG-W4 In 0.815 1:6.6210 1.4% 17/04/2024 1.14 2.26 72.9% 2.52 -10.2% 3.34 54.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีѷแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กาํไร/ขาดทุน เมืѷอนักลงทุนซืѸอวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกาํไรจการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคาํนวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่ ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้าํไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟร.ี 

ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีѷนักลงทุนมีสทิธซิืѸอหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
 

AUGUST 2023 

Mon Tue Wed Thu Fri 

7 8 9 10 11 

New listing: DW 
CPALL19C2312A 
DELTA19P2312A 
JMART19P2312A 
MINT13C2312A 
MINT13P2312A 
NTES41C2312A 
PTTEP41P2312A 
SABUY19C2312A 
SCB13P2312A 
SCGP13P2312A 
SET5027C2312A 
SET5027P2312A 
SET5041C2312B 
SET5041P2312B 
STGT13P2312A 
SUNNY41C2312A 
TIDLOR13P2312A 
VGI13P2312A 
XIAOMI41C2312A 
 

New Share Trading 
SIRI 42.6 m shares 
(SIRI-ESOP8 1.1 @1.10) 

PPPM 50 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund and Advance  

Opportunities Fund 1  

exercises its convertible  

debentures 1:12,500 @0.08) 
 
XD: 
BTS@0.160000 
PTL@0.270000 
 
Last trading: 
META-W6 
 

New listing: MAI-Tech 
I2 Enterprise Pcl. (I2) 
210 m shares, Par @0.50 
(IPO @2.70, 120 m shares) 
 
New listing: DW 
ADVANC01P2401A/ 

ADVANC19C2312A/AOT01C2401A 

AOT01P2401A/BH01C2401A 

CPALL01P2401A/CPALL13C2312A 

CPN13P2312A/DELTA01C2312A 

DELTA01P2312A/FORTH01P2312A 

GULF01C2402T/HSI28P2310C 

KBANK16C2312A/KCE01C2401A 

KCE01P2312A/MTC13P2312A 

NDX28C2403A/NDX28P2312B 

PSL01C2401A/PTT19C2401A 

PTTGC01C2402T/PTTGC01P2401A 

PTTGC13P2312A/SABUY01C2312A 

SAWAD01C2401A/SET5001C2312A 

SET5001C2312F/SET5001C2312X 

SET5001P2312A/SET5001P2312F 

SET5001P2312X/SET5028P2312B 

SNNP01C2401A/SPX28C2312B 

SPX28P2312B/TIDLOR01P2401A 

TOP01C2401A 

 

New Share Trading 
SFLEX 5,072 shares 
(SFLEX-W1 1.1 @4.50) 

GCAP 2.55 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund 1 has exercised the  

convertible debentures 

1:1,277.1392 @0.783) 
 
XD: 
1DIV@0.200000 
SCGP@0.250000 
 
XE: 
META-W6 1:1@0.540000 
 
Last trading: 
MACO-W4 
 

New listing: Warrant 
KGEN-W2 416.9 m units, 
Exercise 1:1 @2.00, 3Y 
First exercise: 14-Jun-2024 
Last exercise: 31-Jul-2026 
 
New listing: DW 
BANPU41C2312A 
BTS13P2312A 
CHG13C2312A 
CPALL41C2312A 
CRC13P2312A 
CRC19C2401A 
SAWAD41C2312A 
STGT13C2312A 
TU13P2312A 
 

New Share Trading 
MINT 125.9 m shares 
(MINT-W7 1.1 @21.60) 

CHO 42.7 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund 1 has exercised the  

convertible debentures 

1:8,547.0084 @0.117) 
 
XD: 
SCC@2.500000 
 
XE: 
MACO-W4 1:1@1.000000 

XD: 
ITC@0.250000 
RAM@0.300000 

XR: 
APEX 1:2@0.050000 

Events: 
 

Events: 
US–ยอดนําเขา้, สง่ออก และ 
      ดลุการคา้เดอืนม.ิย. 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ดัชนรีาคาผูบ้รโิภค (CPI)  
      เดอืนก.ค. 

Events: 
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AUGUST 2023 

Mon Tue Wed Thu Fri 

14 15 16 17 18 

Holiday 

XD: 
CPNCG@0.184800 
DIF@0.237000 
ERWPF@0.089500 
POPF@0.079600 
PPF@0.181800 
PTTEP@4.250000 
SIRIP@0.055000  
 
Last trading: 
BYD-W6 
 
Delisted: 
BRR-W1 
 

XD: 
FTREIT@0.187000 
 
XE: 
BYD-W6 1:0.57705@0.346 

XD: 
INETREIT@0.183100 
LPN@0.080000 
 
Delisted: 
B-W6 

XD: 
ADVANC@4.000000 
RJH@0.700000 
SPRIME@0.148000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

21 22 23 24 25 

XD: 
BOL@0.145000 
CPAXT@0.180000 
DCC@0.013000 
RPH@0.110000 
SCM@0.100000 
THANA@0.040000 
TNP@0.040000 
TPRIME@0.113400 
TU@0.300000 
 

 XD: 
GPI@0.065000 

 Last trading: 
TGPRO-W3 

Events: 
TH–สภาพัฒน ์แถลงตัวเลข  
      GDP 2Q23 

Events: 
 

Events: 
TH–23-25 ส.ค. ตลท. จัด  
      Thailand Focus 2023  
      "The New Horizon" 
US–EIA petroleum report 

Events: 
TH–23-25 ส.ค. ตลท. จัด  
      Thailand Focus 2023  
      "The New Horizon" 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
TH–23-25 ส.ค. ตลท. จัด  
      Thailand Focus 2023  
      "The New Horizon" 
 

28 29 30 31 1 Sep 

XE: 
TGPRO-W3 1:1@0.500000 

 Delisted: 
BC-W1 

 Delisted: 
META-W6 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 

Events: 
 

 
SEPTEMBER 2023 

Mon Tue Wed Thu Fri 

4 5 6 7 8 

 Last trading: 
BANPU-W5 
CWT-W5 
IP-W1 
 
Delisted: 
MACO-W4 
 

XE: 
BANPU-W5 1:1@7.50 
CWT-W5 1:1@3.50 
DIMET-W4 
1:1.0677@0.4683 
IP-W1 1:1.045@23.915000 
 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
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