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Thanachart SecuritiesMonday, 21 August, 2023 

Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถือ ” AMATA AOT CENTEL COM7 CPALL CRC 
SAWAD SCB SISB และ WHA (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
IVL: “ซื้อ” พื้นฐาน 37 บาท (เดิม 39)...เราต้องปรับกําไรปี 
2023-24 ลง 32-35% จากคาดการณ์เดมิ จาก PET Spread ที่
อ่อนแอกว่าที่คาดไว้ อย่างไรก็ดีเรายังแนะนํา “ซื้อ” ด้วย
เป้าหมายใหม่ที่ 37 บาท จาก 1) PET Spread มี downside 
risk จํากัดแล้ว เพราะผู้ผลิตหลายรายเริ่มขาดทุน 2) MTBE 
Spread แขง็แกร่ง จากแนวโน้มราคาน้ํามนัสูง 3) แมป้รบักําไร
ลง 32% แต่ที่ PE24 12.6x อยู่ในโซนตํ่า โดยคาดว่ากําไรปี
หน้า จะเตบิโต 29%  
MOSHI: “ซื้อ” พื้นฐาน 65 บาท (ไม่เปลีย่น)...เร่งเปิดสาขาใหม ่
19 สาขาใน 2H23 เทียบกับ 8 สาขาในช่วงครึ่งปีแรก ขณะที่
การเพิ่มสดัส่วนสนิค้าอัตรากําไรสูง รวมถึง SSSG ตัง้แต่เริ่ม
ไต รมาส  3  +10% y-y ดีกว่ าค าด  เป็ น  Upside Risk ต่ อ
ประมาณการกําไรปีน้ี เป็น Growth Play ที่น่าสนใจ คงแนะนํา 
“ซือ้” 
กลุ่มพลงังาน: “Overweight”…ราคาน้ํามนัปรบัลดลงในสปัดาห์
ที่ผ่านมา จากความกังวลต่อแนวโน้มเศรษฐกิจจีนที่อ่อนแอ 
ขณะที่เหตุประท้วงโรงงาน LNG ในออสเตรเลยีส่งผลให้ราคา
ก๊าซฯ ผนัผวน ยงัแนะนํา “ซือ้” กลุ่มโรงกลัน่ TOP BCP 

Technical Trading Idea: 
ความเส่ียงยงัอยู่ เลือกลุ้นเป็นตวัๆ ต่อไป: (The Technical Story) 
SET พยายามตัง้หลกักลบัขึน้มา ขณะทีค่วามเสีย่งยงัอยู ่และจะมคีวาม
เสีย่งลดลงกต็่อเมื่อ SET ทะลุ 1,540 จุดขึน้มายนืได ้แนะนําเลอืกเล่น
เป็นตวัๆ ต่อไป ระหวา่งรอดอูาการของตลาดรวม 
แนะนํา: 
CK ซือ้เพิม่เมือ่ทะลุ 22.2 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่23.4 
SCB ซือ้เพิม่ที ่112 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่117/120 
CBG ซือ้เพิม่เมือ่ทะลุ 76.75 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่80/85 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
AMATA “Let Profit Run” ยกฐานขึน้รอบใหม ่ตา้น 24.3/25.0 
TU “ซือ้เพิม่” เริม่ฟ้ืนตวัยกฐานขึน้ ตา้น 14.0/14.9 
GUNKUL “ซือ้เพิม่” ฟ้ืนขึน้ต่อเนื่อง ตา้น 3.50/3.60 
 

Technical SET range: 1,516-1,536 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures: แนะนํา “รอเปิด” สถานะ Long สญัญา S50U23 
กรณีทะลุ 944 จุด โดยมเีป้าหมาย 955/967 จดุ 
 
Derivative Warrants: ก ลุ่ม  Consumer Finance ค าด ว่ าจ ะ เห็ น
พฒันาการของการตัง้สํารองลดลงใน 2H23 ขณะทีด่อกเบี้ยกําลงัผ่าน 
Peak ไปแลว้ลดแรงกดดนัดา้นตน้ทุนการเงนิในระยะถดัไป  
1. SAWAD16C2312A ม ีSens 0.83 และ Gearing 5.58x 
2. TIDLOR16C2311A ม ีSens 0.78 และ Gearing 5.10x 
3. JMT16C2311A ม ีSens 1.08 และ Gearing 4.40x 

 
Block Trade: SCB (Leverage 21x ต้าน 114/121) แม้เรามองว่า
ดอกเบี้ยประเทศไทย Peak ไปแล้วที่ 2.25% แต่มองดอกเบี้ยสูงนาน 
หนุน NIM ทรงตวัอยู่ในระดบัสูง ขณะทีค่าดว่าจะมกีารประกาศปนัผล
ครึง่ปีในชว่ง 1-2 สปัดาหน้ี์ เป็น Sentiment “บวก” ดว้ย 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ปรบัลดลงมาที่โซนแนวรบัอีกครัง้ ปิด 1,519.12 จุด -0.63% ด้วย
มลูคา่การซือ้ขาย 5.7 หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตขิาย 388 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร:  
ตลาดหุ้นสหรฐัฯแกว่งแคบ DJ +0.07%, Nasdaq -0.2% โดยการประชุม
ผูว้่าธนาคารกลางที ่Jackson Hole จะเหน็การส่งสญัญาณนโยบายการเงนิ 
หลังจากที่อัตราเงินเฟ้ออ่อนตัวลงมาที่ระดับ 3-4% แล้วของ J.Powell 
ขณะทีก่ารประชุมธนาคารกลางจนีเชา้น้ี คาดปรบัลดดอกเบี้ย Loan Prime 
Rate 1 ปี และ 5 ปีลง 0.15% ตามดอกเบีย้ระยะกลางทีป่รบัลดลงก่อนหน้า
น้ี...แม้ตลาดหุ้นโลกยังอยู่ในโหมด Risk-Off แต่ SET จะแกว่งตัวตาม
พฒันาการการจดัตัง้รฐับาล โหวตนายกฯ วนัที่ 22 ส.ค.น้ี ประเมนิกรอบ 
1,516-1,534 จุด มอง Downside Risk จากปจัจุบนัไมม่าก  
ทาํอะไรดี: 1) แนะนํา “ซือ้” สะสมกลุ่มหุน้ที ่BB Consensus ปรบักาํไรขึน้-
ไดผ้ลบวกนโยบายกระตุน้กําลงัซื้อ-กําไรผ่านจุดตํ่าสุดแลว้ ชอบ SCB BBL 
CPALL ERW BH WHA JMT CPAXT CPN CBG KCE TOP BCPG 
2) กลุ่มนิคมฯ ได้รบัผลบวกจากการย้ายฐานการผลิต (Relocation) จาก
ประเทศจนีออกมาในกลุ่มประเทศอาเซยีน “ซือ้” WHA AMATA ROJNA 
3) “ซื้อ” SAWAD คาด การตัง้สํารองกลบัเข้าสู่ระดบัปกติใน 3Q23 มอง 
Valuation ปจัจุบนัอยูโ่ซนตํ่า PE24 8.7x ปนัผลกวา่ 5% 

Trading Range: 1,516-1,534 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 34,501 1 +25.8 +0.1
Nasdaq 13,291 1 - 26.1 - 0.2
DAX 15,574 1 - 102.6 - 0.7
Brent (US$/bbl) 84.80 1 +0.7 +0.8
GRM (US$/bbl) 10.59 1 - 0.9 - 7.6
Newcastle Coal (US$/ton) 149.50 1 +2.5 +1.7
Gold (US$/oz) 1,917 1 +1.3 +0.1
US 10- Year 4.25 1 - 0.0 - 0.5
US 2- Year 4.94 1 - 0.0 +0.3
TH 10- Year 2.74 1 +0.0 +0.9
Bt/US$ 35.42 1 +0.1 +0.2

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 3F 20 2 4F 20 2 5F

SET Inde x 1,519 .1 - 0 .6 % Fore ign - 0 .4 - 17 .3 - 132 .2 PE (x) 17 .2 14 .9 13 .5

MAI Inde x 45 8 .7 - 0 .3 % Reta il +0 .0 +13 .8 +88 .3 Norm EP S growth (%) (1.6 ) 15 .7 10 .1

Turnove r (Bt m) 5 6 ,8 8 7 7 .3% Institute s +0 .4 - 0 .6 +46 .0 P /BV (x) 1.6 1.5 1.4

Mkt Ca p (Bt bn) 18 ,6 3 0 - 0 .6 % P roprie ta ry - 0 .1 +4 .2 - 2 .1 Y ie ld (%) 3 .0 3 .6 4 .0

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2023F 2024F 2023F 2024F 2023F 2024F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 23.7  30.0  26.6  36.6  23.4  13.1  10.6  2.4  2.8  

AOT BUY 70.8  90.0  27.2  na 197.0  95.9  32.3  0.0  1.9  

CENTEL BUY 42.3  59.0  39.6  335.9  30.2  32.9  25.2  0.6  1.2  

COM7 BUY 30.0  38.0  26.7  13.1  28.5  20.9  16.3  2.8  3.6  

CPALL BUY 62.0  73.0  17.7  35.3  36.2  33.5  24.6  1.5  2.0  

CRC BUY 39.0  54.0  38.5  27.4  27.4  26.6  20.9  1.5  1.9  

SAWAD BUY 46.0  68.0  47.8  26.2  28.2  11.3  8.8  4.4  5.7  

SCB BUY 113.5  122.0  7.5      19.9  13.5  8.5  7.5  5.9  6.2  

SISB BUY 33.3  43.0  29.3  82.6  39.1  46.4  33.3  1.0  1.3  

WHA BUY 5.1  6.0  17.6  13.5  23.6  18.1  14.6  2.2  2.7  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 18-Aug-23 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯรอบใหมจ่ากความตอ้งการกระจายฐานการผลติเพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบาย
ของจนีมากขึน้ 

 AOT: ไดป้ระโยชน์สงูสุดจากการเปิดประเทศ ซึง่คาดวา่กาํไรจะ new high ใน FY24 
 CENTEL: ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของนกัท่องเทีย่วจนี 

 COM7: ยงัคงเตบิโตไดด้ ีแมอุ้ตสาหกรรมอยูใ่นชว่งอ่อนแอ 
 CPALL: รา้น 7-11 เหมาะกบัพฤตกิรรมบรโิภคยุคปจัจุบนั และไดป้ระโยชน์จากธุรกจิ MAKRO และ Lotus’s ฟ้ืนตวั 
 CRC: โอกาสเตบิโตสงูจากการทาํธุรกจิคา้ปลกีหลากหลายในกลุ่ม fashion, food, hardline และการเตบิโตใน 3 ประเทศ ไดแ้ก่ ไทย, 

เวยีดนาม, อติาล ี
 SAWAD: กลบัมาเตบิโตหลงัจากโควดิ กา้วเป็นผูนํ้าในตลาดเชา่ซือ้มอเตอรไ์ซค ์
 SCB: Laggard play ทีม่กีาํไรเตบิโตด ีมปีนัผลสงู 
 SISB: เตบิโตสงูต่อเน่ืองจากครอบครวัสมยัใหมท่ีต่อ้งการสง่ลกูเขา้ศกึษาในโรงเรยีนนานาชาต ิดว้ยกลยุทธก์ารเสนอราคาทีเ่หมาะสมและ

ขยายไปยงัพืน้ทีร่อบนอกกรุงเทพฯ 
 WHA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯ รอบใหมจ่ากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบาย

ของจนีมากขึน้  
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 34,500.66 +25.83 +0.1 

NASDAQ 13,290.78 -26.15 -0.2 

FTSE 7,262.43 -47.78 -0.7 

SHCOMP 3,131.95 -31.79 -1.0 

Hang Seng  17,950.85 -375.78 -2.1 

FTSSI (Sing) 3,173.93 -22.82 -0.7 

KOSPI  2,504.50 -15.35 -0.6 

JCI (Indonesia) 6,859.91 -40.63 -0.6 

MSCI Asia 144.35 -1.16 -0.8 

MSCI Asia x JP 610.21 -7.49 -1.2 

MSCI World 2,897.50 -4.34 -0.1 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,519.1 -9.7 -0.6 56,887 

SET50 Index 936.7 -7.6 -0.8 38,475 

SET100 Index 2,077.5 -15.0 -0.7 46,318 

SETHD Index 1,158.0 -1.2 -0.1 14,261 

MAI Index 458.7 -1.3 -0.3 1,764 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 103.38 -0.20 -0.2 

Bt/US$ - on shore 35.42 +0.05 +0.2 

EUR/US$ 0.92 +0.00 +0.1 

100JPY/US$ 145.39 -0.57 -0.4 

10Y bond yield – TH 2.74 +0.03 +0.9 

10Y bond yield – US 4.25 -0.02 -0.5 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 81.25 +0.86 +1.1 

BRENT (US$/bbl) 84.80 +0.68 +0.8 

DUBAI (US$/bbl) 85.51 +0.41 +0.5 

JET Fuel (US$/bbl) 113.42 +0.68 +0.7 

Baltic Dry Index 1,237.00 -10.00 -0.8 

Baltic Supramax Index 879.00 +20.00 +2.3 

SG GRM (US$/bbl) ** 10.59 -0.87 -7.6 

Gold (US$/oz) 1,916.50 +1.30 +0.1 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 149.50 +2.50 +1.7 

Cotton (US$/bbl) 83.62 +0.01 +0.0 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  373.25 +20.25 +5.7 

Ethylene-Naphtha 133.25 +0.25 +0.2 

PX-Naphtha  403.25 +20.25 +5.3 

BZ-Naphtha  273.25 +0.25 +0.1 

Steel-HRC 807.00 -3.00 -0.4 

Rubber SICOM TSR20 1,275.00 +1.00 +0.1 

Rubber TOCOM 1,368.99 +25.67 +1.9 

Soybean (US$/bu) 1,353.25 +23.25 +1.7 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

3,862.00 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 64.00 +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 43.50 +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 160.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 23.76 -0.24 -1.0 

White Sugar (US$ cent/lb) 31.16 -0.35 -1.1 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -0.39 -17.32 -132.18 

Retail +0.01 +13.79 +88.32 

Institutes +0.45 -0.63 +45.96 

Proprietary -0.07 +4.16 -2.11 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -11 -357 -3,825 

India — +1,105 +16,411 

Indonesia -17 -1,005 +269 

Korea -78 -304 +7,764 

Philippines -10 -58 -192 

Taiwan -605 -3,952 +5,739 

Asia-6 -721 -4,570 +26,166 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2023F 2024F 2025F 

PE (x) 17.2 14.9 13.5 

Norm EPS gw (%) (1.6) 15.7 10.1 

EV/EBITDA (x) 9.6 8.7 8.2 

P/BV (x) 1.6 1.5 1.4 

Yield (%) 3.0 3.6 4.0 
ROE (%) 9.6 10.6 11.0 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 

1.3 

1.4 

1.5 

1.5 

1.5 

1.7 

1.9 

1.9 

2.0 

3.3 

0 1 2 3 4

HANA

BDMS

DELTA

CPALL

ADVANC

KTB

PTT

BANPU

WHA

KBANK

(Bt bn)

Top Gainer Price -1D (%) 

8.8 

9.4 

10.9 

11.3 

12.5 

13.6 

17.8 

22.7 

30.7 

31.0 

0 10 20 30 40

MUD

KUMWEL

ARIP

MGC

CHO

DTCENT

PAF

CMO

BTNC

NC

(%)

Top Looser Price -1D (%) 

(6.3)

(6.4)

(7.1)

(8.0)

(8.3)

(9.1)

(10.0)

(12.5)

(16.7)

(20)(15)(10)(5)0

EFORL

OISHI

TGPRO

TVDH

MTW

CIG

KC

PPPM

JCKH

(%)

Source: SET 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 21 AUGUST, 2023 

 

THANACHART SECURITIES  4 

 

News Update 
 

AGE สง่ซกิ 3Q23 ผลงานสวย รบัดมีานด-์ราคาถ่านหนิฟ้ืน พรอ้มปกัเป้าปีน้ีปรมิาณถ่านหนิ 4 ลา้นตนั รบัพอรต์ลกูคา้
ขยายตวั แถมเดนิหน้าทุ่มงบ 110 ลา้นบาท เสรมิทพัรถบรรทุก-อพัเกรดระบบไอทเีพิม่ ปลืม้ทรสิตว์างใจปรบัเร
ตติง้เพิม่ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

BGRIM สนใจรุกไฟฟ้าเวยีดนาม หลงัประกาศแผนพดีพี ี 8 พุง่เป้า LNG-to-Power พลงังานลมและโซลารร์ฟูทอ็ป ลุย
ต่างประเทศต่อเน่ือง ทัง้เกาหลใีต ้ มาเลเซยี ฟิลปิปินส ์ และกมัพชูา ปีน้ีตัง้เป้า COD จาํนวน 632 เมกะวตัต ์
โรงไฟฟ้าบกีรมิ อ่างทอง 2 และ 3 เริม่ COD ปลายปี ครึง่หลงัรบัลกูคา้อุตสาหกรรมอือ้เป้าเพิม่ 50-60 เมกะวตัต ์
ยํ้าหมืน่เมกปี 2030 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

CENTEL ปรบัเป้ารายไดเ้ฉลีย่ต่อหอ้งพกั เฉลีย่ (RevPAR) ทัง้ปี 2023 ขึน้เป็น 3,400-3,700 บาทต่อหอ้ง มองผลงาน  
ไตรมาส 3Q23 ทรงตวั เน่ืองจากชว่งโลวซ์ซีนั อตัราเขา้พกัเฉลีย่ทีร่าว 67% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ICN อวดแบก็ลอ็กครึง่ปีแรกแน่น 2.23 พนัลา้นบาท โปรเจก็ตย์กัษ์เพยีบ เดนิหน้าลงทุนสมารท์โซลูชัน่ทาํเงนิ โชว์
ผลงานไตรมาส 2Q23 กวาดรายไดเ้ขา้กระเป๋า 411.55 ลา้นบาท สว่นกาํไรวิง่ฉลุย 34.99 ลา้นบาท มัน่ใจรายได้
ปีน้ีโตดกีวา่ปีก่อน 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

KJL เปิดตวั "KJL Plas Series" ตูพ้ลาสตกิกนัน้ํา 2 รุน่ 20 แบบมาตรฐานระดบัโลก ผลติดว้ยเทคโนโลยชีัน้นําจาก
ญีปุ่น่ หวงัขยายฐานลกูคา้ใหม่เพิม่ มัน่ใจกระแสตอบรบัท่วมทน้ รุกเจาะตลาดภายใน-นอกอาคาร จ่อบุ๊กรายได้
ไตรมาส 3Q23 ทนัท ี

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

LPH ธุรกจิผา่นจุดตํ่าสดุแลว้ แยม้ 3Q23 ฟอรม์แจ่ม อานิสงสย์อดผูป้ว่ยฟ้ืน แถมเกบ็เกีย่วคา่หวัใหม ่ประกนัสงัคมเตม็
พกิดั สว่นปีน้ีเคาะเป้ารายไดร้าว 2.1 พนัลา้นบาท รบัฐานผูป้ว่ยใน-นอกสดใส บิก๊ "ดร.องักรู ฉนัทนาวานิช" เดนิ
เกมทุ่มงบ 1 พนัลา้นบาท อพัฐานรกัษาเพิม่ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ORI รุกเปิดโครงการครึง่ปีหลงักวา่ 24 โครงการ มลูคา่กวา่ 2.87 หมืน่ลา้นบาท ทัง้แนวสงูพรอ้มแนวราบ หนุนเป้า
ยอดขายที ่3.5 หมืน่ลา้นบาท ขณะที ่ยอดโอนครึง่ปีหลงัมอีกีเพยีบคอนโด 7 โครงการ แนวราบ 15 โครงการ ดนั
รายไดต้ามเป้า 3 หมืน่ลา้นบาท คาดมารจ์ิน้ดขีึน้ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PR9 เปิดทางพนัธมติรรว่มทุน ชว่ยซนิเนอรย์ีธุ่รกจิ แยม้เจรจาหลายโครงการ มัน่ใจครึง่ปีหลงัไฮซซีนัผูป้ว่ยทะลกั 
คนไขต้่างชาตเิพิม่ รุกผา่ตดัใหญ่ ทัง้ปีคาดรายไดโ้ต 5-10% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

READY ผงาดโชวผ์ลงานเตบิโตต่อเน่ือง 6 ไตรมาสซอ้น ล่าสดุโกยกาํไรครึง่ปีแรก 11.96 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 49% รบัปจัจยั
บวก ลกูคา้ใชบ้รกิารแพลตฟอรม์เพิม่ พรอ้มจบัมอืพนัธมติรไอทลุียดา้นการขายและการตลาด ปกัเป้ารายไดโ้ต 
15-20% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

RS ปรบัเป้ารายไดปี้น้ีใหมเ่ป็น 4.4 พนัลา้นบาท กางแผนรุกต่อครึง่ปีหลงั ชกูลุ่มธุรกจิเอน็เตอรเ์ทนเมนตโ์ตเด่น 
เตรยีมจดังานคอนเสริต์ใหญ่อกีกวา่ 7 โปรเจก็ต ์ สรา้งรายไดใ้หมเ่พิม่ เลง็ออกผลติภณัฑใ์หมห่ลายรายการ ยํ้า
รกัษามารจ์ิน้ที ่48-50% และอตัรากาํไรสทุธไิวท้ี ่9-11% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

STECH ชีท้ศิทางครึง่ปีหลงั 2023 เตบิโตดกีวา่ครึง่ปีแรก ยํ้าแผนคุมตน้ทุนหนุนกาํไร แถมลุยประมลูงานใหมท่ัง้งาน
ภาครฐัและเอกชนเพิม่ หลงัตุน Backlog แน่น 1,155 ลา้นบาท จ่อรบัรูธุ้รกจิใหม ่ "สยามสตลีไวร"์ ในไตรมาส 
4Q23 น้ี 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

WPH มองผลงานไตรมาส 3Q23 พคี หลงัเขา้ไฮซซีนัธุรกจิ ชอูตัราครองเตยีงตรงั-อา่วนาง พุง่เหนือ 100% ตามการ
ขยายตวัของชาวต่างชาตทิีม่าท่องเทีย่วภาคใตท้ีเ่พิม่ขึน้ มัน่ใจปี 2023 รายไดโ้ต 30% ยนืเหนือ 1.5 พนัลา้นบาท 
ดา้นรพ.สมยุ แนวโน้มเด่น สิน้ปี Break EBITDA ได ้

(ทนัหุ้น) 
+ 
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BUY (Unchanged) TP:  Bt 37.00 (From: Bt 39.00) 18 AUGUST 2023 

Change in Numbers  Upside : 21.3%  
 

Indorama Ventures Pcl (IVL TB) 

 

YUPAPAN POLPORNPRASERT 
662-779-9110 

 yupapan.pol@thanachartsec.co.th  

  

ฟ้ืนตวัช้าลง  
 

เราคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” IVL แต่ปรบัลดราคาเป้าหมายเป็น 37 บาท จาก 39 
บาท เน่ืองจากสเปรดท่ีลดลง เราคิดว่าปัจจยัลบส้ินสดุลงแล้ว และคาด
ว่าสเปรดจะฟ้ืนตวั เรามองว่า IVL ไม่แพงท่ี 12.6 เท่า 2024F PE เทียบกบั
การเติบโตของกาํไรต่อหุ้นท่ี 29-34% ในปี 2024-25F 

 

แนวโน้มดีขึน้ คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 
เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” IVL แต่ปรบัลดราคาเป้าหมายลงเหลอื 37 บาท จาก 
39 บาท เนื่องจากสเปรดทีล่ดลง 1) เราเชือ่วา่ปจัจยัลบไดจ้บลงแลว้
สาํหรบั IVL และคาดวา่จะดขีึน้จากนี้ แมจ้ะคอ่ยเป็นคอ่ยไป Asian PET 
spread อยูท่ีร่ะดบัต่ําเป็นประวตักิารณ์ และปจัจบุนัอยูใ่นระดบัทีข่าดทุน
สาํหรบัผูป้ระกอบการหลายราย ขณะทีค่วามตอ้งทีฟ้ื่นตวัจากชว่งระบาย
สตอ็กทัว่โลกน่าจะดาํเนินต่อเนื่องไปยงั 2H23F 2) IVL จะไดป้ระโยชน์
จาก MTBE spread ทีแ่ขง็แกรง่ท่ามกลางสภาวะราคาน้ํามนัทีส่งู และ 3) 
หุน้ปรบัตวัลงมาแลว้ 30% จากจุดสงูสดุล่าสดุ แมว้า่เราจะปรบัลดกาํไรลง 
แต่หุน้ยงัดนู่าสนใจที ่ 2024F PE ที ่ 12.6 เท่า ซึง่ไดแ้รงหนุนทีด่จีากการ
ฟ้ืนตวัของกาํไรทีแ่ขง็แกรง่ 

PET spread ตํา่ไป ไม่น่าจะอยูต่รงน้ีนาน  
เราไดป้รบัลดสมมตฐิาน EBITDA/tonne เพือ่สะทอ้นสเปรดทีอ่อ่นแอ ซึง่
สง่ผลให ้EPS ในปี 2023-25F ลดลง 29-35% ปจัจุบนัเราสมมตใิห ้Asia 
integrated PET spread อยูท่ี ่ US$178/tonne และ US$212-217 ในปี 
2024-25F เทยีบกบั US$199 ใน 1H23 และ US$265 ในปี 2022 เราเชือ่
วา่หนึ่งในปจัจยัสาํคญัทีท่าํใหส้เปรดอ่อนแอคอือปุสงคภ์ายในประเทศจนีที่
อ่อนแอ ท่ามกลางกาํลงัการผลติทีเ่พิม่ขึน้ แมก้าํลงัการผลติยงัคงแขง็แกรง่
ต่อเนื่องในปี 2024-25F แต่เราคาดวา่จะคอ่ยๆ ดขีึน้จากตอนนี้ เนื่องจาก 
Asian PET spread อยูใ่นระดบัทีข่าดทุนสาํหรบัผูป้ระกอบการหลายราย 
นอกจากนี้ IVL น่าจะสามารถทนต่อสภาพแวดลอ้มทีส่เปรดอ่อนแอได้
ดกีวา่บรษิทัอื่น เนื่องจากพอรต์มกีารกระจายทางภูมศิาสตร ์ ราว 54% 
ของปรมิาณ PET ของบรษิทัฯ อยูใ่นตลาดทีไ่มไ่ดเ้กีย่วกบัการสง่ออก 
PET จนี จงึชว่ยให ้IVL มรีาคาทีด่ขี ึน้ 

การระบายสตอ๊กส้ินสดุ 
IVL ไดร้บัผลกระทบอยา่งรนุแรงจากการระบายสต๊อกทัว่โลกในทกุกลุ่ม
ธุรกจิหลกั แมส้ภาพแวดลอ้มของตลาดทีท่า้ทาย แต่ IVL กย็งัเหน็การฟ้ืน
ตวัของปรมิาณขาย และเราคาดวา่จะมแีนวโน้มฟ้ืนตวัต่อเนื่องใน 2H23F 
จากขอ้มลูของผูบ้รหิาร การลดสต๊อก PET กาํลงัจะสิน้สดุลง แต่ยงัคงมี
การลดสต๊อกในธรุกจิ IOD อยูใ่นชว่ง 3Q23 และเหน็แนวโน้มทีด่ขี ึน้ใน 
4Q23 เราคาดวา่ปรมิาณขายของ IVL จะเพิม่ขึน้อกี 8% h-h ใน 2H23 
โดยอตัราการใชก้าํลงัการผลติโดยรวมเพิม่ขึน้เป็น 77% ใน 2H23F เทยีบ
กบั 74% ใน 1H23 และ 73% ใน 2H22 ปรมิาณขาย PET อาจลดลงตาม
ฤดกูาลใน 3Q23F แต่น่าจะถกูรองรบัดว้ยปรมิาณขายทีส่งูขึน้จาก IOD 
หลงัจากการปิดโรงงานตามแผนใน 2Q23 

แรงหนุนจาก MTBE spread ท่ีแขง็แกร่ง 
สถานการณ์ราคาน้ํามนัและก๊าซในปจัจุบนัเป็นบวกสาํหรบั MTBE ราคา 
MTBE (สารผสมในแก๊สโซลนี) เชือ่มโยงกบัราคาแก๊สโซลนี ซึง่ปจัจบุนัอยู่
ในระดบัสงู วตัถุดบิตัง้ตน้คอื n-butane ซึง่ไดม้าจากก๊าซธรรมชาต ิ ซึง่
ไดร้บัแรงกดดนัจากสนิคา้คงคลงัทีส่งู สเปรดอยูท่ี ่US$650/tonne ในเดอืน 
กรกฎาคม 2023 เทยีบกบัคา่เฉลีย่ 5 ปีที ่US$335/tonne ผลติภณัฑน์ี้คดิ
เป็น 4% ของกาํลงัการผลติของ IVL 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2022A  2023F  2024F  2025F 

Sales 655,543  707,100  682,582  671,278  

Net profit 31,006  8,661  13,559  18,143  

Consensus NP  10,755  18,453  24,255  

Diff frm cons (%)  (19.5) (26.5) (25.2) 

Norm profit 34,561  10,477  13,559  18,143  

Prev. Norm profit  15,461  20,961  25,461  

Chg frm prev (%)  (32.2) (35.3) (28.7) 

Norm EPS (Bt) 6.2  1.9  2.4  3.2  

Norm EPS grw (%) 60.2  (69.7) 29.4  33.8  

Norm PE (x) 5.0  16.3  12.6  9.4  

EV/EBITDA (x) 5.0  7.1  6.5  5.5  

P/BV (x) 0.9  0.9  0.8  0.8  

Div yield (%) 5.2  1.5  2.4  3.2  

ROE (%) 20.0  5.5  6.8  8.6  

Net D/E (%) 110.3  104.0  94.2  76.2  
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  18-Aug-23 (Bt) 30.50  

Market Cap  (US$ m) 4,841.1  

Listed Shares  (m shares) 5,614.6  

Free Float  (%) 35.2  

Avg Daily Turnover (US$ m) 14.6  

12M Price H/L (Bt)  46.00/30.00  

Sector  PETRO 

Major Shareholder  Indorama Resources 64.74% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 

ESG Summary Report …………......…………..… P7 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Energy Sector – Overweight News update 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

 ความกงัวลต่อเศรษฐกิจเพ่ิมขึ้น  
 

 สินค้าคงคลงัของสหรฐัฯ ทัง้เพ่ิมขึน้และลดลง 
 มีความกงัวลต่ออปุทานกา๊ซโลกเพ่ิมขึน้ 
 ความกงัวลด้านเศรษฐกิจเพ่ิมขึน้ 
 สมัปทานไพลินและยาดานาอยู่ระหว่างการเจรจา 

 

ความกงัวลหลกัในสปัดาหน้ี์อยูท่ีข่อ้มลูเศรษฐกจิของจนีทีอ่่อนแอ ซึง่สง่ผลต่อตลาดสนิคา้
โภคภณัฑ ์ ในขณะเดยีวกนั ความผนัผวนของราคาก๊าซในยุโรปยงัคงสงูในชว่งไมก่ีว่นัทีผ่า่น
มา เน่ืองจากความไมแ่น่นอนเกีย่วกบัการหยุดงานประทว้งของคนงานในโรงงานก๊าซ
ธรรมชาตเิหลว (LNG) ทีใ่หญ่เป็นอนัดบัสองของออสเตรเลยีซึง่อาจทาํใหก้ารสง่ออก LNG 
ลดลง 

สินค้าคงคลงัของสหรฐัฯ ทัง้เพ่ิมขึน้และลดลง 

 สาํนกังานสารสนเทศดา้นพลงังานรายงานว่าปรมิาณน้ํามนัคงคลงัลดลง 6 ลา้นบารเ์รล
สาํหรบัสปัดาหจ์นถงึวนัที ่11 สงิหาคม การเปลีย่นแปลงดงักล่าวเมือ่เทยีบกบัปรมิาณที่
เพิม่ขึน้ 5.9 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีแ่ลว้ 

 EIA ไดค้าดการณ์การเปลีย่นแปลงระดบัสนิคา้คงคลงัประจาํสปัดาห ์ สต๊อกน้ํามนั
เบนซนิลดลงเลก็น้อย 300,000 บารเ์รล เมือ่เทยีบกบัการลดลง 2.7 ลา้นบารเ์รลใน
สปัดาหก่์อนหน้า สาํหรบัน้ํามนักลัน่ EIA ประมาณการวา่สต๊อกเพิม่ขึน้ 300,000 
บารเ์รลในสปัดาหท์ีส่องของเดอืนสงิหาคม เมือ่เทยีบกบัการลดลง 1.7 ลา้นบารเ์รลใน
สปัดาหก่์อนหน้า 

มีความกงัวลต่ออปุทานกา๊ซโลกเพ่ิมขึน้ 

 คนงานเริม่การประทว้งหยุดงานในโรง LNG ของเชฟรอนในออสเตรเลยี การหยุดงาน
ประทว้งของคนงานในโรงงานก๊าซธรรมชาตเิหลว (LNG) ทีใ่หญ่เป็นอนัดบัสองของ
ออสเตรเลยีกาํลงัถูกจบัตามองอยา่งใกลช้ดิโดยผูก้าํหนดนโยบายของยุโรป หน่วยงาน
ควบคุมแรงงานของออสเตรเลยีเปิดทางใหส้หภาพแรงงานทาํ "protected action 
ballot" ซึง่เปิดโอกาสใหพ้นักงานลงคะแนนลบัได ้ บตัรลงคะแนนสาํหรบัคนงานทีโ่รง 
Gorgon และโรง Wheatstone จะตอ้งปิดอยา่งชา้ทีส่ดุภายในวนัที ่ 24 สงิหาคม บตัร
ลงคะแนนแยกต่างหากสาํหรบัผูป้ฏบิตังิานนอกชายฝ ัง่ Wheatstone จะตอ้งปิดอยา่งชา้
ทีส่ดุภายในวนัที ่28 สงิหาคม 

 ความมัน่คงดา้นก๊าซของสหภาพยุโรปตกอยูใ่นความเสีย่ง North West Shelf มี
ความสามารถในการสง่ออก LNG 16.9 ลา้นตนัต่อปี ในขณะที ่ Gorgon มกีาํลงัการ
ผลติ 15.6 ลา้นตนัต่อปี และ Wheatstone 8.9 ลา้นตนั การสง่ออก LNG จากโครงการ
คดิเป็น 11% ของการสง่ออกทัว่โลก หากการประทว้งของออสเตรเลยีดาํเนินต่อไปและ
ยดืเยือ้ ราคาก๊าซในยุโรปอาจพุง่สงูขึน้ ในขณะทียุ่โรปไดร้บัก๊าซ LNG จากออสเตรเลยี
น้อยมาก แต่มหาอาํนาจในเอเชยีอยา่งญีปุ่น่ จนี และเกาหลใีต ้ พึง่พาการนําเขา้จาก
ออสเตรเลยีอยา่งมาก LNG คดิเป็นราว 34% ของปรมิาณการใชก๊้าซในยุโรปทัง้หมดใน
ปี 2022 

Ex 1: US Weekly data 

(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil -5.960 -2.320 5.851 

Gasoline -0.261 -1.260 -2.661 

Distillates 0.296 -0.473 -1.706 
    
(k bpd) Weekly change % Change Current 

number 

Production +100.0 0.8% 12,700  

Refinery Runs 167 1.0% 16,746 
 

Source: EIA 
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 Woodside และ Chevron กาํลงัหารอืกบัคนงาน การนดัหยุดงานทีค่ลา้ยกนัโดยคนงาน
ออสเตรเลยีบนเรอืน้ํามนั Prelude ของ Shell เมือ่ปีทีแ่ลว้ยงัคงดาํเนินต่อไปเป็นเวลา 
76 วนั การต่อสูส้องเดอืนเมือ่ปีทีแ่ลว้กบั Shell ไซต ์ LNG ลอยน้ําของ Prelude นอก
ชายฝ ัง่ตะวนัตกเฉียงเหนือของออสเตรเลยีทาํใหบ้รษิทัสญูเสยีการสง่ออกไป US$1bn 
จนกระทัง้บรรลุขอ้ตกลงการจ่ายเงนิ 

 คลงัเกบ็ก๊าซของสหภาพยุโรปใกลเ้ตม็แลว้ อยา่งไรกต็าม ยุโรปมกีารเตรยีมพรอ้มที่
ดกีวา่ในครัง้น้ี ในวนัพฤหสับด ี โรงเกบ็ก๊าซของสหภาพยุโรปเกบ็ไดถ้งึ 90.12% ซึง่
เทยีบเท่ากบัก๊าซธรรมชาตมิากกวา่ 93 พนัลา้นลกูบาศกเ์มตร (BCM) เป้าหมายสาํเรจ็
ก่อนกาํหนดสามเดอืน อยา่งไรกต็าม ปรมิาณน้ีครอบคลุมเพยีงหน่ึงในสามของความ
ตอ้งการก๊าซฤดูหนาวของกลุ่ม 

 

Ex 2 Gas price  Ex 3: EU Gas Storage 
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ความกงัวลด้านเศรษฐกิจเพ่ิมขึน้  

 ขอ้มลูเศรษฐกจิจนีอ่อนแอ ขอ้มลูผลผลติภาคอุตสาหกรรมและยอดคา้ปลกีของจนีแสดง
ใหเ้หน็วา่เศรษฐกจิชะลอตวัลงอกีในเดอืนทีแ่ลว้ เพิม่แรงกดดนัต่อการเตบิโตทีไ่ม่
แน่นอนอยูแ่ลว้ และกระตุน้ใหท้างการตอ้งลดอตัราดอกเบีย้นโยบายทีส่าํคญัเพือ่หนุน
กจิกรรมทางเศรษฐกจิ 

 ตลาดน้ํามนัไดร้บัแรงหนุนจากอุปทานตงึตวั ความกงัวลดา้นอุปทานยงัไมห่ายไป ตวั
บ่งชีแ้นวโน้มกาํลงัแสดงถงึความตงึตวัของอุปทาน นกัลงทุนเริม่มองบวก  สถานะ net-
long positions พุง่ขึน้สูร่ะดบัสงูสดุของปี 

 ตลาดเคมคิอลเป็นขอ้กงัวลหลกั Chemical spread แสดงใหเ้หน็การลดลงในวงกวา้งใน 
3QTD ดว้ยอุปสงคท์ีอ่่อนแอและแรงกดดนัจากอุปทานทีม่ากเกนิไปโดยเฉพาะในตลาด 
PE, PP และ PET แมว้า่เราจะคดิวา่มคีวามเสีย่งจาํกดัจากตรงน้ี และสเปรดสว่นใหญ่
อยูใ่นระดบัทีท่าํใหข้าดทุนไดส้าํหรบัผูป้ระกอบการหลายราย แต่กอ็าจจะยงัคงตํ่ากวา่
กวา่น้ีไปอกีนาน เราชอบ upstream oil และโรงกลัน่ เน่ืองจากไดร้บัการสนบัสนุนจาก
อุปทานทีต่งึตวั เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” PTTEP, TOP, SPRC, ESSO และ BCP 
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Ex 4: China PMI 
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สมัปทานไพลินและยาดานาอยู่ระหว่างการเจรจา  

 อุปทานก๊าซราคาถูกของไทยอาจลดลงเรว็กว่าคาด PTTEP มคีวามกงัวลมากขึน้ต่อ
การผลติก๊าซทีอ่าจลดลงทีแ่หล่งไพลนิ ซึง่สมัปทานจะหมดอายุในปี 2028F แหล่งน้ีอยู่
ระหวา่งการเจรจาขยายสมัปทานออกไปอกี 10 ปี หากการเจรจาไมส่าํเรจ็ อาจมคีวาม
เสีย่งทีเ่ชฟรอนซึง่เป็นผูด้าํเนินการจะไม่เพิม่คา่ใชจ้า่ยลงทุนเพือ่รกัษาระดบัการผลติ 
แหล่งน้ีดาํเนินการโดยเชฟรอนซึง่ถอืหุน้ 35% ในขณะที ่PTTEP ถอืหุน้ 60% PTTEP  
ระบุวา่การเจรจาควรเสรจ็สิน้ภายในตน้ปี 2024 เพือ่ป้องกนัความเสีย่งจากการผลติ
ก๊าซทีล่ดลง แหล่งยาดานาในเมยีนมารห์มดอายุสมัปทานในปี 2028 เชน่กนั อยา่งไรก็
ตาม แหล่งยาดานา การผลติเริม่ลดลงแลว้ ซึง่แสดงถงึปรมิาณสาํรองทีล่ดลงในมมุมอง
ของเรา 

 ประเทศไทยอาจมตีน้ทุนก๊าซทีส่งูขึน้ การผลติก๊าซทีไ่พลนิอยูใ่นชว่ง 420-450mmscfd 
และคดิเป็นประมาณ 9-10% ของปรมิาณก๊าซในประเทศไทย ก๊าซในประเทศอยูท่ี่
ประมาณ US$5/mmbtu ในขณะทีร่าคา LNG ทัว่โลกอยูท่ี ่US$14/mmbtu. 

 PTT และ PTTGC มคีวามเสีย่ง การนําเขา้ LNG ทีห่ลากหลายมากขึน้หมายถงึตน้ทุน
ก๊าซรวมทีส่งูขึน้ซึง่อาจกดดนัอตัรากาํไรก๊าซของ PTT สาํหรบัการขายก๊าซใหก้บัลกูคา้
อุตสาหกรรมและผูใ้ช ้NGV นอกจากน้ียงัอาจเป็นภยัคุกคามต่อ PTTGC เน่ืองจากอาจ
ลดวตัถุดบิก๊าซธรรมชาตริาคาถูก เราคงคาํแนะนํา “ขาย” PTT และ “ถอื” PTTGC 
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Ex 5: Pailin Gas Production  Ex 6: Yadana Gas Production 
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Ex 7: Prices And Spreads 

  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 

    week  week chg  2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 2022 2022 2023 

Upstream              
Dubai (US$/bbl) 86  88  -2.4% 109  98  84  80  78  83  69  97  80  

Brent (US$/mmbtu) 85  87  -2.3% 112  98  89  82  78  82  71  99  81  

Henry hub (US$/mmbtu) 2.6  2.8  -7.9% 7.5  7.9  6.1  2.8  2.3  2.7  3.7  6.5  2.6  

JKM Spot  (US$/mmbtu) 14.2  11.0  28.3% 27.3  46.7  31.2  18.5  11.1  11.5  17.9  33.9  13.7  

Dutch TTF (EUR/MWh) 36  35  3.1% 101  205  123  53  35  31  47  132  40  

NEX coal price  (US$/tonne) 150  144  3.8% 365  418  380  255  161  138  136  357  185  

Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 19.3  19.0  -5.2% 35.0  13.2  9.4  18.7  16.6  18.0  11.0  18.8  17.7  

Jet fuel (US$/bbl) 28.0  26.5  55.5% 39.2  32.4  33.5  26.5  14.0  17.8  5.8  30.3  19.9  

Diesel (US$/bbl) 29.4  30.9  46.4% 43.1  35.2  39.3  25.2  14.6  19.8  6.7  34.3  19.9  

HSFO (US$/bbl) (1.5) (0.3) -75.4% (3.2) (22.3) (22.5) (16.3) (8.7) (5.6) (4.9) (14.1) (11.5) 

SG GRM (US$/bbl) 12.4  12.4  52.8% 22.0  6.9  7.0  8.9  5.4  7.5  3.7  11.5  6.9  

Aromatics   
            

PX-naphtha (US$/tonne) 414  403  2.5% 353  359  289  318  407  419  193  299  381  

BZ-naphtha (US$/tonne) 284  273  3.8% 367  298  184  252  275  260  285  267  263  

Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 384  373  2.7% 445  368  336  373  436  376  532  392  395  

LDPE-naphtha (US$/tonne) 364  353  2.9% 807  635  523  476  443  373  909  683  431  

PP-naphtha (US$/tonne) 314  303  3.4% 442  362  301  369  403  315  650  386  362  

Others  
            

Integrated PET (US$/tonne) 132  125  5.1% 302  303  212  201  194  138  248  278  178  

Phenol-BZ (US$/tonne) 116  119  -2.5% 193  233  269  87  79  95  264  279  87  

BPA -Phenol (US$/tonne) 225  225  0.0% 625  369  368  282  299  268  1,711  551  290  
 

Sources: TOP, Bloomberg 
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Ex 8: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 23F 24F 23F 24F 23F 24F 23F 24F 23F 24F 23F 24F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU SELL 8.65  6.50  (24.9) 2,069  (86.6) (23.1) 8.8  11.5  5.5  5.9  0.6  0.6  3.9  2.2  7.2  5.5  

BCP BUY 38.00  42.00  10.5  1,480  (56.0) 23.4  7.7  6.3  4.0  4.0  0.8  0.7  3.7  4.8  10.4  11.9  

ESSO BUY 9.15  10.50  14.8  896  (56.9) (5.7) 6.7  7.1  6.2  5.9  1.1  1.0  3.6  5.8  17.0  15.0  

IRPC BUY 2.30  3.10  34.8  1,330  85.2  46.7  13.6  9.3  9.2  7.7  0.6  0.6  3.7  5.4  4.3  6.1  

IVL BUY 30.50  37.00  21.3  4,845  (69.7) 29.4  16.3  12.6  7.1  6.5  0.9  0.8  1.5  2.4  5.5  6.8  

OR SELL 20.10  19.00  (5.5) 6,824  3.8  8.5  22.5  20.7  13.9  12.8  2.2  2.1  1.7  1.9  10.0  10.2  

PTG HOLD 10.10  11.40  12.9  477  4.0  18.5  17.5  14.8  4.4  3.8  2.0  1.8  2.6  3.0  11.5  12.8  

PTT SELL 36.00  28.00  (22.2) 29,091  (13.1) (7.9) 10.9  11.8  4.3  4.1  0.9  0.9  5.6  5.6  8.9  7.9  

PTTEP BUY 158.50  170.00  7.3  17,802  (24.8) (0.4) 9.2  9.3  2.7  2.7  1.3  1.2  5.4  4.7  14.1  13.1  

PTTGC HOLD 36.50  41.00  12.3  4,656  (43.5) 71.9  16.8  9.8  9.4  7.7  0.5  0.5  2.1  4.6  3.3  5.5  

SCC BUY 314.00  410.00  30.6  10,660  27.7  56.9  13.8  8.8  10.5  7.6  1.0  0.9  3.6  5.7  7.1  10.6  

SPRC BUY 8.85  12.50  41.2  1,086  (41.7) (0.2) 7.7  7.7  4.6  4.5  1.0  0.9  6.5  5.4  12.6  12.1  

TOP BUY 51.75  58.00  12.1  3,270  (69.0) (3.5) 9.3  9.6  9.7  10.8  0.7  0.7  4.3  4.1  7.8  7.2  
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Fundamental Story 
 

Moshi Moshi Retail Corp Pcl (MOSHI TB)  - BUY Analyst Meeting 

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

 ข้อความท่ีได้จากการประชุมนักวิเคราะห์เป็นบวก   
 

 มี 19 สาขาใหมใ่น 2H23F vs 8 สาขาใน 1H23 
 กลยทุธท์าํให้อตัรากาํไรขัน้ต้นจาก 2H23 
 ตัง้เป้า 3 สาขา Garlic ใหม่ใน  2H23F 
 ยอดขายสาขาเดิมมีแนวโน้มแขง็แกร่งใน 3QTD 

 

 รา้นคา้ใหมปี่ 2023F น่าจะมากกวา่คาํแนะนําเดมิวา่จะมสีาขาใหม ่ 23 แหง่ (รา้น 
Moshi Moshi 20 แหง่, OK Station 1 แหง่, สแตนดอ์โลน 2 แหง่) เป็นอยา่งน้อย 27 
(รา้น Moshi Moshi 21 แหง่, Ok Station 1 แหง่, สแตนดอ์โลน 2 แหง่, รา้นคา้รปูแบบ
ใหม ่3 แหง่ภายใตแ้บรนด ์Garlic) 

 ดว้ยสดัสว่นยอดขายเพิม่ขึน้จากผลติภณัฑท์ีม่อีตัรากาํไรสงูใน 2H26F แมจ้ะไดร้บัสว่น
แบ่งเตม็ทีจ่าก OK Station ทีม่อีตัรากาํไรตํ่าทีไ่ดเ้ขา้ซือ้ใน 2Q23 (อุปกรณ์เสรมิ PET 
ทีเ่ปิดตวัในเดอืนพฤษภาคม, รา้น Garlic ใหม ่ 3 แหง่ โดยผลติภณัฑส์ว่นใหญ่นําเขา้ 
และทาํใหอ้ตัรากําไรขัน้ตน้ของ OK Station ดขีึน้จากปจัจุบนั 20% โดยการนําสนิคา้
นําเขา้มาขายในรา้นคา้ตัง้แต่กลางเดอืนก.ย. เพือ่ใหเ้ป็น 30% ของยอดขาย OK 
ภายในสิน้ปีหน้า) ผูบ้รหิารตัง้เป้าอตัรากาํไรขัน้ตน้ 2H23F ไมต่ํ่ากวา่ 52.9% ของ 
1H23 ซึง่หมายถงึการขยายตวั 50bp y-y สาํหรบัปี 2023F ซึง่สงูกวา่สมมตฐิานของเรา
ที ่20bp 

 รา้น Garlic แหง่แรกทีเ่จาะกลุ่มลกูคา้ผูห้ญงิเพิง่เปิดเมือ่วนัที ่ 16 ส.ค. ดว้ยพืน้ทีข่าย 
150 ตร.ม. รปูแบบรา้นคา้น้ีมศีกัยภาพสงูทีจ่ะขยายไปพรอ้มกบัรา้น Moshi Moshi ดว้ย
แนวคดิของรา้นคา้ทีแ่ตกต่างกนัโดยมผีลติภณัฑท์ีซ้ํ่ากนัไมม่ากนักกบั Moshi Moshi 
รา้น Garlic ในอนาคตสามารถเปิดในหา้งสรรพสนิคา้สาขาเดยีวกนักบั Moshi MOSHI 
ได ้

 3QTD ยอดขายสาขาเดมิเตบิโตราว 10% ดกีวา่ทีเ่ราคาดไว ้8% สาํหรบั 3Q23F 

 เราเหน็ upside จากประมาณการของเราในปีน้ีจากการเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิ 
อตัรากาํไรขัน้ตน้ และการขยายสาขาใหม ่

 เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” MOSHI ในฐานะเป็นหุน้ขนาดเลก็ชัน้นํา โดยมรีาคาเป้าหมาย 
65 บาท จาก EPS เตบิโตเฉลีย่ 5 ปีทีแ่ขง็แกรง่ที ่31% 

 
 
 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2022A 2023F 2024F 2025F 

Revenue 1,890  2,682  3,513  4,339  

Net profit 253  379  542  738  

Norm net profit  253  379  542  738  

Norm EPS (Bt) 0.9  1.1  1.6  2.2  

Norm EPS gr (%) 90.8  21.0  43.2  36.1  

Norm PE (x) 56.7  46.8  32.7  24.0  

EV/EBITDA (x) 22.1  22.0  16.9  13.1  

P/BV (x) 11.0  12.6  10.1  7.9  

Div. yield (%) 6.1  0.9  1.2  1.7  

ROE (%) 19.7  25.1  34.3  36.8  

Net D/E (%) (46.9) (45.4) (51.4) (62.5) 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 53.75 

Target price (Bt) 65.00 

Market cap (US$ m) 502 

Avg daily turnover (US$ m) 2.3 

12M H/L price (Bt) 56.50/29.09 

 

Price Performance 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2023) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2023) 
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Regional Fund Flows (YTD 2023) Regional Fund Flows (Week To Date, 14-18 Aug 23)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2021 (1,512) 4,787 2,790 (21,144) 106 (15,192) (30,165) 14.4 22.0 10.1 3.6 (0.2) 23.7 

2022 5,833 (18,294) 4,224 (7,195) (1,245) (42,736) (59,413) 0.7 5.0 4.1 (25.3) (7.8) (22.4) 

YTD 2023 (3,825) 16,411 269 7,764 (192) 5,739 26,166 (9.0) 6.8 0.1 12.0 (4.2) 15.9 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Jun-23 (262) 6,717 (293) (800) 97 900 6,359 (2.0) 3.3 0.4 (0.5) (0.1) 2.0 

Jul-23 (361) 4,140 181 (1,562) 334 (2,671) 60 3.5 2.8 4.0 2.7 1.9 1.4 

Aug-23 (357) 1,105 (1,005) (304) (58) (3,952) (4,570) (2.4) (2.4) (1.0) (4.9) (4.6) (4.5) 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

17-21 Jul 23 (1) 1,031 141 (389) 18 (1,224) (425) 0.7 0.9 0.2 (0.7) 0.3 (1.5) 

24-28 Jul 23 (124) 515 18 (1,833) 6 116 (1,302) 0.9 (0.8) 0.3 (0.1) (0.3) 1.5 

31 Jul-4 Aug (225) (239) 194 (431) 240 (1,005) (1,466) 1.8 1.5 2.9 1.5 (0.3) (0.4) 

7-11 Aug 23 (243) 128 345 14 (37) (824) (617) 0.3 (0.6) 0.4 (0.4) (0.7) (1.4) 

14-18 Aug 23 (122) 923 (222) (168) (11) (2,197) (1,797) (1.0) (0.6) (0.3) (3.3) (1.8) (1.3) 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

14-Aug-23 — 1,042 (35) (89) (6) (543) 368 0.0 0.1 0.4 (0.8) (1.2) (1.3) 

15-Aug-23 (108) — (82) — 2 (27) (215) (0.9) 0.0 0.1 0.0 0.1 0.4 

16-Aug-23 (25) — (88) (2) 2 (507) (621) (0.1) 0.2 (0.2) (1.8) 1.2 (0.0) 

17-Aug-23 22 (119) — 2 1 (515) (608) 0.6 (0.6) 0.0 (0.2) (0.7) 0.4 

18-Aug-23 (11) — (17) (78) (10) (605) (721) (0.6) (0.3) (0.6) (0.6) (1.2) (0.8) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2022 1.01 (1.17) 0.70 (0.47) (0.76) (2.93) (1.01)       

YTD2023 (0.73) 1.08 0.04 0.54 (0.12) 0.34 0.44       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 18-Aug-23 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  28,886  29,274  (388) 113,244  139,725  (26,481) 533  2,119  (1,586) 

Institution Investors  6,392  5,943  449 140,523  110,460  30,063  18,187  7,492  10,695 

Retail Investors  17,148  17,135  13 235,663  239,245  (3,582) 1,026  934  92 

Proprietary Trading  4,461  4,535  (74) — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 
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Turnover: Bt56,887m 

Futures Market 

Volume: 489,430 contracts 

Bond Market 

Turnover: Bt30,291m (2 sides B&S) 

Foreign
51%

Local 
Fund
11%

Retail
30%

Prop 
Trade

8%

 

Foreign
26%

Local 
Fund
26%

Retail
48%

 

Foreign
7%

Local 
Fund
69%

Retail
24%

 
Net Foreign Fund Flows By Market 

Equity Market Futures Market Bond Market 

(4.7)
(17.3)

(56.1)

(132.2)(140)

(120)

(100)

(80)

(60)

(40)

(20)

0

1W 1M 3M YTD23

(Bt bn)

 

(60.4)

(144.3)

99.5 121.1 

(200)

(150)

(100)

(50)

0

50

100

150

1W 1M 3M YTD23

('000 contracts)

 

(12.2) (15.1)

(48.5)

11.1 

(60)

(50)

(40)

(30)

(20)

(10)

0

10

20

1W 1M 3M YTD23

(Bt bn)

 

Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 21 AUGUST, 2023 

 

THANACHART SECURITIES  14 

 

Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) Source: TOP  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

AMARC นาย วริตัน์ วงศแ์สงนาค 17/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 55,100 1.65  90,915  
BGT นาง นนัทรกิา ชนัซื่อ 15/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 30,000 0.95  28,500  
BGT นาง นนัทรกิา ชนัซื่อ 16/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 22,200 0.93  20,646  
BGT นาง นนัทรกิา ชนัซื่อ 17/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 8,200 0.95  7,790  
BGT นาย นพดล ธรรมวฒันะ 15/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 31,600 0.96  30,336  
BGT นาย นพดล ธรรมวฒันะ 16/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 30,200 0.95  28,690  
BGT นาย นพดล ธรรมวฒันะ 17/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 7,000 0.95  6,650  
BIS นาย สชุาต ิวรวุฒางกูร 17/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 6,500 5.40  35,100  

CHAYO นาง รสพร สขุสมพร 17/08/66 ขาย หุน้สามญั 20,000 7.65  153,000  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 17/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 8,000 2.90  23,200  
KKP นาย อภนินัท ์เกลยีวปฏนินท ์ 11/08/66 รบัโอน ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 125,000 - - 

    Revoked by Reporter   
KKP นาย อภนินัท ์เกลยีวปฏนินท ์ 11/08/66 รบัโอน ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 125,000 - - 

    Revoked by Reporter   
KKP นาย อภนินัท ์เกลยีวปฏนินท ์ 11/08/66 รบัโอน ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 250,000 - - 
LPH นาย วริตัน์ วงศแ์สงนาค 18/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 5.05  101,000  
MTW นาย กฤตเมธ ตัง้พชิญโพธวิฒัน์ 17/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 210,000 2.85  598,500  

NATION นาย ฉาย บุนนาค 16/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 396,900,00 0.09  35,721,000  
PEACE นาย พสิฐิ ปญัจคุณาภรณ์ 17/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 60,000 3.94  236,400  
PEACE นาย พสิฐิ ปญัจคุณาภรณ์ 17/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 40,000 3.92  156,800  

PG นาง กติยาภรณ์ ชยัถาวรเสถยีร 16/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 9,000 8.00  72,000  
QLT นาย กติต ิพวัถาวรสกุล 17/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 22,700 4.37  99,199  

SIMAT นาย บุญเลศิ เอีย้วพรชยั 17/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 60,600 1.43  86,658  
SYNTEC นาย จริโมท พหสูตูร 17/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 393,300 1.54  605,682  
TCMC นาย พมิล ศรวีกิรม ์ 16/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 498,400 1.61  802,424  
TEGH นางสาว สนีินุช โกกนุทาภรณ์ 17/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 168,600 2.88  485,568  
TEGH นาย เกรกิกุล โกกนุทาภรณ์ 17/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 124,200 2.97  368,874  
TKC นาง จริาภรณ์ สริรุิ่งนภาวไิล 17/08/66 ขาย หุน้สามญั 2,000 25.00  50,000  
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 17/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 900 25.00  22,500  
UTP นาย มงคล มงักรกนก 17/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 2,700 12.10  32,670  
XO นาง เพญ็จนัทร ์ยิม้ซา้ย 16/08/66 ขาย หุน้สามญั 10,000 26.00  260,000  
XO นาง เพญ็จนัทร ์ยิม้ซา้ย 16/08/66 ขาย หุน้สามญั 9,200 27.00  248,400  
XO นางสาว วาสนา สรอ้ยพลาย 17/08/66 ขาย หุน้สามญั 10,000 31.00  310,000  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหตุ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

TYCN ไทยคณู กรุ๊ป เอนเตอรไ์พรส ์จาํกดั ไดม้า หุน้ 30.24  30.24  15/08/66 ไดร้บัการผอ่นผนั 
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

CMO 21 ส.ค. - 8 ก.ย. 23 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัย ์ สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น วนัท่ีส้ินสดุ สถานะปัจจบุนั 
AKS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
AKS-W5 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ค. 2565 - Listed 
DV8 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2564 - Listed 
EFORL สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2564 - Listed 
EFORL-W6 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 10 ม.ิย. 2565 - Listed 
EMC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - Listed 
EMC-W6 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - Listed 
HYDRO สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ม.ีค. 2562 - Listed 
JAS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 12 พ.ค. 2566 - Listed 
JCKH สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
JCKH-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
KC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - Listed 
KKC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2566 - Listed 
NATION สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - Listed 
NEP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS-W7 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ิย. 2565 - Listed 
PPPM สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PPPM-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
SDC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - Listed 
STOWER สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2563 - Listed 
STOWER-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ก.ค. 2565 - Listed 
TRC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - Listed 
TSI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - Listed 
UMS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
W สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - Listed 
W-W5 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - Listed 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 18 Aug 17 Aug 16 Aug 15 Aug 11 Aug    Symbol 18 Aug 17 Aug 16 Aug 15 Aug 11 Aug 

1 BH 431.8 187.9 107.3 (54.8) 361.5  1 BDMS (413.3) (286.3) (158.5) (137.1) (85.7) 

2 WHA 401.3 (3.0) (34.3) 30.8 51.5  2 DELTA (320.3) (139.8) (91.8) (131.7) (85.0) 

3 PSG 319.2 2.7 (0.3) 2.3 9.2  3 CRC (312.5) (13.0) (124.4) (109.1) (34.9) 

4 KBANK 248.0 5.5 (76.2) 354.6 873.3  4 KTB (263.2) (319.3) (206.4) (267.8) (183.2) 

5 ADVANC 240.0 (131.5) (119.9) (82.6) (89.6)  5 CPALL (218.3) 93.6 (259.2) (116.1) 1,095.4 

6 HANA 156.0 93.2 1,378.6 (130.9) (74.8)  6 EA (175.3) (1.7) (75.2) (288.5) (111.3) 

7 COM7 68.5 (47.6) (36.1) (42.3) 194.3  7 JMART (124.8) (39.8) (115.4) (136.5) 212.9 

8 KKP 62.1 9.1 (12.7) 12.4 5.1  8 AOT (116.6) (37.3) 85.1 (175.4) 76.2 

9 PTTEP 58.9 (115.6) 36.8 130.1 (195.6)  9 BANPU (111.9) (85.1) (155.6) (233.8) (30.8) 

10 TIDLOR 49.7 152.0 (34.7) 0.0 (47.7)  10 OR (108.0) 14.7 (14.1) (1.4) (38.6) 

11 SAPPE 48.6 5.5 (29.3) (17.3) 27.9  11 BTS (102.2) 6.8 (77.3) (27.7) (8.8) 

12 CPAXT 41.4 (36.3) (49.4) (53.6) (4.0)  12 GULF (88.5) (48.6) (20.0) (139.9) (200.5) 

13 XO 34.7 40.6 159.1 6.8 (0.4)  13 TOP (78.1) 34.0 (59.7) 64.4 (30.2) 

14 PTT 34.3 (55.8) (199.6) (36.1) (94.5)  14 LH (69.4) (2.7) (138.6) (107.6) (46.1) 

15 GUNKUL 32.6 16.5 24.6 21.6 16.2  15 BBL (60.8) (34.4) 143.1 80.2 (122.7) 

16 PLANB 30.9 10.0 5.3 33.9 28.5  16 SCGP (58.4) 1.7 (21.6) (131.0) (25.9) 

17 KCE 30.8 (19.1) 94.6 9.2 (39.1)  17 TRUE (56.5) 60.7 (17.5) (62.4) (13.6) 

18 TISCO 21.6 (47.6) (5.2) (46.3) 13.2  18 SIRI (50.7) (25.3) (34.8) 161.5 (172.4) 

19 CBG 20.4 (47.2) 26.7 74.6 210.4  19 MTC (49.4) (35.3) 14.5 (51.5) 85.0 

20 SPRC 18.1 19.5 (24.6) 6.2 (13.5)  20 GPSC (44.2) (3.2) (48.3) (52.1) 28.4 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 ADVANC 880.5 640.5 1,521.0 240.0 46.0  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 KBANK 772.6 524.6 1,297.3 248.0 19.9  2 MORE   2,110.5 7,176.7 29.4 

3 KTB 433.3 696.5 1,129.8 (263.2) 33.6  3 BBL   462.0 1,908.8 24.2 

4 DELTA 373.6 693.8 1,067.4 (320.3) 36.6  4 MBK-W4   2.0 10.1 20.2 

5 BH 739.3 307.5 1,046.9 431.8 43.8  5 MILL-W7   259.5 1,388.7 18.7 

6 PTTEP 489.7 430.7 920.4 58.9 38.7  6 LH   1,996.3 11,949.7 16.7 

7 BDMS 234.8 648.0 882.8 (413.3) 30.0  7 BH   124.7 794.9 15.7 

8 CPALL 300.2 518.5 818.7 (218.3) 27.1  8 BCP   212.7 1,376.9 15.5 

9 BANPU 352.7 464.6 817.4 (111.9) 21.0  9 AP   476.3 3,145.9 15.1 

10 PTT 421.8 387.5 809.3 34.3 21.4  10 AH   53.4 354.8 15.1 

11 WHA 596.6 195.3 791.9 401.3 19.4  11 THIP   12.8 90.0 14.3 

12 HANA 424.3 268.3 692.6 156.0 27.1  12 GBX   146.9 1,089.1 13.5 

13 AOT 272.6 389.2 661.7 (116.6) 27.7  13 SPALI   259.8 1,953.1 13.3 

14 BBL 227.0 287.7 514.7 (60.8) 21.2  14 KBANK   308.5 2,369.3 13.0 

15 HMPRO 239.5 269.6 509.1 (30.1) 30.3  15 TOP   288.0 2,233.8 12.9 

16 SCB 233.2 263.6 496.7 (30.5) 21.5  16 BDMS   2,002.2 15,892.0 12.6 

17 SCC 246.9 238.1 485.0 8.9 47.5  17 DCON-W3   95.5 800.0 11.9 

18 CRC 68.4 380.8 449.2 (312.5) 39.4  18 CPALL   1,028.3 8,983.1 11.5 

19 CPN 202.9 210.5 413.3 (7.6) 32.7  19 W-W5   543.4 4,883.5 11.1 

20 TTB 180.4 224.1 404.5 (43.8) 27.0  20 EVER-W4   177.2 1,616.4 11.0 

Source: SET 
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Short Sell (III) 

 

Source: SET 
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Short Sell (IV) 

 

Source: SET 
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Short Sell (V) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

CPALL-F 4,000,000 248,237,200 62.25  62.00  0.40  

PTT-F 102,300 3,669,000 35.75  36.00  (0.69) 

JASIF-F 53,900 366,585 6.90  6.90  0.00  

KBANK-F 1,600 204,500 128.00  128.50  (0.39) 

LH-F 2,500 20,875 8.35  8.35  0.00  

DIF-F 1,800 18,360 10.20  9.50  7.37  

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

CRC 5,611,500  218,147,088  38.88  39.00  (0.31) 2.00 

ADVANC 520,000  115,024,104  221.20  222.00  (0.36) 1.00 

RS 6,410,127  93,587,854  14.60  14.60  0.00  1.00 

CHG 28,123,600  86,420,897  3.07  3.08  (0.32) 3.00 

KTC 1,806,900  82,187,225  45.49  45.25  0.53  2.00 

BDMS 2,000,000  56,000,000  28.00  28.00  0.00  2.00 

SMPC 2,770,000  28,808,000  10.40  10.60  (1.89) 1.00 

IMPACT 1,000,000  13,100,000  13.10  13.30  (1.50) 1.00 

JR 2,200,000  12,320,000  5.60  5.65  (0.88) 1.00 

FTREIT 1,000,000  10,700,000  10.70  10.60  0.94  1.00 

COM7 300,000  9,075,000  30.25  30.00  0.83  1.00 

VGI 3,225,000  8,191,500  2.54  2.54  0.00  1.00 

TOP 147,200  7,617,600  51.75  51.75  0.00  1.00 

GPSC 122,400  6,456,600  52.75  52.75  0.00  1.00 

SCGP 99,000  3,638,250  36.75  36.75  0.00  1.00 

GLOBAL 200,000  3,520,000  17.60  17.60  0.00  1.00 

BBL13C2311A 15,000,000  3,450,000  0.23  0.22  4.55  3.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 18/8/23

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W2 Out 5.000 1:1.0000 7.8% 07/06/2024 4.86 0.24 20.0% 0.29 -17.3% 20.25 16.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

A5-W3 Out 8.300 1:1.0000 73.0% 06/12/2024 4.86 0.11 20.0% 0.01 n.m. 44.18 35.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

ABM-W1 Out 1.800 1:1.0000 56.3% 22/12/2024 1.35 0.31 48.7% 0.16 94.9% 4.35 76.0% 22 Jun 23, 22 Dec23, 22 Jun 24, 22 Dec24

AIT-W2 In 2.000 1:1.0000 -9.0% 12/01/2024 5.10 2.64 20.5% 2.78 -5.1% 1.93 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2022)

AJA-W3 Out 0.186 1:1.0710 45.4% 30/08/2024 0.16 0.05 48.4% 0.02 140.5% 3.43 99.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

AJA-W4 Out 0.400 1:1.0000 168.8% 31/03/2025 0.16 0.03 48.4% 0.00 554.6% 5.33 90.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AKR-W2 Out 1.000 1:1.0000 26.1% 30/05/2024 0.88 0.11 27.9% 0.03 294.7% 8.00 62.7% Last business day of Feb, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

AKS-W5 Out 0.026 1:1.0700 253.5% 06/12/2024 0.01 0.01 813.5% 0.01 39.0% 1.07 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

ANAN-W1 Out 1.650 1:1.0000 118.4% 15/12/2023 0.76 0.01 27.4% 0.00 n.m. 76.00 82.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 14 Jun 2022)

APURE-W3 Out 6.950 1:1.0072 57.8% 27/12/2024 4.80 0.63 65.9% 0.56 11.5% 7.67 70.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

AQUA-W3 Out 1.200 1:1.0000 212.8% 31/05/2024 0.39 0.02 46.1% 0.00 n.m. 19.50 101.5% 31 May 2024

AS-W2 In 3.500 1:1.0000 -4.7% 24/01/2024 11.70 7.65 16.0% 7.94 -3.6% 1.53 na Last business day of 25 Jun, 25 Dec  (1st on 25 Jun 2021)

ASW-W1 Out 12.000 1:1.0000 49.1% 18/05/2024 8.10 0.08 18.7% 0.00 n.m. 101.25 35.0% 18 May, 18 Nov  (1st on 18 May 2022)

ASW-W2 Out 12.000 1:1.0000 51.0% 24/10/2024 8.10 0.23 18.7% 0.01 n.m. 35.22 36.9% Last business day of 24 Apr, 24 Oct  (1st on 24 Apr 2023)

BANPU-W5 In 7.500 1:1.0000 -3.1% 30/09/2023 8.65 0.88 28.2% 0.89 -1.4% 9.83 24.3% 30 Sep 2023

BCPG-W2 In 8.000 1:1.0000 -5.0% 13/11/2023 9.85 1.36 35.9% 1.84 -26.0% 7.24 na 20 Jan 2023, 20 Apr 2023, 20 Jul 2023, 20 Oct 2023

BC-W1 Out 3.130 1:1.0213 170.7% 30/08/2023 1.16 0.01 22.9% 0.00 n.m. 118.47 304.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 102.9% 31/05/2026 41.00 8.20 26.5% 1.16 608.1% 5.00 57.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BEYOND-W2 In 10.000 1:1.0000 3.7% 30/08/2024 13.00 3.48 24.6% 3.17 9.8% 3.74 35.9% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 31.1% 31/03/2026 0.45 0.09 47.3% 0.09 -4.6% 5.00 45.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -15.5% 24/06/2025 3.36 1.74 17.2% 1.67 4.4% 1.93 69.1% 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025

BROOK-W6 Out 0.577 1:1.1260 53.1% 12/07/2024 0.40 0.04 22.3% 0.00 n.m. 11.26 65.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BROOK-W7 Out 1.153 1:1.1280 208.2% 12/07/2026 0.40 0.09 22.3% 0.00 n.m. 5.01 78.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 167.7% 13/02/2026 5.05 0.52 37.6% 0.08 580.1% 9.71 62.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 92.5% 01/09/2026 2.68 0.16 17.7% 0.01 n.m. 16.75 37.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BTS-W7 Out 11.490 1:1.0360 63.9% 07/11/2024 7.10 0.15 33.2% 0.11 35.6% 49.04 35.9% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 104.7% 21/11/2026 7.10 0.15 33.2% 0.20 -26.3% 49.04 30.7% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

B-W7 Out 0.369 1:2.6790 521.2% 17/03/2024 0.06 0.01 214.0% 0.03 -69.3% 16.07 154.5% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

BWG-W5 Out 1.000 1:1.0000 70.5% 10/11/2023 0.61 0.04 25.6% 0.00 n.m. 15.25 119.1% 10 Aug 2023, 10 Nov 2023

BYD-W6 In 0.346 1:0.5771 -7.9% 09/09/2023 6.55 3.28 27.9% 3.01 8.9% 1.15 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2020)

CEN-W5 In 2.140 1:1.0000 3.3% 12/05/2026 2.74 0.69 9.6% 0.48 44.1% 3.97 40.0% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGH-W4 Out 1.250 1:1.0000 73.3% 30/05/2024 0.75 0.05 51.3% 0.02 109.9% 15.00 67.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

CHEWA-W2 Out 1.200 1:1.0000 115.8% 16/02/2024 0.57 0.03 42.8% 0.00 n.m. 19.00 91.9% 17 Aug 2023, 16 Feb 2024

CHO-W3 Out 1.100 1:1.0000 538.9% 30/06/2024 0.18 0.05 99.6% 0.00 n.m. 3.60 200.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

CI-W2 Out 1.000 1:1.0000 105.9% 31/05/2024 0.51 0.05 27.8% 0.00 n.m. 10.20 89.7% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 200.0% 09/05/2028 0.20 0.10 78.5% 0.08 29.1% 2.00 94.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)

CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 285.0% 06/07/2028 0.20 0.27 78.5% 0.09 211.5% 0.74 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)

COLOR-W2 Out 1.710 1:1.0000 23.4% 31/05/2024 1.45 0.08 19.7% 0.02 389.9% 18.13 37.5% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

CPANEL-W1 In 5.000 1:1.0000 10.4% 15/06/2025 7.50 3.28 49.1% 2.56 28.0% 2.29 81.9% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CWT-W5 Out 3.500 1:1.0000 91.8% 30/09/2023 1.83 0.01 18.7% 0.00 n.m. 183.00 104.8% Last business day of 30 Sep 2022, 30 Sep 2023 (1st on 30 Sep 2020)

CWT-W6 Out 5.000 1:1.0000 176.5% 24/02/2024 1.83 0.06 18.7% 0.00 n.m. 30.50 99.0% 23 Feb 2024

DCON-W3 In 0.400 1:1.0000 4.5% 04/07/2025 0.44 0.06 31.8% 0.08 -20.7% 7.33 23.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)

DEMCO-W7 Out 3.500 1:1.0000 27.7% 08/12/2024 3.00 0.33 20.3% 0.11 190.1% 9.09 39.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

DIMET-W4 Out 0.468 1:1.0677 83.7% 30/09/2023 0.26 0.01 48.2% 0.00 n.m. 27.76 153.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

DITTO-W1 Out 33.333 1:1.2000 22.4% 20/05/2025 32.50 7.75 52.0% 9.17 -15.5% 5.03 43.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DOD-W2 Out 17.877 1:1.0069 386.6% 30/11/2023 3.68 0.03 12.2% 0.00 n.m. 123.51 144.3% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

DV8-W2 Out 0.800 1:1.0000 83.7% 16/07/2025 0.49 0.10 91.1% 0.14 -28.9% 4.90 72.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

ECF-W4 Out 2.000 1:1.0000 65.9% 02/06/2024 1.26 0.09 9.3% 0.00 n.m. 14.00 64.7% 20 Mar, 20 Jul, 20 Nov (1st on 20 Nov 2021)

ECL-W4 Out 2.000 1:1.0000 34.4% 20/07/2024 1.60 0.15 35.6% 0.06 169.1% 10.67 59.0% 20 Jul 2023, 20 Jul 2024

EE-W1 Out 1.000 1:1.4825 254.1% 10/03/2025 0.29 0.04 44.5% 0.00 n.m. 10.75 95.5% 10 Mar 2025

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 1586.7% 31/05/2025 0.15 0.03 83.8% 0.00 n.m. 5.00 149.1% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EKH-W1 In 5.910 1:1.0660 -3.2% 14/11/2024 7.85 1.80 17.6% 1.57 14.9% 4.65 32.1% Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EMC-W6 Out 0.150 1:1.0000 60.0% 12/10/2023 0.10 0.01 116.8% 0.00 173.9% 10.00 187.1% End of Jun, Dec 

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 191.8% 29/06/2025 2.92 0.22 17.7% 0.00 n.m. 13.27 66.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

ERW-W3 In 3.000 1:1.0000 -4.7% 14/06/2024 5.15 1.91 32.2% 2.05 -6.8% 2.70 na 14 Jun 2024

EVER-W4 Out 1.000 1:1.0000 494.1% 30/09/2023 0.17 0.01 71.2% 0.00 n.m. 17.00 350.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

FLOYD-W1 Out 1.800 1:1.1110 59.0% 30/05/2024 1.20 0.12 18.9% 0.00 n.m. 11.11 68.9% Last business day of May (1st on 31 May 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 161.9% 20/06/2025 0.21 0.05 42.0% 0.01 867.3% 4.20 92.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GLOCON-W5 Out 1.500 1:1.0000 252.3% 29/03/2024 0.44 0.05 20.4% 0.00 n.m. 8.80 143.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 -6.8% 16/11/2027 2.36 1.20 102.4% 1.15 4.1% 1.97 114.7% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)

HEALTH-W2 Out 15.000 1:1.0000 334.4% 27/02/2024 3.46 0.03 19.6% 0.00 n.m. 115.33 100.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

ICN-W1 In 1.000 1:1.0000 -7.1% 30/11/2023 2.80 1.60 26.1% 1.63 -2.1% 1.75 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

IIG-W1 Out 32.000 1:1.0000 113.9% 22/01/2025 18.00 6.50 67.9% 2.62 147.7% 2.77 115.8% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2023)

INET-W2 In 4.500 1:1.0000 0.4% 24/11/2023 4.78 0.30 21.0% 0.31 -1.8% 15.93 20.2% 25 Aug 2023, 24 Nov 2023

INSET-W1 In 2.000 1:1.0000 1.9% 24/10/2023 2.08 0.12 29.4% 0.12 3.8% 17.33 31.0% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

IP-W1 Out 23.915 1:1.0450 144.9% 30/09/2023 9.85 0.22 72.6% 0.00 n.m. 46.79 168.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

IP-W2 Out 20.000 1:1.0000 109.2% 20/06/2025 9.85 0.61 72.6% 1.38 -55.9% 16.15 51.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

ITEL-W4 Out 11.500 1:1.0000 364.0% 10/07/2024 2.50 0.10 39.7% 0.00 n.m. 25.00 103.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

JCKH-W1 Out 0.250 1:1.0000 440.0% 15/07/2024 0.05 0.02 113.3% 0.00 542.2% 2.50 217.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMART-W4 In 13.206 1:1.1358 0.5% 18/06/2024 19.40 7.15 75.0% 8.33 -14.2% 3.08 51.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 232.9% 26/07/2025 19.40 3.02 75.0% 1.94 55.4% 7.26 86.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W4 Out 89.760 1:1.0027 118.3% 27/12/2024 42.50 3.04 55.8% 2.18 39.2% 14.02 62.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

JSP-W1 Out 2.500 1:1.0000 11.1% 30/08/2024 2.44 0.21 103.6% na n.m. 11.62 63.0% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2023)

J-W2 Out 6.250 1:1.0000 168.5% 07/06/2024 2.60 0.73 27.2% 0.00 n.m. 3.56 151.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 273.8% 05/06/2026 2.60 0.72 27.2% 0.00 n.m. 3.61 92.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

K-W2 In 0.800 1:1.0000 12.2% 14/05/2024 0.90 0.21 34.7% 0.14 48.1% 4.29 64.5% Last business day of Feb, Aug, Nov  (1st on 31 Aug 2023)

KGEN-W2 Out 2.000 1:1.0000 123.2% 31/07/2026 0.99 0.21 52.5% 0.12 72.4% 4.71 70.0% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026

KKP-W5 Out 70.000 1:1.0000 22.6% 17/03/2024 58.00 1.12 13.8% 0.05 n.m. 51.79 28.6% 17 Mar 2024

KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 26.1% 17/03/2026 58.00 3.12 13.8% 0.58 442.3% 18.59 25.4% 17 Mar 2026

KUN-W1 Out 2.800 1:1.0000 48.9% 28/04/2024 1.90 0.03 23.2% 0.00 n.m. 63.33 37.7% 27 Apr 2022, 27 Oct 2022, 27 Apr 2023, 27 Oct 2023, 27 Apr 2024

LEO-W1 Out 22.000 1:1.0000 279.0% 26/07/2024 6.00 0.74 32.0% 0.00 n.m. 8.11 125.1% Last business day of Jan, Jul  (1st on 26 Jan 2023)

LIT-W2 Out 2.000 1:1.0000 94.2% 31/01/2025 1.20 0.33 10.4% 0.00 n.m. 3.64 94.3% Every 25th of Jun, Dec (1st on 25 Jun 2022)

MACO-W3 Out 1.545 1:1.2940 236.9% 29/08/2025 0.47 0.05 29.4% 0.00 n.m. 12.16 69.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MACO-W4 Out 1.000 1:1.0000 114.9% 05/09/2023 0.47 0.01 29.4% 0.00 n.m. 47.00 240.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

MBAX-W2 In 3.000 1:1.0000 -6.5% 15/09/2024 3.70 0.46 16.7% 0.29 61.1% 8.04 36.0% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

MBK-W1 In 2.633 1:1.1396 0.6% 15/11/2023 17.80 17.40 47.5% 17.05 2.1% 1.17 283.0% Every 15th of month  (1st on 15 Jan 2021)

MBK-W2 In 2.719 1:1.1032 -1.7% 15/05/2024 17.80 16.30 47.5% 16.00 1.9% 1.20 152.8% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2021)

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Warrant Table (II) 
As of 18/8/23

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
MBK-W3 In 2.805 1:1.0697 1.9% 15/11/2024 17.80 16.40 47.5% 15.06 8.9% 1.16 201.6% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

MBK-W4 In 2.888 1:1.0387 -2.1% 15/05/2025 17.80 15.10 47.5% 14.17 6.6% 1.22 142.7% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

META-W5 Out 1.000 1:1.0000 431.6% 31/10/2023 0.19 0.01 47.1% 0.00 n.m. 19.00 237.2% 29 Oct 2021, 31 Oct 2022, 31 Oct 2023

META-W6 Out 0.540 1:1.0000 189.5% 01/09/2023 0.19 0.01 47.1% 0.00 n.m. 19.00 434.9% 31 Aug 2022, 31 Aug 2023

MIDA-W3 Out 1.500 1:1.0000 228.3% 12/06/2024 0.46 0.01 25.5% 0.00 n.m. 46.00 78.1% 29 Dec 22, 30 Jun 23, 29 Dec 23, 12 Jun 24

MILL-W6 Out 1.256 1:1.1950 208.4% 23/05/2024 0.41 0.01 12.1% 0.00 n.m. 49.00 76.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

MILL-W7 In 0.400 1:1.0000 9.8% 13/12/2024 0.41 0.05 12.1% 0.03 84.5% 8.20 28.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MINT-W9 In 31.000 1:1.0000 3.3% 15/02/2024 32.75 2.82 21.8% 2.97 -4.9% 11.61 19.9% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

ML-W3 Out 3.000 1:1.0000 210.2% 12/06/2024 0.98 0.04 22.3% 0.00 n.m. 24.50 88.7% 29 Dec 22, 30 Jun 23, 29 Dec 23, 12 Jun 24

NCAP-W1 Out 7.000 1:1.0000 104.9% 21/12/2023 3.44 0.05 120.5% 0.23 -78.7% 68.80 78.5% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2022)

NDR-W2 Out 3.500 1:1.0000 137.3% 04/05/2024 1.53 0.13 34.8% 0.00 n.m. 11.77 100.9% 1 Dec 22, 1 Jun 23, 1 Dec 23, 4 May 24

NEWS-W7 Out 0.050 1:1.0000 500.0% 06/05/2024 0.01 0.01 735.0% 0.01 50.6% 1.00 na Last business day of Dec  (1st on 30 Dec 2022)

NOBLE-W2 Out 7.597 1:1.0530 85.1% 12/01/2024 4.16 0.11 13.3% 0.00 n.m. 39.82 77.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

NUSA-W5 Out 1.000 1:1.0000 120.4% 04/07/2025 0.49 0.08 51.2% 0.03 132.2% 6.13 73.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

NVD-W3 Out 2.594 1:1.0180 34.3% 30/06/2024 2.02 0.12 27.0% 0.04 182.8% 17.14 40.8% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

OTO-W1 Out 3.000 1:1.0000 176.2% 29/11/2024 1.26 0.48 75.5% 0.13 282.5% 2.63 143.6% 31 May 2023, 29 Nov 2024

PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 56.9% 15/12/2025 2.02 0.17 14.9% 0.01 n.m. 11.88 35.8% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25

PJW-W1 In 2.857 1:1.0500 0.6% 18/07/2024 3.88 1.10 17.7% 0.84 31.7% 3.70 59.4% Last business day of May, Nov  (1st on 18 Jul 2022)

PLANB-W1 In 8.000 1:1.0000 9.7% 13/01/2025 9.10 1.98 26.0% 1.69 17.2% 4.60 34.4% 12Apr22, 12Oct22, 12Apr23, 12Oct23, 12Apr24, 12Oct24, 13Jan25

PLANET-W1 Out 2.000 1:1.0000 147.6% 18/11/2023 0.84 0.08 21.7% 0.00 n.m. 10.50 178.0% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

PORT-W3 Out 3.300 1:1.0000 174.4% 30/12/2023 1.21 0.02 45.5% 0.00 n.m. 60.50 100.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

PPM-W2 Out 6.000 1:1.0000 208.1% 24/07/2024 1.97 0.07 40.0% 0.00 n.m. 28.14 84.2% 24 Jan 23, 24 Jul 23, 24 Jan 24, 24 Jul 24

PPPM-W4 Out 0.199 1:5.0300 207.0% 31/07/2024 0.07 0.08 131.0% 0.07 10.1% 4.40 137.0% Last business day of Oct  (1st on 31 Oct 2019)

PRG-W1 In 4.732 1:1.0566 -3.2% 15/11/2024 11.20 6.45 23.7% 6.57 -1.8% 1.83 na Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

PRG-W2 In 4.866 1:1.0275 -1.8% 15/05/2025 11.20 6.30 23.7% 6.15 2.4% 1.83 44.2% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PRG-W3 In 5.000 1:1.0000 -1.8% 17/11/2025 11.20 6.00 23.7% 5.77 3.9% 1.87 43.2% Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)

PROEN-W1 In 3.600 1:1.0000 0.5% 22/03/2024 4.00 0.42 33.8% 0.44 -5.1% 9.52 30.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

PROS-W1 In 1.000 1:1.0000 -3.3% 14/05/2026 1.22 0.18 149.0% 0.66 -72.8% 6.78 na Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)

PSTC-W2 Out 2.000 1:1.0000 100.9% 11/11/2025 1.07 0.15 31.8% 0.03 457.8% 7.13 61.7% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025

RS-W4 Out 26.010 1:1.1150 81.2% 23/05/2024 14.60 0.50 14.0% 0.00 n.m. 32.56 54.9% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

RT-W1 Out 1.350 1:1.0000 84.1% 01/06/2024 0.88 0.27 26.8% 0.00 n.m. 3.26 143.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

RWI-W3 Out 1.500 1:1.0000 120.0% 16/05/2024 0.70 0.04 26.4% 0.00 n.m. 17.50 86.3% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Sep 2022)

SAAM-W2 Out 11.000 1:1.0000 64.5% 20/10/2024 6.85 0.27 16.3% 0.00 n.m. 25.37 41.1% 17 Jan 22, 18 May 22, 26 Oct 22, 17 May 23, 23 Oct 23, 21 May24, 19 Oct 24

SABUY-W1 In 2.412 1:1.3472 -1.0% 10/05/2024 6.90 5.95 65.0% 5.93 0.3% 1.56 70.8% Last business day of 10 May,10  Nov  (1st on 10 Nov 2021)

SABUY-W2 In 5.000 1:1.0000 7.2% 19/09/2024 6.90 2.40 65.0% 2.30 4.2% 2.88 70.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 19 Dec 2022)

SAMART-W3 Out 10.000 1:1.0000 87.5% 17/05/2024 5.50 0.31 57.6% 0.18 70.2% 17.74 68.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAMTEL-W1 Out 12.000 1:1.0000 209.3% 17/05/2024 3.98 0.31 14.7% 0.00 n.m. 12.84 112.0% Last business day of May, Nov (1st on 30 Nov 2021)

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 233.8% 10/07/2025 6.95 0.20 13.7% 0.00 n.m. 34.75 56.9% 10 July 2025

SAWAD-W2 Out 95.907 1:1.0420 113.9% 30/08/2025 46.00 2.60 56.3% 4.27 -39.1% 18.44 47.7% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SBNEXT-W2 Out 2.727 1:1.1000 77.6% 30/10/2025 1.72 0.36 74.3% 0.37 -2.8% 5.26 72.9% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

SCM-W1 Out 8.360 1:1.0761 67.9% 21/12/2023 5.00 0.04 21.9% 0.00 n.m. 134.51 56.8% 21 Jun, 21 Dec (1st on 21 Jun 2022)

SCM-W2 In 2.000 1:1.0000 -21.8% 27/06/2025 5.00 1.91 21.9% 2.31 -17.2% 2.62 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 237.9% 14/01/2026 1.53 0.17 15.1% 0.00 n.m. 9.00 72.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SENX-W1 Out 1.500 1:1.0000 134.8% 21/06/2024 0.66 0.05 48.3% 0.00 957.5% 13.20 87.5% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2022)

SENA-W1 Out 5.000 1:1.0000 83.3% 21/03/2024 2.76 0.06 32.6% 0.00 n.m. 46.00 62.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 150.2% 21/01/2026 4.12 0.31 59.4% 0.46 -32.3% 13.29 51.6% 20 Jan 2026

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 1376.8% 19/05/2025 1.49 0.29 17.9% 0.00 n.m. 7.07 134.6% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SIMAT-W5 Out 2.000 1:1.0000 43.6% 02/09/2024 1.49 0.14 17.9% 0.01 n.m. 10.64 52.4% 2 Sep 2024

SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 174.5% 01/06/2026 0.51 0.10 48.4% 0.04 183.1% 5.10 73.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SMT-W3 In 4.000 1:1.0000 5.0% 30/06/2024 4.60 0.83 54.1% 0.95 -12.6% 5.54 43.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SOLAR-W1 Out 2.000 1:1.0000 184.7% 12/01/2024 0.72 0.05 39.7% 0.00 n.m. 14.40 139.0% 29 Jun 2022, 12 Jan 24

SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 146.5% 22/05/2025 6.85 0.43 22.4% 0.00 n.m. 19.28 58.0% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STARK-W1 Out 5.000 1:1.0000 24950.0% 03/01/2025 0.02 0.01 469.1% 0.01 -31.0% 2.00 347.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

STOWER-W4 Out 0.600 1:0.1000 400.0% 15/06/2024 0.14 0.01 91.9% 0.00 n.m. 1.40 320.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2022)

TCC-W5 In 0.500 1:1.0000 14.1% 24/05/2028 0.64 0.23 28.2% 0.23 0.8% 2.78 28.5% Last business day of Jul 

TEAMG-W1 Out 15.000 1:1.0000 126.2% 22/06/2026 6.90 0.61 51.5% 0.79 -22.6% 11.31 46.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

TFG-W3 Out 5.500 1:1.0000 59.7% 14/05/2024 3.60 0.25 17.2% 0.00 n.m. 14.40 67.3% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 90.0% 06/01/2026 0.10 0.04 92.4% 0.04 10.9% 2.50 101.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGPRO-W3 Out 0.500 1:1.0000 292.3% 21/09/2023 0.13 0.01 110.3% 0.00 n.m. 13.00 369.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 

TH-W3 In 1.000 1:1.0000 4.5% 19/06/2025 1.56 0.63 82.6% 0.73 -13.1% 2.48 60.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 25.9% 24/05/2025 2.24 0.32 35.4% 0.23 39.0% 7.00 45.9% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

TMC-W2 In 2.000 1:1.0000 20.0% 10/07/2025 2.00 0.40 39.0% 0.34 17.6% 5.00 46.7% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)

TMI-W2 In 1.000 1:1.0000 -4.1% 31/12/2024 1.47 0.41 19.2% 0.32 27.9% 3.59 58.8% 29 Mar 2024, 30 Dec 2024

TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 65.7% 14/06/2025 0.35 0.08 51.3% 0.05 67.2% 4.38 72.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TPS-W1 In 1.200 1:1.0000 -5.3% 19/10/2024 3.40 2.02 48.0% 1.79 12.9% 1.68 121.8% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2023)

TRITN-W5 Out 0.250 1:1.0000 68.8% 31/05/2024 0.16 0.02 91.7% 0.02 -17.6% 8.00 82.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TRITN-W6 Out 0.250 1:1.0000 68.8% 06/11/2024 0.16 0.02 91.7% 0.04 -51.0% 8.00 60.9% 6 Oct 2024

TRUBB-W2 Out 6.000 1:1.0000 431.6% 29/09/2024 1.14 0.06 36.5% 0.00 n.m. 19.00 109.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 -2.8% 10/05/2025 1.77 0.77 20.0% 0.73 6.1% 2.30 41.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 113.0% 13/06/2025 0.46 0.13 95.9% 0.14 -5.6% 3.54 92.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

TWZ-W6 Out 0.100 1:1.0000 175.0% 18/01/2024 0.04 0.01 261.9% 0.01 -24.5% 4.00 233.1% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

TWZ-W7 Out 0.100 1:1.0000 175.0% 18/01/2024 0.04 0.01 261.9% 0.01 -33.3% 4.00 207.0% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

UBIS-W1 Out 7.000 1:1.0000 252.5% 22/02/2024 2.00 0.05 15.2% 0.00 n.m. 40.00 111.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 35.3% 18/07/2025 2.32 0.14 31.7% 0.17 -17.8% 16.57 28.8% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)

VGI-W3 Out 11.900 1:1.0000 374.0% 23/05/2027 2.54 0.14 27.1% 0.00 n.m. 18.14 57.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

WAVE-W2 In 0.156 1:4.4900 -3.4% 27/10/2023 0.18 0.08 28.8% 0.11 -25.4% 10.10 na Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2020)

WAVE-W3 In 0.150 1:1.0000 27.8% 24/10/2025 0.18 0.08 28.8% 0.04 112.2% 2.25 96.8% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)

W-W5 Out 2.100 1:0.0667 212.5% 31/10/2024 0.72 0.01 34.3% 0.00 n.m. 4.80 131.7% 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

XPG-W4 In 0.815 1:6.6210 -4.0% 17/04/2024 1.34 3.12 53.8% 3.25 -4.0% 2.84 35.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีѷแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กาํไร/ขาดทุน เมืѷอนักลงทุนซืѸอวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกาํไรจการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคาํนวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่ ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้าํไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟร.ี 

ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีѷนักลงทุนมีสทิธซิืѸอหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *

  



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 21 AUGUST, 2023 

 

THANACHART SECURITIES  27 

 

Calendar 
 

AUGUST 2023 

Mon Tue Wed Thu Fri 

21 22 23 24 25 

New listing: DW 
AWC01C2401A 
BAM19C2401A 
BDMS01C2402A 
BH41C2312B 
CBG01C2401A 
COM713C2401A 
EA41C2312A 
GPSC13C2401A 
GPSC41C2312A 
HANA01C2401A 
HANA01P2401X 
IVL01C2401A 
IVL01P2401X 
JMART01P2401A 
JMT01P2401A 
KCE01C2401W 
PTTGC01C2401A 
SCC01C2402A 
TOP13C2401A 
VGI01P2401X 
WHA13C2401A 
WHA19C2401A 
 
XD: 
BOL@0.145000 
CPAXT@0.180000 
DCC@0.013000 
GGC@0.100000 
JASIF@0.230000 
KCE@0.600000 
PIMO@0.010000 
RPH@0.110000 
SCM@0.100000 
THANA@0.040000 
TNP@0.040000 
TPRIME@0.113400 
TU@0.300000 
WHABT@0.165000 
WHART@0.193000 
 

New Share Trading 
GCAP 2.6 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund 1 has exercised the  

convertible debentures 

1:1,322.7513 @0.756) 

BRR 521 shares 
(BRR-W1 1:1 @7.50) 

MBK 0.03 m shares 
(0.01 m shares MBK-W1 

1:1.1396 @2.6326 

0.01 m shares MBK-W4 

1:1.0387 @2.8881) 

 

XD: 
2S@0.100000 
ALLY@0.170000 
ARROW@0.100000 
KIAT@0.010000 
KTBSTMR@0.174500 
LHHOTEL@0.330000 
LHPF@0.100000 
LHSC@0.150000 
MGT@0.030000 
QHHR@0.150000 
QHPF@0.132000 
SNNP@0.232000 
SPALI@0.700000 
SUPEREIF@0.157980 
TOG@0.200000 
UTP@0.330000 
 

XD: 
AIMCG@0.130000 
AIMIRT@0.223000 
AMATAR@0.160000 
BGC@0.060000 
BROOK@0.005000 
BVG@0.027000 
B-WORK@0.180700 
CPNREIT@0.290000 
GC@0.200000 
GPI@0.065000 
III@0.200000 
ILM@0.250000 
IMPACT@0.140000 
INTUCH@1.470000 
M@0.600000 
MAJOR@0.500000 
OSP@0.400000 
PDG@0.010000 
PHOL@0.090000 
PLT@0.060000 
POLY@0.090000 
QH@0.050000 
SAT@0.380000 
SC@0.080000 
SMPC@0.210000 
SUN@0.100000 
SVR@0.200000 
TASCO@0.250000 
TEAM@0.080000 
TQR@0.174000 
UEC@0.100000 
 

XD: 
AAI@0.050000 
AI@0.100000 
AIT@0.150000 
AMATA@0.250000 
ASIAN@0.080000 
AUCT@0.260000 
BAFS@0.080000 
BAREIT@0.134000 
BH@1.350000 
BH-P@1.350000 
BIS@0.040000 
BJC@0.150000 
BKI@3.750000 
BRI@0.115000 
CBG@0.400000 
CHG@0.020000 
D@0.060000 
DMT@0.350000 
DREIT@0.200000 
ECL@0.030000 
FSMART@0.180000 
HTC@0.960000 
INSET@0.040000 
JMT@0.340000 
KAMART@0.090000 
KJL@0.150000 
LH@0.200000 
MEGA@0.800000 
NNCL@0.050000 
NOBLE@0.081000 
NSL@0.300000 
PM@0.350000 
PSL@0.050000 
PT@0.300000 
RCL@0.250000 
SAMTEL@0.040000 
SGP@0.100000 
SITHAI@0.020000 
SKR@0.090000 
SMIT@0.100000 
SNC@0.250000 
SO@0.200000 
SYNEX@0.100000 
TACC@0.170000 
TFG@0.020000 
TKN@0.210000 
TKS@0.080000 
TMT@0.150000 
UVAN@0.300000 
VCOM@0.120000 
WINNER@0.070000 
WORK@0.150000 
 

XD: 
BRRGIF@0.050000 
JUBILE@0.250000 
NER@0.050000 
PSH@0.310000 
SNP@0.250000 
SPCG@0.300000 
STP@0.100000 
TVO@0.160000 
 
XR: 
TVDH 7:1@0.550000 
 
Last trading: 
TGPRO-W3 
 
Delisted: 
TCCC 
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AUGUST 2023 

Mon Tue Wed Thu Fri 

21 22 23 24 25 

     

Events: 
TH–สภาพัฒน ์แถลงตัวเลข  
      GDP 2Q23 

Events: 
US–ยอดขายบา้นมอืสองเดอืน 
      ก.ค. 

Events: 
TH–23-25 ส.ค. ตลท. จัด  
      Thailand Focus 2023  
      "The New Horizon" 
US–EIA petroleum report 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคการผลติขั Ѹนตน้ 
      เดอืนส.ค. 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคบรกิารขั Ѹนตน้ 
      เดอืนส.ค. 
US–ยอดขายบา้นใหมเ่ดอืนก.ค. 

Events: 
TH–23-25 ส.ค. ตลท. จัด  
      Thailand Focus 2023  
      "The New Horizon" 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดสัѷงซืѸอสนิคา้คงทน 
      เดอืนก.ค. 
US–ดัชนกีจิกรรมเศรษฐกจิทัѷว 
      ประเทศเดอืนก.ค.จาก 
      เฟดชคิาโก       

Events: 
TH–23-25 ส.ค. ตลท. จัด  
      Thailand Focus 2023  
      "The New Horizon" 
 

28 29 30 31 1 Sep 

XD: 
ASP@0.080000 
AYUD@0.900000 
BGRIM@0.180000 
BLA@0.280000 
BLC@0.030000 
CK@0.150000 
FTE@0.070000 
FTI@0.030000 
GVREIT@0.201500 
HUMAN@0.080000 
IVL@0.250000 
KISS@0.060000 
LALIN@0.270000 
ORI@0.160000 
PCSGH@0.200000 
PRI@0.394000 
SABINA@0.660000 
SIRI@0.100000 
TQM@0.500000 
TTCL@0.100000 
 
XE: 
TGPRO-W3 1:1@0.500000 
 

XD: 
AH@0.700000 
BMSCITH@0.250000 
CCET@0.040000 
FORTH@0.250000 
FPI@0.060000 
FUTUREPF@0.204900 
KLINIQ@0.550000 
LPH@0.030000 
MASTER@0.011100 
MASTER 10:1@0.100000 
PROSPECT@0.220000 
TOA@0.330000 
 
 

XD: 
HTECH@0.025000 
KCAR@0.260000 
LUXF@0.330000 
 
Delisted: 
BC-W1 

XD: 
BCH@0.100000 
XO@0.358000 

Delisted: 
META-W6 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 

Events: 
 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 21 AUGUST, 2023 

 

THANACHART SECURITIES  29 

 
SEPTEMBER 2023 

Mon Tue Wed Thu Fri 

4 5 6 7 8 

 Last trading: 
BANPU-W5 
CWT-W5 
IP-W1 
 
Delisted: 
MACO-W4 
 

XE: 
BANPU-W5 1:1@7.50 
CWT-W5 1:1@3.50 
DIMET-W4 
1:1.0677@0.4683 
IP-W1 1:1.045@23.915000 
 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

11 12 13 14 15 

Delisted: 
BYD-W6 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

18 19 20 21 22 

 XE: 
EMC-W6 1:1@0.150000 

 Delisted: 
TGPRO-W3 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

25 26 27 28 29 

     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 

 
OCTOBER 2023 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 

     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 

XD: 
CHAYO@0.001111 
CHAYO 50:1@0.010000 
 
 

XR: 
CCET 1:0.7863@0.000000 

  

Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 24 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก ่ CPALL16C2310A, DELTA16C2309A, EA16C2311A, EA16C2309A, GULF16C2311A, 
GULF16C2309A, HANA16C2309A, HANA16C2308A, JMT16C2311A, JMART16C2310A, JMART16C2308A, KBANK16C2312A, KBANK16C2310A, 
KCE16C2309A, PTTEP16C2311A, SAWAD16C2312A, SAWAD16C2309A, SCB16C2311A, SET5016C2312A, SET5016P2312A, SET5016C2309B, 
SET5016C2309A, SET5016P2309A, TIDLOR16C2311A (underlying securities are (CPALL, DELTA, EA, GULF, HANA, JMART, JMT, KBANK, KCE, PTTEP, 
SAWAD, SCB, SET50, TIDLOR). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 89.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.33 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: *** “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั ทร ูคอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2566 ชุดที ่1-4 ครบ
กําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2568 2569 2571 และ 2576" ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 
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