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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถือ ” AMATA AOT CENTEL COM7 CPALL CRC 
SAWAD SCB SISB และ WHA (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
กลุ่มธนาคาร: “Overweight” (ไม่เปลี่ยน)...NIM ที่แข็งแกร่ง
และมแีนวโน้มทรงตวัในระดบัสงูนาน ทําใหธ้นาคารส่วนใหญ่ใช้
โอกาสน้ีในการชะลอการลดการตัง้สํารอง (Provision) ออกไป
อีก 2 ปี อย่างไรก็ดีกําไรกลุ่มธนาคารยงัเติบโตสูง +22% ปีน้ี 
และ 13-11% ในปี 2023-24 รวมถงึให้ผลตอบแทนจากเงนิปนั
ผลน่าสนใจ 4.8-6.2% ในปี 2023-25 โดยเราให ้SCB (พื้นฐาน 
130 บาท) และ TTB (พื้นฐาน 2.0 บาท) เป็น Top Picks ของ
กลุ่ม  
Valuation Table 
Stock TP

(Bt) 2023F 2024F 2023F 2024F 2023F 2024F

BBL 200.0 44.0       14.3       7.7         6.7         3.9         4.5         

KBANK 134.0 21.0       9.5         7.3         6.7         4.1         5.2         

KKP 65.0   (16.0)      15.5       8.0         6.9         4.3         5.0         

KTB 23.0   18.2       12.0       7.0         6.3         4.3         4.8         

SCB 130.0 18.6       13.8       8.9         7.8         5.7         6.0         

TISCO 113.0 8.3         4.7         10.2       9.8         8.3         8.7         

TTB 2.0     23.8       15.5       9.9         8.6         5.6         6.4         

EPS Growth (%) PE (x) Div.Yield (%)

 
Source: Thanachart estimates 

Technical Trading Idea: 
เร่ิมทะล ุ1,562 จดุ และลุ้นขยบัขึน้ต่อ: (The Technical Story) 
SET เริม่ทะลุแนวต้าน 1,562 จุดนิดๆ และมลุี้นขึน้ต่อไปทดสอบแนว
ต้าน 1,569/1,576 จุด โดยอาจต้องดูหุ้นกลุ่มหลกั อย่างกลุ่มธนาคาร
ประกอบกนัไปดว้ย ขณะทีป่ระเมนิแนวรบัที ่1,550-1,556 จุด 
แนะนํา: 
DELTA ซือ้ เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่119/124 
BA ซือ้เพิม่ เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่17.7 
SUSCO ซือ้เพิม่ เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่4.22/4.30 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
BGRIM “เริม่สะสม” กลบัตวัพรอ้ม Volume ตา้น 38.25/39.0 
AOT “ซือ้เพิม่” เริม่ทะลุ Downtrend Line ตา้น 73/74.25 
ITC “ซือ้เพิม่” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 20.4/21.3 
 

Technical SET range: 1,550-1,576 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures: แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50U23 ดว้ย
เป้าหมาย 960/967 จุด และกาํหนด Trailing Stop ที ่940 จุด 
 
Derivative Warrants: ราคาหุ้น EA เริ่มกลับมาฟ้ืนตัวตามกําไรที่
เตบิโตไดด้ปีีน้ี จากรายไดธุ้รกจิใหม่ และคาดว่ากําไร 2H23 จะเตบิโต
เด่นเทยีบ 1H24 จากการผลติไฟฟ้าจากกงัหนัลมทีด่ขี ึน้ 
1. SAWAD16C2312A ม ีSens 0.96 และ Gearing 5.47x 
2. GULF16C2311A ม ีSens 0.92 และ Gearing 7.34x 
3. EA16C2311A ม ีSens 1.20 และ Gearing 6.13x 

 
Block Trade: AOT (Leverage 28x ต้าน 73/74.25) การฟ้ืนตวัของ
ผู้โดยสาร และการยุติมาตรการช่วยเหลอืภาคธุรกิจในสนามบิน จะ
เป็นปจัจัยหนุนการเติบโตกําไร 2H23 ต่อเน่ือง ขณะที่ราคาหุ้น 
Laggard ตลาดในชว่ง 1-2 สปัดาหน้ี์มาก แนะนํา “ซือ้” เป้า 74.25 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
แม้มี Sector Rotation บ้าง แต่  SET ยังแข็งแกร่ง ปิด  1,557 .41 จุด 
+0.54% มลูคา่การซือ้ขาย 6.8 หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตซิือ้ 808 ลบ. 
เรามองอย่างไร:  
เริม่เหน็ Sector Rotation จากหุน้กลุ่ม Domestic Play กระจายตวัไปในหุน้
กลุ่มอื่นๆ มากขึ้นเมื่อวานน้ี อย่างกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์-โรงไฟฟ้า-EV Play 
ขณะที่ตลาดหุ้นสหรฐัฯ เมื่อคนืน้ีอยู่ในภาพ Risk-Off ลดความเสี่ยง DJ -
1.1%, Nasdaq -1.9% รอดูถ้อยแถลง J.Powell ในการประชุมที่ Jackson 
Hole คนืน้ี…เราคาดว่าจะเริม่เหน็ Sector Rotation ทีบ่รเิวณแนวตา้นระยะ
สัน้ 1,562-1,570 จุด มาที่ Laggard Play ที่กําไรมีแนวโน้มเติบโตได้ดี
ในช่วง 2H23 เมื่อเทียบกบั 1H23 อย่าง AOT (นักท่องเที่ยวเติบโต) ITC 
(เริม่เหน็คาํสัง่ซือ้กลบัมา) BGRIM (ตน้ทุนก๊าซลด) 
ทําอะไรดี: 1) “ซื้อ” กลุ่มธนาคาร (Update วนัน้ี) จาก NIM ที่ทรงตัวใน
ระดบัสูง, Valuation ไม่แพง, และเริม่เข้าสู่ช่วงการจ่ายเงนิปนัผลระหว่าง
กาลเดอืน ก.ย.น้ี ชอบ SCB และ TTB มากทีส่ดุในกลุ่ม 
2) “ซื้อ” กลุ่มหุ้น Laggard Play ที่กําไรเร่งตวัใน 2Q23 ขณะที่ราคาหุ้นยงั
ไมไ่ปไหนในชว่ง 1-2 สปัดาหน้ี์ อยา่ง AOT ITC BGRIM 
3) Domestic Play “ซื้อ” สะสม SCB CPALL JMT CPAXT CPN SAWAD 
AMATA และ WHA 

Trading Range: 1,530-1,562 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 34,099 1 - 373.6 - 1.1
Nasdaq 13,464 1 - 257.1 - 1.9
DAX 15,621 1 - 106.9 - 0.7
Brent (US$/bbl) 83.36 1 +0.2 +0.2
GRM (US$/bbl) 13.15 1 +2.6 +24.2
Newcastle Coal (US$/ton) 149.00 1 - 1.0 - 0.7
Gold (US$/oz) 1,947 1 - 1.0 - 0.1
US 10- Year 4.24 1 +0.0 +1.1
US 2- Year 5.02 1 +0.0 +1.1
TH 10- Year 2.79 1 - 0.0 - 0.3
Bt/US$ 35.06 1 +0.1 +0.3

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 3F 20 2 4F 20 2 5F

SET Inde x 1,55 7 .4 0 .5% Fore ign +0 .8 - 10 .3 - 130 .7 PE (x) 17 .2 14 .9 13 .5

MAI Inde x 48 1.9 1.4 % Reta il - 0 .0 - 0 .6 +80 .6 Norm EP S growth (%) (1.6 ) 15 .7 10 .1

Turnove r (Bt m) 6 8 ,5 4 6 - 9 .6 % Institute s - 0 .1 +6 .9 +52 .0 P /BV (x) 1.6 1.5 1.4

Mkt Ca p (Bt bn) 19 ,10 0 0 .5% P roprie ta ry - 0 .7 +3 .9 - 1.9 Y ie ld (%) 3 .0 3 .6 4 .0

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2023F 2024F 2023F 2024F 2023F 2024F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 23.9  30.0  25.5  36.6  23.4  13.2  10.7  2.4  2.8  

AOT BUY 72.0  90.0  25.0  na 197.0  97.6  32.9  0.0  1.8  

CENTEL BUY 44.3  59.0  33.3  335.9  30.2  34.4  26.4  0.6  1.1  

COM7 BUY 31.8  38.0  19.7  13.1  28.5  22.2  17.3  2.7  3.4  

CPALL BUY 65.5  73.0  11.5  35.3  36.2  35.4  26.0  1.4  1.9  

CRC BUY 41.5  51.0  22.9  20.4  26.9  30.0  23.6  1.3  1.7  

SAWAD BUY 48.3  68.0  40.9  26.2  28.2  11.8  9.2  4.2  5.4  

SCB BUY 116.0  130.0  12.1      18.6  13.8  8.8  7.7  5.8  6.0  

SISB BUY 34.3  43.0  25.5  82.6  39.1  47.8  34.3  0.9  1.3  

WHA BUY 5.2  6.0  16.5  13.5  23.6  18.2  14.8  2.2  2.7  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 24-Aug-23 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯรอบใหมจ่ากความตอ้งการกระจายฐานการผลติเพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบาย
ของจนีมากขึน้ 

 AOT: ไดป้ระโยชน์สงูสุดจากการเปิดประเทศ ซึง่คาดวา่กาํไรจะ new high ใน FY24 
 CENTEL: ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของนกัท่องเทีย่วจนี 

 COM7: ยงัคงเตบิโตไดด้ ีแมอุ้ตสาหกรรมอยูใ่นชว่งอ่อนแอ 
 CPALL: รา้น 7-11 เหมาะกบัพฤตกิรรมบรโิภคยุคปจัจุบนั และไดป้ระโยชน์จากธุรกจิ MAKRO และ Lotus’s ฟ้ืนตวั 
 CRC: โอกาสเตบิโตสงูจากการทาํธุรกจิคา้ปลกีหลากหลายในกลุ่ม fashion, food, hardline และการเตบิโตใน 3 ประเทศ ไดแ้ก่ ไทย, 

เวยีดนาม, อติาล ี
 SAWAD: กลบัมาเตบิโตหลงัจากโควดิ กา้วเป็นผูนํ้าในตลาดเชา่ซือ้มอเตอรไ์ซค ์
 SCB: Laggard play ทีม่กีาํไรเตบิโตด ีมปีนัผลสงู 
 SISB: เตบิโตสงูต่อเน่ืองจากครอบครวัสมยัใหมท่ีต่อ้งการสง่ลกูเขา้ศกึษาในโรงเรยีนนานาชาต ิดว้ยกลยุทธก์ารเสนอราคาทีเ่หมาะสมและ

ขยายไปยงัพืน้ทีร่อบนอกกรุงเทพฯ 
 WHA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯ รอบใหมจ่ากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบาย

ของจนีมากขึน้  
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 34,099.42 -373.56 -1.1 

NASDAQ 13,463.97 -257.06 -1.9 

FTSE 7,333.63 +13.10 +0.2 

SHCOMP 3,082.24 +3.84 +0.1 

Hang Seng  18,212.17 +366.25 +2.1 

FTSSI (Sing) 3,180.72 +6.54 +0.2 

KOSPI  2,537.68 +32.18 +1.3 

JCI (Indonesia) 6,899.39 -22.02 -0.3 

MSCI Asia 146.99 +1.32 +0.9 

MSCI Asia x JP 620.99 +9.46 +1.5 

MSCI World 2,906.25 -31.45 -1.1 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,557.4 +8.4 +0.5 68,546 

SET50 Index 960.4 +5.6 +0.6 45,093 

SET100 Index 2,133.0 +13.0 +0.6 56,894 

SETHD Index 1,153.3 -9.8 -0.8 16,767 

MAI Index 481.9 +6.6 +1.4 2,563 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 103.98 +0.56 +0.5 

Bt/US$ - on shore 35.06 +0.11 +0.3 

EUR/US$ 0.93 +0.00 +0.0 

100JPY/US$ 145.94 +0.11 +0.1 

10Y bond yield – TH 2.79 -0.01 -0.3 

10Y bond yield – US 4.24 +0.05 +1.1 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 78.92 -0.13 -0.2 

BRENT (US$/bbl) 83.36 +0.15 +0.2 

DUBAI (US$/bbl) 85.19 +0.16 +0.2 

JET Fuel (US$/bbl) 114.90 +0.83 +0.8 

Baltic Dry Index 1,110.00 -41.00 -3.6 

Baltic Supramax Index 906.00 -4.00 -0.4 

SG GRM (US$/bbl) ** 13.15 +2.56 +24.2 

Gold (US$/oz) 1,947.10 -1.00 -0.1 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 149.00 -1.00 -0.7 

Cotton (US$/bbl) 86.09 +0.27 +0.3 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  383.50 +10.25 +2.7 

Ethylene-Naphtha 163.50 +30.25 +22.7 

PX-Naphtha  378.50 -24.75 -6.1 

BZ-Naphtha  283.50 +10.25 +3.8 

Steel-HRC 803.00 +1.00 +0.1 

Rubber SICOM TSR20 1,311.00 +9.00 +0.7 

Rubber TOCOM 1,418.78 +12.34 +0.9 

Soybean (US$/bu) 1,371.75 +11.25 +0.8 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

3,808.00 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 68.00 +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 43.50 +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 155.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 24.29 +0.44 +1.8 

White Sugar (US$ cent/lb) 31.45 -0.00 -0.0 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +0.81 -10.27 -130.67 

Retail -0.01 -0.58 +80.58 

Institutes -0.11 +6.93 +51.95 

Proprietary -0.69 +3.92 -1.86 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand +23 -314 -3,782 

India -13 +1,116 +16,422 

Indonesia -13 -1,148 +125 

Korea +83 -242 +7,826 

Philippines -5 -76 -210 

Taiwan +388 -2,926 +6,765 

Asia-6 +477 -3,589 +27,147 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2023F 2024F 2025F 

PE (x) 17.2 14.9 13.5 

Norm EPS gw (%) (1.6) 15.7 10.1 

EV/EBITDA (x) 9.6 8.7 8.2 

P/BV (x) 1.6 1.5 1.4 

Yield (%) 3.0 3.6 4.0 
ROE (%) 9.6 10.6 11.0 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

A5 รบัทรพัยโ์ครงการรว่มทุน โชวแ์บก็ลอ็กแน่น 4.6 พนัลา้นบาท จ่อบุ๊กเขา้พอรต์ 1 พนัลา้นบาท มัน่ใจรายไดปี้น้ี
เขา้เป้า ฟากผูบ้รหิาร "ศุภโชค ปญัจทรพัย"์ ระบุดอกเบีย้ขาขึน้ไมก่ระทบ ชจูุดเด่นซูเปอรล์กัซ์ชวัรี ่ กาํลงัซือ้สงู 
อวดผลงานไตรมาส 2Q23 กาํไรทะยาน 186.13% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

AIT ปรบัลดเป้ารายไดปี้น้ีเหลอืรายไดไ้มต่ํ่ากวา่ 6,000 ลา้นบาท เหตุจากความล่าชา้ในการจดัตัง้รฐับาล สง่ผลใหก้าร
เบกิจ่ายงบลงทุนของภาครฐัชะงกั สว่นแบก็ลอ็ก 5,100 ลา้นบาท คาดทยอยรบัรูใ้นชว่งครึง่ปีหลงัอยา่งน้อย 50% 
แยม้รอประมลูงานอกี 1,600 ลา้นบาท 

(ข่าวหุ้น) 
– 

   

BCH ลัน่ผลงานไตรมาส 3Q23 รายไดพุ้ง่ รบัผูป้ว่ยทัว่ไปขยายตวั ขณะทีผู่ป้ว่ยประกนัตนสงู 1.01 ลา้นราย นอกจากน้ี
ผูป้ว่ยต่างชาตเิขา้ใชบ้รกิารแน่น โดยเฉพาะตะวนัออกกลาง-เมยีนมา ช ู3 โรงพยาบาลใหมอ่บีทิดา้เป็นบวก คาด
มกีาํไรภายใน 1-2 ปี 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

CPANEL คาดผลงานครึง่ปีหลงัโตไมห่ยุด หลงัลกูคา้ขยายตวั-แนวโน้มใชพ้รคีาสตพ์ุง่ ตุนแบก็ลอ็กนิวไฮ 1,476 ลา้นบาท 
รบัรูปี้น้ี 267.54 ลา้นบาท จ่อเซน็งานเพิม่อกี 250 ลา้นบาท รบัเทรนดร์กัษ์โลก ก่อสรา้งเรว็ และลดตน้ทุน 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

ICHI เตรยีมชงบอรด์พจิารณาอนุมตัจิ่ายปนัผลระหวา่งกาล จากปกตจิ่ายปีละ 1 ครัง้ หลงัปิดงบไตรมาส 3Q23 คาดทาํ
นิวไฮต่อเน่ืองเป็นไตรมาสที ่30 โชวอ์อเดอรล่์วงหน้าทะลกั! มัน่ใจรายไดปี้น้ี 7,600 ลา้นบาท โต 20% บวกกบัมี
เงนิสดเหลอืในมอื 600-700 ลา้นบาท 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

ILM สง่สญัญาณผลงานไตรมาส 3Q23 เตบิโต อานิสงสย์อดขายสาขาหวัเมอืงท่องเทีย่วเพิม่ขึน้ หนุนผลงานครึง่ปีหลงั
สดใส ยํ้ารายไดปี้น้ีโตสองหลกั ตุนแบก็ลอ็ก 700-800 ลา้นบาท ทยอยบุ๊กครึง่ปีหลงักวา่ 50% 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

IRPC ลุน้โคง้สดุทา้ยปีน้ีดมีานดน้ํ์ามนัดเีซลปรบัตวัสงู หลงัเขา้สูช่ว่งฤดหูนาว วางแผนกลัน่ครึง่ปีหลงั 1.9 แสนบารเ์รล
ต่อวนั แต่ยงัหวัน่จนีเตรยีมประกาศโควตาสง่ออกน้ํามนัครัง้ที ่ 3 อกี 10 ลา้นตนั กดดนัสเปรดน้ํามนั สว่นธุรกจิ 
ปิโตรเคม ีคาดเสปรดครึง่ปีหลงัยงัไมส่ดใส 

(ข่าวหุ้น) 
+ / – 

   

PRI "จตุพร วไิลแกว้" บิก๊ PRI เผยผลงานครึง่ปีแรกโตแขง็แกรง่ทุกกลุ่มธุรกจิ พรอ้มลุยขยายฐานอสงัหาเพิม่ อวด
รายไดไ้ตรมาส 2Q23 สงูถงึ 446 ลา้นบาท พุง่ขึน้ 124% กาํไรสทุธ ิ92 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 77% ใสเ่กยีรเ์ดนิหน้า
ขยายอาณาจกัร Super Living Service ต่อเน่ือง มัน่ใจรายไดท้ัง้ปีชนเป้า 1.3 พนัลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

RT สง่มอบงานโครงการปรบัปรุงดนิชัน้ฐานรากอ่างเกบ็น้ํามรสวบ มลูคา่ 102.65 ลา้นบาท ของกรมทรพัยากรน้ํา 
เสรมิศกัยภาพการเขา้รบังานก่อสรา้งหลากหลาย เรง่สง่มอบงานตามกาํหนดเวลา รบัรูร้ายไดเ้ตบิโตตามแผน 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SPCG คาดรายไดปี้น้ีใกลเ้คยีงกบัปีก่อน หลงัโครงการโรงไฟฟ้าทยอยหมด Adder อยา่งต่อเน่ือง คาดครึง่หลงัอกี 4-5 
โครงการ สว่นโซลารร์ฟูดขีึน้ต่อเน่ือง จากราคาคา่ไฟทีส่งู หนุนผูป้ระกอบการตดัสนิใจตดิตัง้โซลารร์ฟูมากขึน้ 
วางเป้ายอดขายปีน้ีไมต่ํ่ากวา่ 1,000-1,200 ลา้นบาท สว่นโรงไฟฟ้า UKUJIMA ในญีปุ่น่ ขนาด 480 เมกะวตัต ์
ล่าชา้เน่ืองจากโควดิกางแผน COD ก.ค. 68 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

TSE ยํ้าเป้ารายไดปี้น้ี 3 พนัลา้นบาท ลัน่ไตรมาส 3Q23 บุ๊กรายไดโ้รงไฟฟ้า Onikoube ในญีปุ่น่เตม็ไตรมาสเป็นไตร
มาสแรก แยม้ศกึษาลงทุนในธุรกจิศนูยด์แูลสขุภาพ และดา้นการทาํเดก็หลอดแกว้ ลุน้ชดัเจนสิน้ปีน้ีหรอืตน้ปีหน้า 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

UAC มองแนวโน้มผลงานไตรมาส 3Q23 เด่น ปพูรมบุ๊กรายไดจ้ากการ COD เครือ่ง Generator #1 ขนาดกาํลงัการ
ผลติ 1.5 เมกะวตัต ์ ของโครงการโรงไฟฟ้าภูผามา่น และการสง่ขาย RDF3 ใหโ้รงปนูคาํมว่น คงเป้ารายไดปี้ 
2023 โตไมต่ํ่ากวา่ 15% พรอ้มรกัษาระดบั EBITDA มากกว่า 20% ของรายไดย้อดขายรวม 

(ทนัหุ้น) 
+ 
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THAILAND Sector Note  24 AUGUST 2023 

Sector Weighting Overweight 
 

Thailand Bank Sector 
รอบการเติบโตขยายออกไป  
Sector Valuation   Current Target Norm EPS grw   Norm PE   P/BV   Div yield  
  BBG   price price 2023F 2024F 2023F 2024F 2023F 2024F 2023F 2024F 
Company Code Rec. (Bt) (Bt) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
Bangkok Bank BBL TB BUY 170.00 200.00 44.0  14.3  7.7  6.7  0.6  0.6  3.9  4.5  
KASIKORNBANK KBANK TB HOLD 132.50 134.00 21.0  9.8  7.3  6.7  0.6  0.6  4.1  5.2  
Kiatnakin Bank KKP TB HOLD 60.00 65.00 (16.0) 15.5  8.0  6.9  0.8  0.8  4.3  5.0  
Krung Thai Bank KTB TB BUY 20.00 23.00 18.2  12.0  7.0  6.3  0.7  0.6  4.3  4.8  
SCB X SCB TB BUY 117.50 130.00 18.6  13.8  8.9  7.8  0.8  0.8  5.7  6.0  
Tisco Fin. Group TISCO TB BUY 100.00 113.00 8.3  4.7  10.2  9.8  1.8  1.8  8.3  8.7  
TMBThanachart Bank TTB TB BUY 1.80 2.00 23.8  15.5  9.9  8.6  0.8  0.7  5.6  6.4  

 

Source: Thanachart estimates, note: based on 23 Aug 2023 closing prices  

เราคงน้ําหนักลงทนุเป็น “OVERWEIGHT” กลุ่มธนาคารไทย ด้วยรอบการ
ฟ้ืนตวัขยายออกไป อตัรากาํไรท่ีขบัเคล่ือนการเติบโตในปีน้ีช่วยให้ธนาคาร
สามารถชะลอการปรบัลดการตัง้สาํรองไปยงัปี 2024-25F หนุนการเติบโต
เป็นตวัเลขสองหลกัไปอีกสองปี SCB และ TTB เป็นตวัเล่นท่ีดีท่ีสดุในเรือ่งน้ี   

 

 

SARACHADA SORNSONG 
662 – 779 9106 

sarachada.sor@thanachartsec.co.th 
 

TPs And Ratings  

  Rating  TP (Bt/shr) 

 New Old New Old 

BBL BUY BUY 200.00 170.00 

KBANK HOLD HOLD 134.00 134.00 

KKP HOLD BUY 65.00 80.00 

KTB BUY BUY 23.00 19.00 

SCB BUY BUY 130.00 122.00 

TISCO BUY HOLD 113.00 110.00 

TTB BUY BUY 2.00 1.75 
 

Source: Thanachart estimates 
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Rising Dividend Yield 
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ปรบัเพ่ิมประมาณการกาํไร และราคาเป้าหมาย  
เราปรบัประมาณการกาํไรของกลุ่มธนาคารไทยขึน้เฉลีย่ 8% ต่อปี ในปี 2023-26F 
NIM ทีแ่ขง็แกรง่กวา่คาดในปีนี้ชว่ยใหธ้นาคารต่างชะลอรอบการปรบัลดการตัง้
สาํรองออกไปอกี 2 ปีขา้งหน้า และปจัจุบนัเราคาดวา่กาํไรของกลุ่มฯ จะเตบิโต 
22/13/11 ในปี 2023-25F เมือ่รวมกบัการปรบัมาใชปี้ฐานปี 2024F เราจงึปรบัเพิม่
ราคาเป้าหมายสาํหรบัธนาคารสว่นใหญ่ ยกเวน้ KKP ซึง่เราปรบัลดประมาณการ
กาํไรและราคาเป้าหมายลงเหลอื 65 บาท เพือ่สะทอ้นคุณภาพสนิทรพัยท์ีอ่่อนแอ
กวา่ทีค่าด และการขาดทุนจากการผดินดัชาํระหนี้ทีส่งูขึน้ (ดรูายละเอยีดราคา
เป้าหมายใหมใ่นตารางดา้นขวา) 

รอบการเติบโตยาวนานออกไป 
หลงัการขยายตวัของ NIM ในปีนี้หนุนการเตบิโตของกาํไรของธนาคาร ปจัจยั
ต่อไปนี้กาํลงัสง่สญัญาณใหก้าํไรเตบิโตเป็นตวัเลขสองหลกัในปี 2024-25F 1) หลงั
เพิม่การตัง้สาํรองเป็นเบาะรองรบัในปีนี้ เราคาดวา่ credit costs จะลดลงเป็น 
1.34/1.22% ในปี 2024-25F เทยีบกบั 1.48% ในปี 2023F และระดบัปกตทิี ่1.2% 
2) เราคาดวา่สนิเชือ่จะเตบิโตต่อเนื่องจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ และหลงัการ 
clean-up งบดุล 3) การเตบิโตของรายไดค้า่ธรรมเนยีม 3-4% จากฐานทีต่ํ่าไมใ่ช่
เรือ่งทา้ทายเกนิไปในมมุมองของเรา และ 4) ดา้นตน้ทุนเป็นความพยายามอยา่ง
ต่อเนื่องสาํหรบัธนาคารสว่นใหญ่ 

ไม่แพงเมือ่เทียบกบัการเติบโตและอตัราผลตอบแทน  
ดชันีธนาคารพาณิชยป์รบัตวัขึน้ 5.9% และ outperformed SET 13% YTD แต่
ดว้ยรอบการเตบิโตทีข่ยายออกไป ซึง่เราคาดวา่จะหนุนให ้ ROE อยูท่ี ่ 10% ในปี 
2025F จาก 7.8% ในปี 2022 เรามองวา่ P/BV ที ่0.7 เท่า ในปี 2024F ของกลุ่มฯ 
นัน้ไมแ่พง อกีทัง้ PE ยงัต่ําที ่7 เท่า เมือ่เทยีบกบัการเตบิโตของกาํไรทีอ่ยูใ่นระดบั
เลขสองหลกั นอกจากนี้ ดว้ยอตัราสว่นเงนิกองทนุทีส่งูเป็นประวตักิารณ์ของกลุ่มฯ 
และความเตม็ใจทีจ่ะจ่ายปนัผลมากขึน้เพือ่เพิม่ประสทิธภิาพของเงนิทนุ เราจงึมอง
วา่กลุ่มฯ ใหอ้ตัราผลตอบแทนปนัผลทีน่่าสนใจมากที ่4.8/5.5/6.2% ในปี 2023-25F 

SCB และ TTB เป็น Top Picks 
เรามองวา่ SCB และ TTB เป็นตวัเล่นทีด่ทีีส่ดุในรอบขาขึน้ทีข่ยายออกไปของกลุ่ม
ฯ ดว้ยใหอ้ตัราผลตอบแทนสงูสดุในกลุ่มฯ และ ROE สงูสดุเป็นอนัดบั 2 ราคาหุน้ 
SCB ที ่ underperformance เมือ่เทยีบ BBL และ KTB จงึไมส่มเหตุสมผล สว่น 
TTB เราคาดวา่ราคาหุน้จะยงัคง outperform กลุ่มฯ จากการเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่จาก
เรือ่งราวภายในบรษิทั และอตัราผลตอบแทนปนัผลทีส่งูขึน้ เนื่องจากม ี upside 
13% จากราคาเป้าหมายปี 2024F ที ่113 บาท เราจงึปรบัคาํแนะนํา TISCO จาก 
ถอื เป็น “ซือ้” เรายงัปรบัลดคาํแนะนํา KKP เป็น “ถอื” เนื่องจากม ี upside จาก
ราคาเป้าหมายใหมข่องเราจาํกดั 
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ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 
 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 200.00 (From: Bt 170.00) 24 AUGUST 2023 

Change in Numbers  Upside : 17.6%  
 

Bangkok Bank Pcl (BBL TB) 

 

SARACHADA SORNSONG 
662 – 779 9106 

sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

  

เติบโตต่อเน่ือง 
 

แม้ว่าจะมีผลการดาํเนินงานท่ีโดดเด่น แต่ราคาหุ้น BBL ยงัตํา่กว่าระดบั
ก่อนเกิดโควิด กาํไรพุ่งขึน้สู่ระดบัสงูสดุเป็นประวติัการณ์ และแนวโน้มการ
เติบโตเป็นตวัเลขสองหลกันัน้ชดัเจน โดยได้แรงหนุนจากคณุภาพงบดลุท่ี
ดีขึน้อย่างมาก ด้วยปัจจยัเหล่าน้ี เราจึงปรบัประมาณการกาํไรและราคา
เป้าหมายเป็น 200 บาท คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 

 

ปรบัเพ่ิมกาํไร และราคาเป้าหมายเป็น 200 บาท  
ท่ามกลางการตัง้สาํรองทีเ่พิม่ขึน้เหนือคาด BBL สามารถบรหิารจดัการให ้
NIM สงูขึน้อยา่งมาก พรอ้มกบักาํไรจากการลงทนุทีส่งู โดยรวมแลว้ การ
พฒันาเหล่านี้ทาํใหเ้ราปรบัเพิม่ประมาณการกาํไรขึน้อยา่งมาก 24% ในปี 
2023F, 25% ในปี 2024F และ 26% ในปี 2025F แนวโน้มกาํไรทีด่ขี ึน้ 
ควบคูไ่ปกบัการปรบัมาใชปี้ฐาน 2024F ทาํใหร้าคาเป้าหมายของเราขยบั
ขึน้มาเป็น 200 บาท จากเดมิ 170 บาท ราคาเป้าหมายใหมน่ี้สอดคลอ้ง
กบั P/BV ที ่0.7 เท่า ในปี 2024F 

ผูไ้ด้ประโยชน์หลกั 
ดว้ยกลยุทธทีมุ่ง่เน้นทีล่กูคา้องคก์รระดบักลางถงึใหญ่ BBL จงึสามารถฝา่
ฟนัวกิฤตโิควดิ ดว้ยไดร้บัผลกระทบทีค่อ่นขา้งเบาบางเมือ่เทยีบกบั
ธนาคารอื่น ทาํให ้ BBL สามารถเกบ็เกีย่วผลตอบแทนมากมายจากการ
เปิดประเทศอกีครัง้ ขณะทีธ่นาคารอื่นใชก้ลยุทธเ์คลยีรง์บดุลในเชงิรุกมาก
ขึน้ BBL เลอืกแนวทางทีร่ะมดัระวงัมากขึน้ในการจดัการกบัสนิเชือ่ทีไ่ม่
ก่อใหเ้กดิรายได ้ ท่าททีีร่อบคอบซึง่ตรงกนัขา้มกบัธนาคารอื่นนี้ก่อใหเ้กดิ
ผล สง่ผลใหส้นิเชือ่เตบิโตแขง็แกรง่แซงหน้าธนาคารใหญ่อื่นๆ แนวโน้ม
ของธนาคารใน 2H23F ดสูดใสยิง่ขึน้ โดยไดแ้รงหนุนจากการเตบิโตของ
ความตอ้งการสนิเชือ่ในโครงการและการลงทนุในสนิทรพัยร์ะยะยาว ดว้ยมี
เครอืขา่ยทีแ่ขง็แกรง่ในต่างประเทศ ทาํให ้ BBL พรอ้มทีจ่ะใชป้ระโยชน์
จากเศรษฐกจิอาเซยีนทีก่าํลงัเตบิโต ซึง่ไดร้บัประโยชน์จากการยา้ยฐาน
การผลติออกจากประเทศจนี 

Coverage ratio สงูเป็นประวติัการณ์ 
แมว้า่การขยายตวัของ NIM และกาํไรจากการลงทุนจะมากกวา่ทีค่าดไว ้
แต่ BBL กไ็มย่อมลดการตัง้สาํรองตามแผนเดมิ การตดัสนิใจครัง้นี้มขี ึน้
แมว้า่จะมหีลกัฐานทีช่ดัเจนวา่คุณภาพสนิทรพัยด์ขีึน้ โดยเหน็ไดจ้ากการ
ลดลงของสนิเชือ่ stage 2 และ NPLs ดงันัน้ BBL จงึมตีัง้สาํรองสาํรองที่
สงูเป็นประวตักิารณ์ โดยอตัราสว่น Loan Loss Coverage Ratio เพิม่ขึน้
จาก 251% ในปี 2022 เป็น 276% ใน 1H23 เนื่องจากสถานะทีแ่ขง็แกรง่นี้ 
เราจงึมองวา่มโีอกาสสงูทีก่ารตัง้สาํรองจะลดลง เราคาดวา่ credit costs จะ
ลดลงจาก 1.22% ในปี 2023F เป็น 1.1% ในปี 2024F และลดลงอกีเป็น 
0.9% ตัง้แต่ปี 2025F เป็นตน้ไป 

EPS เติบโตในระดบัเลขสองหลกั คงคาํแนะนํา “ซ้ือ”  
หลงัการปรบัเพิม่กาํไร เราคาดวา่กาํไรจะสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ที ่ 4.22 
หมืน่ลบ. ในปี 2023F เตบิโต 44% จากปี 2022 การตัง้สาํรองทีล่ดลง 
สนิเชือ่เตบิโตต่อเนื่องที ่ 5% และคา่ธรรมเนยีมทีด่ขี ึน้ตอกยํ้าการขยายตวั
ของกาํไรเป็นเลขสองหลกัอยา่งต่อเนื่องชดัเจน ROE เพิม่ขึน้จาก 5.9% 
ในปี 2022 เป็น 8.1% ในปีนี้ และเราคาดวา่จะเพิม่ขึน้อกีเป็น 8.7/9% ในปี 
2024-25F BBL ยงัคงมมีลูคา่ทีน่่าสนใจที ่P/BV และ PE ปี 2024F ที ่0.6 
เท่า และ 6.7 เทา่ ตามลาํดบั ดว้ย upside 18% จากราคาเป้าหมายใหม่
ของเรา เราจงึคงคาํแนะนํา “ซือ้” 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2022A 2023F 2024F 2025F 

Pre Provision Profit 69,687  87,060  92,614  95,599  

Net profit 29,306  42,200  48,238  53,021  

Consensus NP  40,384  43,963  46,481  

Diff frm cons (%)  4.5  9.7  14.1  

Norm profit 29,306  42,200  48,238  53,021  

Prev. Norm profit  34,146  38,609  42,190  

Chg frm prev (%)  23.6  24.9  25.7  

Norm EPS (Bt) 15.4  22.1  25.3  27.8  

Norm EPS grw (%) 10.6  44.0  14.3  9.9  

Norm PE (x) 11.1  7.7  6.7  6.1  

P/BV (x) 0.6  0.6  0.6  0.5  

Div yield (%) 2.6  3.9  4.5  5.7  

ROE (%) 5.9  8.1  8.7  9.0  

ROA (%) 0.7  0.9  1.1  1.1  
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COMPANY INFORMATION 

Price: as of  23-Aug-23 (Bt) 170.00  

Market Cap (US$ m) 9,255  

Listed Shares (m shares) 1,908.8  

Free Float (%) 98.6  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 33.1  

12M Price H/L (Bt)  174.50/132.50  

Sector BANK 

Major Shareholder Thai NVDR 23.19% 
Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 

ESG Summary Report ………..……..………..… P23 
กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
 



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page 

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 
 

HOLD (From: BUY) TP:  Bt 65.00 (From: Bt 80.00)  

Change in Recommendation  Upside : 8.3% 24 AUGUST 2023 
 

Kiatnakin Phatra Bank (KKP TB) 

 

SARACHADA SORNSONG 
662 – 779 9106 

sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

  

ปรบัลดคาํแนะนําเป็น “ถือ”  
 

เราคิดว่าจะใช้เวลาอย่างน้อย 2-3 ไตรมาสนับจากน้ีเพื่อให้ KKP คล่ีคลาย
ปัญหาคณุภาพสินทรพัย ์ ซ่ึงทาํให้เราปรบัลดกาํไรของธนาคารลงโดยเฉล่ีย 
17% ในช่วงสามปี เพื่อสะท้อนถึงผลขาดทุนจากการขายท่ีสงูขึน้ ด้วยมี 
upside เพียง 8% จากราคาเป้าหมายใหม่ของเราท่ีลดลงเป็น 65 บาท เรา
จึงปรบัลดคาํแนะนํา KKP เป็น “ถือ” 

 

ปรบัลดกาํไรและราคาเป้าหมายลงเหลือ 65 บาท 
เนื่องจาก NPL ทีส่งูขึน้ การตัง้สาํรองและผลขาดทุนของสนิทรพัยย์ดึคนื
ของ KKP จงึสงูกวา่ทีค่าดไว ้ เราปรบัเพิม่คา่ใชจ้า่ยขึน้ 30/29/14% ในปี 
2023-25F ซึง่สง่ผลใหเ้ราปรบัลดกาํไรลง 23%, 21% และ 8% ตามลาํดบั 
แมเ้ราจะปรบัมาใชปี้ฐาน 2024F แต่ดว้ยผลกระทบของการปรบัลดกาํไร 
ราคาเป้าหมายของเราจงึลดลง 19% เป็น 65 บาท จากเดมิ 80 บาท 

อยู่ในกระบวนการแก้ไขคณุภาพสินทรพัยอ์ย่างต่อเน่ือง   
KKP สงัเกตเหน็สญัญาณการถดถอยของสนิเชือ่เชา่ซือ้รถยนต ์และดาํเนิน
เกณฑพ์จิารณาสนิเชือ่ทีเ่ขม้งวดขึน้ตัง้แต่ชว่งครึง่หลงัของปี 2022 การ
เปลีย่นกลยุทธน์ี้สง่ผลใหก้ารเตบิโตของสนิเชือ่ชะลอตวัลง โดยเปลีย่นจาก 
7% q-q ใน 3Q22 เป็น 3.8% ใน 4Q22 และทรงตวัที ่3% ทัง้ในไตรมาสที ่
1 และ 2 ของปี 2023 ซึง่ทาํใหธ้นาคารสามารถเพิม่คุณภาพโดยรวมของ
สนิเชือ่ทีข่ยายออกไปในชว่งเวลานี้ KKP ยงัคงไดร้บัผลกระทบจาก
คุณภาพสนิเชือ่ทีต่กต่ําตัง้แต่ปี 2022 KKP เชือ่วา่ปจัจุบนัธนาคารกาํลงัเขา้
สูช่ว่งสดุทา้ยของปญัหาคุณภาพสนิทรพัย ์ สาํหรบั NPLs ยงัคงคาดวา่จะ
ยงัคงเพิม่ขึน้ในชว่ง 2 ไตรมาสขา้งหน้า โดยคอ่ยๆ ทรงตวัในชว่งครึง่แรก
ของปี 2024F และจากนัน้จะกลบัสูร่ะดบัก่อนปี 2022 ในชว่งครึง่หลงัของปี
เดยีวกนั  

กาํไรจากตลาดทุนค่อนข้างแขง็แกร่ง 
ท่ามกลางภาวะการซือ้ขายและแนวโน้มของตลาดทุนทีซ่บเซา KKP ยงัคง
มกีาํไรทีแ่ขง็แกรง่ที ่309 และ 413 ลบ. ใน 1Q-2Q23 จากการดาํเนินการ
ในตลาดทุน มลูคา่การซือ้ขายเฉลีย่ต่อวนัในตลาดทุนไทยลดลง 35% เมือ่
เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปี 2022 แมเ้ผชญิกบัคา่ธรรมเนียมนายหน้าซือ้
ขายหลกัทรพัยท์ีล่ดลง แต่ KKP ยงัคงรกัษาสว่นแบ่งตลาดไวไ้ดท้ี ่ 18% 
การลดลงนี้ถูกชดเชยดว้ยผลการดาํเนินงานทีแ่ขง็แกรง่ของกจิกรรมการ
ซือ้ขายหุน้และตราสารอนุพนัธ ์ ซึง่ใชป้ระโยชน์จากความผนัผวนทีเ่พิม่
สงูขึน้ของตลาด ดว้ยแหล่งทีม่าของรายไดจ้ากตลาดทุนทีห่ลากหลาย KKP 
จงึสามารถยนืหยดัไดท้่ามกลางตลาดขาลง และเราคาดวา่จะโดดเด่นกวา่
คูแ่ขง่เมือ่สภาวะตลาดดขีึน้ 

ปรบัลดคาํแนะนําเป็น “ถือ” 
ราคาหุน้ KKP ลงมาอยูร่ะดบัต่ําสดุในชว่ง YTD ที ่54.25 บาท และฟ้ืนตวั
ขึน้ 11% ภายในหนึ่งเดอืน แมม้องวา่ผลกาํไรของธนาคารแตะจุดต่ําสดุ
แลว้ใน 2Q23 แต่จะตอ้งใชเ้วลาเพิม่อกีสองถงึสามไตรมาสเพือ่ระบุและ
แกไ้ขขอ้กงัวลดา้นคุณภาพสนิทรพัยอ์ยา่งมปีระสทิธภิาพ เราคาดวา่การ
เตบิโตของกาํไรของธนาคารจะมแีนวโน้มลดลงใน 1Q24 ในขณะเดยีวกนั 
อตัราผลตอบแทนปนัผลของธนาคารที ่4-5% นัน้สอดคลอ้งกบับรรทดัฐาน
ของอุตสาหกรรม ดว้ย upside เพยีง 8% จากราคาเป้าหมายใหมข่องเราที่
ถูกปรบัลดลง 19% เพือ่สะทอ้นถงึคุณภาพสนิทรพัยท์ีล่ดลงและการตัง้
สาํรองทีส่งูขึน้ เราจงึปรบัลดคาํแนะนําเป็น “ถอื” จาก ซือ้ 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2022A 2023F 2024F 2025F 

Pre Provision Profit 14,526  14,643  15,380  16,789  

Net profit 7,602  6,383  7,371  9,009  

Consensus NP  7,611  8,276  8,915  

Diff frm cons (%)  (16.1) (10.9) 1.0  

Norm profit 7,602  6,383  7,371  9,009  

Prev. Norm profit  8,322  9,330  9,784  

Chg frm prev (%)  (23.3) (21.0) (7.9) 

Norm EPS (Bt) 9.0  7.5  8.7  10.6  

Norm EPS grw (%) 20.3  (16.0) 15.5  22.2  

Norm PE (x) 6.7  8.0  6.9  5.6  

P/BV (x) 0.9  0.8  0.8  0.7  

Div yield (%) 5.4  4.3  5.0  7.1  

ROE (%) 14.0  10.7  11.5  12.9  

ROA (%) 1.6  1.2  1.3  1.5  
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COMPANY INFORMATION 

Price: as of  23-Aug-23 (Bt) 60.00  

Market Cap (US$ m) 1,449  

Listed Shares (m shares) 846.8  

Free Float (%) 92.6  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 8.5  

12M Price H/L (Bt)  75.75/54.75  

Sector BANK 

Major Shareholder Thai NVDR 7.94% 
Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 
 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 23.00 (From: Bt 19.00) 24 AUGUST 2023 

Change in Numbers  Upside : 15.0%  
 

Krung Thai Bank Pcl (KTB TB) 

 

SARACHADA SORNSONG 
662 – 779 9106 

sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

  

มีอพัไซดม์ากขึน้ 
 

เน่ืองจาก NIM และกาํไรจากการลงทุนท่ีสงูขึน้ เราจึงปรบัเพ่ิมประมาณการ
กาํไรของ KTB โดยเฉล่ียขึน้ 17% และปรบัราคาเป้าหมายเป็น 23 บาท แม้ 
KTB จะเติบโตน่าประทบัใจในช่วง 2 ปีท่ีผา่นมา แต่ดเูหมอืนว่าจะสามารถ
รกัษาอตัราการเติบโตของกาํไรเป็นเลขสองหลกัได้จนถึงปี 2024F ด้วย
ราคาหุ้นมี upside ท่ี 15% เราจงึคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 

 

ปรบัเพ่ิมกาํไรและราคาเป้าหมาย  
เราปรบัเพิม่ประมาณการกาํไรของ KTB ขึน้ 15% ในปีนี้, 16% ในปี 
2024F และ 20% ในปี 2025F การปรบัเพิม่ดงักล่าวเป็นผลมาจาก
ผลกระทบเชงิบวกสทุธดิงัต่อไปนี้ 1) การปรบัเพิม่ NIM โดยเฉลีย่ 44bps 
2) ปรบัเพิม่รายไดท้ีไ่มใ่ชด่อกเบีย้ขึน้ 7% ต่อปี จากกาํไรจากการลงทุนที่
สงูกวา่คาด 3) อตัราการเตบิโตของสนิเชือ่ลดลง 3% ในปี 2023F 4) 
คา่ใชจ้่ายตัง้สาํรองเพิม่ขึน้ 51%, 39% และ 24% ตามลาํดบั เนื่องจากการ
ปรบัเพิม่กาํไรและปรบัมาใชปี้ฐาน 2024F เราไดป้รบัเพิม่ราคาเป้าหมาย
ขึน้ 21% เป็น 23 บาทต่อหุน้ 

คณุภาพงบดลุแขง็แกร่งขึน้  
เราชอบการปรบัปรุงคุณภาพงบดุลทีโ่ดดเด่นของ KTB ธนาคารไดด้าํเนิน
มาตรการเชงิรุกเพือ่แกไ้ขปญัหาเดมิ และควบคุม NPLs ใหเ้หลอืต่ํากวา่ 
4% ของพอรต์สนิเชือ่ทัง้หมดไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพตัง้แต่ปี 2022 
แนวทางเชงิกลยทุธน์ี้ ประกอบกบัการตัง้สาํรองทีเ่พิม่ขึน้อยา่งมาก ได้
สง่ผลใหธ้นาคารอยูก่รอบบนของอตัราสว่นเงนิสาํรองต่อสนิเชือ่ และ loan 
loss coverage เฉลีย่ของกลุ่มฯ เนื่องจากมเีป้าหมายทีจ่ะจดัตัง้ JVAMC 
เพือ่ลา้ง NPL และ NPA เดมิ เราจงึคาดวา่คุณภาพงบดุลของ KTB จะดี
ขึน้ไปอกีในอนาคต โอกาสในการปรบัลดตัง้สาํรองอกีมากของธนาคารเป็น
แรงผลกัดนัสาํคญัทีข่ยายการเตบิโตของกาํไรในระดบัเลขสองหลกัสาํหรบั
ปี 2023-24F 

“เป๋าตงั” การสรา้งรายได้เพ่ิมขึน้  
KTB เป็นแรงผลกัดนัเบือ้งหลงั “เป๋าตงั” แอปพลเิคชนัแพลตฟอรม์ดจิทิลั
แบบเปิดสาํหรบัการชาํระเงนิดจิทิลัทีอ่อกแบบมาเพือ่สนบัสนุนความคดิ
รเิริม่ของรฐับาล แอพนี้ไดก้ลายมาเป็น "ซูเปอรแ์อพ" อเนกประสงค ์ โดย
นําเสนอผลติภณัฑท์ีห่ลากหลายเพือ่ตอบสนองความตอ้งการทีห่ลากหลาย
ของประชากรไทยทัง้หมดดว้ยฐานผูใ้ชเ้กนิ 40 ลา้นคนในปจัจบุนั แมว้า่
เป๋าตงัไมไ่ดม้ไีวส้าํหรบัลกูคา้ KTB โดยเฉพาะ แต่การผสานของธนาคาร
กบัแอปนี้มคีวามราบรืน่มากกวา่เมือ่เปรยีบเทยีบกบัธนาคารอื่นๆ การ
เชือ่มต่อทีไ่ดเ้ปรยีบนี้ชว่ยให ้ KTB สามารถใชป้ระโยชน์จากโอกาสในการ
เพิม่รายไดต้ามคา่ธรรมเนียม และดาํเนินภารกจิในการขยายการใหบ้รกิาร
สนิเชือ่ดจิทิลัในอนาคต KTB ไดล้งทุนในสนิเชือ่ดจิทิลัโดยนําเสนอสนิเชือ่
ผา่นแอปมอืถอืแลว้ ซึง่สง่ผลใหม้ยีอดสนิเชือ่รวม 5 พนัลบ. ในปีทีแ่ลว้ 

คงคาํแนะนํา “ซ้ือ”  
ดว้ยม ีupside 15% จากราคาเป้าหมายใหมข่องเราที ่23 บาท เราจงึยงัคง
คาํแนะนํา “ซือ้” KTB แนวโน้มของธนาคารไดร้บัแรงหนุนจากการลดตัง้
สาํรองเชงิกลยทุธ ์ สง่ผลใหม้ผีลกาํไรเตบิโตแขง็แกรง่ถงึ 12% เมือ่รวมกบั 
ROE ทีส่งูขึน้จาก 10.2% ในปีนี้ เป็น 10.6% ในปี 2024F เรามองวา่
ธนาคารไมแ่พงที ่ P/BV ที ่ 0.64 เท่า และ PE ที ่ 6.3 เท่า ในปี 2024F 
แมว้า่อตัราการจา่ยเงนิปนัผลจะลดลงทีน้่อยกวา่ 30% แต่อตัรา
ผลตอบแทนปนัผลยงัคงแขง็แกรง่ทีม่ากกวา่ 4% 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2022A 2023F 2024F 2025F 

Pre Provision Profit 69,525  84,652  86,678  91,188  

Net profit 33,698  39,820  44,613  48,740  

Consensus NP  39,026  41,401  42,275  

Diff frm cons (%)  2.0  7.8  15.3  

Norm profit 33,698  39,820  44,613  48,740  

Prev. Norm profit  34,756  38,580  40,504  

Chg frm prev (%)  14.6  15.6  20.3  

Norm EPS (Bt) 2.4  2.8  3.2  3.5  

Norm EPS grw (%) 56.1  18.2  12.0  9.3  

Norm PE (x) 8.3  7.0  6.3  5.7  

P/BV (x) 0.7  0.7  0.6  0.6  

Div yield (%) 3.4  4.3  4.8  5.2  

ROE (%) 9.2  10.2  10.6  10.7  

ROA (%) 0.9  1.1  1.2  1.3  
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COMPANY INFORMATION 

Price: as of 23-Aug-23 (Bt) 20.00  

Market Cap (US$ m)  7,972  

Listed Shares (m shares)  13,976.1  

Free Float (%)  44.9  

Avg. Daily Turnover (US$ m)  26.9  

12M Price H/L (Bt)  20.50/16.10  

Sector BANK  

Major Shareholder FIDF 55.07%  
Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 
 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 130.00 (From: Bt 122.00) 24 AUGUST 2023 

Change in Numbers  Upside : 10.6%  
 

SCB X Pcl (SCB TB) 

 

SARACHADA SORNSONG 
662 – 779 9106 

sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

  

เติบโตอย่างต่อเน่ือง 
 

แม้จะมีการปรบักาํไรเพือ่สะท้อนการตัง้สาํรองล่วงหน้า และแนวทางการ
ให้กู้ยืมเพื่อการบริโภคท่ีระมดัระวงั แต่ไม่มีข้อบง่ช้ีว่าการเติบโตท่ี
แขง็แกร่งและอตัราผลตอบแทนปันผลท่ีสงูของ SCBx จะหยดุชะงกัลง 
ด้วยผลการดาํเนินงานท่ีดีมากในช่วงรอบการเติบโตของกลุ่มฯ ท่ีขยาย
จากปี 2024-25F SCB  จึงโดดเด่นในฐานะธนาคารขนาดใหญ่ท่ีเราช่ืนชอบ 

 

การตัง้สาํรองล่วงหน้า  
เรามองวา่การเพิม่ขึน้ของ credit costs ของ SCBx เป็น 1.66% ใน 1Q23 
และ 2% ใน 2Q23 เป็นกลยุทธท์ีม่เีจตนาเพือ่จดัการกบัการผดินดัชาํระหนี้
ทีไ่มค่าดคดิของสนิเชือ่ธรุกจิขนาดใหญ่อยา่งมปีระสทิธผิล และเพือ่แกไ้ข
คุณภาพทีล่ดลงของพอรต์สนิเชือ่สว่นบุคคลภายใตก้ารดแูลของ CardX 
เราเหน็ไดช้ดัเจนวา่ credit costs ไดเ้พิม่ขึน้ถงึจดุสงูสดุแลว้ที ่ 2% ใน 
2Q23 แต่เราประเมนิอยา่งระมดัระวงัวา่ SCBx จะตอ้งใชเ้วลาระยะหนึ่ง
กวา่จะกลบัคนืสูร่ะดบัการตัง้สาํรองปกต ิ อยา่งไรกต็าม เนื่องจากการตัง้
สาํรองล่วงหน้า และ NPL อยูภ่ายใตก้ารควบคุม เรายงัคงคาดวา่ credit 
costs โดยรวมสาํหรบั SCBx จะลดลงจาก 1.84% ในปีนี้ เป็น 1.66% ในปี 
2024F และ 2025F และในทีส่ดุจะแตะ 1.6% ภายในปี 2026F 

ให้สินเช่ืออย่างระมดัระวงัมากขึน้ 
เพือ่สะทอ้นถงึการฟ้ืนตวัทีช่า้ลงของความสามารถในการชาํระคนืสนิเชือ่ใน
กลุ่ม mass lending เนื่องจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิทีไ่มท่ัว่ถงึ SCBx 
จงึตดัสนิใจใชค้วามระมดัระวงัในการใหส้นิเชือ่เพือ่ผูบ้รโิภคทัว่ทัง้กลุ่ม 
ครอบคลุมทัง้ธนาคารและกลุ่มคอนซูมเมอรไ์ฟแนนซแ์ละบรกิารดา้น
การเงนิดจิทิลั (Gen 2) ดงันัน้เราจงึปรบัคาดการณ์การเตบิโตของสนิเชือ่
ของ Gen 2 จาก 41/25/17% เป็น 27/22/15% ในปี 2023-25F การ
ปรบัเปลีย่นเชงิกลยุทธน์ี้เป็นปจัจยัเสรมิความมัน่ใจของเราต่อ
ความสามารถของ SCBx ในการจดัการ NPLs สง่ผลใหเ้ราปรบัลด
คาดการณ์การเตบิโตของสนิเชือ่โดยรวมของ SCBx ลงเหลอื 3.1% ในปี 
2023F, 3.8% ในปี 2024F และ 3.6% ในปี 2026F 

กาํไรเติบโตแขง็แกร่งท่ีสดุในปี 2024-25F 
เราปรบัลดประมาณการกาํไรของ SCBx ลงเฉลีย่ 0.8% ในปี 2023-25F 
แมเ้ราจะปรบัลดการเตบิโตของสนิเชือ่และเพิม่การตัง้สาํรอง แต่ NIM ของ 
SCBx ยงัสงูกวา่ทีเ่ราคาดไวใ้นตอนแรก และเมือ่รวมกบัคา่ใชจ้่ายในการ
ดาํเนินงานทีต่ํ่ากวา่ทีค่าดการณ์ไว ้ เราจงึยงัคงคาดวา่กาํไรจะเตบิโต
แขง็แกรง่ต่อเนื่อง ดว้ยเหตุนี้ เราจงึคาดวา่กาํไรจะเตบิโต 19% ในปี 
2023F และเตบิโต 14% สาํหรบัทัง้ปี 2024-25F เนื่องจากเราปรบัมาใชปี้
ฐาน 2024F เราจงึปรบัเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 130 บาท จาก 122 บาท 

เป็นตวัเลือกท่ีเราชอบในบรรดาธนาคารขนาดใหญ่ 
เนื่องจากไดร้บัผลกระทบจากการระบาดของโควดิ-19 และการฟ้ืนตวัของ
เศรษฐกจิทีไ่มท่ัว่ถงึอยา่งเด่นชดั SCBx จงึเผชญิกบัความเสีย่งดา้น
คุณภาพสนิทรพัยท์ีม่ากกวา่เมือ่เทยีบกบั BBL และ KTB สง่ผลใหร้าคาหุน้ 
SCBx ขยบัชา้กวา่ทัง้สองธนาคารนี้ เรือ่งราวการเตบิโตทีเ่หนือกวา่ของ 
SCBx และความตัง้ใจทีจ่ะจ่ายเงนิปนัผลในระดบัสงูต่อไป ซึง่เป็นสว่นหนึ่ง
ของแผนการเพิม่ ROE จาก 8% ในปี 2022 เป็น 13-15% ในเวลา 3-5 ปี 
จะชว่ยหนุนความชอบของเราเมือ่เทยีบกบัธนาคารขนาดใหญ่อื่นๆ สมมติ
วา่ DPS ใกลเ้คยีงกบัปี 2022 SCBx ใหอ้ตัราผลตอบแทนสงูสดุทีเ่กอืบ 
6% 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2022A 2023F 2024F 2025F 

Pre Provision Profit 84,274  101,468  104,790  114,506  

Net profit 37,546  44,546  50,701  57,861  

Consensus NP  43,696  47,231  51,538  

Diff frm cons (%)  1.9  7.3  12.3  

Norm profit 37,546  44,546  50,701  57,861  

Prev. Norm profit  45,035  51,130  58,161  

Chg frm prev (%)  (1.1) (0.8) (0.5) 

Norm EPS (Bt) 11.2  13.2  15.1  17.2  

Norm EPS grw (%) 5.5  18.6  13.8  14.1  

Norm PE (x) 10.5  8.9  7.8  6.8  

P/BV (x) 0.9  0.8  0.8  0.7  

Div yield (%) 5.7  5.7  6.0  6.0  

ROE (%) 8.3  9.4  10.2  10.9  

ROA (%) 1.1  1.3  1.4  1.6  
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COMPANY INFORMATION 

Price: as of  23-Aug-23 (Bt) 117.50  

Market Cap (US$ m) 11,284  

Listed Shares (m shares) 3,367.1  

Free Float (%) 76.4  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 36.6  

12M Price H/L (Bt)  114.50/97.50  

Sector BANK  

Major Shareholder HM King Maha Vajiralongkorn 

Bodindradebayavarangkun 23.58%  
Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 
 

BUY (From: HOLD) TP:  Bt 113.00 (From: Bt 110.00) 24 AUGUST 2023 

Change in Recommendation  Upside : 13.0%  
 

TISCO Financial Group (TISCO TB) 

 

SARACHADA SORNSONG 
662 – 779 9106 

sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

  

แขง็แกร่งและให้ผลตอบแทนสงู 
 

เราปรบัเพ่ิมคาํแนะนํา TISCO เป็น “ซ้ือ” ด้วยมี upside 13% จากราคา
เป้าหมายใหมท่ี่ 113 บาท ด้วยการมีกนัสาํรองเป็นเบาะรองรบัท่ีแขง็แกร่ง 
TISCO จึงมุ่งเป้าไปท่ีกลุ่มท่ีให้ผลตอบแทนท่ีสงู และไม่กระทบต่อ ROE 
และการจ่ายเงินปันผลท่ีสงูของบริษทัฯ เราคาดว่า ROE จะยืนอยู่ท่ี
ระดบัสงูกว่า 18% และอตัราผลตอบแทนปันผลท่ีแขง็แกร่งท่ี 8%+  

 

ปรบัราคาเป้าหมายขึน้เป็น 113 บาท 
หลงัลดตัง้สาํรองสว่นเกนิในไตรมาส credit costs ของ TISCO กล็ดลง
เหลอืเพยีง 0.11% ใน 2Q23 ซึง่ต่ําสดุเป็นประวตักิารณ์ และต่ํากวา่
คาดการณ์ของเราอยา่งมนียัสาํคญั แมเ้ราไมค่าดวา่จะกลายเป็นแนวโน้ม
ในชว่งทีเ่หลอืของปี แต่เราจาํเป็นตอ้งปรบัลดสมมตฐิานตัง้สาํรอง และปรบั
เพิม่ประมาณการกาํไรสาํหรบัปีนี้ขึน้ 1.3% เราปรบัประมาณการกาํไรของ
เราในปี 2024-26F ลง เนื่องจากสมมตฐิาน credit costs ของเราก่อนหน้า
นี้ที ่ 0.2-0.3% ดเูหมอืนจะต่ําเกนิไป เนื่องจากการเตบิโตของสนิเชือ่ทีก่า้ว
กระโดดมากขึน้และการรุกสนิเชือ่ auto cash ทีเ่พิม่ขึน้ เมือ่รวมกบัการ
ปรบัมาใชปี้ฐาน 2024F ราคาเป้าหมายของเราจงึเพิม่ขึน้เป็น 113 บาท 
จากเดมิ 110 บาท 

ส่งเสริมสินเช่ือธรุกิจขนาดใหญ่  และ auto cash  
ปจัจุบนั TISCO มงีบดุลทีแ่ขง็แกรง่ ซึง่เราเชือ่วา่พรอ้มสาํหรบัการผลกัดนั
สนิเชือ่ บรษิทัฯ กาํลงัหนัไปทีก่ารขยายสนิเชือ่ธรุกจิขนาดใหญ่ และเพิม่
สนิเชือ่ auto cash ทีใ่หผ้ลตอบแทนสงู ดว้ยการเปิดสาขาทีเ่พิม่ขึน้อยา่ง
มากจาก 450 สาขาใน 4Q22 เป็น 1,000 แหง่ภายในปี 2025F TISCO ตัง้
เป้าการเตบิโตของสนิเชือ่มากกวา่ 5% ต่อปีตัง้แต่ปี 2023-2025F 
ขณะเดยีวกนั เราคาดวา่สนิเชือ่ auto cash จะเพิม่ขึน้จาก 17% ของ
สนิเชือ่รวมในปี 2022 เป็น 18%, 20% และ 22% ในปี 2023-25F  

ยงัคงให้ความสาํคญักบั ROE และอตัราผลตอบแทนปันผลท่ีสงู  
แมจ้ะเปลีย่นกลยทุธไ์ปสูก่ารเตบิโตของสนิเชือ่ทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ แต่ TISCO 
ยงัคงใหค้วามสาํคญักบั ROE ดงันัน้ความตอ้งการสนิเชือ่ทีเ่พิม่ขึน้ของ
ธนาคารจงึไมส่ง่ผลกระทบต่อความสามารถในการสรา้ง ROE ทีส่งู เมือ่
พจิารณาจากอตัราสว่นเงนิกองทนุทีแ่ขง็แกรง่ของธนาคารที ่ 17% เราคาด
วา่จะไมม่อีุปสรรคต่อความสามารถในการจ่ายเงนิปนัผลจาํนวนมากของ
บรษิทัฯ เรายงัคงสมมตฐิานใหจ้่ายเงนิปนัผลในอตัรา 85% ตลอดประมาณ
การของเรา 

ปรบัเพ่ิมคาํแนะนําเป็น “ซ้ือ”  
ดว้ยมสีดัสว่นสนิเชือ่อตัราดอกเบีย้คงทีส่งู อตัราดอกเบีย้ทีเ่พิม่ขึน้จงึสง่ผล
ต่อสเปรดและรายไดด้อกเบีย้สทุธขิอง TISCO อยา่งไรกต็าม ดว้ยอตัรา
ดอกเบีย้นโยบายตอนนี้คงอยูท่ี ่ 2.25% ซึง่อยูใ่นกรอบปกตขิองธนาคาร
แหง่ประเทศไทย แรงตา้นจากการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้จงึดเูหมอืนจะ
ลดลง เราคาดวา่ผลกระทบต่อ NIM ของ TISCO จากการเพิม่ขึน้ของ
ตน้ทนุทางการเงนิในปี 2024 จะชะลอตวัลง ดว้ยไดแ้รงหนุนจากการ
เตบิโตของกาํไรอยา่งต่อเนื่องทีร่าว 6% ต่อปี ตัง้แต่ปี 2023 ถงึ 2025F 
พรอ้มดว้ย ROE ทีส่งูอยา่งต่อเนื่องเกนิกวา่ 18% และอตัราผลตอบแทน
ปนัผลทีแ่ขง็แกรง่เกนิ 8% ทาํใหร้าคาหุน้ม ี upside 13% เราจงึปรบัเพิม่
คาํแนะนํา TISCO จาก ถอื เป็น “ซือ้” 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2022A 2023F 2024F 2025F 

Pre Provision Profit 9,656  10,182  11,147  11,878  

Net profit 7,222  7,824  8,188  8,533  

Consensus NP  7,411  7,639  8,118  

Diff frm cons (%)  5.6  7.2  5.1  

Norm profit 7,222  7,824  8,188  8,533  

Prev. Norm profit  7,727  8,349  8,734  

Chg frm prev (%)  1.3  (1.9) (2.3) 

Norm EPS (Bt) 9.0  9.8  10.2  10.7  

Norm EPS grw (%) 6.4  8.3  4.7  4.2  

Norm PE (x) 11.1  10.2  9.8  9.4  

P/BV (x) 1.9  1.8  1.8  1.7  

Div yield (%) 7.8  8.3  8.7  9.1  

ROE (%) 17.2  18.0  18.2  18.4  

ROA (%) 2.8  2.9  2.9  2.9  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price: as of  23-Aug-23 (Bt) 100.00  

Market Cap (US$ m) 2,283  

Listed Shares (m shares) 800.6  

Free Float (%) 73.8  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 11.0  

12M Price H/L (Bt)  103.50/89.50  

Sector BANK 

Major Shareholder Thai NVDR 10.84% 
Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 2.00 (From: Bt 1.75) 24 AUGUST 2023 

Change in Numbers  Upside :  11.1%  
 

TMBThanachart Bank (TTB TB) 

 

SARACHADA SORNSONG 
662 – 779 9106 

sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

  

เติบโตและให้อตัราผลตอบแทนดี  
 

แม้ช่วง YTD ราคาหุ้นจะปรบัตวัได้อย่างน่าประทบัใจ แต่ TTB ยงัคงเป็น
ตวัเลือกท่ีเราชอบ และให้ราคาเป้าหมายสงูขึน้เป็น 2 บาท ความเช่ือมัน่
ของเรามาจากแผนกลยทุธข์องธนาคารในการขยาย ROE โดยไม่กระทบ
ต่อคณุภาพสินทรพัย ์ แมจ้ะขาดการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีแขง็แกร่งกต็าม 
นอกจากน้ียงัให้อตัราผลตอบแทนปันผลท่ีน่าสนใจท่ีมากกว่า 6% 

 

ปรบัเพ่ิมราคาเป้าหมายเป็น 2 บาท คงคาํแนะนํา “ซ้ือ”  
เราปรบัเพิม่ประมาณการกาํไรของ TTB ขึน้ 9% ต่อปี ในปี 2023-24F 
และอกี 2% ในปี 2025F การปรบัเพิม่ดงักล่าวมสีาเหตุหลกัมาจากการ
ปรบัลดประมาณการคา่ใชจ้่ายตัง้สาํรองลง 2/5/10% ในชว่งปีดงักล่าว 
เนื่องจาก NPLs อยูภ่ายใตก้ารควบคุมมากขึน้ เนื่องจากเราปรบัมาใชปี้
ฐาน 2024F เราจงึปรบัราคาเป้าหมายขึน้ 14% เป็น 2 บาท จากเดมิที ่
1.75 บาท เรายงัคงชอบ TTB และคงคาํแนะนํา “ซือ้” ดว้ยมรีาคาหุน้มอีพั
ไซด ์11%  

สดัส่วนสินเช่ือดีขึน้  
เราไมก่งัวลต่อการเตบิโตของสนิเชือ่เตบิโตทีช่ะลอลงเป็น 0.4% q-q ใน 
2Q23 ของ TTB การชะลอตวันี้มสีาเหตุหลกัมาจากการชาํระคนืเงนิกูข้อง
กลุ่มธุรกจิขนาดใหญ่ แมจ้ะมฐีานทีส่งูขึน้ แต่สนิเชือ่รายยอ่ยมอีตัราการ
เตบิโตทีเ่รง่ตวัขึน้มากกวา่พอรต์สนิเชือ่โดยรวม ในระหวา่งนี้ TTB ได้
ดาํเนินกลยุทธอ์ยา่งแขง็ขนัในการเพิม่สดัสว่นของสนิเชือ่ทีม่หีลกัประกนัที่
ใหผ้ลตอบแทนสงู เชน่ สนิเชือ่เชา่ซือ้ (HP) สนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั และสนิเชือ่
เพือ่การบรโิภค การใหค้วามสาํคญักบัสนิเชือ่ทีใ่หผ้ลตอบแทนสงูขึน้นี้คาด
วา่จะชว่ยรกัษาแนวโน้มของรายไดด้อกเบีย้สทุธ ิ (NII) และสว่นต่าง
ดอกเบีย้สทุธ ิ (NIM) ในอนาคตอนัใกล ้จากอตัราการเตบิโตเริม่ตน้ที ่ 11% 
y-y ใน 1H23 เราคาดวา่ NII จะขยายตวั 10% ในปีนี้ โดยมอีตัราการ
เตบิโตตามมาที ่3% ต่อปี ในปี 2024F และ 2025F 

คณุภาพสินทรพัยม์ัน่คง 
แมจ้ะมสีนิเชือ่เชา่ซือ้รถยนตใ์นสดัสว่นทีส่งู ซึง่เป็นกลุ่มทีเ่พิม่ความกงัวล
ใหแ้ก่บรษิทัขอ้มลูเครดติแหง่ชาต ิ (NCB) เนื่องจากมสีญัญาณของสนิเชือ่
กล่าวถงึเป็นพเิศษ แต่คุณภาพสนิทรพัยข์อง TTB ยงัอยูภ่ายใตก้าร
ควบคุมทีด่ ี ดว้ยเหน็ไดจ้ากความสามารถของธนาคารในการรกัษา NPLs 
ใหต่ํ้ากวา่ 2.7% ม ี credit costs ในระดบัต่ํา แต่อตัราสว่น loan loss 
coverage ทีเ่พิม่ขึน้เป็น 144% ใน 2Q23 คณุภาพสนิเชือ่ทีค่อ่นขา้ง
แขง็แกรง่ของ TTB เมือ่เปรยีบเทยีบกบัธนาคารอื่นๆ ดว้ยเน้นสนิเชือ่เชา่
ซือ้ทาํใหธ้นาคารใชค้วามระมดัระวงัมากขึน้ในการขยายสนิเชือ่ และความ
พยายามเชงิรกุในการจดัการกบัสนิเชือ่ทีแ่สดงสญัญาณเริม่ตน้ของ
คุณภาพทีล่ดลง 

ความพยายามในการเพ่ิม ROE อย่างต่อเน่ือง 
TTB มุง่มัน่ทีจ่ะบรหิารจดัการสภาพคล่องสว่นเกนิอยา่งมปีระสทิธภิาพ 
โดยเริม่ซือ้คนื hybrid Tier I securities รอบที ่ 3 ก่อนครบกาํหนดในปี 
2024 TTB จะซือ้สงูสดุไมเ่กนิ 15% ของสว่นทีเ่หลอืในราคาทีไ่มเ่กนิ 97% 
ของมลูคา่ทีต่ราไวใ้นเดอืนสงิหาคมปีนี้ เราเหน็ประโยชน์จากการซือ้คนื
ผา่นฐานทุนทีน้่อยลง ตน้ทุนทางการเงนิทีล่ดลง และกาํไรจากการลงทุน
บางสว่นใน 3Q23 ซึง่จะชว่ยให ้ROE ของธนาคารดขีึน้ไปอกีควบคูไ่ปกบั
การดาํเนินงานหลกัทีด่ขี ึน้ 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2022A 2023F 2024F 2025F 

Pre Provision Profit 35,639  38,918  41,218  43,219  

Net profit 14,195  17,571  20,296  22,121  

Consensus NP  16,793  18,527  20,262  

Diff frm cons (%)  4.6  9.6  9.2  

Norm profit 14,195  17,571  20,296  22,121  

Prev. Norm profit  16,142  18,697  21,634  

Chg frm prev (%)  8.9  8.6  2.2  

Norm EPS (Bt) 0.1  0.2  0.2  0.2  

Norm EPS grw (%) 35.5  23.8  15.5  9.0  

Norm PE (x) 12.3  9.9  8.6  7.9  

P/BV (x) 0.8  0.8  0.7  0.7  

Div yield (%) 4.1  5.6  6.4  7.0  

ROE (%) 6.6  7.8  8.6  9.0  

ROA (%) 0.8  1.0  1.1  1.2  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price: as of  23-Aug-23  (Bt) 1.80  

Market Cap (US$ m) 4,973  

Listed Shares (m shares) 96,865.6  

Free Float (%) 29.8  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 17.3  

12M Price H/L (Bt)  1.78/1.19  

Sector BANK 

Major Shareholder TCAP 24.39% 
Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

ESG Summary Report ………..…..…………..… P63 

 หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ย
ละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.33 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2023) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2023) 
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Regional Fund Flows (YTD 2023) Regional Fund Flows (Week To Date, 21-24 Aug 23)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2021 (1,512) 4,787 2,790 (21,144) 106 (15,192) (30,165) 14.4 22.0 10.1 3.6 (0.2) 23.7 

2022 5,833 (18,294) 4,224 (7,195) (1,245) (42,736) (59,413) 0.7 5.0 4.1 (25.3) (7.8) (22.4) 

YTD 2023 (3,782) 16,422 125 7,826 (210) 6,765 27,147 (6.7) 7.3 0.7 13.5 (5.2) 18.6 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Jun-23 (262) 6,717 (293) (800) 97 900 6,359 (2.0) 3.3 0.4 (0.5) (0.1) 2.0 

Jul-23 (361) 4,140 181 (1,562) 334 (2,671) 60 3.5 2.8 4.0 2.7 1.9 1.4 

Aug-23 (314) 1,116 (1,148) (242) (76) (2,926) (3,589) 0.1 (1.9) (0.5) (3.6) (5.5) (2.2) 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

24-28 Jul 23 (124) 515 18 (1,833) 6 116 (1,302) 0.9 (0.8) 0.3 (0.1) (0.3) 1.5 

31 Jul-4 Aug (225) (239) 194 (431) 240 (1,006) (1,466) 1.8 1.5 2.9 1.5 (0.3) (0.4) 

7-11 Aug 23 (243) 128 345 14 (37) (825) (618) 0.3 (0.6) 0.4 (0.4) (0.7) (1.4) 

14-18 Aug 23 (122) 992 (222) (168) (11) (2,198) (1,729) (1.0) (0.6) (0.3) (3.3) (1.8) (1.3) 

21-24 Aug 23 (112) (203) (337) (105) (5) (1,406) (2,168) 2.5 0.5 0.6 1.3 (1.0) 2.4 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

18-Aug-23 (11) 69 (17) (78) (10) (606) (653) (0.6) (0.3) (0.6) (0.6) (1.2) (0.8) 

21-Aug-23 10 (154) (151) (26) — 249 (71) 0.4 0.4 0.1 0.2 0.0 0.0 

22-Aug-23 15 (13) (18) (12) (5) 197 164 1.3 0.0 0.7 0.3 (1.2) 0.3 

23-Aug-23 (5) 109 38 17 (9) 193 343 0.2 0.3 0.1 (0.4) (0.5) 0.8 

24-Aug-23 23 — (13) 83 (5) 388 477 0.5 (0.3) (0.3) 1.3 0.7 1.2 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2022 1.01 (1.17) 0.70 (0.47) (0.76) (2.93) (1.01)       

YTD2023 (0.69) 1.06 0.02 0.53 (0.13) 0.39 0.44       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 24-Aug-23 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  32,407  31,599  808 169,924  120,771  49,153  4,017  3,075  942 

Institution Investors  5,377  5,484  (107) 168,407  214,603  (46,196) 23,381  14,409  8,972 

Retail Investors  24,643  24,654  (11) 295,890  298,847  (2,957) 6,105  11  6,094 

Proprietary Trading  6,118  6,808  (690) — — — — — — 

          

Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 

Turnover: Bt68,546m 

Futures Market 

Volume: 634,221 contracts 

Bond Market 

Turnover: Bt50,998m (2 sides B&S) 
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) Source: TOP  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 

0
500
1,000
1,500
2,000
2,500
3,000
3,500
4,000
4,500
5,000
5,500
6,000
6,500

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

Aug-21 Dec-21 Apr-22 Aug-22 Dec-22 Apr-23 Aug-23

 Baltic Supramax Index (LHS)

 Baltic Dry Index (RHS)

(Index)

1,110 -41

(Index)
906 -4

 

40
80

120
160
200
240
280
320
360
400
440
480

Aug-21 Dec-21 Apr-22 Aug-22 Dec-22 Apr-23 Aug-23

(US$/tonne) BJI 149.00 -1.00

 

Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Soybean & Palm Oil (CPI, TVO, UPOIC, UVAN) Source: Bloomberg Cotton (IVL) Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

24CS นาย สนัต ิมณีวงศ ์ 23/08/66 ขาย หุน้สามญั 200,000 1.79  358,000  
ALT นาง ปรญีาภรณ์ ตัง้เผา่ศกัดิ ์ 22/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 1.92  9,600  
ALT นาง ปรญีาภรณ์ ตัง้เผา่ศกัดิ ์ 22/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 17,000 1.93  32,810  

BAREIT นาย ดนุสรณ์ ชเูชดิวฒันศกัดิ ์ 23/08/66 ซือ้ หน่วยทรสัต ์ 5,000 10.00  50,000  
BGT นาง นนัทรกิา ชนัซื่อ 21/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 30,000 0.95  28,500  
BGT นาง นนัทรกิา ชนัซื่อ 22/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 0.94  9,400  
BGT นาง นนัทรกิา ชนัซื่อ 23/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 0.95  9,500  
BRI นาย พรีะพงศ ์จรญูเอก 21/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 704,700 9.00  6,342,300  

BTNC นาย ปณิธาน ปวโรฬารวทิยา 18/08/66 ขาย หุน้สามญั 10,000 44.50  445,000  
BTNC นาย ปณิธาน ปวโรฬารวทิยา 23/08/66 ขาย หุน้สามญั 1,800 39.99  71,982  
ECL นาย ดนุชา วรีะพงษ์ 23/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 110,500 1.74  192,270  
IP นาย ตฤณวรรธน์ ธนิตนิธพินัธ ์ 23/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 9.98  499,000  

JKN นางสาว พมิพอุ์มา จกัรา 18/08/66 โอน หุน้สามญั 30,000,000 - - 
JMART นางสาว ยุวด ีพงษ์อชัฌา 23/08/66 โอน หุน้สามญั 500,000 - - 
JMART นาย ปิยะ พงษ์อชัฌา 23/08/66 รบัโอน หุน้สามญั 500,000 - - 

JR นาย จรญั ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 23/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 127,500 5.63  717,825  
MACO นาย เกรยีงไกร ศรคีาํ 21/08/66 ขาย หุน้สามญั 5,000 0.47  2,350  
MTI นาง นวลพรรณ ลํ่าซํา 23/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 3,700 114.78  424,686  
NSL นาย สมชาย อศัวปิยานนท ์ 23/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 1,267,500 21.63  27,416,025  

PERM นาย ชชูพี ยงวงศไ์พบลูย ์ 21/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 44,200 0.92  40,664  
PLANB นาย ปรนิทร ์โลจนะโกสนิทร ์ 23/08/66 ขาย หุน้สามญั 70,000 9.40  658,000  
PRINC นาย สาธติ วทิยากร 24/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 941,300 4.36  4,104,068  

SEAFCO นาย ณรงค ์ทศันนิพนัธ ์ 23/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 28,900 2.96  85,544  
SIMAT นาย บุญเลศิ เอีย้วพรชยั 23/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.50  15,000  
SMT นาย นรศิ จนัทรแ์ดง 23/08/66 ซือ้ ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 200,000 1.00  200,000  
STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกูลทอง 23/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 73,000 0.69  50,370  

SUPER นาย จอมทรพัย ์โลจายะ 23/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 1,750,000 0.49  857,500  
TTW นาย สมบตั ิกจิจาลกัษณ์ 23/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 500,000 8.80  4,400,000  
VL นาย ทวศีลิป์ ชนิะพฒันวงศ ์ 23/08/66 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 0.84  168,000  

ZEN นาย ศรุิวฒัน์ ชชัวาลย ์ 22/08/66 ขาย หุน้สามญั 10,000 11.60  116,000  
ZEN นาย ศรุิวฒัน์ ชชัวาลย ์ 23/08/66 ขาย หุน้สามญั 47,300 11.76  556,248  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย 

PROUD SAPPHIRE INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED จาํหน่าย หุน้ 1.49  9.07  04/08/66 
PROUD SAPPHIRE INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED ไดม้า หุน้ 10.56  10.56  26/07/66 

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

CMO 21 ส.ค. - 8 ก.ย. 2566 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัย ์ สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น วนัท่ีส้ินสดุ สถานะปัจจบุนั 
AKS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
AKS-W5 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ค. 2565 - Listed 
DV8 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2564 - Listed 
EFORL สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2564 - Listed 
EFORL-W6 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 10 ม.ิย. 2565 - Listed 
EMC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - Listed 
EMC-W6 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - Listed 
HYDRO สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ม.ีค. 2562 - Listed 
JAS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 12 พ.ค. 2566 - Listed 
JCKH สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
JCKH-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
KC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - Listed 
KKC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2566 - Listed 
NATION สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - Listed 
NEP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS-W7 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ิย. 2565 - Listed 
PPPM สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PPPM-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
SDC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - Listed 
STOWER สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2563 - Listed 
STOWER-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ก.ค. 2565 - Listed 
TRC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - Listed 
TSI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - Listed 
UMS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
W สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - Listed 
W-W5 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - Listed 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 24 Aug 23 Aug 22 Aug 21 Aug 18 Aug    Symbol 24 Aug 23 Aug 22 Aug 21 Aug 18 Aug 

1 DELTA 609.7 (385.1) (210.5) 66.8 (320.3)  1 BDMS (384.2) (475.7) (152.8) (70.6) (413.3) 

2 PTT 419.8 (452.1) 227.1 125.9 34.3  2 KTB (324.3) (497.4) (353.8) (257.1) (263.2) 

3 GPSC 172.2 (65.0) (39.6) 46.8 (44.2)  3 SCB (286.2) 265.2 56.4 1.7 (30.5) 

4 BH 135.6 50.7 79.7 36.1 431.8  4 PTTEP (233.2) (192.0) (502.5) (140.7) 58.9 

5 CBG 95.9 28.5 (63.9) 15.3 20.4  5 EA (232.2) (234.9) (217.5) 26.0 (175.3) 

6 SCC 93.4 77.7 80.7 21.4 8.9  6 CPALL (215.6) 6.1 280.0 110.9 (218.3) 

7 MTC 68.2 9.0 77.2 (19.6) (49.4)  7 ADVANC (139.2) (81.8) (456.2) (94.3) 240.0 

8 IVL 66.4 (279.0) (112.3) (16.6) (17.7)  8 CRC (133.0) (217.5) 72.3 (127.0) (312.5) 

9 KBANK 63.9 1,756.9 956.7 462.0 248.0  9 CPN (125.6) (98.1) 20.3 (9.5) (7.6) 

10 SKY 55.6 (1.3) 1.4 (17.7) (4.6)  10 LH (87.6) (107.6) (20.7) (50.0) (69.4) 

11 ICHI 52.9 (16.4) 16.1 30.6 13.5  11 BBL (84.5) (92.9) 27.1 10.4 (60.8) 

12 SIRI 51.3 (80.4) 348.4 (76.9) (50.7)  12 JMART (71.2) (74.5) (121.7) (84.7) (124.8) 

13 HANA 48.9 (123.4) 76.3 100.5 156.0  13 KKP (63.5) 18.0 (18.4) (0.1) 62.1 

14 SAWAD 48.0 (113.8) 137.7 30.0 17.6  14 TU (56.4) (40.0) 4.4 (15.5) (21.0) 

15 RATCH 40.9 (19.9) (5.9) 0.8 (6.8)  15 TOP (53.9) (221.3) (91.3) 18.0 (78.1) 

16 MINT 38.9 (47.5) (46.7) 52.9 (24.5)  16 JMT (48.0) (104.2) (35.1) 21.4 (17.4) 

17 SAPPE 36.8 18.6 (0.1) 3.3 48.6  17 KCE (44.5) (69.9) (27.6) 25.2 30.8 

18 PLANB 34.4 47.9 (2.4) 5.6 30.9  18 TTB (43.5) 29.2 40.3 12.5 (43.8) 

19 SPALI 34.3 (3.7) (29.1) (6.4) (7.1)  19 TIDLOR (42.1) 59.5 146.5 296.7 49.7 

20 WHA 30.7 6.6 45.4 0.1 401.3  20 TCAP (42.0) (5.8) (12.9) (12.4) (1.7) 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 DELTA 1,132.4 522.7 1,655.1 609.7 24.5  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 BDMS 564.5 948.7 1,513.2 (384.2) 28.8  2 MORE   2,111.3 7,176.7 29.4 

3 AOT 598.3 631.0 1,229.2 (32.7) 38.9  3 BBL   461.6 1,908.8 24.2 

4 KTB 425.6 749.9 1,175.5 (324.3) 19.5  4 MBK-W4   2.0 10.1 20.0 

5 EA 368.7 600.9 969.7 (232.2) 18.2  5 MILL-W7   262.2 1,388.7 18.9 

6 CPALL 376.4 592.0 968.4 (215.6) 27.3  6 LH   1,978.9 11,949.7 16.6 

7 KBANK 500.4 436.5 936.9 63.9 20.0  7 BH   127.2 794.9 16.0 

8 HANA 466.8 417.8 884.6 48.9 24.2  8 BCP   211.6 1,376.9 15.4 

9 IVL 475.2 408.8 884.0 66.4 29.0  9 AH   53.6 354.8 15.1 

10 TTB 398.0 441.5 839.5 (43.5) 19.2  10 AP   474.6 3,145.9 15.1 

11 PTT 595.2 175.4 770.5 419.8 28.7  11 THIP   12.8 90.0 14.3 

12 BBL 337.2 421.7 758.8 (84.5) 20.0  12 KBANK   322.0 2,369.3 13.6 

13 SCB 228.3 514.5 742.9 (286.2) 18.3  13 GBX   146.9 1,089.1 13.5 

14 BH 424.4 288.8 713.2 135.6 44.9  14 SPALI   255.5 1,953.1 13.1 

15 PTTEP 230.6 463.8 694.5 (233.2) 32.5  15 TOP   286.0 2,233.8 12.8 

16 SCGP 271.2 261.1 532.3 10.2 23.3  16 BDMS   1,967.3 15,892.0 12.4 

17 GPSC 348.1 175.9 524.0 172.2 28.7  17 CPALL   1,032.1 8,983.1 11.5 

18 KCE 236.8 281.3 518.1 (44.5) 12.2  18 W-W5   542.5 4,883.5 11.1 

19 ADVANC 156.9 296.1 453.0 (139.2) 22.1  19 ICHI   143.0 1,300.0 11.0 

20 TIDLOR 189.6 231.7 421.3 (42.1) 19.9  20 EVER-W4   177.2 1,616.4 11.0 

Source: SET 
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Short Sell (III) 

 

Source: SET 
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Short Sell (IV) 

 

Source: SET 
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Short Sell (V) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

PTT-F 6,073,100 216,178,710 35.75  35.50  0.70  

ADVANC-F 509,200 112,278,600 220.00  220.00  0.00  

BDMS-F 189,600 5,275,725 27.75  27.50  0.91  

CPALL-F 59,200 3,862,800 65.25  65.50  (0.38) 

KTB-F 101,100 2,000,040 19.60  19.10  2.62  

CHG-F 583,300 1,738,234 2.98  2.98  0.00  

SCC-F 5,000 1,570,800 315.00  316.00  (0.32) 

TISCO-F 10,400 1,037,400 99.75  99.75  0.00  

PTTEP-F 1,400 220,500 157.50  157.50  0.00  

JASIF-F 31,500 217,350 6.90  6.85  0.73  

KCE-F 4,000 200,000 50.00  50.75  (1.48) 

KBANK-F 1,500 197,150 130.50  131.00  (0.38) 

AEONTS-F 1,000 175,000 175.00  176.00  (0.57) 

TKN-F 3,300 66,330 20.10  13.00  54.62  

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

MINT 4,094,000  137,070,200  33.48  33.50  (0.06) 2.00 

CPALL 2,001,300  131,460,313  65.69  65.50  0.29  4.00 

SCGP 1,953,600  76,190,400  39.00  39.00  0.00  5.00 

PTTGC 625,000  22,812,500  36.50  36.50  0.00  3.00 

AWC 5,397,400  22,237,288  4.12  4.12  0.00  1.00 

BANPU 2,404,800  21,162,240  8.80  8.80  0.00  3.00 

CBG 189,900  18,116,576  95.40  85.50  11.58  2.00 

TOP 323,300  16,730,775  51.75  51.75  0.00  2.00 

BDMS 601,400  16,538,500  27.50  27.50  0.00  1.00 

CHG 4,981,200  14,843,976  2.98  2.98  0.00  1.00 

BJC 420,000  14,805,000  35.25  35.50  (0.70) 1.00 

BKI 44,260  14,074,680  318.00  318.00  0.00  1.00 

ESSO 1,000,000  9,525,000  9.53  9.35  1.93  1.00 

MTC 200,000  8,050,000  40.25  40.00  0.63  1.00 

CPN 91,000  6,906,900  75.90  69.50  9.21  2.00 

FE 37,500  6,712,500  179.00  179.00  0.00  1.00 

SINGER 500,000  5,100,000  10.20  10.30  (0.97) 1.00 

SPRC 549,400  4,889,660  8.90  8.90  0.00  1.00 

IVL 154,800  4,450,500  28.75  28.75  0.00  1.00 

GPSC 73,500  4,060,875  55.25  55.25  0.00  1.00 

JMART13C2401A 5,000,000  2,450,000  0.49  0.49  0.00  1.00 

INTUCH13C2310A 5,000,000  569,000  0.11  0.11  0.00  1.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 24/8/23

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W2 In 5.000 1:1.0000 3.9% 07/06/2024 5.10 0.30 31.6% 0.59 -49.4% 17.00 13.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

A5-W3 Out 8.300 1:1.0000 65.1% 06/12/2024 5.10 0.12 31.6% 0.10 23.8% 42.50 33.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

ABM-W1 Out 1.800 1:1.0000 45.1% 22/12/2024 1.44 0.29 44.3% 0.17 73.2% 4.97 65.1% 22 Jun 23, 22 Dec23, 22 Jun 24, 22 Dec24

AIT-W2 In 2.000 1:1.0000 -2.8% 12/01/2024 5.00 2.86 25.5% 2.69 6.3% 1.75 136.2% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2022)

AJA-W3 Out 0.186 1:1.0710 34.5% 30/08/2024 0.18 0.06 39.5% 0.02 143.8% 3.21 96.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

AJA-W4 Out 0.400 1:1.0000 144.4% 31/03/2025 0.18 0.04 39.5% 0.00 n.m. 4.50 92.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AKR-W2 Out 1.000 1:1.0000 24.2% 30/05/2024 0.91 0.13 29.2% 0.04 239.3% 7.00 66.3% Last business day of Feb, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

AKS-W5 Out 0.026 1:1.0700 253.5% 06/12/2024 0.01 0.01 735.0% 0.01 39.0% 1.07 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

ANAN-W1 Out 1.650 1:1.0000 107.5% 15/12/2023 0.80 0.01 42.3% 0.00 n.m. 80.00 80.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 14 Jun 2022)

APURE-W3 Out 6.950 1:1.0072 58.1% 27/12/2024 4.88 0.77 69.6% 0.64 20.3% 6.38 78.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

AQUA-W3 Out 1.200 1:1.0000 190.5% 31/05/2024 0.42 0.02 51.2% 0.00 n.m. 21.00 96.2% 31 May 2024

AS-W2 In 3.500 1:1.0000 -3.1% 24/01/2024 11.40 7.55 22.4% 7.65 -1.3% 1.51 na Last business day of 25 Jun, 25 Dec  (1st on 25 Jun 2021)

ASW-W1 Out 12.000 1:1.0000 45.4% 18/05/2024 8.30 0.07 20.9% 0.01 n.m. 118.57 32.5% 18 May, 18 Nov  (1st on 18 May 2022)

ASW-W2 Out 12.000 1:1.0000 47.3% 24/10/2024 8.30 0.23 20.9% 0.02 826.0% 36.09 35.3% Last business day of 24 Apr, 24 Oct  (1st on 24 Apr 2023)

BANPU-W5 In 7.500 1:1.0000 -4.7% 30/09/2023 8.80 0.89 29.4% 1.02 -12.5% 9.89 na 30 Sep 2023

BCPG-W2 In 8.000 1:1.0000 -3.9% 21/10/2023 10.30 1.90 33.6% 2.22 -14.3% 5.42 na 20 Jan 2023, 20 Apr 2023, 20 Jul 2023, 20 Oct 2023

BC-W1 Out 3.130 1:1.0213 173.0% 30/08/2023 1.15 0.01 17.1% 0.00 n.m. 117.45 415.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 85.0% 31/05/2026 45.25 8.70 39.1% 4.95 75.8% 5.20 52.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BEYOND-W2 In 10.000 1:1.0000 3.7% 30/08/2024 13.10 3.58 26.3% 3.29 9.0% 3.66 36.9% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BIOTEC-W2 In 0.500 1:1.0000 17.9% 31/03/2026 0.56 0.16 134.9% 0.31 -48.9% 3.50 51.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -16.5% 24/06/2025 3.46 1.79 18.2% 1.74 2.6% 1.93 61.6% 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025

BROOK-W6 Out 0.577 1:1.1260 50.1% 12/07/2024 0.42 0.06 24.7% 0.00 n.m. 7.88 76.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BROOK-W7 Out 1.153 1:1.1280 193.5% 12/07/2026 0.42 0.09 24.7% 0.00 n.m. 5.26 75.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 156.4% 13/02/2026 5.30 0.59 41.8% 0.15 286.8% 8.98 62.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 91.5% 01/09/2026 2.70 0.17 19.8% 0.02 840.2% 15.88 38.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BTS-W7 Out 11.490 1:1.0360 58.3% 07/11/2024 7.35 0.15 20.7% 0.01 n.m. 50.76 34.0% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 97.8% 21/11/2026 7.35 0.16 20.7% 0.03 531.7% 47.59 29.9% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

B-W7 Out 0.369 1:2.6790 521.2% 17/03/2024 0.06 0.01 193.3% 0.02 -56.6% 16.07 157.8% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

BWG-W5 Out 1.000 1:1.0000 50.7% 10/11/2023 0.69 0.04 54.2% 0.01 608.1% 17.25 100.7% 10 Aug 2023, 10 Nov 2023

BYD-W6 In 0.346 1:0.5771 -29.9% 09/09/2023 8.60 3.28 103.6% 4.01 -18.1% 1.51 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2020)

CEN-W5 In 2.140 1:1.0000 6.3% 12/05/2026 2.70 0.73 9.7% 0.45 61.3% 3.70 47.0% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGH-W4 Out 1.250 1:1.0000 64.6% 30/05/2024 0.79 0.05 42.7% 0.02 196.5% 15.80 62.5% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

CHEWA-W2 Out 1.200 1:1.0000 108.5% 16/02/2024 0.59 0.03 27.4% 0.00 n.m. 19.67 89.3% 17 Aug 2023, 16 Feb 2024

CHO-W3 Out 1.100 1:1.0000 475.0% 30/06/2024 0.20 0.05 110.2% 0.01 553.1% 4.00 188.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

CI-W2 Out 1.000 1:1.0000 94.4% 31/05/2024 0.54 0.05 31.3% 0.00 n.m. 10.80 85.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 215.8% 09/05/2028 0.19 0.10 77.9% 0.07 41.1% 1.90 100.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)

CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 242.1% 06/07/2028 0.19 0.15 77.9% 0.08 89.0% 1.27 140.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)

COLOR-W2 Out 1.710 1:1.0000 23.4% 31/05/2024 1.45 0.08 22.5% 0.02 231.5% 18.13 37.8% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

CPANEL-W1 In 5.000 1:1.0000 2.3% 15/06/2025 7.90 3.08 54.4% 2.96 4.2% 2.56 60.2% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CWT-W5 Out 3.500 1:1.0000 88.7% 30/09/2023 1.86 0.01 21.2% 0.00 n.m. 186.00 108.8% Last business day of 30 Sep 2022, 30 Sep 2023 (1st on 30 Sep 2020)

CWT-W6 Out 5.000 1:1.0000 172.6% 24/02/2024 1.86 0.07 21.2% 0.00 n.m. 26.57 102.3% 23 Feb 2024

DCON-W3 In 0.400 1:1.0000 0.0% 04/07/2025 0.47 0.07 33.5% 0.10 -27.4% 6.71 18.7% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)

DEMCO-W7 Out 3.500 1:1.0000 23.1% 08/12/2024 3.12 0.34 24.6% 0.20 71.1% 9.18 36.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

DIMET-W4 Out 0.468 1:1.0677 99.0% 30/09/2023 0.24 0.01 79.4% 0.00 n.m. 25.62 183.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

DITTO-W1 In 33.333 1:1.2000 20.1% 20/05/2025 33.50 8.30 48.1% 9.14 -9.2% 4.84 43.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DOD-W2 Out 17.877 1:1.0069 354.5% 30/11/2023 3.94 0.03 23.4% 0.00 n.m. 132.24 141.6% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

DV8-W2 Out 0.800 1:1.0000 80.4% 16/07/2025 0.51 0.12 95.9% 0.16 -25.1% 4.25 77.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

ECF-W4 Out 2.000 1:1.0000 63.3% 02/06/2024 1.28 0.09 11.8% 0.00 n.m. 14.22 63.7% 20 Mar, 20 Jul, 20 Nov (1st on 20 Nov 2021)

ECL-W4 Out 2.000 1:1.0000 25.4% 20/07/2024 1.73 0.17 34.8% 0.08 107.1% 10.18 54.3% 20 Jul 2023, 20 Jul 2024

EE-W1 Out 1.000 1:1.4825 211.2% 10/03/2025 0.33 0.04 57.7% 0.01 316.7% 12.23 87.0% 10 Mar 2025

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 1481.3% 31/05/2025 0.16 0.03 96.8% 0.00 611.1% 5.33 143.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EKH-W1 In 5.910 1:1.0660 -4.4% 14/11/2024 7.95 1.80 18.8% 1.66 8.3% 4.71 28.2% Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EMC-W6 Out 0.150 1:1.0000 45.5% 13/10/2023 0.11 0.01 132.6% 0.01 49.9% 11.00 165.1% End of Jun, Dec 

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 190.8% 29/06/2025 2.94 0.25 9.6% 0.00 n.m. 11.76 69.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

ERW-W3 In 3.000 1:1.0000 -3.3% 14/06/2024 5.15 1.98 37.1% 2.06 -3.9% 2.60 na 14 Jun 2024

EVER-W4 Out 1.000 1:1.0000 381.0% 30/09/2023 0.21 0.01 98.4% 0.00 n.m. 21.00 327.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

FLOYD-W1 Out 1.800 1:1.1110 48.4% 30/05/2024 1.28 0.11 25.3% 0.01 n.m. 12.93 59.4% Last business day of May (1st on 31 May 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 150.0% 20/06/2025 0.22 0.05 23.4% 0.00 n.m. 4.40 88.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GLOCON-W5 Out 1.500 1:1.0000 258.1% 29/03/2024 0.43 0.04 20.4% 0.00 n.m. 10.75 137.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 -11.1% 16/11/2027 2.70 1.40 45.9% 1.09 28.0% 1.93 111.6% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)

HEALTH-W2 Out 15.000 1:1.0000 345.0% 27/02/2024 3.38 0.04 14.5% 0.00 n.m. 84.50 108.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

ICN-W1 In 1.000 1:1.0000 -9.3% 30/11/2023 2.90 1.63 26.4% 1.73 -5.8% 1.78 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

IIG-W1 Out 32.000 1:1.0000 102.9% 22/01/2025 18.90 6.35 61.5% 2.41 163.6% 2.98 108.0% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2023)

INET-W2 In 4.500 1:1.0000 0.4% 24/11/2023 4.80 0.32 20.9% 0.31 2.0% 15.00 21.9% 25 Aug 2023, 24 Nov 2023

INSET-W1 In 2.000 1:1.0000 -2.3% 24/10/2023 2.16 0.11 28.7% 0.16 -30.0% 19.64 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

IP-W1 Out 23.915 1:1.0450 137.4% 30/09/2023 10.20 0.31 75.2% 0.00 n.m. 34.38 187.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

IP-W2 Out 20.000 1:1.0000 102.4% 20/06/2025 10.20 0.64 75.2% 1.60 -60.0% 15.94 50.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

ITEL-W4 Out 11.500 1:1.0000 323.0% 10/07/2024 2.74 0.09 27.6% 0.00 n.m. 30.44 95.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

JCKH-W1 Out 0.250 1:1.0000 350.0% 15/07/2024 0.06 0.02 136.7% 0.01 124.3% 3.00 190.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMART-W4 In 13.206 1:1.1358 0.3% 18/06/2024 21.20 9.15 70.4% 9.74 -6.0% 2.63 57.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 204.7% 26/07/2025 21.20 3.02 70.4% 2.02 49.9% 7.94 80.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W4 Out 89.760 1:1.0027 104.3% 27/12/2024 45.50 3.20 46.9% 1.57 103.8% 14.26 58.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

JSP-W1 Out 2.500 1:1.0000 13.9% 30/08/2024 2.38 0.21 108.6% na n.m. 11.33 63.0% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2023)

J-W2 Out 6.250 1:1.0000 130.4% 07/06/2024 3.06 0.80 51.0% 0.05 n.m. 3.83 136.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 218.6% 05/06/2026 3.06 0.75 51.0% 0.21 265.7% 4.08 82.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

K-W2 In 0.800 1:1.0000 11.8% 14/05/2024 0.93 0.24 31.5% 0.15 56.4% 3.88 70.6% Last business day of Feb, Aug, Nov  (1st on 31 Aug 2023)

KGEN-W2 Out 2.000 1:1.0000 101.7% 31/07/2026 1.18 0.38 65.5% 0.26 45.5% 3.11 86.0% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026

KKP-W5 Out 70.000 1:1.0000 18.1% 17/03/2024 60.25 1.13 14.2% 0.15 663.4% 53.32 25.2% 17 Mar 2024

KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 21.7% 17/03/2026 60.25 3.30 14.2% 0.94 251.4% 18.26 23.6% 17 Mar 2026

KUN-W1 Out 2.800 1:1.0000 44.9% 28/04/2024 1.96 0.04 37.2% 0.03 18.6% 49.00 39.2% 27 Apr 2022, 27 Oct 2022, 27 Apr 2023, 27 Oct 2023, 27 Apr 2024

LEO-W1 Out 22.000 1:1.0000 261.6% 26/07/2024 6.30 0.78 35.7% 0.00 n.m. 8.08 123.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 26 Jan 2023)

LIT-W2 Out 2.000 1:1.0000 91.9% 31/01/2025 1.23 0.36 13.9% 0.00 n.m. 3.42 97.5% Every 25th of Jun, Dec (1st on 25 Jun 2022)

MACO-W3 Out 1.545 1:1.2940 207.5% 29/08/2025 0.52 0.07 38.6% 0.01 n.m. 9.61 72.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MACO-W4 Out 1.000 1:1.0000 94.2% 05/09/2023 0.52 0.01 38.6% 0.00 n.m. 52.00 258.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

MBAX-W2 In 3.000 1:1.0000 -9.6% 15/09/2024 3.84 0.47 24.1% 0.43 9.7% 8.17 28.9% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

MBK-W1 In 2.633 1:1.1396 -1.6% 15/11/2023 18.10 17.30 45.0% 17.40 -0.6% 1.19 na Every 15th of month  (1st on 15 Jan 2021)

MBK-W2 In 2.719 1:1.1032 -2.3% 15/05/2024 18.10 16.50 45.0% 16.34 1.0% 1.21 133.9% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2021)

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Warrant Table (II) 
As of 24/8/23

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
MBK-W3 In 2.805 1:1.0697 -2.4% 15/11/2024 18.10 15.90 45.0% 15.39 3.3% 1.22 137.5% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

MBK-W4 In 2.888 1:1.0387 -0.5% 15/05/2025 18.10 15.70 45.0% 14.49 8.4% 1.20 162.7% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

META-W5 Out 1.000 1:1.0000 381.0% 31/10/2023 0.21 0.01 51.1% 0.00 n.m. 21.00 231.4% 29 Oct 2021, 31 Oct 2022, 31 Oct 2023

META-W6 Out 0.540 1:1.0000 161.9% 01/09/2023 0.21 0.01 51.1% 0.00 n.m. 21.00 505.4% 31 Aug 2022, 31 Aug 2023

MIDA-W3 Out 1.500 1:1.0000 221.3% 12/06/2024 0.47 0.01 30.1% 0.00 n.m. 47.00 78.8% 29 Dec 22, 30 Jun 23, 29 Dec 23, 12 Jun 24

MILL-W6 Out 1.256 1:1.1950 203.0% 23/05/2024 0.42 0.02 18.1% 0.00 n.m. 25.10 89.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

MILL-W7 In 0.400 1:1.0000 7.1% 13/12/2024 0.42 0.05 18.1% 0.04 23.5% 8.40 24.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MINT-W9 In 31.000 1:1.0000 1.3% 15/02/2024 33.50 2.94 22.3% 3.50 -16.0% 11.39 14.1% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

ML-W3 Out 3.000 1:1.0000 207.1% 12/06/2024 0.99 0.04 19.5% 0.00 n.m. 24.75 88.7% 29 Dec 22, 30 Jun 23, 29 Dec 23, 12 Jun 24

NCAP-W1 Out 7.000 1:1.0000 88.0% 21/12/2023 3.76 0.07 49.5% 0.01 988.3% 53.71 77.0% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2022)

NDR-W2 Out 3.500 1:1.0000 134.8% 04/05/2024 1.55 0.14 25.7% 0.00 n.m. 11.07 103.3% 1 Dec 22, 1 Jun 23, 1 Dec 23, 4 May 24

NEWS-W7 Out 0.050 1:1.0000 200.0% 06/05/2024 0.02 0.01 625.8% 0.01 -24.0% 2.00 363.0% Last business day of Dec  (1st on 30 Dec 2022)

NOBLE-W2 Out 7.597 1:1.0530 82.3% 12/01/2024 4.22 0.10 14.8% 0.00 n.m. 44.44 74.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

NUSA-W5 Out 1.000 1:1.0000 115.1% 04/07/2025 0.53 0.14 54.6% 0.05 174.0% 3.79 92.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

NVD-W3 Out 2.594 1:1.0180 35.6% 30/06/2024 2.00 0.12 20.4% 0.01 753.1% 16.97 42.1% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

OTO-W1 Out 3.000 1:1.0000 160.9% 29/11/2024 1.38 0.60 64.2% 0.10 490.9% 2.30 153.4% 31 May 2023, 29 Nov 2024

PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 51.4% 15/12/2025 2.10 0.18 21.2% 0.06 207.8% 11.67 34.5% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25

PJW-W1 In 2.857 1:1.0500 -0.2% 18/07/2024 4.14 1.34 28.2% 1.07 25.8% 3.24 68.4% Last business day of May, Nov  (1st on 18 Jul 2022)

PLANB-W1 In 8.000 1:1.0000 8.7% 13/01/2025 9.20 2.00 24.8% 1.72 16.3% 4.60 33.1% 12Apr22, 12Oct22, 12Apr23, 12Oct23, 12Apr24, 12Oct24, 13Jan25

PLANET-W1 Out 2.000 1:1.0000 123.7% 18/11/2023 0.93 0.08 33.5% 0.00 n.m. 11.63 165.6% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

PORT-W3 Out 3.300 1:1.0000 156.2% 30/12/2023 1.30 0.03 48.0% 0.00 n.m. 43.33 104.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

PPM-W2 Out 6.000 1:1.0000 205.5% 24/07/2024 1.99 0.08 34.3% 0.00 n.m. 24.88 87.5% 24 Jan 23, 24 Jul 23, 24 Jan 24, 24 Jul 24

PPPM-W4 Out 0.199 1:5.0300 207.0% 31/07/2024 0.07 0.08 156.7% 0.10 -22.5% 4.40 138.0% Last business day of Oct  (1st on 31 Oct 2019)

PRG-W1 In 4.732 1:1.0566 -4.1% 15/11/2024 11.40 6.55 18.1% 6.78 -3.4% 1.84 na Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

PRG-W2 In 4.866 1:1.0275 -1.8% 15/05/2025 11.40 6.50 18.1% 6.36 2.2% 1.80 44.4% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PRG-W3 In 5.000 1:1.0000 -2.2% 17/11/2025 11.40 6.15 18.1% 5.96 3.1% 1.85 41.1% Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)

PROEN-W1 In 3.600 1:1.0000 -4.2% 22/03/2024 4.28 0.50 49.2% 0.70 -29.0% 8.56 17.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

PROS-W1 In 1.000 1:1.0000 -4.7% 14/05/2026 1.28 0.22 154.2% 0.71 -68.9% 5.82 na Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)

PSTC-W2 Out 2.000 1:1.0000 87.1% 11/11/2025 1.16 0.17 34.1% 0.05 257.7% 6.82 59.9% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025

RS-W4 Out 26.010 1:1.1150 81.5% 23/05/2024 14.60 0.54 11.7% 0.00 n.m. 30.15 56.7% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

RT-W1 Out 1.350 1:1.0000 75.0% 01/06/2024 0.92 0.26 24.4% 0.00 n.m. 3.54 132.8% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

RWI-W3 Out 1.500 1:1.0000 121.4% 16/05/2024 0.70 0.05 27.4% 0.00 n.m. 14.00 94.6% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Sep 2022)

SAAM-W2 Out 11.000 1:1.0000 62.0% 20/10/2024 6.95 0.26 17.9% 0.01 n.m. 26.73 39.8% 17 Jan 22, 18 May 22, 26 Oct 22, 17 May 23, 23 Oct 23, 21 May24, 19 Oct 24

SABUY-W1 In 2.412 1:1.3472 -9.1% 10/05/2024 7.35 5.75 67.4% 6.53 -11.9% 1.72 na Last business day of 10 May,10  Nov  (1st on 10 Nov 2021)

SABUY-W2 In 5.000 1:1.0000 4.8% 19/09/2024 7.35 2.70 67.4% 2.66 1.6% 2.72 69.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 19 Dec 2022)

SAMART-W3 Out 10.000 1:1.0000 78.4% 17/05/2024 5.80 0.35 46.2% 0.10 233.5% 16.57 67.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAMTEL-W1 Out 12.000 1:1.0000 211.4% 17/05/2024 3.96 0.33 16.9% 0.00 n.m. 12.00 115.6% Last business day of May, Nov (1st on 30 Nov 2021)

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 234.2% 10/07/2025 6.95 0.23 13.7% 0.00 n.m. 30.22 59.1% 10 July 2025

SAWAD-W2 Out 95.907 1:1.0420 104.2% 30/08/2025 48.25 2.74 47.6% 3.06 -10.5% 18.35 45.9% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SBNEXT-W2 Out 2.727 1:1.1000 30.7% 30/10/2025 2.40 0.45 149.2% 1.25 -64.0% 5.87 50.4% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

SCM-W1 Out 8.360 1:1.0761 71.4% 21/12/2023 4.90 0.04 10.2% 0.00 n.m. 131.82 60.1% 21 Jun, 21 Dec (1st on 21 Jun 2022)

SCM-W2 In 2.000 1:1.0000 -19.6% 27/06/2025 4.90 1.94 10.2% 2.22 -12.6% 2.53 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 237.0% 14/01/2026 1.54 0.19 14.2% 0.00 n.m. 8.11 75.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SENX-W1 Out 1.500 1:1.0000 124.6% 21/06/2024 0.69 0.05 49.9% 0.01 612.7% 13.80 84.1% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2022)

SENA-W1 Out 5.000 1:1.0000 77.8% 21/03/2024 2.84 0.05 34.1% 0.00 n.m. 56.80 57.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 141.1% 21/01/2026 4.28 0.32 41.0% 0.16 96.2% 13.38 50.3% 20 Jan 2026

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 1347.7% 19/05/2025 1.52 0.29 14.8% 0.00 n.m. 7.21 134.0% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SIMAT-W5 Out 2.000 1:1.0000 42.1% 02/09/2024 1.52 0.16 14.8% 0.00 n.m. 9.50 54.8% 2 Sep 2024

SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 156.4% 01/06/2026 0.55 0.11 61.3% 0.08 38.4% 5.00 71.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SMT-W3 In 4.000 1:1.0000 -3.4% 30/06/2024 5.35 1.17 42.1% 1.27 -8.2% 4.57 30.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SOLAR-W1 Out 2.000 1:1.0000 154.3% 12/01/2024 0.81 0.06 52.1% 0.00 n.m. 13.50 135.1% 29 Jun 2022, 12 Jan 24

SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 137.9% 22/05/2025 7.10 0.44 26.7% 0.01 n.m. 19.53 56.5% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STARK-W1 Out 5.000 1:1.0000 24950.0% 03/01/2025 0.02 0.01 469.1% 0.01 -30.8% 2.00 349.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

STOWER-W4 Out 0.600 1:0.1000 400.0% 15/06/2024 0.14 0.01 55.6% 0.00 n.m. 1.40 324.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2022)

TCC-W5 In 0.500 1:1.0000 12.3% 24/05/2028 0.65 0.23 29.4% 0.24 -4.0% 2.83 26.7% Last business day of Jul 

TEAMG-W1 Out 15.000 1:1.0000 110.2% 22/06/2026 7.45 0.66 48.8% 0.85 -22.0% 11.29 44.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

TFG-W3 Out 5.500 1:1.0000 51.6% 14/05/2024 3.82 0.29 26.6% 0.01 n.m. 13.17 65.5% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 72.7% 06/01/2026 0.11 0.04 106.5% 0.05 -17.0% 2.75 88.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGPRO-W3 Out 0.500 1:1.0000 240.0% 21/09/2023 0.15 0.01 82.6% 0.00 n.m. 15.00 361.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 

TH-W3 In 1.000 1:1.0000 3.0% 19/06/2025 1.68 0.73 55.1% 0.69 5.6% 2.30 64.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 24.1% 24/05/2025 2.28 0.33 25.4% 0.16 109.6% 6.91 45.3% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

TMC-W2 In 2.000 1:1.0000 15.3% 10/07/2025 2.16 0.49 45.2% 0.47 4.9% 4.41 48.2% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)

TMI-W2 In 1.000 1:1.0000 -6.5% 31/12/2024 1.54 0.44 22.0% 0.37 19.6% 3.50 56.1% 29 Mar 2024, 30 Dec 2024

TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 63.2% 14/06/2025 0.38 0.12 57.2% 0.07 73.5% 3.17 88.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TPS-W1 In 1.200 1:1.0000 0.0% 19/10/2024 3.40 2.20 30.6% 1.78 23.4% 1.55 165.4% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2023)

TRITN-W5 Out 0.250 1:1.0000 68.8% 31/05/2024 0.16 0.02 91.7% 0.02 -16.3% 8.00 83.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TRITN-W6 Out 0.250 1:1.0000 68.8% 06/11/2024 0.16 0.02 91.7% 0.04 -50.6% 8.00 61.2% 6 Oct 2024

TRUBB-W2 Out 6.000 1:1.0000 409.2% 29/09/2024 1.19 0.06 39.5% 0.00 n.m. 19.83 106.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 -2.9% 10/05/2025 1.72 0.72 29.7% 0.69 4.1% 2.39 39.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 136.6% 13/06/2025 0.41 0.12 79.7% 0.08 49.9% 3.42 100.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

TWZ-W6 Out 0.100 1:1.0000 120.0% 18/01/2024 0.05 0.01 310.8% 0.02 -55.2% 5.00 178.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

TWZ-W7 Out 0.100 1:1.0000 120.0% 18/01/2024 0.05 0.01 310.8% 0.03 -60.4% 5.00 166.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

UBIS-W1 Out 7.000 1:1.0000 254.8% 22/02/2024 1.99 0.06 16.3% 0.00 n.m. 33.17 117.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 32.6% 18/07/2025 2.36 0.13 20.4% 0.07 88.5% 18.15 26.7% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)

VGI-W3 Out 11.900 1:1.0000 333.5% 23/05/2027 2.78 0.15 39.7% 0.03 380.2% 18.53 54.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

WAVE-W2 In 0.156 1:4.4900 -8.5% 27/10/2023 0.19 0.08 66.6% 0.17 -53.2% 10.66 na Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2020)

WAVE-W3 In 0.150 1:1.0000 26.3% 24/10/2025 0.19 0.09 66.6% 0.07 32.9% 2.11 103.0% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)

W-W5 Out 2.100 1:0.0667 200.0% 31/10/2024 0.75 0.01 40.9% 0.00 n.m. 5.00 133.2% 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

XPG-W4 In 0.815 1:6.6210 -6.2% 17/04/2024 1.39 3.24 72.4% 3.71 -12.6% 2.84 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีѷแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กาํไร/ขาดทุน เมืѷอนักลงทุนซืѸอวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกาํไรจการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคาํนวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่ ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้าํไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟร.ี 

ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีѷนักลงทุนมีสทิธซิืѸอหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
AUGUST 2023 

Mon Tue Wed Thu Fri 

21 22 23 24 25 

New listing: DW 
AWC01C2401A 
BAM19C2401A 
BDMS01C2402A 
BH41C2312B 
CBG01C2401A 
COM713C2401A 
EA41C2312A 
GPSC13C2401A 
GPSC41C2312A 
HANA01C2401A 
HANA01P2401X 
IVL01C2401A 
IVL01P2401X 
JMART01P2401A 
JMT01P2401A 
KCE01C2401W 
PTTGC01C2401A 
SCC01C2402A 
TOP13C2401A 
VGI01P2401X 
WHA13C2401A 
WHA19C2401A 
 
XD: 
BOL@0.145000 
CPAXT@0.180000 
DCC@0.013000 
GGC@0.100000 
JASIF@0.230000 
KCE@0.600000 
PIMO@0.010000 
RPH@0.110000 
SCM@0.100000 
THANA@0.040000 
TNP@0.040000 
TPRIME@0.113400 
TU@0.300000 
WHABT@0.165000 
WHART@0.193000 
 

New Share Trading 
GCAP 2.6 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund 1 has exercised the  

convertible debentures 

1:1,322.7513 @0.756) 

BRR 521 shares 
(BRR-W1 1:1 @7.50) 

MBK 0.03 m shares 
(0.01 m shares MBK-W1 

1:1.1396 @2.6326 

0.01 m shares MBK-W4 

1:1.0387 @2.8881) 

 

New listing: DW 
AIA28C2401A 
BABA28C2312C 
BABA28P2312A 
BANPU19C2401A 
BCPG13C2401A 
BIDU28C2312A 
COM719C2401A 
DELTA13C2401B 
GEELY28C2401A 
HANA16C2312A 
MEGA13C2401A 
 

New Share Trading 
SVOA 33 m shares 
(Security conversion from  

preferred stocks to common  

stocks 1:1) 

CHO 79 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund and Advance  

Opportunities Fund 1 have  

exercised the convertible  

debentures 1:7,936.504 

@0.126) 
 
XD: 
2S@0.100000 
ALLY@0.170000 
ARROW@0.100000 
KIAT@0.010000 
KTBSTMR@0.174500 
LHHOTEL@0.330000 
LHPF@0.100000 
LHSC@0.150000 
MGT@0.030000 
QHHR@0.150000 
QHPF@0.132000 
SNNP@0.232000 
SPALI@0.700000 
SUPEREIF@0.157980 
TOG@0.200000 
UTP@0.330000 
 

New listing: Finance 
Finansia X Pcl. (FSX) 
579.9 m shares, Par @1.60 
 
New listing: DW 
BCPG19C2401B 
COM741C2312A 
ERW19C2401A 
GULF13P2401A 
OR19C2401A 
PLANB13C2401A 
PTTGC41C2401A 
STEC13C2401A 
VGI13C2401A 
WHA41C2312A 
 
XD: 
AIMCG@0.130000 
AIMIRT@0.223000 
AMATAR@0.160000 
BGC@0.060000 
BROOK@0.005000 
BVG@0.027000 
B-WORK@0.180700 
CPNREIT@0.290000 
GC@0.200000 
GPI@0.065000 
III@0.200000 
ILM@0.250000 
IMPACT@0.140000 
INTUCH@1.470000 
M@0.600000 
MAJOR@0.500000 
OSP@0.400000 
PDG@0.010000 
PHOL@0.090000 
PLT@0.060000 
POLY@0.090000 
QH@0.050000 
SAT@0.380000 
SC@0.080000 
SMPC@0.210000 
SUN@0.100000 
SVR@0.200000 
TASCO@0.250000 
TEAM@0.080000 
TQR@0.174000 
UEC@0.100000 
 

New Share Trading 
B 0.2 m shares 
(B-W6 1:2939 @0.225) 

PRG 4,041 shares 
(528 shares PRG-W1 

1:1.0566 @4.7319 

513 shares PRG-W2 

1:1.0275 @4.8663 

3,000 shares PRG-W3 

1:1 @5.00) 
 
Delisted: 
FSS 

New listing: DW 
ADVANC41C2401A 
BANPU06C2401A 
CBG13C2401B 
CBG13P2401A 
CBG19C2401B 
CPALL13P2401A 
DELTA41C2401A 
HANA41C2401A 
INTUCH13C2401A 
IVL06C2402A 
JMART13C2401A 
JMART19C2401A 
KTB06C2401A 
KTC41C2401A 
NEX06C2402A 
PTTGC06C2401A 
SCGP06C2401A 
TLI06C2402A 
 

New Share Trading 
SDC 88.9 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund and Advance  

Opportunities Fund 1  

exercise its convertible  

debentures 1:22,222.22 

@0.045) 

TCAP 120 shares 
(Security conversion from  

preferred stocks to common  

stocks 1:1) 
 
XD: 
AAI@0.050000 
AI@0.100000 
AIT@0.150000 
AMATA@0.250000 
ASIAN@0.080000 
AUCT@0.260000 
BAFS@0.080000 
BAREIT@0.134000 
BH@1.350000 
BH-P@1.350000 
BIS@0.040000 
BJC@0.150000 
BKI@3.750000 
BRI@0.115000 
CBG@0.400000 
CHG@0.020000 
D@0.060000 
DMT@0.350000 
DREIT@0.200000 
ECL@0.030000 
FSMART@0.180000 
HTC@0.960000 
INSET@0.040000 
JMT@0.340000 
KAMART@0.090000 
KJL@0.150000 
LH@0.200000 
MEGA@0.800000 

New listing: DW 
AIA41C2401A 
ALIHEA28C2402A 
BANPU19P2401A 
BBL11P2402A 
BYDCOM41C2401A 
CK13C2401A 
CMBANK41C2401A 
CPALL13C2401A 
DJI28C2312B 
DJI28P2312B 
EA13P2401A 
FORTH13C2401A 
GEELY41C2401A 
HKEX41C2401A 
HSBC41C2401A 
HSI28C2310E 
HSI28C2311B 
HSI28P2310D 
IVL19C2401A 
JMT11C2402T 
KCE13C2401B 
LENOVO28C2402A 
MEITUA41C2401A 
PTTEP11C2403T 
PTTEP11P2402A 
SCB13C2401A 
SCB19C2401A 
TENCEN41C2401A 
TENCEN41P2401A 
 
XD: 
BRRGIF@0.050000 
JUBILE@0.250000 
NER@0.050000 
PSH@0.310000 
SNP@0.250000 
SPCG@0.300000 
STP@0.100000 
TVO@0.160000 
 

New Share Trading 
MINT 0.19 m shares 
(MINT-W9 1:1 @31.00) 

GCAP 6.9 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund 1 has exercised the  

convertible debentures 

1:1,3888.8889 @0.72) 

BWG 0.07 m shares 
(BWG-W5 1:1 @1.00) 
 
XR: 
TVDH 7:1@0.550000 
 
Last trading: 
TGPRO-W3 
 
Delisted: 
TCCC 
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AUGUST 2023 

Mon Tue Wed Thu Fri 

21 22 23 24 25 

   XD: 
NNCL@0.050000 
NOBLE@0.081000 
NSL@0.300000 
PM@0.350000 
PSL@0.050000 
PT@0.300000 
RCL@0.250000 
SAMTEL@0.040000 
SGP@0.100000 
SITHAI@0.020000 
SKR@0.090000 
SMIT@0.100000 
SNC@0.250000 
SO@0.200000 
SYNEX@0.100000 
TACC@0.170000 
TFG@0.020000 
TKN@0.210000 
TKS@0.080000 
TMT@0.150000 
UVAN@0.300000 
VCOM@0.120000 
WINNER@0.070000 
WORK@0.150000 
 

 

Events: 
TH–สภาพัฒน ์แถลงตัวเลข  
      GDP 2Q23 

Events: 
US–ยอดขายบา้นมอืสองเดอืน 
      ก.ค. 

Events: 
TH–23-25 ส.ค. ตลท. จัด  
      Thailand Focus 2023  
      "The New Horizon" 
US–EIA petroleum report 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคการผลติขั Ѹนตน้ 
      เดอืนส.ค. 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคบรกิารขั Ѹนตน้ 
      เดอืนส.ค. 
US–ยอดขายบา้นใหมเ่ดอืนก.ค. 

Events: 
TH–23-25 ส.ค. ตลท. จัด  
      Thailand Focus 2023  
      "The New Horizon" 
TH–ส.อ.ท. แถลงยอดการผลติ 
      และสง่ออกรถยนต ์
      รถจักรยานยนตแ์ละชิѸนสว่น 
      ยานยนต ์
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดสัѷงซืѸอสนิคา้คงทน 
      เดอืนก.ค. 
US–ดัชนกีจิกรรมเศรษฐกจิทัѷว 
      ประเทศเดอืนก.ค.จาก 
      เฟดชคิาโก       

Events: 
TH–23-25 ส.ค. ตลท. จัด  
      Thailand Focus 2023  
      "The New Horizon" 
US–ดัชนคีวามเชืѷอมัѷนผูบ้รโิภค 
      เดอืนส.ค.จากมหาวทิยาลัย 
      มชิแิกน 
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AUGUST 2023 

Mon Tue Wed Thu Fri 

28 29 30 31 1 Sep 

XD: 
ASP@0.080000 
AYUD@0.900000 
BGRIM@0.180000 
BLA@0.280000 
BLC@0.030000 
CK@0.150000 
FTE@0.070000 
FTI@0.030000 
GVREIT@0.201500 
HUMAN@0.080000 
IVL@0.250000 
KISS@0.060000 
LALIN@0.270000 
ORI@0.160000 
PCSGH@0.200000 
PRI@0.394000 
SABINA@0.660000 
SIRI@0.100000 
TQM@0.500000 
TTCL@0.100000 
 
XE: 
TGPRO-W3 1:1@0.500000 
 

XD: 
AH@0.700000 
BMSCITH@0.250000 
CCET@0.040000 
FORTH@0.250000 
FPI@0.060000 
FUTUREPF@0.204900 
KLINIQ@0.550000 
LPH@0.030000 
MASTER@0.011111 
MASTER 10:1@0.100000 
PROSPECT@0.220000 
TOA@0.330000 
 
 

XD: 
HTECH@0.025000 
KCAR@0.260000 
LUXF@0.330000 
SSTRT@0.200000 
 
Delisted: 
BC-W1 

XD: 
BCH@0.100000 
BKKCP@0.160000 
MINT@0.250000 
MIPF@0.370000 
ONEE@0.050000 
XO@0.358000 

XD: 
EGATIF@0.053100 
KBSPIF@0.231000 
RATCH@0.800000 
TFFIF@0.100900 
TIF1@0.125000 
TTLPF@0.441000 
 
Delisted: 
META-W6 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 

Events: 
 

 
SEPTEMBER 2023 

Mon Tue Wed Thu Fri 

4 5 6 7 8 

XD: 
BCPG@0.100000 
DRT@0.260000 
HPF@0.110000 
LANNA@1.100000 
M-II@0.155000 
MNIT@0.025000 
MNIT2@0.170000 
MNRF@0.100000 
M-STOR@0.100000 
PB@0.860000 
 
 

XD: 
GAHREIT@0.300000 
GROREIT@0.290000 
MJLF@0.127000 
MST@0.370000 
TTW@0.300000 
 
Last trading: 
BANPU-W5 
CWT-W5 
IP-W1 
 
Delisted: 
MACO-W4 
 

XD: 
BAY@0.400000 
GPSC@0.300000 
KKP@1.250000 
 
XE: 
BANPU-W5 1:1@7.50 
CWT-W5 1:1@3.50 
DIMET-W4 
1:1.0677@0.4683 
IP-W1 1:1.045@23.915000 
 

 XD: 
SSPF@0.116900 
 
XW: 
B 3:1@Free 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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SEPTEMBER 2023 

Mon Tue Wed Thu Fri 

11 12 13 14 15 

XR: 
JCKH 1:2@0.030000 
 
Delisted: 
BYD-W6 
 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

18 19 20 21 22 

 XE: 
EMC-W6 1:1@0.150000 

 Delisted: 
TGPRO-W3 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

25 26 27 28 29 

  XE: 
BCPG-W2 1:1@8.000000 

Last trading: 
INSET-W1 

XE: 
INSET-W1 1:1@2.000000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 

 
OCTOBER 2023 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 

Delisted: 
BANPU-W5 
CWT-W5 
DIMET-W4 
EVER-W4 
IP-W1 
 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 

XD: 
CHAYO@0.001111 
CHAYO 50:1@0.010000 
 
 

XR: 
CCET 1:0.7863@0.000000 

  

Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 

Delisted: 
EMC-W6 

   XR: 
CV 1:2@1.000000 
 
XW: 
CV 2:1@Free 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 25 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก ่ CPALL16C2310A, DELTA16C2309A, EA16C2311A, EA16C2309A, GULF16C2311A, 
GULF16C2309A, HANA16C2312A, HANA16C2309A, HANA16C2308A, JMT16C2311A, JMART16C2310A, JMART16C2308A, KBANK16C2312A, 
KBANK16C2310A, KCE16C2309A, PTTEP16C2311A, SAWAD16C2312A, SAWAD16C2309A, SCB16C2311A, SET5016C2312A, SET5016P2312A, 
SET5016C2309B, SET5016C2309A, SET5016P2309A, TIDLOR16C2311A (underlying securities are (CPALL, DELTA, EA, GULF, HANA, JMART, JMT, KBANK, 
KCE, PTTEP, SAWAD, SCB, SET50, TIDLOR). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 89.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.33 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: *** “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั ทร ูคอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2566 ชุดที ่1-4 ครบ
กําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2568 2569 2571 และ 2576" ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 
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Tel: 662-779-9120 
adisak.phu@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ทคนิค 
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