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จีนเร่ิมแทรกแซงตลาดหุ้น ครัง้แรกในรอบ 7 ปี 
เราสรปุเหตกุารณ์ ดงัน้ี 1) มาตรการสนับสนุนตลาดหุ้นของจีน: แนะนํา “ซ้ือ” กองทุน SCBCHEQA มองหุ้นจีนมีแนวโน้มค่อยๆฟ้ืน
ตวัในระยะยาว จาก ความเช่ือมัน่ของนักลงทุนท่ีค่อยๆเพ่ิมขึน้ หลงัออกมาตรการสนับสนุนตลาดหุ้นเป็นครัง้แรก นับตัง้แต่ปี 2015,  
เศรษฐกิจจีนท่ีมีเสถียรภาพเพ่ิมขึน้ หลงัการทยอยออกมาตรการด้านต่างๆ 2) ผลประชุม Jackson Hole: แนะนํา “ซ้ือ” KT-US-A แม้
พาวเวลยงัสงวนท่าที แต่คาดปัจจบุนักใ็กล้ส้ินสดุวฏัจกัรดอกเบีย้ขาขึน้แล้ว, จากสถิติ หลงัเร่ิมหยดุขึ้นดอกเบีย้ หุ้นสหรฐัฯมกัให้
ผลตอบแทนดี…  สาํหรบัผลตอบแทนของ ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี ฟ้ืนตวัขึน้มาดี อยู่ในกรอบ -7.9% ถึง +5% vs SET TRI ท่ี -4.4% 

สรปุเหตกุารณ์สาํคญัในช่วงน้ี 
สปัดาหน้ี์เราสรุปเหตุการณ์สาํคญัทีน่่าสนใจ ดงัน้ี:- 

1) มาตรการสนับสนุนตลาดหุ้นของจีน และขา่วท่ี
น่าสนใจในภาคอสงัหาฯ 

 ทางการจนีแสดงท่าทสีนบัสนุนตลาดหุน้ เช่น 

(a) จดัประชุมรว่มกบักองทุนในประเทศ เพือ่ขอความ
รว่มมอืใหห้ยุดขายสทุธ/ิเพิม่การลงทุนในหุน้ 

(b) หนงัสอืพมิพท์ีเ่ป็นกระบอกเสยีงรฐัตพีมิพ์
บทความ อยา่ง หุน้เป็นสนิทรพัยท์ีม่คุีณภาพด ีม ี
margin of safety สงู คุม้คา่กบัการลงทุนระยะยาว 

(c) ลดภาษอีากรสแตมป์สาํหรบัการซือ้ขายหุน้ลง 
50% จากอตัราเดมิ เหลอื 0.05% (ตลาดคาดจะ
ลดลง 20-50% จากอตัราเดมิ) 

(d) เริม่มท่ีาทยีนิยอมต่อการเกง็กาํไร โดย เตรยีมลด
สดัสว่นมารจ์ิน้ข ัน้ตํ่าสาํหรบัซือ้หุน้ จาก 100% 
เหลอื 80% 

(e) ชะลอการ IPO ของบรษิทัทีข่าดทุนต่อเน่ือง และ
หา้มผูถ้อืหุน้ใหญ่ขายหุน้ทีร่่วงลงตํ่ากวา่ราคาจอง 

 ทางการจนีออกมาตรการสนบัสนุนอสงัหาฯเพิม่เตมิ 
(Ex 2-3) โดย ขยายมาตรการขอคนืภาษสีาํหรบัการซือ้
บา้นใหม ่ ไปจนถงึสิน้ปี 2025, เสนอแนะใหร้ฐับาล
ทอ้งถิน่ลดเงนิดาวน์สาํหรบัการขอสนิเชือ่เพือ่ทีอ่ยู่
อาศยั ของผูท้ีม่ปีระวตัทิาํสนิเชื่อทีไ่ดช้าํระหน้ีครบแลว้, 
พจิารณาลดดอกเบีย้ สาํหรบัสญัญาณกูย้มืทีม่อียูแ่ละ
ดอกเบีย้เงนิฝากของธนาคารพาณิชย ์

 ตลาดหลกัทรพัยฮ่์องกง อนุญาตใหบ้รษิทัอสงัหาฯ 
Evergrande กลบัไปซือ้ขายในไดอ้กีครัง้ หลงัผา่นการ
ตรวจสอบและตอบขอ้สงสยั ในประเดน็ต่างๆของผู้
ตรวจสอบบญัช ี

 มมุมองของเรา 

ภาพระยะสัน้หุน้จนีจะยงัคงผนัผวนสงู จากความกงัวล
เรือ่งเศรษฐกจิในดา้นต่างๆ 

อยา่งไรกด็ ีแนะนํา “ซือ้” กองทุน SCBCHEQA มองหุน้
จนีมแีนวโน้มคอ่ยๆฟ้ืนตวัในระยะยาว จาก i) การออก

มาตรการสนบัสนุนตลาดหุน้เป็นครัง้แรก นบัตัง้แต่
วกิฤต 2015 (Ex 9) ii) การทยอยออกมาตรการกระตุน้
เศรษฐกจิ iii) ปจัจุบนัหุน้ม ี Valuation ในโซนล่าง ซึง่
สะทอ้นถงึความคาดหวงัทีย่งัตํ่า iv) การใกลส้ิน้สดุวฏั
จกัรดอกเบีย้ขาขึน้ของ Fed ซึง่เป็นบวกต่อบรรยากาศ
การลงทุนในสนิทรพัยเ์สีย่งโดยรวม 

 

2) เจาะลึกผลการประชุมท่ี Jackson Hole 

 ในภาพรวมพาวเวลใหถ้อ้ยแถลงในลกัษณะ “คอ่นขา้ง
เป็นกลาง” ดงัน้ี i) แมเ้งนิเฟ้อไดช้ะลอตวัลงจากระดบั
สงูสดุ แต่กย็งัอยูส่งูเกนิไป Fed จงึเตรยีมปรบัขึน้
ดอกเบีย้ต่อหากเหมาะสม และจะคงอตัราดอกเบีย้
จนกวา่จะมัน่ใจว่าเงนิเฟ้อไดป้รบัตวัลงอยา่งยัง่ยนืสู่
เป้าหมายทีก่าํหนด ii) Fed อยูส่ถานะทีต่อ้งดาํเนินการ
อยา่งระมดัระวงั หากน้อยเกนิไปเงนิเฟ้อจะฝงัตวัลกึ 
แต่หากมากเกนิไปกจ็ะทาํใหเ้ศรษฐกจิไดร้บัผลกระทบ
โดยไมจ่าํเป็น iii) สาํหรบัการประชุมทีก่าํลงัจะมาถงึ จงึ
กาํลงัพจิารณาทางเลอืกระหวา่ง ใชน้โยบายทีเ่ขม้งวด
ยิง่ขึน้ หรอื รอขอ้มลูเพิม่เตมิก่อน  

 หลงัการประชุม Fed Watch Tool เผยปจัจุบนัมโีอกาส 
40.5% ที ่ Fed จะคงดอกเบีย้ที ่ 5.50% ภายในสิน้ปีน้ี 
(ณ 16 ส.ค. โอกาสอยูท่ี ่60.4%) 

 มมุมองของเรา 

(a) ท่าทขีองพาวเวลโดยสว่นใหญ่ใกลเ้คยีงกบั
แถลงการณ์เดอืนก.ค., การที ่ Fed สงวนท่าท-ีไม่
กลา้ฟนัธงเรือ่งดอกเบีย้อยา่งชดัเจน การสือ่สาร
ลกัษณะน้ีใกลเ้คยีงกบัชว่งปลายปี 2006 ซึง่ใกล้
จบรอบดอกเบีย้ขาขึน้ ในรอบนัน้, คาด Fed ปรบั
ขึน้ดอกเบีย้อกีเป็นครัง้สดุทา้ย ที ่ 0.25% ภายใน
การประชุม พ.ย.23 

(b) แนะนํา “ซือ้” กองทุน KT-US-A คาดไดร้บัผลบวก
เศรษฐกจิสหรฐัฯโดยรวมทีย่งัแขง็แรงกวา่ทีต่ลาด
คาด, การ rally ของหุน้ ทีม่กัเกดิขึน้หลงั Fed 
หยุดปรบัขึน้ดอกเบีย้ (Ex 4) 
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THANACHART SECURITIES 2 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

TMB-ES-StarTech 5.0 TMB-ES-StarTech 5.0 

UCI 10.0 UCI 10.0 

SCBCHEQA 10.0 SCBCHEQA 10.0 

SCBCTechA 5.0 SCBCTechA 5.0 

Principal VNEQ-A 10.0 Principal VNEQ-A 10.0 

KT-Green-A 10.0 KT-Green-A 10.0 

LHProp-I 10.0 LHProp-I 10.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

TMB-ES-GSBond 12.5 TMB-ES-GSBond 12.5 

KT-US-A 5.0 KT-US-A 5.0 

K-EUROPE-A(D) 5.0 K-EUROPE-A(D) 5.0 

KT-Mining 2.5 KT-Mining 2.5 
    

T-Cash 10.0 T-Cash 10.0 
 

Source: TNS 

 

Ex 2: China's Biggest Cities Downpayment Ratio 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 3: Existing Support Measures For RE Industry 

 
Source: Bloomberg 

 

 

 

 

 

 

Ex 4: Post-Pause Rallies of S&P500  

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 5: Historical Cut/Hike Stamp Duty 

 
Source: Wind 

 

Ex 6: Fed Rate Probabilities 

 
Source: CME 
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Ex 7: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A,  

             Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET  

             Respectively… Data as of 10 Aug 23 

 

Ex 8: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 

Note:     Positive discount = forward PE < avg 10Y 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ZEAL: ยงัคงมองบวก แม้อาจเหน็การแกว่งตวั
บริเวณแนวต้านทางเทคนิค… 
นบัตัง้แต่ปจัจยัทางการเมอืงมคีวามชดัเจนมากขึน้ ตลาดหุน้ไทย
ฟ้ืนตวัดตี่อเน่ือง ราว 40-50 จุด ในระยะ 2 สปัดาห ์อยา่งไรกด็ ีการ
ปรบัตวัขึน้เรว็ และการเขา้ใกลแ้นวตา้นสาํคญับรเิวณ 1,570-1,585 
จุด อาจทาํใหน้กัลงทุนขายทาํกําไร และ SET มโีอกาสแกวง่ตวัได ้
ทัง้น้ี เรายงัคงมองบวก เน่ืองจาก 1) การจดัตัง้รฐับาลได ้จะทาํให้
เศรษฐกจิไทยฟ้ืนตวัอยา่งชดัเจน 2) ตลาดหุน้ไทย ยงั laggard 
ตลาดหุน้อื่นๆทัว่โลกอยา่งมาก (เฉลีย่ 5-20% ในปี 2023) ดงันัน้ 
เราจงึคงน้ําหนักลงทุนในกรอบ 80-90% ต่อไป สาํหรบัผลตอบแทน
ของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แต่ตน้ปี ฟ้ืนตวัขึน้มาด ีอยูใ่นกรอบ 
-7.9% ถงึ +5% vs SET TRI ที ่-4.4% (Ex1.2) 
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Ex 9: China’s Market Intervention 2015-16 

 
Source: WSJ 

 

Ex 10: Fund Manager of Schroder All China Equity 

 

Source: AMC 
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ZEAL Performance 
 

นับตัง้แต่ปัจจยัทางการเมืองมีความชดัเจนมากขึน้ ตลาดหุ้นไทยฟ้ืนตวัดีต่อเน่ือง ราว 40-50 จดุ ในระยะ 2 สปัดาห ์อย่างไรกดี็ การ
ปรบัตวัขึน้เรว็ และการเข้าใกล้แนวต้านสาํคญับริเวณ 1,570-1,585 จดุ อาจทาํให้นักลงทุนขายทาํกาํไร และ SET มีโอกาสแกว่งตวั
ได้ แต่เรายงัคงมองบวก เน่ืองจาก 1) การจดัตัง้รฐับาลสาํเรจ็ จะส่งผลให้เศรษฐกิจไทยขยายตวัได้ดี 2) ตลาดหุ้นไทย ยงั laggard 
ตลาดหุ้นอ่ืนๆทัว่โลกอย่างมาก (เฉล่ีย 5-20% เฉพาะในปี 2023) ดงันัน้ เราจึงคงน้ําหนักลงทุนในกรอบ 80-90% ต่อไป สาํหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี ฟ้ืนตวัขึน้มาwดี อยู่ในกรอบ -7.9% ถึง +5.0% vs SET TRI ท่ี -4.4% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 3.0% 0.5% 2.9% 5.0% 1.00 

Quality 4.4% 0.8% 0.0% -5.3% 3.00 

Dynamic 5.5% 0.3% -0.3% -7.9% 4.00 

Target 4.8% 0.7% -1.9% -5.4% 3.00 

SET TRI 2.9% 2.4% -2.7% -4.4%  

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain 0.1% -1.8% 5.6% 9.4%  

Quality 1.5% -1.6% 2.6% -0.9%  

Dynamic 2.6% -2.0% 2.4% -3.5%  

Target 2.0% -1.7% 0.8% -1.0%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 25 Aug 2023 
            
 

   

85
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105

110

Jan-23 Mar-23 May-23 Aug-23

Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2023F 2024F 2025F

E P S Grow th (%) 21.2           22.0           63.3           

P E (x) 20.9           36.2           16.9           

EV / EBITDA (x) 9.1             12.6           8.8             

P / BV (x) 4.1             3.8             3.3             

Div yield (%) 2.4             2.9             3.7             

ROE (%) 13.0           15.2           18.9           

Portfolio Weight (%) 360.5%

Equity (%) 90% % Buy 198.5%

Cash (%) 10% % Sell -162.0%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2023F 2024F 2025F

E P S Grow th (%) 20.8         76.4         79.7         

P E (x) 42.8         44.2         19.1         

EV / EBITDA (x) 8.5           13.4         9.0           

P / BV (x) 4.1           3.8           3.3           

Div yield (%) 1.6           2.1           2.9           

ROE (%) 9.5           12.5         16.8         

Portfolio Weight (% 318.8%

Equity (%) 89% % Buy 172.7%

Cash (%) 11% % Sell -146.1%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2023F 2024F 2025F

E P S Grow th (%) 18.7           73.6           62.2           

P E (x) 41.5           36.4           17.5           

EV / EBITDA (x) 8.8             11.7           8.3             

P / BV (x) 3.9             3.5             3.1             

Div yield (%) 1.4             1.9             2.7             

ROE (%) 9.6             12.4           15.8           

Portfolio Weight (%) 369.8%

Equity (%) 94% % Buy 193.3%

Cash (%) 6% % Sell -176.5%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2023F 2024F 2025F

E P S Grow th (%) 16.2         75.4         82.4         

P E (x) 67.9         45.7         19.4         

EV / EBITDA (x) 9.5           14.3         9.7           

P / BV (x) 4.2           3.9           3.4           

Div yield (%) 1.5           1.9           2.8           

ROE (%) 9.0           12.3         16.6         

Portfolio Weight (% 393.3%

Equity (%) 90% % Buy 204.3%

Cash (%) 10% % Sell -189.0%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 Expense 
(%)  

YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

ASP-T12 n.a. 11.8 9.0 5.6 9.4 8.4 na (8.6) na na 10.5 0.9 2.7 

ASP-SME ★★★★★ 19.1 8.5 2.6 6.8 9.5 17.2 (7.8) 48.0 20.6 10.3 1.1 3.0 

ABTED ★ 4.8 6.3 (1.0) (0.1) 1.8 6.9 (1.1) 10.9 (13.5) 13.6 0.3 2.2 

ABSM ★★★★ 57.4 6.2 (1.8) (0.2) 2.2 14.2 2.8 24.2 (1.3) 13.6 0.4 2.0 

TISCOHD-A ★★★★★ 20.4 3.1 4.3 3.0 5.3 16.4 1.8 25.1 3.7 9.1 0.8 1.9 

BTK ★★ 18.5 2.2 1.6 1.1 2.9 10.6 (0.4) 22.0 (12.0) 7.4 0.5 1.7 

TDSLTF-A ★★★★★ 11.9 1.4 6.3 1.9 2.2 14.5 1.9 22.3 4.1 11.2 0.2 1.9 

TISCODS ★★★★★ 9.5 1.2 6.2 1.9 1.9 14.9 1.6 23.0 4.8 11.0 0.2 2.0 

ASP-THEQ ★★★★ 15.3 0.9 2.7 1.7 0.3 12.4 (3.7) 32.6 9.8 9.7 0.4 1.9 

PRINCIPAL DEF ★★★★★ 12.5 0.5 4.0 2.2 4.1 12.2 7.7 25.3 (11.1) 8.0 0.8 0.5 

ASP-GLTF-T ★★★★★ 32.9 0.5 1.1 1.2 2.8 12.2 4.9 20.4 8.6 6.5 0.6 1.8 

KWI EQ DIV ★★★★ 10.7 0.1 5.5 3.4 0.5 7.2 (0.1) 17.3 (9.8) 7.9 0.2 1.7 

PRINCIPAL 70LTFD-T ★★★★★ 14.0 0.1 2.7 1.2 2.4 7.5 4.8 15.6 (7.2) 5.5 0.6 na 

PRINCIPAL LTF-T ★★★★★ 22.5 0.0 3.9 1.9 3.4 11.0 7.1 22.9 (11.5) 8.1 0.7 1.2 

SCBQUALITYE ★★★★ 11.9 (0.0) 3.3 2.6 6.7 11.5 4.8 22.4 (7.9) 7.1 0.8 na 

MIFMF n.a. 12.7 (0.0) 5.2 1.1 0.3 na (0.6) 12.5 na 9.9 0.3 na 

T-DIV ★★★ 9.4 (0.1) 3.0 1.9 1.1 6.9 2.4 13.4 (15.3) 4.3 (5.7) na 

T-DIV2 ★★★ 9.3 (0.1) 3.0 1.9 1.1 6.9 2.5 13.4 (15.1) 8.0 0.4 na 

SCBTHAICGA ★★★★★ 11.5 (0.3) 4.1 0.4 4.5 8.0 (0.1) 19.7 (10.3) 8.7 0.8 1.1 

KTMSEQ ★★★★★ 18.6 (0.4) 1.5 (1.1) (0.1) 18.7 (3.1) 56.8 23.9 10.2 0.2 1.9 

PRINCIPAL iDIV-C ★★★★ 19.9 (0.5) 3.7 1.5 2.5 10.1 6.0 22.4 (12.1) 8.1 0.6 2.2 

BTP ★★★★ 48.4 (0.5) 4.0 2.3 0.6 4.8 (0.3) 12.3 (11.5) 9.8 (0.1) 1.7 

TLDIVLTF-D ★★★ 9.6 (0.6) (0.1) (2.1) (8.1) 11.3 (4.1) 31.2 (6.4) 12.0 (0.5) 2.3 

SCBMOMENTE ★★★ 9.8 (0.6) 1.1 (0.5) (1.5) 5.1 (1.1) 13.4 (13.2) 9.9 0.3 na 

TLDIVEQ-D ★★★ 9.4 (0.8) (0.1) (2.1) (8.2) 11.4 (3.6) 31.2 (7.4) 12.0 (0.5) 3.0 

1st Quartile Average 
 

(1.0) 3.1 0.3 0.2 9.3 1.2 22.1 (6.2) 9.4 0.2 1.7 

2nd Quartile Average 
 

(4.0) 2.6 (1.4) (2.4) 6.1 1.1 17.0 (11.2) 8.8 (0.0) 1.8 

3rd Quartile Average 
 

(5.4) 1.7 (3.1) (4.0) 5.6 1.5 16.7 (11.0) 8.9 (0.2) 1.8 

4th Quartile Average 
 

(8.4) 0.4 (6.4) (7.9) 5.0 (0.5) 21.0 (8.4) 10.1 (0.6) 1.9 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of   25 Aug 2023 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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SCBCHEQA: กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์ออล ไชน่า อิควิต้ี ชนิดสะสมมลูค่า 
Source: Morningstar 

3 Stars 
 

 ทาํไมหุ้นจีนถึงน่าสนใจ: มองมปีจัจยัสนบัสนุนการฟ้ืนตวัในระยะยาว เชน่ 1) ทางการจนีเริม่ออกมาตรการสนับสนุนตลาดหุน้เป็นครัง้
แรก นบัตัง้แต่วกิฤต 2015 และกย็งัทยอยออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิในดา้นต่างๆอยา่งต่อเน่ือง 3) ปจัจบุนัหุน้ม ีValuation ในโซน
ล่าง ซึง่สะทอ้นถงึความคาดหวงัทีย่งัตํ่า 4) การใกลส้ิน้สดุวฏัจกัรดอกเบีย้ขาขึน้ของ Fed ซึง่จะสง่ผลบวกต่อบรรยากาศการลงทุนใน
สนิทรพัยเ์สีย่งโดยรวม 

 Schroder All China (กองทุนหลกั): 1) คล่องตวัสงู: ปกตเิน้น Onshore แต่สามารถลงทุนใน Onshore ไดส้งูสดุที ่70% (ณ ธ.ค.22: 
37.5%) ชว่ยจาํกดัผลกระทบยามทีป่จัจยัภายนอกผนัผวนสงู 2) ในปี 2019-2022 ทีผ่า่นมา ทาํผลงานรายปีไดด้กีวา่ตลาดสมํ่าเสมอ 3) 
บรหิารโดย Louisa Lo ทีร่ว่มงานกบั Schroder >26 ปี 4) ไดร้บั Morning Star 5 ดาว (ณ 30 ม.ิย.23) 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1 บาท 3 Months -4.70% -4.08% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+3 6 Months -15.26% -13.42% 

Hedging Policy ปกต ิ80-90% 1 Year -16.75% -18.68% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.61%* 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.73% ต่อปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 25 Aug 23, Category: Greater China Equity 

Note: Change master fund since 14 Sep 21 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) ไดแ้ก่ Schroder International Selection Fund - All 
China Equity (กองทุนหลกั) ชนิดหน่วยลงทุน (share class) C Accumulation สกุลเงนิดอลลารส์หรฐั (USD) 
 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Performance: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 Jul 23 

 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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KT-US-A กองทุนเปิดเคแทม ยเูอส โกรท อิควิต้ี ฟันด ์
Source: Morningstar 

4 Stars 
 

 ความน่าสนใจของหุ้นสหรฐัฯ ในช่วงน้ี: 1) ไดร้บัผลบวกจากเศรษฐกจิสหรฐัฯโดยรวม ทีแ่ขง็แรงกวา่ทีต่ลาดคาดไว ้และชว่ยสนบัสนุน
ผลประกอบการณ์ของบรษิทัจดทะเบยีนตามมา 2) มองการทีป่จัจุบนัใกลส้ิน้สดุวฏัจกัรดอกเบีย้ขาขึน้ จะชว่ยผอ่นคลายบรรยากาศการ
ลงทุนของหุน้ในชว่งหลงัจากน้ี… ขณะที ่จากสถติ ิตัง้แต่ปี 1884 หลงั Fed เริม่หยุดขึน้ดอกเบีย้ เป็นเวลา 1 ปี ดชันีหุน้สหรฐัฯ S&P500 
มกัใหผ้ลตอบแทนเป็นบวก เฉลีย่ที ่+18.9% 

 จดุเด่นของ AB American Growth Portfolio (กองทุนหลกั): 1) เน้นหุน้สหรฐัขนาดใหญ่-เตบิโตสงู ทีม่ ีROA สงู, มกีารเตบิโตอยา่ง
มคุีณภาพ และมโีอกาสลงทุนต่อในกจิการของตนเอง นํามาซึง่ผลตอบแทนทีย่ ัง่ยนืในระยะยาว 2) ทมีผูจ้ดัการกองทุนมปีระสบการณ์สงู 
ที ่23-42 ปี 3) ไดร้บั Morningstar 5 ดาว (ณ 31 พ.ค.23) 3) ใหค้วามสาํคญักบัซือ้หุน้ ที ่valuation ในระดบัทีไ่มแ่พงจนเกนิไป 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months 4.85% 5.28% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months 12.51% 7.64% 

Hedging Policy โดยปกต ิเกอืบทัง้หมด 1 Year 3.22% -0.58% 

สกลุเงินท่ีเน้นลงทุน US$ 3 Years 4.15% 3.08% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50%* 5 Years 8.82% 4.04% 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.09%*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้,  

ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ 
 

 data as of 25 Aug 23, Category: US Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน AB American Growth Portfolio (Master Fund) Class I (USD) เป็นกองทุนรวมเพือ่ผูล้งทุนทัว่ไปเพยีงกอง
เดยีว โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่น้อยกวา่รอ้ยละ 80 ของ NAV โดยกองทุนหลกัจะเน้นลงทุนในตราสารทุนของบรษิทัในสหรฐัอเมรกิาทีม่ี
ขนาดใหญ่ มคุีณภาพสงู และมแีนวโน้มการเตบิโตอยา่งมาก และไดร้บัการคดัสรรอยา่งระมดัระวงัภายใตก้ารพจิารณาจากผูจ้ดัการกองทุน 
 

Master Fund ’s Breakdown   Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note: As of 31 Jul 23 

 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 26 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ CBG16C2312A, CPALL16C2310A, DELTA16C2309A, EA16C2311A, 
EA16C2309A, GULF16C2311A, GULF16C2309A, HANA16C2312A, HANA16C2309A, HANA16C2308A, JMT16C2311A, JMART16C2310A, 
JMART16C2308A, KBANK16C2312A, KBANK16C2310A, KCE16C2309A, PTTEP16C2311A, SAWAD16C2312A, SAWAD16C2309A, SCB16C2311A, 
SET5016C2312A, SET5016P2312A, SET5016C2309B, SET5016C2309A, SET5016P2309A, TIDLOR16C2311A (underlying securities are (CPALL, DELTA, 
EA, GULF, HANA, JMART, JMT, KBANK, KCE, PTTEP, SAWAD, SCB, SET50, TIDLOR). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมี
สว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธิ
อนุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 89.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 

บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.33 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้
บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: *** “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั ทร ูคอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2566 ชุดที ่1-4 
ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2568 2569 2571 และ 2576" ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 
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