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อดิศกัด์ิ  ผูพิ้พฒัน์หิรญักลุ 
วิชนันท ์ธรรมบาํรงุ 

Thanachart SecuritiesTuesday, 19 September, 2023 

Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถือ ” AMATA AOT CENTEL COM7 CPALL CRC 
SAWAD SCB SISB และ WHA (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
DIF: “ซื้อ” พืน้ฐาน 11.0 บาท (เดมิ “ถอื” 14.5 บาท)…ราคาหุน้
ทีป่รบัลดลงแรง ทําใหเ้ราปรบัคําแนะนําเป็น “ซื้อ” อกีครัง้ ดว้ย
เหตุผล 3 ข้อ 1) สัญญาเช่าทรพัย์สินหลักยังมีอายุยาวถึงปี 
2033 และคาดวา่จะมกีารต่ออายุสญัญายอ่ยไปถงึปี 2043 ทาํให้
ยงัมโีอกาสรบัปนัผลไปอกี 20 ปี 2) ผลตอบแทนจากเงนิปนัผล
สูง 10% ต่อปี แม้ต้องปรบัต้นทุนดอกเบี้ยจ่ายเพิ่มขึ้นแล้ว 3) 
IRR จากการถือครองจนหมดอายุ 20 ปี หรือปี 2043 อยู่ที ่
7.3% ซึง่สงูกวา่ Bond Yield 10 ปีที ่3%  
Pathumwan Corner: ท่ามกลางความอ่อนแอของ SET แต่เรา
มองแรงขับเคลื่อน “บวก” จะกําลังมาก จาก 1) เข้าสู่ High 
Season นักท่องเที่ยว 2) การกระตุ้นเศรษฐกจิของรฐับาลใหม ่
3) หุ้นหลายตวัม ีValuation น่าสนใจแล้ว ขณะที่ 4) ดอกเบี้ย 
Fed กํ า ลั ง ผ่ า น จุ ด สู ง สุ ด  ช อ บ  CPALL CBG BA ERW 
CENTEL WHA AMATA KCE BBL CKP BEM EA SAWAD 
Today’s News: ครม.ลดค่าไฟฟ้ารอบ ก.ย.-ธ.ค.เป็น 3.99 
บาท/หน่วย: ลดลงจากมติ ครม.สัปดาห์ก่อนที่ 4.10 บาท/
หน่วย ซึง่เป็นปจัจยักดดนักลุ่มโรงไฟฟ้า SPP และ Renewable 
แต่จะเป็นปจัจยับวกต่อกลุ่มคา้ปลกี-สือ่สาร 

Technical Trading Idea: 
เส่ียงทนแกว่งดอูาการไปก่อน: (The Technical Story) 
SET ยงัไม่ตัง้หลกัตามที่คาด และถอยกลบัลงมามีแนวรบัที่ 1,525-
1,527 จุด หรอือาจลงไปไดถ้งึ 1,516 จุด ทีต่้องเสีย่งทนแกว่งดูอาการ
ต่อไปก่อน ก่อนทีจ่ะทาํอะไรเพิม่เตมิ 
แนะนํา: 
TKN ซือ้เพิม่เมือ่ทะลุ 13.6 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่14.4/14.8 
MC ซือ้เพิม่ เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่14.9/16.0 
Stop Loss สาํหรบั NEX ที ่12.5 และ CBG ที ่81.0 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
BCH “Let Profit Run” ยกฐานหลกัพกัตวั ตา้น 19.9/20.5 
DOHOME “ซือ้เพิม่” ฟ้ืนตวัทีแ่นวรบั ตา้น 11.9/12.6 
PSL “ซือ้เพิม่” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 10.3/10.7 
 

Technical SET range: 1,516-1,532 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures: แนะนํา “ปิด” สถานะ Long สญัญา S50U23 ไป
ก่อน และกลบัมา Trading ในกรอบ 927-916 จุด รอการเปิดสถานะ
ใหม ่
Derivative Warrants: กังวลการลดกําลงัการผลิตน้ํามนัของซาอุฯ 
และรสัเซยี ส่งผลราคาน้ํามนัดบิ Brent ปรบัสูงขึน้ต่อเน่ือง เป็นปจัจยั
บวกต่อกลุ่ม E&P อยา่ง PTTEP 

1. PTTEP16C2312A ม ีSens 1.27 และ Gearing 9.05x 
2. JMT16C2311A ม ีSens 1.18 และ Gearing 4.91x 

Block Trade: CHG (Leverage 15.4x ตา้น 3.32/3.40) จํานวนผูป้่วย
ทีเ่ร่งตวัขึน้ และอตัรากําไรทีเ่พิม่ขึน้จากการรกัษาโรคทีม่คีวามรา้ยแรง
เพิ่มขึ้น รวมถึงฐานกําไรสูงจาก Covid ที่หมดลงตัง้แต่ 2Q22 ทําให้
คาดว่าจะเหน็กําไรกลบัมาเตบิโตอกีครัง้ทัง้ y-y และ q-q ตัง้แต่ 3Q22 
น้ี แนะนํา “ซือ้” เป้าหมาย ระยะสัน้ 3.32/3.40 บาท 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ปรบัลดลงมาปิด gap ที ่1,529 จุด และลงไปปิดที ่1,527.57 จุด หรอื 
-0.94% ดว้ยมลูคา่การซือ้ขาย 4.2 หมืน่ลา้น ต่างชาตขิาย 2.6 พนัลา้น 
เรามองอย่างไร:  
ตลาดหุ้นสหรฐัฯแกว่งแคบ DJ +0.02%, Nasdaq +0.01% แต่ตลาดหุ้น
ยุโรปปรบัลดลงประมาณ 1-1.4% เมื่อคนืน้ี ทัง้น้ีแมก้ารประชุม FOMC คนื
วนัที ่20 ก.ย.น้ีจะคงดอกเบี้ยที ่5.5% แต่การคาดการณ์เศรษฐกจิ และ Dot 
Plot แนวโน้มดอกเบี้ยสหรฐัฯจะเป็นปจัจยัสําคญัต่อแนวโน้มตลาดหุ้นโลก 
ช่วงน้ี...สําหรบัภาพ SET ทางเทคนิค 1) การอ่อนตวัลงมาตัง้แต่ต้นเดอืน 
ก.ย.มปีรมิาณการซื้อขายลดลง 2) ปิด Gap ทางเทคนิคที่ 1,529 จุดแล้ว 
ซึ่งเป็นระดับ Throwback พอดี ขณะที่มุมมองทางพื้นฐาน 1) เศรษฐกิจ
กําลงัเร่งตวัตาม High Season ของท่องเทีย่ว 2) มาตรการกระตุน้กําลงัซื้อ
เป็น Upside เศรษฐกจิ 3-6 เดอืนขา้งหน้า 3) แม ้Bond Yield เรง่ตวัขึน้ แต่ 
Earning Yield Gap ไมร่วม DELTA ยงัสงูกวา่คา่เฉลีย่อยู ่
ทําอะไรดี: 1) กลุ่มหุ้นที่ไดผ้ลบวกเร่งท่องเที่ยว, พกัหน้ีเกษตรกร, ลดค่า
ไฟฟ้า ล่าสุดลดลงเหลอื 3.99 บาท/หน่วย สําหรบังวด ก.ย.-ธ.ค. แนะนํา 
“ซือ้” AOT CENTEL CPALL ADVANC SABINA BBL MTC THANI 
2) กลุ่มหุ้นที่ได้ผลบวกจากจนีกระตุ้นเศรษฐกิจเพิม่ โดยค่าระวางเรอื-แร่
เหลก็-ราคากระดาษ “เกง็กาํไร” PSL GLOBAL SCGP 

Trading Range: 1,516-1,544 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 34,624 1 +6.1 +0.0
Nasdaq 13,710 1 +1.9 +0.0
DAX 15,727 1 - 166.4 - 1.0
Brent (US$/bbl) 94.43 1 +0.5 +0.5
GRM (US$/bbl) 11.57 1 +1.5 +14.9
Newcastle Coal (US$/ton) 160.75 1 +0.3 +0.2
Gold (US$/oz) 1,953 1 +7.2 +0.4
US 10- Year 4.30 1 - 0.0 - 0.7
US 2- Year 5.05 1 - 0.0 +0.4
TH 10- Year 3.02 1 +0.0 +0.9
Bt/US$ 35.82 1 +0.0 +0.1

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 3F 20 2 4F 20 2 5F

SET Inde x 1,52 7 .6 - 0 .9 % Fore ign - 2 .6 - 18 .3 - 147 .5 PE (x) 17 .2 14 .9 13 .5

MAI Inde x 47 3 .1 - 0 .5 % Reta il +3 .1 +4 .9 +90 .0 Norm EP S growth (%) (1.6 ) 15 .7 10 .1

Turnove r (Bt m) 4 2 ,5 6 7 - 18 .2 % Institute s - 1.0 +8 .0 +54 .5 P /BV (x) 1.6 1.5 1.4

Mkt Ca p (Bt bn) 18 ,7 18 - 0 .9 % P roprie ta ry +0 .4 +5 .4 +3 .0 Y ie ld (%) 3 .0 3 .6 4 .0

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2023F 2024F 2023F 2024F 2023F 2024F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 26.3  30.0  14.3  36.6  23.4  14.5  11.8  2.1  2.6  

AOT BUY 70.8  90.0  27.2  na 197.0  95.9  32.3  0.0  1.9  

CENTEL BUY 48.3  53.0  9.8  252.3  30.6  46.4  35.6  0.4  0.8  

COM7 BUY 31.3  38.0  21.6  13.1  28.5  21.8  17.0  2.7  3.5  

CPALL BUY 63.3  73.0  15.4  35.3  36.2  34.2  25.1  1.5  2.0  

CRC BUY 39.5  51.0  29.1  20.4  26.9  28.5  22.5  1.4  1.8  

SAWAD BUY 45.3  68.0  50.3  26.2  28.2  11.1  8.6  4.5  5.8  

SCB BUY 111.5  130.0  16.6      18.6  13.8  8.4  7.4  6.0  6.3  

SISB BUY 35.5  43.0  21.1  82.6  39.1  49.5  35.6  0.9  1.3  

WHA BUY 5.3  6.0  14.3  13.5  23.6  18.6  15.0  2.2  2.7  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 18-Sep-23 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯรอบใหมจ่ากความตอ้งการกระจายฐานการผลติเพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบาย
ของจนีมากขึน้ 

 AOT: ไดป้ระโยชน์สงูสุดจากการเปิดประเทศ ซึง่คาดวา่กาํไรจะ new high ใน FY24 
 CENTEL: ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของนกัท่องเทีย่วจนี 

 COM7: ยงัคงเตบิโตไดด้ ีแมอุ้ตสาหกรรมอยูใ่นชว่งอ่อนแอ 
 CPALL: รา้น 7-11 เหมาะกบัพฤตกิรรมบรโิภคยุคปจัจุบนั และไดป้ระโยชน์จากธุรกจิ MAKRO และ Lotus’s ฟ้ืนตวั 
 CRC: โอกาสเตบิโตสงูจากการทาํธุรกจิคา้ปลกีหลากหลายในกลุ่ม fashion, food, hardline และการเตบิโตใน 3 ประเทศ ไดแ้ก่ ไทย, 

เวยีดนาม, อติาล ี
 SAWAD: กลบัมาเตบิโตหลงัจากโควดิ กา้วเป็นผูนํ้าในตลาดเชา่ซือ้มอเตอรไ์ซค ์
 SCB: Laggard play ทีม่กีาํไรเตบิโตด ีมปีนัผลสงู 
 SISB: เตบิโตสงูต่อเน่ืองจากครอบครวัสมยัใหมท่ีต่อ้งการสง่ลกูเขา้ศกึษาในโรงเรยีนนานาชาต ิดว้ยกลยุทธก์ารเสนอราคาทีเ่หมาะสมและ

ขยายไปยงัพืน้ทีร่อบนอกกรุงเทพฯ 
 WHA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯ รอบใหมจ่ากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบาย

ของจนีมากขึน้  
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 34,624.30 +6.06 +0.0 

NASDAQ 13,710.24 +1.91 +0.0 

FTSE 7,652.94 -58.44 -0.8 

SHCOMP 3,125.93 +8.19 +0.3 

Hang Seng  17,930.55 -252.34 -1.4 

FTSSI (Sing) 3,263.39 -17.30 -0.5 

KOSPI  2,574.72 -26.56 -1.0 

JCI (Indonesia) 6,936.08 -46.71 -0.7 

MSCI Asia 149.42 -0.87 -0.6 

MSCI Asia x JP 619.47 -6.34 -1.0 

MSCI World 2,956.14 -4.84 -0.2 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,527.6 -14.5 -0.9 42,567 

SET50 Index 937.2 -8.9 -0.9 26,086 

SET100 Index 2,087.3 -20.1 -1.0 32,368 

SETHD Index 1,152.5 -11.3 -1.0 11,447 

MAI Index 473.1 -2.2 -0.5 1,714 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 105.20 -0.12 -0.1 

Bt/US$ - on shore 35.82 +0.02 +0.1 

EUR/US$ 0.94 +0.00 +0.0 

100JPY/US$ 147.57 -0.04 -0.0 

10Y bond yield – TH 3.02 +0.03 +0.9 

10Y bond yield – US 4.30 -0.03 -0.7 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 92.32 +1.55 +1.7 

BRENT (US$/bbl) 94.43 +0.50 +0.5 

DUBAI (US$/bbl) 96.02 -0.02 -0.0 

JET Fuel (US$/bbl) 118.98 -2.73 -2.7 

Baltic Dry Index 1,439.00 +58.00 +4.2 

Baltic Supramax Index 1,240.00 +19.00 +1.6 

SG GRM (US$/bbl) ** 11.57 +1.50 +14.9 

Gold (US$/oz) 1,953.40 +7.20 +0.4 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 160.75 +0.25 +0.2 

Cotton (US$/bbl) 87.00 +0.56 +0.6 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  324.00 -21.87 -6.3 

Ethylene-Naphtha 104.00 -11.87 -10.2 

PX-Naphtha  424.00 +43.13 +11.3 

BZ-Naphtha  324.00 +13.13 +4.2 

Steel-HRC 706.00 +2.00 +0.3 

Rubber SICOM TSR20 1,414.00 -24.00 -1.7 

Rubber TOCOM 1,596.00 +0.00 +0.0 

Soybean (US$/bu) 1,316.75 -23.50 -1.8 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

3,727.50 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 66.00 -4.00 -5.7 

Broiler Price (Bt/kg) 40.00 -0.50 -1.2 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 155.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 27.36 +0.20 +0.7 

White Sugar (US$ cent/lb) 33.38 +0.25 +0.8 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -2.57 -18.32 -147.54 

Retail +3.15 +4.86 +90.03 

Institutes -0.98 +8.04 +54.54 

Proprietary +0.40 +5.41 +2.98 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -72 -419 -4,330 

India +83 -689 +16,342 

Indonesia +22 -168 -214 

Korea -284 -372 +6,991 

Philippines -7 -248 -513 

Taiwan -802 -1,584 +4,214 

Asia-6 -1,143 -3,480 +22,490 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2023F 2024F 2025F 

PE (x) 17.2 14.9 13.5 

Norm EPS gw (%) (1.6) 15.7 10.1 

EV/EBITDA (x) 9.6 8.7 8.2 

P/BV (x) 1.6 1.5 1.4 

Yield (%) 3.0 3.6 4.0 
ROE (%) 9.6 10.6 11.0 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

CAZ สง่ซกิมลุีน้เซน็สญัญาควา้งานใหม ่ EPC และ SMP มลูคา่รวม 520 ลา้นบาท อวดแบก็ลอ็กเตม็มอื 4.5 พนัลา้น
บาท คาดบุ๊กเขา้ครึง่ปีหลงัราว 30% สว่นทีเ่หลอืรอสง่มอบถงึตน้ปี 2025 มองไกล 3-5 ปี กลุ่ม ปตท.ลงทุนเพิม่ 
เลง็ประมลูงานโรงไฟฟ้า 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

CENTEL รบัประโยชน์ลดคา่ไฟฟ้าเหลอืหน่วยละ 3.99 บาท ชว่ยลดตน้ทุนพลงังานทีค่ดิเป็น 5-6% ของรายไดธุ้รกจิ
โรงแรม เผย 4Q23 ไฮซซีนัท่องเทีย่ว เผยมยีอด Booking แลว้ 30% แถมโอกาสนกัท่องเทีย่วจนีเขา้มาเพิม่จาก
การกระตุน้ของรฐั คาดอตัราเขา้พกัเกนิ 70% เดนิหน้าขยายโรงแรม เตรยีมเปิดมลัดฟีสเ์พิม่อกี 2 แหง่ สว่นธุรกจิ
รา้นอาหารเตบิโตด ี

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

CWT จ่อรบัรูร้ายได ้สง่มอบโรงคดัแยกและกาํจดัขยะชุมชน GP1 มลูคา่ 590.55 ลา้นบาท คาดเริม่รบัรูร้ายไดต้ัง้แต่ไตร
มาส 4Q23 เป็นตน้ไป พรอ้มลุยต่อยอดสรา้งโรงผลติกระแสไฟจากเชือ้เพลงิ RDF 10.0 เมกะวตัต ์เพือ่กาํจดัขยะ
ใหห้มดไป สนบัสนุนใหเ้กดิพลงังานทดแทน สรา้งประโยชน์สงูสุดต่อชุมชน 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

FTE มองผลงานไตรมาส 3Q23 เตบิโตดตี่อเน่ือง เดนิหน้าชงิงานใหมก่วา่ 300 ลา้นบาท เบือ้งตน้คาดไดร้บังานใหม่
เตมิพอรต์ไมน้่อยกวา่ 50% ยิม้เศรษฐกจิฟ้ืนตวัเอกชนเดนิหน้าลงทุนต่อเน่ือง อวดแบก็ลอ็กในมอืหนา 500 ลา้น
บาท คาดทยอยสง่มอบและรบัรูเ้ป็นรายไดไ้มน้่อยกวา่ 50% ในชว่งทีเ่หลอืของปีน้ี คงเป้าการเตบิโตของรายไดปี้ 
2023 ไวท้ี ่10% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

KK โดดรบัรฐัแจกเงนิดจิทิลัวอลเลต็ 10,000 บาท เชือ่ถงึมอืรากหญา้ หนุนกลุ่มคา้ปลกีคา้สง่บมู ดนัยอดจบัจ่ายใช้
สอยสะพดั ฟาก "กวศิพงษ์ สริธินนนทส์กุล" ส่งสญัญาณผลงานปีน้ีพลกิบวก กางแผนปี 2024 เดนิหน้าขยาย
สาขาใหม ่6 แหง่ เป็น 42 แหง่ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PJW สง่ซกิผลงานครึง่ปีหลงั 2023 ดกีวา่ครึง่ปีแรก มองนโยบายรฐัหนุนท่องเทีย่ว เสรมิดมีานดแ์พก็เกจจิง้พุง่แรง 
ดา้นชิน้ส่วนยานยนตปี์น้ี การขาดแคลนชปิลดลงสญัญาณฟ้ืนตวัมากขึน้ และมปีจัจยับวกจากรถยนต ์ EV ทีเ่ขา้
มาเป็นออเดอรใ์หมเ่พิม่ขึน้ แตกไลน์ธุรกจิวสัดุทางการแพทยค์าดชดัเจนปี 2024 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PRAPAT สง่ซกิผลงานปี 2023 ทาํสถติสิงูสดุใหม ่ รบัอานิสงสม์าตรการกระตุน้เศรษฐกจิ-ท่องเทีย่วฟ้ืน แถมเขา้สูช่ว่งไฮซี
ซนั หนุนผลงานโคง้ทา้ยพคี 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PRM รบัอานิสงสน้ํ์ามนัขาขึน้ หนุนดมีานดโ์ลจสิตกิสท์ะลกั พรอ้มเลง็ศกึษาเรือ่งจ่ายปนัผลระหวา่งกาล คาดชดัเจนหลงั
ประกาศงบ 3Q23 ผูบ้รหิาร "วริทิธิพ์ล จุไรสนิธุ"์ ตอกยํ้าปี 2023 รายไดเ้ตบิโต 10% จากปีก่อน รบัพอรต์ลกูคา้
ขยายตวั 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SAMART รฐับาลใหมเ่รง่งาน ลัน่ทรานสฟ์อรม์เป็นโอกาสรบังานอือ้ ขณะทีธุ่รกจิเกบ็ภาษเีบยีรโ์ดดเด่น ตลาดคกึคกั มผีูเ้ล่น
มากขึน้ เตรยีมรบับมูใหญ่ท่องเทีย่ว จบัตาเกบ็ภาษแีอลกอฮอลอ์ื่น แยม้ไอพโีอ SAV มาแรง จองลน้ ทาํ 
SAMART รบัประโยชน์ ชไูซเลนตพ์เีรยีด 100% ดา้น SAMTEL เตรยีมประมลูงานหลายพนัลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SPALI เดนิหน้าขยายฐานต่างจงัหวดัอยา่งต่อเน่ือง เลง็วางเป้ายอดขายแตะ 1.5 หมืน่ลา้นบาท เตบิโตกวา่ 10% หรอื
เกอืบครึง่ของเป้ายอดขายทัง้ปีทีว่างไว ้ 3.6 หมืน่ลา้นบาท ระบุปีน้ีเปิดโครงการใหมใ่นภูมภิาครวม 20 โครงการ 
มลูคา่ 1.7 หมืน่ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

STI ควา้ดลีใหญ่งานโครงการ "อาคาร รพ.รามาธบิดแีละยา่นนวตักรรมโยธ"ี มลูค่าควบคุมงานก่อสรา้ง 346 ลา้นบาท 
ยํ้าความเชีย่วชาญการเป็นทีป่รกึษาทีม่คีวามเชีย่วชาญเฉพาะทาง พรอ้มเดนิหน้าประมลูงานใหม่ สนบัสนุนการ
เตบิโตไปกบัเมกะเทรนดอ์สงัหา ทีม่กีารขยายตวัต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page 

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (From: HOLD) TP:  Bt 11.00 (From: Bt 14.50) 18 SEPTEMBER 2023 

Change in Recommendation  Upside : 17.0%  
 

Digital Telecom. Infra. Fund (DIF TB) 

 

  

 ราคาปรบัลงมามากเกินไป 
  

เราปรบัคาํแนะนํา DIF เป็น “ซ้ือ” หลงัราคาหน่วยลดลง 24% ในช่วงสาม
เดือนท่ีผา่นมา แต่สญัญาเช่าสินทรพัยย์งัสร้างรายได้สมํา่เสมอได้ตามเดิม 
แม้เราปรบัราคาเป้าหมายลงเป็น 11 บาท บนอายสุญัญาท่ีลดลงและ
ต้นทุนดอกเบีย้ท่ีสงูขึน้ แต่คาด DIF จะยงัให้อตัราผลตอบแทนปันผลสงูถึง 
10% ในช่วงปี 2023-25F และมีผลตอบแทนจนส้ินสดุสญัญาท่ี 7% IRR 

  

NUTTAPOP PRASITSUKSANT 
662 – 483 8296 

nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 
 

ปรบัเพ่ิมคาํแนะนําเป็น “ซ้ือ”  
เราปรบัคาํแนะนํา DIF ขึน้เป็น “ซือ้” (จากเดมิ ถอื) ดว้ยเหตุผล 3 ประการ 
คอื 1) เรามองวา่ไมม่กีารเปลีย่นแปลงในสญัญาเชา่ทรพัยส์นิหลกัของ DIF 
(ราคาและปรมิาณการเชา่คงที)่ จนถงึปี 2033 และยงัมองวา่ 6 สญัญาเชา่
ยอ่ย (จาก 9 สญัญา) จะไดต่้ออายุไปถงึปี 2043 2) หลงัราคาหน่วยลดลง 
24% ในชว่งสามเดอืนทีผ่า่นมา ทาํใหอ้ตัราตอบแทนปนัผลของ DIF ขึน้มา
สงูถงึ 10% ในปี 2023-25F ทัง้นี้แมเ้ราปรบัลดประมาณการเงนิปนัผลปี 
2023-26F ลง 5-8% เพือ่สะทอ้นตน้ทุนดอกเบีย้เฉลีย่ทีส่งูขึน้เป็น 5.6% ใน
ปี 2023F (จาก 4.1% ในปี 2022) และ 3) เราประเมนิ IRR ของ DIF บน
ระยะถอืครอง 20 ปีอยูท่ี ่ 7.3% ซึง่เป็นระดบัทีน่่าสนใจ (สงูกวา่พนัธบตัร
รฐับาลไทยราว 4%) บนความเสีย่งคูส่ญัญาทีล่ดลงหลงัจากการควบรวม
เสรจ็สมบรูณ์ เราปรบัลดราคาเป้าหมาย (DDM ปีฐาน 2024F) ลงเหลอื 11 
บาทต่อหน่วย (จาก 14.5 บาท) หลงัการปรบัประมาณการดงักล่าว 

ไม่มีการเปล่ียนแปลงในสญัญาเช่า 
สญัญาเชา่สนิทรพัยข์อง DIF ทีม่ที ัง้ราคาเชา่เฉลีย่และปรมิาณเชา่คงทีจ่ะ
ดาํเนินไปจนถงึปี 2033F โดย TRUE เป็นผูเ้ชา่หลกัในสนิทรพัยเ์สา
โทรคมนาคม และระบบเคเบลิใยแกว้นําแสงทัว่ประเทศ สาํหรบัใหบ้รกิาร
โทรศพัทเ์คลื่อนที ่และ อนิเทอรเ์น็ตบา้น (FBB) แก่ลกูคา้ 51 ลา้นราย และ 
3.8 ลา้นรายตามลาํดบั เราเชือ่วา่สญัญาเชา่ยอ่ย 6 สญัญา (จากทัง้หมด 9 
สญัญา) ซึง่เป็น 67% ของรายไดร้วมของ DIF จะไดร้บัการขยายอายไุปอกี 
10 ปี (ถงึปี 2043F) เนื่องจาก TRUE ยงัมรีายไดก้ารใหบ้รกิาร FBB ทรง
ตวัไดท้ี ่ 2.35 หมืน่ลบ. ในปี 2023F ซึง่สงูกวา่เงือ่นไขทีก่าํหนดบงัคบัต่อ
อายุสญัญาที ่ 1.65 หมืน่ลบ. อยูพ่อสมควร เราประเมนิมลูคา่ DIF จาก
มลูคา่ของสญัญาเชา่ไดท้ี ่ 10.3 บาท/หน่วย และอกี 0.7 บาท จากมลูคา่
คงเหลอืของสนิทรพัยห์ลงัสญัญาเชา่ทัง้หมดจบลงในปี 2043F 

ยงัให้ปันผลสงูแม้เราปรบัประมาณการลง  
เราคาด DIF จะยงัใหอ้ตัราผลตอบแทนปนัผลสงูถงึ 10% ในปี 2023-33F 
และ 8% ในปี 2034-43F แมเ้ราปรบัประมาณการเงนิปนัผลลง เนื่องจาก 
DIF ถูกกระทบอยา่งหนกัจากอตัราดอกเบีย้นโยบายทีส่งูขึน้เป็น 2.25% 
จาก 0.5% ใน 1H22 เนื่องจากเงนิกูท้ ัง้ 2.65 หมืน่ลบ. มอีตัราดอกเบีย้
ลอยตวั เราปรบัสมมตฐิานตน้ทนุทางการเงนิของ DIF ขึน้เป็น 5.5-6.0% 
ในปี 2023-25F จาก 4.1% ในปี 2022 จงึคาดวา่เงนิปนัผลจะลดลงเหลอื 
0.96 บาท/หน่วย ในปี 2023-33F และ 0.83 บาท ในปี 2034-43F อยา่งไร
กต็าม เราประมาณการผลตอบแทนยงัอยูใ่นระดบัสงูที ่ 7.3% IRR สาํหรบั
นกัลงทุนทีถ่อื DIF จนครบอายสุญัญาในปี 2043F 

ความเส่ียงลดลงหลงัการควบรวมของ TRUE แล้วเสรจ็  
เรามองความเสีย่งคูส่ญัญาของ DIF ลดลง จากสถานะทางการเงนิทีท่ยอย
ดขีึน้ของผูเ้ชา่หลกัอยา่งบมจ.ทร ู คอรป์อเรชัน่ (TRUE) หลงัการควบรวม
กจิการ เชน่ ตน้ทุนดาํเนินงานลดลง การแขง่ขนัเบาบางลง และประโยชน์
จากขนาดธุรกจิทีใ่หญ่ขึน้ เรามองวา่สนิเชือ่และหุน้กูจ้ะเป็นแนวทางการหา
เงนิทีน่่าสนใจขึน้สาํหรบั TRUE หลงัไดป้รบัระดบัความน่าเชือ่ถอืขึน้เป็น 
A+ (จาก BBB+) เมือ่เดอืนมนีาคม เราจงึมองวา่มโีอกาสน้อยลงที ่TRUE 
จะขายหน่วย DIF ออกมาในตลาด หรอืเรง่ขายสนิทรพัยเ์ขา้ DIF เพิม่ 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2022A  2023F  2024F  2025F 

Sales 14,404  14,426  14,427  14,429  

Net profit 7,462  12,039  12,036  12,130  

Consensus NP  11,290  11,314  11,414  

Diff frm cons (%)  6.6  6.4  6.3  

Norm profit 12,335  12,039  12,036  12,130  

Prev. Norm profit  12,517  12,575  12,744  

Chg frm prev (%)  (3.8) (4.3) (4.8) 

Norm EPS (Bt) 1.2  1.1  1.1  1.1  

Norm EPS grw (%) (2.6) (2.4) (0.0) 0.8  

Norm PE (x) 8.1  8.3  8.3  8.2  

EV/EBITDA (x) 8.7  8.6  8.5  8.4  

P/NAV (x) 0.6  0.6  0.6  0.6  

Cash div yield (%)* 11.0  10.3  10.2  10.3  

Effective yield (%)** 11.0  10.3  10.2  10.3  

ROE (%) 7.1  6.9  6.9  6.9  

Net D/E (%) 13.1  12.4  11.6  10.8  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 18-Sep-23 (Bt) 9.40  

Market Cap  (US$ m) 2,797.2  

Listed Shares  (m shares) 10,631.7  

Free Float  (%) 79.2  

Avg Daily Turnover (US$ m) 4.4  

12M Price H/L (Bt)  13.70/9.10  

Sector  Property Fund 

Major Shareholder  TRUE Corporation 20.56% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2023) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2023) 

(5)

0

5

10

15

20

25

30

35

40

600

610

620

630

640

650

660

670

680

690

Jan-23 Mar-23 May-23 Jul-23 Sep-23

(US$ bn)(Index) Accum. Asia-6 (RHS)

MSCI Asia ex JP (LHS)

 

(5.0)

(4.0)

(3.0)

(2.0)

(1.0)

0.0

1.0

1,450

1,500

1,550

1,600

1,650

1,700

1,750

Jan-23 Mar-23 May-23 Jul-23 Sep-23

(US$ bn)(Index) Accum. Fund Flows Thailand (RHS)

SET Index (LHS)

 

Regional Fund Flows (YTD 2023) Regional Fund Flows (Week To Date, 11-15 Sep 23)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2021 (1,512) 4,787 2,790 (21,144) 106 (15,192) (30,165) 14.4 22.0 10.1 3.6 (0.2) 23.7 

2022 5,833 (18,294) 4,224 (7,195) (1,245) (42,736) (59,413) 0.7 5.0 4.1 (25.3) (7.8) (22.4) 

YTD 2023 (4,330) 16,342 (214) 6,991 (513) 4,214 22,490 (8.5) 11.1 1.2 15.1 (6.7) 18.1 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Jul-23 (361) 4,140 181 (1,562) 334 (2,671) 60 3.5 2.8 4.0 2.7 1.9 1.4 

Aug-23 (443) 1,726 (1,320) (705) (131) (3,893) (4,766) 0.6 (2.5) 0.3 (2.9) (6.3) (3.0) 

Sep-23 (419) (689) (168) (372) (248) (1,584) (3,480) (2.5) 4.3 (0.2) 0.7 (0.8) 0.4 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

14-18 Aug 23 (122) 992 (222) (168) (11) (2,197) (1,728) (1.0) (0.6) (0.3) (3.3) (1.8) (1.3) 

21-25 Aug 23 (112) (203) (337) (105) (5) (1,405) (2,167) 2.7 (0.1) 0.5 0.6 (2.1) 0.6 

28 Aug-1 Sep (150) 764 (105) (38) (143) (182) 146 0.4 (1.7) 0.7 (2.6) (6.2) (2.9) 

4-8 Sep 23 (161) (884) (105) 110 (63) (1,154) (2,258) (0.9) 1.9 (0.8) (0.6) 0.7 (0.4) 

11-15 Sep 23 (156) (20) (118) (477) (77) 640 (209) (0.3) 1.9 0.8 2.1 (1.6) 2.1 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

12-Sep-23 (22) (40) (37) (222) (17) 263 (75) 0.3 0.1 (0.4) (0.8) (0.1) 0.9 

13-Sep-23 (42) (276) (114) 85 (8) (57) (413) (0.7) 0.4 0.0 (0.1) (1.3) 0.1 

14-Sep-23 35 83 63 (392) (0) 593 382 0.6 0.1 0.3 1.5 1.0 1.4 

15-Sep-23 (54) 36 (88) 36 (44) 264 150 (0.2) 0.5 0.3 1.1 (1.3) 0.7 

18-Sep-23 (72) — 22 (284) (7) (802) (1,143) (0.9) (0.4) (0.7) (1.0) (0.0) (1.3) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2022 1.01 (1.17) 0.70 (0.47) (0.76) (2.93) (1.01)       

YTD2023 (0.83) 1.03 (0.03) 0.47 (0.33) 0.24 0.37       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 18-Sep-23 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  19,616  22,184  (2,568) 151,882  155,650  (3,768) 892  2,924  (2,032) 

Institution Investors  3,324  4,305  (981) 117,115  132,411  (15,296) 8,127  6,822  1,305 

Retail Investors  16,073  12,928  3,145 237,901  218,837  19,064  3,126  0  3,126 

Proprietary Trading  3,553  3,150  403 — — — — — — 

          

Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 

Turnover: Bt42,567m 

Futures Market 

Volume: 506,898 contracts 

Bond Market 

Turnover: Bt21,892m (2 sides B&S) 
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Net Foreign Fund Flows By Market 
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) Source: TOP  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

ALT นาง ปรญีาภรณ์ ตัง้เผา่ศกัดิ ์ 15/09/66 ซือ้ หุน้สามญั 200 1.93  386  
ALT นาง ปรญีาภรณ์ ตัง้เผา่ศกัดิ ์ 15/09/66 ซือ้ หุน้สามญั 4,100 1.94  7,954  
ALT นาง ปรญีาภรณ์ ตัง้เผา่ศกัดิ ์ 15/09/66 ซือ้ หุน้สามญั 5,300 1.95  10,335  
ALT นาง ปรญีาภรณ์ ตัง้เผา่ศกัดิ ์ 15/09/66 ซือ้ หุน้สามญั 6,100 1.96  11,956  
ALT นาง ปรญีาภรณ์ ตัง้เผา่ศกัดิ ์ 15/09/66 ซือ้ หุน้สามญั 4,100 1.97  8,077  

BAFS นาย จกัรสนิท กฤษสอาดใจ 14/09/66 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 29.00  145,000  
BAFS หมอ่มหลวง ณฐัสทิธิ ์ดศิกุล 18/09/66 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 28.62  572,400  

    Revoked by Reporter   
BAFS หมอ่มหลวง ณฐัสทิธิ ์ดศิกุล 18/09/66 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 28.62  572,400  

DEXON นาง มลัลกิา แก่กลา้ 06/09/66 รบัโอน หุน้สามญั 1,152,200 4.50  5,184,900  
DMT พลเอก สบืสนัต์ ทรรทรานนท ์ 15/09/66 ขาย หุน้สามญั 100,000 12.40  1,240,000  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 15/09/66 ซือ้ หุน้สามญั 4,000 3.03  12,120  

GFC วา่ที ่รอ้ยตร ีวรวศิว ์น้ําขาว 13/09/66 ขาย หุน้สามญั 53,000 10.53  558,090  
GFC วา่ที ่รอ้ยตร ีวรวศิว ์น้ําขาว 13/09/66 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 9.55  47,750  
GFC วา่ที ่รอ้ยตร ีวรวศิว ์น้ําขาว 13/09/66 ขาย หุน้สามญั 5,000 9.78  48,900  
GFC วา่ที ่รอ้ยตร ีวรวศิว ์น้ําขาว 14/09/66 ขาย หุน้สามญั 36,400 10.83  394,212  

    Revoked by Reporter   
GFC วา่ที ่รอ้ยตร ีวรวศิว ์น้ําขาว 14/09/66 ขาย หุน้สามญั 36,400 10.83  394,212  
GFC วา่ที ่รอ้ยตร ีวรวศิว ์น้ําขาว 14/09/66 ขาย หุน้สามญั 36,400 10.83  394,212  

    Revoked by Reporter   
ILM นาง ขนัทอง อุดมมหนัตสิขุ 14/09/66 ขาย หุน้สามญั 76,400 25.25  1,929,100  
KUN นาง ประวรีตัน์ เทวอกัษร 14/09/66 ซือ้ หุน้สามญั 75,700 1.78  134,746  
KUN นาย คุณา เทวอกัษร 14/09/66 ซือ้ หุน้สามญั 75,700 1.78  134,746  

MICRO นาย ปรดีา ไอรมณีรตัน์ 15/09/66 ขาย หุน้สามญั 50,000 2.98  149,000  
RT นาย ธนวุฒ ิศรินิาวนิ 15/09/66 ซือ้ หุน้สามญั 80,000 0.94  75,200  
STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกูลทอง 15/09/66 ซือ้ หุน้สามญั 82,000 0.84  68,880  

SYNEX นาง ชนญัญารกัษ์ เพช็รร์ตัน์ 15/09/66 ขาย หุน้สามญั 89,000 12.70  1,130,300  
TSTE นาย ประภาส ชุตมิาวรพนัธ ์ 15/09/66 ซือ้ หุน้สามญั 11,900 9.77  116,263  
TU นาย เชง นิรุตตนิานนท ์ 15/09/66 ขาย หุน้สามญั 100,000 14.50  1,450,000  
UTP นาย มงคล มงักรกนก 15/09/66 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 12.00  600,000  

WARRIX นาย สงา่ ตัง้จนัสริ ิ 15/09/66 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 9.50  475,000  
Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหตุ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

STPI นาย อนุทนิ ชาญวรีกูล ไดม้า หุน้ 10.30  10.30  15/09/66  
STPI บรษิทั หลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน จาํหน่าย หุน้ 10.30  0.00  15/09/66  

THMUI นางสาว นรดิา ลลีาประชากุล จาํหน่าย หุน้ 6.07  0.00  15/09/66  
THMUI นาย วรีะพล ลลีาประชากุล ไดม้า หุน้ 6.07  21.08  15/09/66  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

CMO 11-29 ก.ย.23 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัย ์ สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น วนัท่ีส้ินสดุ สถานะปัจจบุนั 
AKS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
AKS-W5 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ค. 2565 - Listed 
DV8 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2564 - Listed 
EFORL สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2564 - Listed 
EFORL-W6 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 10 ม.ิย. 2565 - Listed 
EMC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - Listed 
EMC-W6 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - Listed 
HYDRO สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ม.ีค. 2562 - Listed 
JAS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 12 พ.ค. 2566 - Listed 
JCKH สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
JCKH-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
KC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - Listed 
KKC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2566 - Listed 
NATION สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - Listed 
NEP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS-W7 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ิย. 2565 - Listed 
PPPM สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PPPM-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
SDC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - Listed 
STOWER สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2563 - Listed 
STOWER-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ก.ค. 2565 - Listed 
TRC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - Listed 
TSI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - Listed 
UMS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
W สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - Listed 
W-W5 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - Listed 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 18 Sep 15 Sep 14 Sep 13 Sep 12 Sep    Symbol 18 Sep 15 Sep 14 Sep 13 Sep 12 Sep 

1 PTTEP 478.4 954.8 805.0 490.2 246.2  1 DELTA (199.9) (53.9) 294.0 (200.2) 68.8 

2 PTT 311.1 (73.4) (48.0) (307.0) (178.1)  2 SAWAD (177.5) 27.7 (6.5) (57.4) (44.3) 

3 BGRIM 211.6 45.5 12.4 69.9 6.1  3 BBL (165.9) (33.6) (97.9) 264.2 69.9 

4 HANA 187.1 (52.8) 165.9 (171.4) 20.7  4 CBG (151.9) 8.8 19.8 (50.1) 118.3 

5 ADVANC 89.7 129.9 (4.6) (35.6) 77.7  5 KBANK (138.6) (405.9) 270.0 120.7 (83.4) 

6 BCH 79.4 25.5 31.7 (54.4) (30.5)  6 TOP (137.4) (4.2) 75.8 (86.1) (61.7) 

7 TISCO 67.0 (5.3) 5.6 1.6 (3.1)  7 BANPU (126.8) 98.5 (30.3) (70.2) 68.3 

8 EA 65.7 12.0 (71.3) (153.5) (132.2)  8 TU (77.4) 32.6 55.3 (158.4) 183.7 

9 CPF 57.2 56.6 3.5 52.5 46.6  9 EGCO (76.8) (31.8) (44.4) (39.0) (7.0) 

10 CRC 51.9 (408.2) (52.8) (156.6) (3.7)  10 LH (74.0) (73.8) 37.7 20.9 (125.7) 

11 KCE 48.7 (8.4) 5.6 (78.8) 44.6  11 IVL (66.8) 1.9 12.8 84.4 77.2 

12 ROJNA 42.6 14.1 7.4 8.1 18.4  12 CPALL (65.6) (164.9) 2.1 (108.0) 217.7 

13 GPSC 28.9 (8.2) 68.8 (43.6) 50.5  13 GULF (63.6) 64.1 (27.5) (102.9) (136.9) 

14 JMT 27.3 8.9 54.4 (10.9) (5.1)  14 SISB (59.9) (37.0) (5.0) (30.3) (0.9) 

15 ICHI 23.9 (12.4) 11.4 3.2 9.3  15 RATCH (55.6) (77.2) (70.1) (71.8) (25.7) 

16 PLANB 20.3 (10.4) (16.1) (15.7) 20.0  16 HMPRO (55.3) (0.9) (45.1) (62.8) (36.4) 

17 BDMS 19.6 (152.4) 76.6 9.2 76.0  17 CPN (53.1) 30.8 36.1 9.8 32.2 

18 CHG 18.5 (14.7) (1.2) (5.9) (15.3)  18 MINT (48.9) (166.2) (22.0) (89.8) (7.8) 

19 GLOBAL 16.9 39.0 54.4 19.0 (18.5)  19 SIRI (42.0) (34.1) (2.9) 31.1 (2.9) 

20 TKN 15.6 (0.1) (8.6) 30.1 5.3  20 AOT (40.2) (192.3) (149.6) (371.0) (74.0) 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 PTT 955.9 644.8 1,600.7 311.1 21.5  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 PTTEP 883.8 405.5 1,289.3 478.4 40.4  2 MORE   2,113.4 7,176.7 29.5 

3 HANA 462.3 275.2 737.5 187.1 27.3  3 BBL   454.8 1,908.8 23.8 

4 DELTA 207.3 407.2 614.6 (199.9) 29.2  4 MBK-W4   1.8 10.1 18.1 

5 AOT 275.4 315.7 591.1 (40.2) 26.4  5 BH   128.9 794.9 16.2 

6 SCB 255.2 270.7 525.9 (15.5) 24.2  6 LH   1,883.0 11,949.7 15.8 

7 CPALL 213.6 279.2 492.8 (65.6) 29.1  7 AH   55.6 354.8 15.7 

8 BANPU 165.9 292.7 458.6 (126.8) 21.0  8 AP   481.4 3,145.9 15.3 

9 BGRIM 327.5 116.0 443.5 211.6 33.6  9 BCP   209.7 1,376.9 15.2 

10 KBANK 151.0 289.7 440.7 (138.6) 23.6  10 KBANK   344.4 2,369.3 14.5 

11 CRC 243.5 191.6 435.1 51.9 31.3  11 THIP   12.8 90.0 14.3 

12 KTB 198.4 235.7 434.1 (37.3) 24.6  12 GBX   146.9 1,089.1 13.5 

13 GULF 179.4 243.0 422.4 (63.6) 27.0  13 SPALI   260.2 1,953.1 13.3 

14 TRUE 203.4 190.1 393.6 13.3 19.0  14 MILL-W7   172.7 1,388.7 12.4 

15 CBG 109.0 260.9 369.9 (151.9) 34.9  15 BDMS   1,974.2 15,892.0 12.4 

16 EA 215.8 150.2 366.0 65.7 33.6  16 TOP   263.5 2,233.8 11.8 

17 BBL 83.9 249.8 333.7 (165.9) 32.7  17 ICHI   149.8 1,300.0 11.5 

18 TOP 85.4 222.8 308.2 (137.4) 27.2  18 CPALL   1,032.6 8,983.1 11.5 

19 BDMS 161.2 141.6 302.7 19.6 35.5  19 MINT   629.8 5,595.8 11.3 

20 SAWAD 48.1 225.5 273.6 (177.5) 26.1  20 W-W5   535.7 4,883.5 11.0 

Source: SET 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 19 SEPTEMBER, 2023 

 

THANACHART SECURITIES  13 

 

Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Short Sell (III) 

 

Source: SET 
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Short Sell (IV) 

 

Source: SET 
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Short Sell (V) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KBANK-F 443,800 57,119,800 128.50  129.00  (0.39) 

KTB-F 1,391,500 26,224,930 18.80  18.80  0.00  

CPALL-F 178,000 11,316,000 63.25  63.25  0.00  

SSP-F 260,000 1,781,000 13.50  6.85  97.08  

BBL-F 5,000 835,000 167.00  167.00  0.00  

LH-F 65,400 533,010 8.15  8.15  0.00  

TISCO-F 1,000 100,000 100.00  99.75  0.25  

TRUE-F 5,000 36,750 7.35  7.55  (2.65) 

SCB-F 200 22,500 112.50  111.50  0.90  

ADVANC-F 100 22,200 222.00  222.00  0.00  

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

CRC 1,845,700  73,828,000  40.00  39.50  1.27  1.00 

BDMS 1,398,700  37,116,875  26.54  26.75  (0.79) 3.00 

CPALL 557,500  35,261,875  63.25  63.25  0.00  1.00 

ADVANC 142,000  31,524,000  222.00  222.00  0.00  1.00 

AOT 402,000  28,472,293  70.83  70.75  0.11  1.00 

BANPU 3,484,600  26,657,190  7.65  7.65  0.00  4.00 

TRUE 2,545,900  18,839,660  7.40  7.55  (1.99) 1.00 

TIDLOR 806,400  17,337,600  21.50  21.50  0.00  2.00 

DIF 1,811,300  16,935,655  9.35  9.40  (0.53) 1.00 

PTTEP 100,200  16,833,600  168.00  168.00  0.00  1.00 

DELTA 119,000  12,673,500  106.50  106.50  0.00  1.00 

EA 219,000  12,537,750  57.25  57.25  0.00  1.00 

BH 34,600  9,065,200  262.00  262.00  0.00  1.00 

BTS 734,300  5,580,680  7.60  7.30  4.11  1.00 

IVL 142,800  3,891,300  27.25  27.25  0.00  1.00 

MINT 106,400  3,378,200  31.75  31.75  0.00  1.00 

SCB13C2401A 4,998,000  749,700  0.15  0.15  0.00  1.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 18/9/23

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W2 Out 5.000 1:1.0000 12.1% 07/06/2024 4.72 0.29 31.3% 0.38 -22.7% 16.28 25.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

A5-W3 Out 8.300 1:1.0000 78.6% 06/12/2024 4.72 0.13 31.3% 0.05 165.1% 36.31 39.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

ABM-W1 Out 1.800 1:1.0000 28.0% 22/12/2024 1.68 0.35 46.4% 0.28 24.3% 4.80 56.8% 22 Jun 23, 22 Dec23, 22 Jun 24, 22 Dec24

AIT-W2 In 2.000 1:1.0000 -1.7% 12/01/2024 4.76 2.68 9.9% 2.48 7.9% 1.78 153.5% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2022)

AJA-W3 In 0.186 1:1.0710 25.7% 30/08/2024 0.20 0.07 57.3% 0.05 52.5% 3.06 96.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

AJA-W4 Out 0.400 1:1.0000 125.0% 31/03/2025 0.20 0.05 57.3% 0.02 204.6% 4.00 96.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AKR-W2 Out 1.000 1:1.0000 26.1% 30/05/2024 0.88 0.11 17.8% 0.01 n.m. 8.00 65.6% Last business day of Feb, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

AKS-W5 Out 0.026 1:1.0700 253.5% 06/12/2024 0.01 0.01 0.0% na n.m. 1.07 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

ANAN-W1 Out 1.650 1:1.0000 104.9% 15/12/2023 0.81 0.01 46.2% 0.00 n.m. 81.00 88.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 14 Jun 2022)

APURE-W3 Out 6.950 1:1.0072 63.4% 27/12/2024 4.72 0.77 9.5% 0.00 n.m. 6.17 84.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

AQUA-W3 Out 1.200 1:1.0000 212.8% 31/05/2024 0.39 0.02 37.2% 0.00 n.m. 19.50 106.7% 31 May 2024

AS-W2 In 3.500 1:1.0000 0.5% 24/01/2024 10.80 7.35 41.3% 7.08 3.8% 1.47 153.4% Last business day of 25 Jun, 25 Dec  (1st on 25 Jun 2021)

ASW-W1 Out 12.000 1:1.0000 39.0% 18/05/2024 8.70 0.09 23.2% 0.02 376.5% 96.67 32.5% 18 May, 18 Nov  (1st on 18 May 2022)

ASW-W2 Out 12.000 1:1.0000 40.7% 24/10/2024 8.70 0.24 23.2% 0.06 272.8% 36.25 33.4% Last business day of 24 Apr, 24 Oct  (1st on 24 Apr 2023)

BANPU-W5 In 7.500 1:1.0000 0.7% 30/09/2023 7.65 0.20 30.6% 0.19 3.0% 38.25 31.9% 30 Sep 2023

BCPG-W2 In 8.000 1:1.0000 -3.4% 21/10/2023 10.20 1.85 22.4% 2.12 -12.7% 5.51 na 20 Jan 2023, 20 Apr 2023, 20 Jul 2023, 20 Oct 2023

BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 91.5% 31/05/2026 42.50 6.40 38.6% 3.81 67.9% 6.64 49.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BEYOND-W2 In 10.000 1:1.0000 4.9% 30/08/2024 13.40 4.06 16.9% 3.38 20.1% 3.30 46.5% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BIOTEC-W2 In 0.500 1:1.0000 9.4% 31/03/2026 0.64 0.20 91.9% 0.29 -31.0% 3.20 50.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -8.9% 24/06/2025 3.14 1.76 17.5% 1.50 17.4% 1.78 113.4% 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025

BROOK-W6 Out 0.577 1:1.1260 53.7% 12/07/2024 0.41 0.06 18.1% 0.00 n.m. 7.69 82.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BROOK-W7 Out 1.153 1:1.1280 207.2% 12/07/2026 0.41 0.12 18.1% 0.00 n.m. 3.85 89.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 133.7% 13/02/2026 5.90 0.79 44.8% 0.29 174.0% 7.47 64.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 96.6% 01/09/2026 2.62 0.15 9.5% 0.00 n.m. 17.47 38.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BTS-W7 Out 11.490 1:1.0360 59.1% 07/11/2024 7.30 0.13 15.1% 0.00 n.m. 58.18 34.0% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 99.1% 21/11/2026 7.30 0.15 15.1% 0.00 n.m. 50.42 29.9% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

B-W7 Out 0.369 1:2.6790 521.2% 17/03/2024 0.06 0.01 77.5% 0.00 n.m. 16.07 164.9% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

BWG-W5 Out 1.000 1:1.0000 53.0% 11/11/2023 0.66 0.01 40.6% 0.00 n.m. 66.00 81.3% 10 Aug 2023, 10 Nov 2023

CEN-W5 In 2.140 1:1.0000 2.6% 12/05/2026 2.66 0.59 20.8% 0.48 22.1% 4.51 34.0% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGH-W4 Out 1.250 1:1.0000 71.1% 30/05/2024 0.76 0.05 16.2% 0.00 n.m. 15.20 69.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

CHEWA-W2 Out 1.200 1:1.0000 108.5% 16/02/2024 0.59 0.03 30.4% 0.00 n.m. 19.67 96.4% 17 Aug 2023, 16 Feb 2024

CHO-W3 Out 1.100 1:1.0000 533.3% 30/06/2024 0.18 0.04 92.2% 0.00 n.m. 4.50 192.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

CI-W2 Out 1.000 1:1.0000 65.6% 31/05/2024 0.64 0.06 33.7% 0.00 n.m. 10.67 76.9% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 168.2% 09/05/2028 0.22 0.09 84.3% 0.10 -7.0% 2.44 79.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)

CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 195.5% 06/07/2028 0.22 0.15 84.3% 0.11 39.0% 1.47 114.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)

COLOR-W2 Out 1.710 1:1.0000 22.4% 31/05/2024 1.47 0.09 20.2% 0.02 391.8% 16.33 40.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

CPANEL-W1 In 5.000 1:1.0000 1.1% 15/06/2025 7.95 3.04 19.2% 2.43 25.2% 2.62 57.6% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CWT-W5 Out 3.500 1:1.0000 84.7% 30/09/2023 1.90 0.01 18.7% 0.00 n.m. 190.00 183.1% Last business day of 30 Sep 2022, 30 Sep 2023 (1st on 30 Sep 2020)

CWT-W6 Out 5.000 1:1.0000 166.3% 24/02/2024 1.90 0.06 18.7% 0.00 n.m. 31.67 104.2% 23 Feb 2024

DCON-W3 In 0.400 1:1.0000 6.0% 04/07/2025 0.50 0.13 36.8% 0.12 7.8% 3.85 42.1% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)

DEMCO-W7 Out 3.500 1:1.0000 26.8% 08/12/2024 3.02 0.33 15.4% 0.06 421.2% 9.15 40.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

DIMET-W4 Out 0.468 1:1.0677 117.1% 30/09/2023 0.22 0.01 150.3% 0.00 n.m. 23.49 358.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

DITTO-W1 Out 33.333 1:1.2000 33.2% 20/05/2025 29.50 7.15 24.8% 2.80 154.9% 4.95 52.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DOD-W2 Out 17.877 1:1.0069 332.3% 30/11/2023 4.14 0.02 10.1% 0.00 n.m. 208.43 150.3% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

DV8-W2 Out 0.800 1:1.0000 81.1% 16/07/2025 0.53 0.16 36.1% 0.03 404.2% 3.31 92.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

ECF-W4 Out 2.000 1:1.0000 64.3% 02/06/2024 1.29 0.12 21.8% 0.00 n.m. 10.75 75.1% 20 Mar, 20 Jul, 20 Nov (1st on 20 Nov 2021)

ECL-W4 Out 2.000 1:1.0000 24.9% 20/07/2024 1.73 0.16 29.6% 0.06 184.6% 10.81 53.7% 20 Jul 2023, 20 Jul 2024

EE-W1 Out 1.000 1:1.4825 215.3% 10/03/2025 0.33 0.06 42.1% 0.00 n.m. 8.15 104.6% 10 Mar 2025

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 884.6% 31/05/2025 0.26 0.06 104.4% 0.02 216.2% 4.33 142.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EKH-W1 In 5.910 1:1.0660 -4.5% 14/11/2024 8.10 1.95 12.5% 1.76 11.0% 4.43 30.6% Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EMC-W6 Out 0.150 1:1.0000 45.5% 13/10/2023 0.11 0.01 101.1% 0.00 641.1% 11.00 240.7% End of Jun, Dec 

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 181.3% 29/06/2025 3.04 0.25 10.0% 0.00 n.m. 12.16 68.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

ERW-W3 In 3.000 1:1.0000 -2.7% 14/06/2024 5.65 2.50 25.1% 2.50 0.1% 2.26 32.9% 14 Jun 2024

EVER-W4 Out 1.000 1:1.0000 461.1% 30/09/2023 0.18 0.01 66.1% 0.00 n.m. 18.00 626.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

FLOYD-W1 Out 1.800 1:1.1110 49.3% 30/05/2024 1.26 0.09 37.0% 0.03 233.0% 15.55 58.4% Last business day of May (1st on 31 May 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 161.9% 20/06/2025 0.21 0.05 57.1% 0.01 247.3% 4.20 94.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GLOCON-W5 Out 1.500 1:1.0000 260.5% 29/03/2024 0.43 0.05 37.0% 0.00 n.m. 8.60 157.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 -9.9% 16/11/2027 2.52 1.27 38.2% 0.95 33.5% 1.98 107.4% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)

HEALTH-W2 Out 15.000 1:1.0000 352.7% 27/02/2024 3.32 0.03 5.5% 0.00 n.m. 110.67 113.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

ICN-W1 In 1.000 1:1.0000 -6.1% 01/12/2023 2.96 1.78 39.7% 1.80 -0.9% 1.66 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

IIG-W1 Out 32.000 1:1.0000 109.7% 22/01/2025 18.00 5.75 29.2% 0.17 n.m. 3.13 109.6% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2023)

INET-W2 In 4.500 1:1.0000 1.0% 24/11/2023 4.80 0.35 11.1% 0.26 37.2% 13.71 30.7% 25 Aug 2023, 24 Nov 2023

INSET-W1 In 2.000 1:1.0000 -1.9% 25/10/2023 2.10 0.06 57.3% 0.17 -63.7% 35.00 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

IP-W1 Out 23.915 1:1.0450 128.0% 30/09/2023 10.50 0.03 62.8% 0.00 n.m. 365.75 207.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

IP-W2 Out 20.000 1:1.0000 97.6% 20/06/2025 10.50 0.75 62.8% 1.13 -33.6% 14.00 53.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

ITEL-W4 Out 11.500 1:1.0000 332.5% 10/07/2024 2.68 0.09 64.1% 0.00 n.m. 29.78 101.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

JCKH-W1 Out 0.250 1:1.0000 550.0% 15/07/2024 0.04 0.01 310.8% 0.02 -59.1% 4.00 192.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMART-W4 In 13.206 1:1.1358 2.1% 18/06/2024 22.50 11.10 45.0% 9.97 11.4% 2.30 75.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 186.3% 26/07/2025 22.50 2.82 45.0% 0.37 659.1% 9.02 75.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W4 Out 89.760 1:1.0027 103.6% 27/12/2024 45.50 2.90 28.8% 0.12 n.m. 15.73 58.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

JSP-W1 Out 2.500 1:1.0000 18.1% 30/08/2024 2.38 0.31 17.5% na n.m. 7.68 63.0% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2023)

J-W2 Out 6.250 1:1.0000 124.8% 07/06/2024 3.10 0.72 33.7% 0.00 n.m. 4.31 132.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 209.7% 05/06/2026 3.10 0.60 33.7% 0.03 n.m. 5.17 74.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

K-W2 In 0.800 1:1.0000 -6.9% 14/05/2024 1.30 0.41 145.7% 0.65 -36.7% 3.17 na Last business day of Feb, Aug, Nov  (1st on 31 Aug 2023)

KGEN-W2 Out 2.000 1:1.0000 81.3% 31/07/2026 1.39 0.52 64.7% 0.34 51.9% 2.67 92.4% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026

KKP-W5 Out 70.000 1:1.0000 27.1% 17/03/2024 55.50 0.54 16.4% 0.03 n.m. 102.78 28.1% 17 Mar 2024

KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 31.1% 17/03/2026 55.50 2.78 16.4% 0.65 325.4% 19.96 27.0% 17 Mar 2026

KUN-W1 Out 2.800 1:1.0000 60.5% 28/04/2024 1.77 0.04 22.3% 0.00 n.m. 44.25 49.8% 27 Apr 2022, 27 Oct 2022, 27 Apr 2023, 27 Oct 2023, 27 Apr 2024

KUN-W2 Out 2.200 1:1.0000 32.8% 17/08/2025 1.77 0.15 22.3% 0.05 213.0% 11.80 38.9% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025

LEO-W1 Out 22.000 1:1.0000 259.5% 26/07/2024 6.35 0.83 37.5% 0.00 n.m. 7.65 129.9% Last business day of Jan, Jul  (1st on 26 Jan 2023)

LIT-W2 Out 2.000 1:1.0000 88.2% 31/01/2025 1.27 0.39 15.8% 0.00 n.m. 3.26 101.6% Every 25th of Jun, Dec (1st on 25 Jun 2022)

MACO-W3 Out 1.545 1:1.2940 174.4% 29/08/2025 0.58 0.06 55.8% 0.04 48.8% 12.51 63.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MBAX-W2 In 3.000 1:1.0000 -6.3% 15/09/2024 3.78 0.54 11.0% 0.31 75.2% 7.00 39.9% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

MBK-W1 In 2.633 1:1.1396 -2.0% 15/11/2023 18.90 18.10 27.0% 18.36 -1.4% 1.19 na Every 15th of month  (1st on 15 Jan 2021)

MBK-W2 In 2.719 1:1.1032 0.2% 15/05/2024 18.90 17.90 27.0% 17.27 3.6% 1.16 205.2% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2021)

MBK-W3 In 2.805 1:1.0697 -1.1% 15/11/2024 18.90 17.00 27.0% 16.29 4.4% 1.19 160.1% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

MBK-W4 In 2.888 1:1.0387 -4.7% 15/05/2025 18.90 15.70 27.0% 15.36 2.2% 1.25 105.8% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)
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Warrant Table (II) 
As of 18/9/23

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
META-W5 Out 1.000 1:1.0000 359.1% 01/11/2023 0.22 0.01 44.3% 0.00 n.m. 22.00 281.0% 29 Oct 2021, 31 Oct 2022, 31 Oct 2023

MIDA-W3 Out 1.500 1:1.0000 216.7% 12/06/2024 0.48 0.02 31.8% 0.00 n.m. 24.00 95.0% 29 Dec 22, 30 Jun 23, 29 Dec 23, 12 Jun 24

MILL-W6 Out 1.256 1:1.1950 159.7% 23/05/2024 0.49 0.02 49.4% 0.00 n.m. 29.28 81.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

MILL-W7 In 0.400 1:1.0000 0.0% 13/12/2024 0.49 0.09 49.4% 0.12 -26.5% 5.44 24.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MINT-W9 In 31.000 1:1.0000 5.2% 15/02/2024 31.75 2.40 16.6% 1.77 35.3% 13.23 24.9% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

ML-W3 Out 3.000 1:1.0000 209.2% 12/06/2024 0.98 0.03 11.9% 0.00 n.m. 32.67 86.8% 29 Dec 22, 30 Jun 23, 29 Dec 23, 12 Jun 24

NCAP-W1 Out 7.000 1:1.0000 104.1% 21/12/2023 3.44 0.02 30.9% 0.00 n.m. 172.00 75.1% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2022)

NDR-W2 Out 3.500 1:1.0000 119.2% 04/05/2024 1.67 0.16 19.8% 0.00 n.m. 10.44 105.9% 1 Dec 22, 1 Jun 23, 1 Dec 23, 4 May 24

NEWS-W7 Out 0.050 1:1.0000 200.0% 06/05/2024 0.02 0.01 735.0% 0.01 -24.6% 2.00 365.0% Last business day of Dec  (1st on 30 Dec 2022)

NOBLE-W2 Out 7.597 1:1.0530 84.6% 12/01/2024 4.14 0.05 10.8% 0.00 n.m. 87.19 71.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

NUSA-W5 Out 1.000 1:1.0000 131.3% 04/07/2025 0.48 0.11 25.1% 0.00 n.m. 4.36 90.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

NVD-W3 Out 2.594 1:1.0180 37.0% 30/06/2024 1.98 0.12 15.4% 0.00 n.m. 16.80 44.8% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

OTO-W1 Out 3.000 1:1.0000 205.1% 29/11/2024 1.18 0.60 39.2% 0.00 n.m. 1.97 185.7% 31 May 2023, 29 Nov 2024

PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 51.4% 15/12/2025 2.14 0.24 16.2% 0.03 765.2% 8.92 39.6% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25

PJW-W1 In 2.857 1:1.0500 -2.7% 18/07/2024 4.12 1.21 23.1% 1.03 17.2% 3.58 56.0% Last business day of May, Nov  (1st on 18 Jul 2022)

PLANB-W1 In 8.000 1:1.0000 15.7% 13/01/2025 8.85 2.24 30.7% 1.65 36.1% 3.95 47.9% 12Apr22, 12Oct22, 12Apr23, 12Oct23, 12Apr24, 12Oct24, 13Jan25

PLANET-W1 Out 2.000 1:1.0000 130.7% 18/11/2023 0.88 0.03 20.5% 0.00 n.m. 29.33 153.0% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

PORT-W3 Out 3.300 1:1.0000 142.3% 30/12/2023 1.37 0.02 48.3% 0.00 n.m. 68.50 100.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

PPM-W2 Out 6.000 1:1.0000 183.6% 24/07/2024 2.14 0.07 29.2% 0.00 n.m. 30.57 82.4% 24 Jan 23, 24 Jul 23, 24 Jan 24, 24 Jul 24

PPPM-W4 Out 0.199 1:5.0300 204.2% 31/07/2024 0.07 0.07 186.0% 0.13 -46.3% 5.03 134.5% Last business day of Oct  (1st on 31 Oct 2019)

PRG-W1 In 4.732 1:1.0566 7.9% 15/11/2024 12.10 8.80 20.4% 7.53 16.8% 1.45 121.7% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

PRG-W2 In 4.866 1:1.0275 -6.3% 15/05/2025 12.10 6.65 20.4% 7.09 -6.2% 1.87 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PRG-W3 In 5.000 1:1.0000 -6.2% 17/11/2025 12.10 6.35 20.4% 6.68 -4.9% 1.91 na Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)

PROEN-W1 In 3.600 1:1.0000 -4.3% 22/03/2024 4.38 0.59 33.2% 0.63 -7.1% 7.42 24.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

PROS-W1 In 1.000 1:1.0000 -4.8% 14/05/2026 1.26 0.20 28.4% 0.26 -24.2% 6.30 na Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)

PSTC-W2 Out 2.000 1:1.0000 106.8% 11/11/2025 1.03 0.13 43.4% 0.06 129.3% 7.92 61.3% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025

RS-W4 Out 26.010 1:1.1150 78.3% 23/05/2024 14.90 0.62 22.4% 0.00 n.m. 26.80 60.5% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

RT-W1 Out 1.350 1:1.0000 69.9% 01/06/2024 0.93 0.23 33.1% 0.01 n.m. 4.04 125.1% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

RWI-W3 Out 1.500 1:1.0000 102.6% 16/05/2024 0.77 0.06 34.8% 0.00 n.m. 12.83 96.2% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Sep 2022)

SAAM-W2 Out 11.000 1:1.0000 61.1% 20/10/2024 7.00 0.28 17.1% 0.00 n.m. 25.00 41.7% 17 Jan 22, 18 May 22, 26 Oct 22, 17 May 23, 23 Oct 23, 21 May24, 19 Oct 24

SABUY-W1 In 2.412 1:1.3472 -1.2% 10/05/2024 7.70 7.00 83.4% 7.04 -0.6% 1.48 70.0% Last business day of 10 May,10  Nov  (1st on 10 Nov 2021)

SABUY-W2 In 5.000 1:1.0000 1.6% 19/09/2024 7.70 2.82 83.4% 3.15 -10.4% 2.73 63.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 19 Dec 2022)

SAMART-W3 Out 10.000 1:1.0000 75.1% 17/05/2024 5.90 0.33 24.7% 0.00 n.m. 17.88 67.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAMTEL-W1 Out 12.000 1:1.0000 205.0% 17/05/2024 4.04 0.32 22.5% 0.00 n.m. 12.63 118.1% Last business day of May, Nov (1st on 30 Nov 2021)

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 250.6% 10/07/2025 6.60 0.14 21.0% 0.00 n.m. 47.14 56.1% 10 July 2025

SAWAD-W2 Out 95.907 1:1.0420 117.2% 30/08/2025 45.25 2.48 32.2% 0.44 464.9% 19.01 48.8% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SBNEXT-W2 Out 2.727 1:1.1000 48.3% 30/10/2025 2.06 0.36 91.4% 0.64 -44.1% 6.29 56.9% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

SCM-W1 Out 8.360 1:1.0761 83.1% 21/12/2023 4.58 0.03 27.0% 0.00 n.m. 164.28 70.1% 21 Jun, 21 Dec (1st on 21 Jun 2022)

SCM-W2 In 2.000 1:1.0000 -19.0% 27/06/2025 4.58 1.71 27.0% 1.96 -12.6% 2.68 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 228.5% 14/01/2026 1.58 0.19 39.0% 0.01 n.m. 8.32 74.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SENX-W1 Out 1.500 1:1.0000 131.3% 21/06/2024 0.67 0.05 30.2% 0.00 n.m. 13.40 90.2% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2022)

SENA-W1 Out 5.000 1:1.0000 83.7% 21/03/2024 2.76 0.07 15.9% 0.00 n.m. 39.43 69.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 206.9% 21/01/2026 3.34 0.25 41.2% 0.06 349.3% 13.36 59.6% 20 Jan 2026

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 1037.6% 19/05/2025 1.94 0.38 39.5% 0.00 n.m. 7.03 130.6% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SIMAT-W5 Out 2.000 1:1.0000 17.0% 02/09/2024 1.94 0.27 39.5% 0.23 16.6% 7.19 45.9% 2 Sep 2024

SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 161.1% 01/06/2026 0.54 0.11 35.0% 0.01 753.9% 4.91 73.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SMT-W3 In 4.000 1:1.0000 1.8% 30/06/2024 4.92 1.01 43.2% 0.99 2.0% 4.87 45.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SOLAR-W1 Out 2.000 1:1.0000 164.1% 12/01/2024 0.78 0.06 43.1% 0.00 n.m. 13.00 154.2% 29 Jun 2022, 12 Jan 24

SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 146.1% 22/05/2025 6.85 0.40 21.4% 0.00 n.m. 20.72 58.0% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STARK-W1 Out 5.000 1:1.0000 24950.0% 03/01/2025 0.02 0.01 469.1% 0.01 -29.8% 2.00 359.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

STOWER-W4 Out 0.600 1:0.1000 311.8% 15/06/2024 0.17 0.01 78.0% 0.00 n.m. 1.70 286.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2022)

TCC-W5 In 0.500 1:1.0000 20.0% 24/05/2028 0.65 0.28 55.6% 0.33 -16.1% 2.32 40.6% Last business day of Jul 

TEAMG-W1 Out 15.000 1:1.0000 136.2% 22/06/2026 6.60 0.59 42.9% 0.40 46.2% 11.19 48.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

TFG-W3 Out 5.500 1:1.0000 52.4% 14/05/2024 3.80 0.29 21.5% 0.00 n.m. 13.10 68.8% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 81.8% 06/01/2026 0.11 0.05 113.0% 0.05 -0.6% 2.20 113.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGPRO-W3 Out 0.500 1:1.0000 183.3% 21/09/2023 0.18 0.01 63.5% 0.00 n.m. 18.00 948.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 

TH-W3 In 1.000 1:1.0000 15.0% 19/06/2025 1.40 0.61 72.9% 0.57 7.6% 2.30 83.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 23.0% 24/05/2025 2.30 0.33 32.7% 0.22 48.0% 6.97 45.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

TMC-W2 In 2.000 1:1.0000 20.9% 10/07/2025 2.34 0.83 21.0% 0.37 121.7% 2.82 81.4% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)

TMI-W2 In 1.000 1:1.0000 -4.6% 31/12/2024 1.53 0.46 47.7% 0.41 12.7% 3.33 66.7% 29 Mar 2024, 30 Dec 2024

TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 65.8% 14/06/2025 0.38 0.13 41.0% 0.04 220.8% 2.92 96.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TPS-W1 In 1.200 1:1.0000 0.6% 19/10/2024 3.30 2.12 31.5% 1.70 24.5% 1.56 168.8% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2023)

TRITN-W5 Out 0.250 1:1.0000 80.0% 31/05/2024 0.15 0.02 48.4% 0.00 487.1% 7.50 96.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TRITN-W6 Out 0.250 1:1.0000 80.0% 06/11/2024 0.15 0.02 48.4% 0.01 132.0% 7.50 69.5% 6 Oct 2024

TRUBB-W2 Out 6.000 1:1.0000 333.1% 29/09/2024 1.42 0.15 58.3% 0.00 n.m. 9.47 124.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 -2.9% 10/05/2025 1.70 0.70 22.4% 0.66 5.6% 2.43 39.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 145.0% 13/06/2025 0.40 0.13 41.7% 0.01 958.3% 3.08 110.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

TWZ-W6 Out 0.100 1:1.0000 120.0% 18/01/2024 0.05 0.01 0.0% na n.m. 5.00 191.9% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

TWZ-W7 Out 0.100 1:1.0000 120.0% 18/01/2024 0.05 0.01 0.0% na n.m. 5.00 179.1% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

UBIS-W1 Out 7.000 1:1.0000 233.5% 22/02/2024 2.12 0.07 40.6% 0.00 n.m. 30.29 125.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 39.8% 18/07/2025 2.26 0.16 42.9% 0.26 -38.2% 14.13 33.2% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)

VGI-W3 Out 11.900 1:1.0000 359.9% 23/05/2027 2.62 0.15 51.2% 0.09 65.3% 17.47 57.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

WAVE-W2 In 0.156 1:4.4900 -8.5% 28/10/2023 0.19 0.08 55.9% 0.15 -47.4% 10.66 na Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2020)

WAVE-W3 In 0.150 1:1.0000 26.3% 24/10/2025 0.19 0.09 55.9% 0.06 49.4% 2.11 105.1% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)

W-W5 Out 2.100 1:0.0667 158.6% 31/10/2024 0.87 0.01 42.1% 0.00 n.m. 5.80 113.5% 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

XPG-W4 In 0.815 1:6.6210 -0.5% 17/04/2024 1.52 4.62 57.1% 4.22 9.6% 2.18 97.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีѷแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กาํไร/ขาดทุน เมืѷอนักลงทุนซืѸอวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกาํไรจการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคาํนวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่ ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้าํไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟรี. 

ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีѷนักลงทุนมีสทิธซิืѸอหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
 

SEPTEMBER 2023 

Mon Tue Wed Thu Fri 

18 19 20 21 22 

New listing: DW 
AMATA01P2402A 
BAM01C2403A 
BANPU01C2402B 
BGRIM01C2402A 
BH01C2402A 
BH01P2402X 
BLA01C2403A 
BYDCOM41P2401A 
CATHAY41C2403A 
CBG01C2402A 
CPN01C2403A 
CRC13C2402A 
EA01C2402A 
GPSC01C2402B 
HAIDIL41C2403A 
IVL01C2402B 
MINT01C2403A 
PSL13C2402A 
PSL13P2402A 
PTTEP01P2402X 
PTTGC01C2403A 
RATCH01C2403A 
SET5001C2312B 
SNNP19C2402A 
SUNNY41C2403A 
TLI01P2403X 
VGI01C2402A 
 
Last trading: 
EMC-W6 
 

New listing: DW 
AOT13C2402A 
AOT41C2402A 
BBL41C2402A 
BGRIM13C2402A 
BGRIM41C2402A 
GPSC41C2402A 
KTC19C2402A 
PSL19C2402A 
PTTEP13P2402A 
PTTEP41P2402A 
SAWAD13C2402A 
TIDLOR41C2402A 
TRUE41C2402A 
 

New Share Trading 
JCKH 1,617.5 m shares 
(PP @0.17) 
 
XE: 
EMC-W6 1:1@0.150000 

XD: 
MBK@0.400000 
SRIPANWA@0.179200 
 
Par Change: 
POPF Par @9.8196  
(From Par @10.00)  
CPNCG Par @9.9693  
(From Par @10.046)  

Delisted: 
TGPRO-W3 

XD: 
PRG@0.300000 

Events: 
US–ดัชนตีลาดทีѷอยูอ่าศัยเดอืน 
      ก.ย.จากสมาคมผูส้รา้งบา้น 
      แหง่ชาต ิ(NAHB) 

Events: 
US–ตัวเลขการเริѷมสรา้งบา้น 
      เดอืนส.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด)  
      ประชมุนโยบายการเงนิและ 
      แถลงมตอัิตราดอกเบีѸย 
      (เชา้วันทีѷ 21 ก.ย.) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ดลุบัญชเีดนิสะพัดไตรมาส  
      2/2566 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนก.ย.จาก 
      เฟดฟิลาเดลเฟีย 
US–ยอดขายบา้นมอืสองเดอืน 
      ส.ค. 
US–ดัชนชีีѸนําเศรษฐกจิเดอืน 
      ส.ค.จาก Conference  
      Board 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคบรกิารขั Ѹนตน้ 
      เดอืนก.ย.เอสแอนดพ์ ี 
      โกลบอล 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคการผลติขั Ѹนตน้ 
      เดอืนก.ย.เอสแอนดพ์ ี 
      โกลบอล 
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SEPTEMBER 2023 

Mon Tue Wed Thu Fri 

25 26 27 28 29 

XB: 
WICE24.8644:1 

 XD: 
ENGY@0.050000 
 
XE: 
BCPG-W2 1:1@8.000000 
 
XR: 
JCKH 1:2.75@0.030000 
 
XW: 
JCKH 3:1@Free 
 

Last trading: 
INSET-W1 

XE: 
INSET-W1 1:1@2.000000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
TH–ประชมุคณะกรรมการ 
      นโยบายการเงนิ (กนง.)  
      ครัѸงทีѷ 5/2566 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 

 
OCTOBER 2023 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 

Delisted: 
BANPU-W5 
CWT-W5 
DIMET-W4 
EVER-W4 
IP-W1 
 

Last trading: 
WAVE-W2 

XD: 
RS@0.600000 
 
XE: 
WAVE-W2 1:4.49@0.156 
 
 

 XE: 
META-W5 1:1@1.000000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 

XD: 
CHAYO@0.001111 
CHAYO 50:1@0.010000 
 
 

XR: 
CCET 1:0.7863@0.000000 

 XW: 
B 3:1@Free 

Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 

Delisted: 
EMC-W6 

Last trading: 
BWG-W5 

XE: 
BWG-W5 1:1@1.000000 

Last trading: 
MBK-W1 

XE: 
MBK-W1 1:1.1396@2.6326 
 
XR: 
CV 1:2@1.000000 
 
XW: 
CV 2:1@Free 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 19 SEPTEMBER, 2023 

 

THANACHART SECURITIES  23 

 
 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 25 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ CBG16C2312A, CPALL16C2310A, DELTA16C2309A, EA16C2311A, EA16C2309A, 
GULF16C2311A, GULF16C2309A, HANA16C2312A, HANA16C2309A, JMT16C2311A, JMART16C2310A,  KBANK16C2312A, KBANK16C2310A, 
KCE16C2401A, KCE16C2309A, PTTEP16C2311A, SAWAD16C2312A, SAWAD16C2309A, SCB16C2311A, SET5016C2312A, SET5016P2312A, 
SET5016C2309B, SET5016C2309A, SET5016P2309A, TIDLOR16C2311A (underlying securities are (CPALL, DELTA, EA, GULF, HANA, JMART, JMT, KBANK, 
KCE, PTTEP, SAWAD, SCB, SET50, TIDLOR). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 89.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.33 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: *** “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั ทร ูคอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2566 ชุดที ่1-4 ครบ
กําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2568 2569 2571 และ 2576" ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 
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