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รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็น
ขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ด้
รบัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบัน้ี ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน e 
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เสริมความแขง็แกร่งพอรต์ด้วย K-GHEALTH 
ภายใต้สถานการณ์ท่ีภาพเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มค่อยๆชะลอลง เราเน้นกลยทุธ ์ Selecttive Buy ในสินทรพัยค์ณุภาพดี อย่าง 
กองทุนหุ้นสขุภาพ K-GHEALTH ซ่ึงมีจดุเด่น ดงัน้ี 1) หุ้นสขุภาพมีศกัยภาพเติบโตอย่างยัง่ยืนในระยะยาว 2) หุ้นสขุภาพให้
ผลตอบแทนท่ีดีในระยะยาว ขณะท่ี จากต้นปียงัคง laggard หุ้นโลกอยู่มาก 3) กองทุนหลกัผสมผสานระหว่างหุ้นท่ีเน้นโตยัง่ยืน และ
หุ้นท่ีเน้นโตโดดเด่น ขณะท่ี บริหารโดยมืออาชีพท่ีมีประสบการณ์สงู และมีความเข้าใจอตุสาหกรรมสุขภาพเป็นอย่างดี …  สาํหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -11.1% ถึง 2.4% vs SET TRI ท่ี -6.4% (Ex1.2) 

แนะนํา “ซ้ือ” กองทุนหุ้นสขุภาพโลก K-GHEALTH 
ภายใตส้ถานการณ์ทีภ่าพเศรษฐกจิโลกมแีนวโน้มคอ่ยๆชะลอ
การลงทุนทีเ่น้นลุยไปขา้งหน้าสุดกาํลงั-ไมใ่หค้วามสาํคญักบั
ความเสีย่ง กเ็สมอืนการเหยยีบคนัเรง่เตม็ที ่ในชว่งทีฝ่นตก  

ชว่งเวลาเช่นน้ี เราจงึเน้นกลยุทธ ์Selective Buy ในสนิทรพัย์
คุณภาพด-ีเตบิโตสมํ่าเสมอในระยะยาว อยา่ง กองทุนหุน้
สขุภาพโลก K-GHEALTH ซึง่มจีุดเด่น ดงัน้ี:- 

1) หุ้นกลุ่มสขุภาพโดยรวมมีความเป็น Defensive Growth 
สามารถเติบโตได้อย่างยัง่ยืนในระยะยาว 

 ยารวมทัง้บรกิารทางการแพทยต์่างๆ เป็นคา่ใชจ้่าย
จาํเป็นต่อการดาํรงชวีติในทุกชว่งวยั ซึง่ทางลกูคา้กม็ก้
มอีาํนาจต่อรองทีจ่าํกดัต่อรายจ่ายประเภทน้ี ดว้ยเหตุ
น้ีหุน้กลุ่มสขุภาพโดยรวมจงึมผีลประกอบสมํ่าเสมอ ไม่
หวัน่แมเ้ศรษฐกจิจะดหีรอืรา้ย  

 ภาพระยะยาวไดร้บัประโยชน์จาก 

(a) ประเทศหลกัสว่นใหญ่กาํลงัเขา้สูส่งัคมผูส้งูอายุ ซึง่
ทาํใหค้า่ใชจ้่ายดา้นสขุภาพมแีนวโน้มทีจ่ะเพิม่สงูขึน้
ตามอายุทีม่ากขึน้ (b) เศรษฐกจิทีข่ยายตวัต่อเน่ือง ทาํ
ใหผู้ค้นมรีายไดม้ากขนึ จงึเตม็ใจจ่ายเพือ่การดแูล
สขุภาพมากขึน้ หรอื อาจมโีรคแทรกซอ้นจากความ
เป็นอยูท่ีด่ขี ึน้ เชน่ โรคอว้น, เบาหวาน (c) เทคโนโลยี
ทีช่ว่ยใหค้นเขา้ถงึการวนิิจฉยัและวธิรีกัษาใหม่ๆ 
สะดวก-มปีระสทิธภิาพยิง่ขึน้ (d) โรคใหม่ๆ  ทีผ่ลกัดนั
ใหอุ้ตสาหกรรมสขุภาพ เรง่ใหพ้ฒันานวตักรรมออกมา 

 มองภาพเศรษฐกจิทีม่แีนวโน้มค่อยๆชะลอลง กดดนั
ผลประกอบการณ์ของหุน้โลกโดยรวม จะทาํใหน้กั
ลงทุนบางสว่นโยกยา้ยเงนิลงทุนมายงัหุน้สขุภาพ ทีม่ี
ผลประกอบการสมํ่าเสมอกวา่หุน้โลกโดยรวม… ทัง้น้ี 
Consensus คาดกาํไรปี 24F หุน้สขุภาพโต +11% 
ขณะที ่หุน้โลกโดยรวมโต +8% 

2) ในระยะยาวหุ้นสขุภาพให้ผลตอบแทนท่ีสงูกว่าหุ้นโลก 
ขณะท่ี ภาพระยะสัน้หุ้นสขุภาพยงัคง laggard  

 จากสถติ ิ ตัง้แตปี่ 1996 หุน้สขุภาพใหผ้ลตอบแทน 
+1,748% มากกวา่หุน้โลกที ่ +847%... ขณะที ่
ผลตอบแทนเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ปี หุน้สขุภาพ +175% 
มากกวา่หุน้โลกที ่+157% (Ex 6) 

 จากตน้ปี หุน้สุขภาพใหผ้ลตอบแทนเพยีง +2% น้อย
กวา่หุน้โลกที ่+17% 

3) ในยามวิกฤต หุ้นกลุ่มสขุภาพมกัแขง็แกร่งกว่าตลาด 

 โดยผลตอบแทนในชว่งทีเ่กดิวกิฤต เป็นดงัน้ี (a) ปี 
2000: หุน้สขุภาพ +27%, หุน้โลก -14% (b) ปี 2008: 
หุน้สขุภาพ -21%, หุน้โลก -42% (c) 1Q20: หุน้
สขุภาพ -11%, หุน้โลก -21% 

4) จดุเด่นของกองทุนหลกั JPMorgan Global Healthcare  

 กระจายการลงทุนในหุน้ 50-90 บรษิทั โดยผสมผสาน
ระหวา่งหุน้ทีเ่น้นโตอยา่งยัง่ยนื (หมวด: ยา,  บรกิาร
ทางการแพทย)์ และหุน้ทีม่ศีกัยภาพเตบิโตโดดเด่น 
(หมวด: เทคโนโลยชีวีภาพ, เทคโนโลยกีารแพทย)์ 

 เฟ้นหาบรษิทัที ่ มกีระบวนการทางวทิยาศาสตรท์ี่
ชดัเจน, มศีกัยภาพเตบิโตจากการคน้พบวธิรีกัษาแบบ
ใหม,่ มสีทิธบิตัร ทีส่รา้งความไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนั, 
มทีมีบรหิารทีเ่ก่ง, มโีอกาสถูกควบรวมกจิการ 

 มอีสิระในการกาํหนดน้ําหนักการลงทุนในรายหมวด
ธุรกจิ และรายขนาดบรษิทั (ปกตเิน้นหุน้ใหญ่เป็น
หลกั), บรหิารความเสีย่งใหน้ํ้าหนกัการลงทุนรายภูมิ
ภาย +/- 15% กบัดชันี MSCI World Healthcare 

 บรหิารโดยผูจ้ดัการกองทุน ดร. Matthew Cohen อดตี
ศลัยแพทยป์ระจําบา้น ทีม่ปีระสบการณ์นาน 26 ปี และ
มทีมีงานเฉพาะดา้น รวม 10 คน (ครอบคลุมหุน้
เทคโนโลยกีารแพทย ์ ซึง่เป็นหมวดใหม)่ เป็นปจัจยั
สาํคญัในการเลอืกหุน้ในธุรกจิสขุภาพทีม่คีวาม
ซบัซอ้น… ขณะที ่ทาํ research ภายใน >300 บรษิทั 
และพบผูบ้รหิารกวา่ 1,000 บรษิทัต่อปี 

 ลงทุนบรษิทั อยา่ง (a) UnitedHealth ผูนํ้าตลาด
ประกนัสขุภาพ (b) Eli Lilly ผลติยาโรคเบาหวาน, ยา
มะเรง็-ยาดา้นประสาทและภูมคุิม้กนั (c)  Regeneron 
ผลติยารกัษาโรคตาของผูส้งูวยั (d) Thermo Fisher 
Scientific ใหบ้รกิารเครือ่งมอืวทิยาศาสตร ์ รเีอเจนต ์
วสัดุสิน้เปลอืงสาํหรบัการวจิยั-คดิคน้-ผลติยา (e) 
Shockwave Medical ผลติเครือ่งสลายน่ิวในไต-หนิปนู
ในหลอดเลอืดหวัใจ (f) Argent เจา้ของนวตักรรมดา้น
การรกัษาโรคดว้ยภูมคุิม้กนั 
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Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

TMB-ES-StarTech 2.5   

UCI 10.0 UCI / TMB-ES-StarTech 10.0 

SCBCHEQA 10.0 SCBCHEQA 10.0 

SCBCTechA 5.0 SCBCTechA 5.0 

Principal VNEQ-A 10.0 Principal VNEQ-A 10.0 

KT-Green-A 10.0 KT-Green-A 10.0 

LHProp-I 5.0 LHProp-I 5.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 10.0 

TMB-ES-GSBond 12.5 TMB-ES-GSBond 12.5 

KT-US-A 5.0 KT-US-A 5.0 

K-EUROPE-A(D) 10.0 K-EUROPE-A(D) 10.0 

KT-Mining 5.0 KT-Mining 5.0 

  K-GHEALTH 2.5 
    

T-Cash 10.0 T-Cash 10.0 
 

Source: TNS 

Note:     ลดการกระจกุตวัในภมูิภาคใดภมูิภาคหนึง่ 
 

Ex 2: Consecutive Weeks Of Rising Dollar Index  

 
Source: TQ 

 

Ex 3: Average Response When Dollar Index Rise  

 
Source: TQ 

 

 
 

Ex 4: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A,  

             Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET  

             Respectively… As of 10 Sep 23 

 

Ex 5: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 

Note:     Positive discount = forward PE < avg 10Y… As of 10 Sep 23 

ZEAL: SET อ่อนแอกว่าคาดมาก… 

แต่เราคงมอง ว่า SET ใกล้จบรอบการพกัฐานแล้ว 
เรายงัไมเ่ปลีย่นมมุมองบวก แมส้ปัดาหท์ีผ่า่นมา ตลาดหุน้ไทยจะ
อ่อนแอลงมาก ผดิจากทีเ่ราคาดไว ้ และดชันี dollar index พลกิ
กลบัมาแขง็คา่ขึน้ในชว่งปลายสปัดาห ์ โดยเราเหน็ปจัจยัทีน่่าจะทาํ
ให ้SET พลกิฟ้ืนตวัไดเ้รว็ๆน้ี จาก 1) ภาพเงนิเฟ้อในประเทศหลกั
ทีช่ะลอลงเรว็ ซึง่จะทาํใหก้ารปรบัขึน้ดอกเบีย้ของประเทศหลกั ใกล้
ถงึจุดสงูสดุแลว้ 2) เศรษฐกจิไทย กาํลงัจะเร่งตวัขึน้ตาม High 
Season ของฤดทู่องเทีย่ว และมาตรการกระตุน้การใชจ้่าย 3) 
ปจัจุบนั ดชันี dollar index ปรบัขึน้มาต่อเน่ืองแลว้ 9 สปัดาห ์และ
จากขอ้มลูสถติ ิ 30 ปียอ้นหลงั dollar index เคยปรบัขึน้ต่อเน่ือง 
เกนิ 9 สปัดาหเ์พยีงครัง้เดยีว (Ex 2) จงึมโีอกาสสงูที ่dollar index 
จะพลกิตวัอ่อนตวัลง ซึง่ในอดตี SET มกัจะตอบรบัในเชงิบวก (Ex 
3) ทัง้น้ี ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูใ่น
กรอบ -11.1% ถงึ 2.4% vs SET TRI ที ่-6.4% (Ex1.2) 
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Ex 6: Total Return (World Healthcare Equity VS. World Equity) 

 

 

Source: Bloomberg 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ex 7: Forward PE of World Healthcare Equity 

 

Source: Bloomberg 
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ZEAL Performance 
 

เราคงมองบวก แม้สปัดาหท่ี์ผ่านมา SET จะอ่อนแอมาก ผิดจากคาดไว้ จาก 1) ภาพเงินเฟ้อ ในประเทศหลกัท่ีชะลอเรว็ ทาํให้วงจร
การปรบัขึน้ดอกเบีย้ใกล้จบแล้ว 2) เศรษฐกิจไทย กาํลงัจะเร่งตวัขึน้ตาม High Season ของฤดทู่องเท่ียว จากมาตรการกระตุ้นการ
ใช้จ่าย 3) ข้อมูลสถิติ 30 ปีย้อนหลงั บง่ช้ีว่า ดชันี dollar index รายสปัดาห์เคยปรบัขึน้ต่อเน่ือง เกิน 9 สปัดาหเ์พียง 1 ครัง้ (Ex 2) และ
ปัจจบุนั กป็รบัขึน้มา 9 สปัดาหแ์ล้ว จึงมีโอกาสสงูท่ี dollar index พลิกอ่อนตวัลง และ SET มกัจะตอบรบัในเชิงบวก (Ex 3) สาํหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -11.1% ถึง 2.4% vs SET TRI ท่ี -6.4% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -1.8% -1.6% 1.3% 2.4% 1.00 

Quality -2.3% -0.3% -2.4% -7.5% 3.00 

Dynamic -3.1% -1.0% -4.1% -11.1% 4.00 

Target -2.6% -2.0% -4.2% -8.9% 4.00 

SET TRI -1.4% 0.8% -2.8% -6.4%  

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain -0.4% -2.4% 4.1% 8.8%  

Quality -0.9% -1.1% 0.5% -1.1%  

Dynamic -1.7% -1.8% -1.3% -4.8%  

Target -1.2% -2.8% -1.3% -2.5%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 19 Sep 2023 
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(Rebased)

Key Ratio 2023F 2024F 2025F

E P S Grow th (%) 18.9           42.9           17.3           

P E (x) 31.3           19.7           16.6           

EV / EBITDA (x) 16.0           11.4           9.8             

P / BV (x) 4.8             4.2             3.7             

Div yield (%) 3.0             3.6             4.0             

ROE (%) 17.3           20.8           22.0           

Portfolio Weight (%) 379.9%

Equity (%) 82% % Buy 203.9%

Cash (%) 18% % Sell -176.0%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2023F 2024F 2025F

E P S Grow th (%) 45.5         50.2         17.2         

P E (x) 35.1         21.2         17.9         

EV / EBITDA (x) 14.8         10.1         8.9           

P / BV (x) 3.9           3.5           3.1           

Div yield (%) 2.0           2.7           3.1           

ROE (%) 13.0         16.8         17.7         

Portfolio Weight (% 335.6%

Equity (%) 85% % Buy 179.5%

Cash (%) 15% % Sell -156.1%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2023F 2024F 2025F

E P S Grow th (%) 45.1           43.7           17.7           

P E (x) 33.0           21.1           17.7           

EV / EBITDA (x) 14.2           10.1           8.7             

P / BV (x) 3.7             3.3             2.9             

Div yield (%) 2.0             2.7             3.1             

ROE (%) 13.5           16.1           16.9           

Portfolio Weight (%) 376.6%

Equity (%) 88% % Buy 193.3%

Cash (%) 12% % Sell -183.3%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2023F 2024F 2025F

E P S Grow th (%) 74.0         51.1         17.3         

P E (x) 36.9         22.3         18.9         

EV / EBITDA (x) 16.6         11.4         9.9           

P / BV (x) 4.3           3.7           3.3           

Div yield (%) 2.0           2.7           3.1           

ROE (%) 13.3         17.2         18.0         

Portfolio Weight (% 409.3%

Equity (%) 90% % Buy 212.6%

Cash (%) 10% % Sell -196.7%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 Expense 
(%)  

YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

ASP-SME ★★★★★ 18.7 6.3 (2.4) 5.2 5.8 16.6 (7.8) 48.0 20.6 9.9 1.0 3.0 

ASP-T12 n.a. 11.4 5.6 (0.0) 6.9 3.4 na (8.6) na na 9.7 0.7 2.7 

ABSM ★★★★ 56.5 4.6 (3.1) 1.2 0.5 13.7 2.8 24.2 (1.3) 12.6 0.3 2.0 

ABTED ★★ 4.6 4.3 (2.1) 1.0 (0.2) 7.1 (1.1) 10.9 (13.5) 13.2 0.2 2.2 

BTK ★★ 18.4 1.8 1.8 5.1 2.7 11.7 (0.4) 22.0 (12.0) 7.3 0.5 1.7 

TISCOHD-A ★★★★★ 20.1 1.7 2.4 5.7 6.4 17.1 1.8 25.1 3.7 8.8 0.5 1.9 

KTMSEQ ★★★★★ 18.6 (0.4) (0.0) 1.4 (0.3) 19.4 (3.1) 56.8 23.9 9.7 0.1 1.9 

TLDIVLTF-D ★★★ 9.6 (0.5) 1.4 1.3 (7.6) 11.3 (4.1) 31.2 (6.4) 11.5 (0.7) 2.3 

TLDIVEQ-D ★★★ 9.4 (0.7) 1.4 1.4 (7.7) 11.4 (3.6) 31.2 (7.4) 11.4 (0.7) 2.3 

ASP-THEQ ★★★★ 15.0 (0.9) (1.0) 0.6 (0.9) 11.7 (3.7) 32.6 9.8 8.4 0.1 1.9 

T-DIV ★★★ 9.3 (1.0) 1.9 4.7 1.8 8.1 2.4 13.4 (15.3) 7.2 (0.0) 1.8 

T-DIV2 ★★★ 9.2 (1.1) 1.8 4.7 1.8 8.1 2.5 13.4 (15.1) 7.1 (0.0) 1.8 

ASP-GLTF-T ★★★★★ 32.3 (1.2) (1.2) 1.0 2.0 11.9 4.9 20.4 8.6 6.0 0.4 na 

TDSLTF-A ★★★★★ 11.6 (1.2) 2.0 4.0 2.7 14.5 1.9 22.3 4.1 11.2 0.2 1.9 

KWI EQ DIV ★★★★★ 10.6 (1.2) 3.1 5.7 0.4 7.8 (0.1) 17.3 (9.8) 7.0 (0.0) 1.7 

MIFMF n.a. 12.6 (1.3) 1.2 3.1 0.4 na (0.6) 12.5 na 9.0 (0.0) na 

TISCODS ★★★★★ 9.2 (1.3) 2.0 4.0 2.3 14.9 1.6 23.0 4.8 10.5 (15.5) 18.5 

PRINCIPAL 70LTFD-T ★★★★★ 13.7 (1.5) 0.4 1.7 1.0 7.4 4.8 15.6 (7.2) 4.7 0.2 na 

PRINCIPAL DEF ★★★★★ 12.3 (1.6) 0.7 3.0 2.2 12.0 7.7 25.3 (11.1) 6.9 0.4 0.5 

TMSLTF-B ★★★★ 16.6 (1.9) 1.4 2.2 (3.0) 8.7 (8.2) 35.1 14.0 12.7 (0.0) 1.7 

UTSME ★★★ 17.6 (1.9) 2.4 0.9 (2.1) 14.5 (5.7) 38.3 (2.4) 10.5 (0.0) 1.9 

SCBQUALITYE ★★★★ 11.7 (2.0) 1.2 3.6 1.4 11.3 4.8 22.4 (7.9) 7.4 0.9 na 

TISCOMS-A ★★★★ 20.2 (2.2) 1.3 2.0 (3.3) 8.6 (9.9) 36.0 14.1 12.6 (0.1) 2.4 

PRINCIPAL LTF-T ★★★★★ 22.0 (2.2) 0.6 2.6 1.4 10.8 7.1 22.9 (11.5) 7.0 0.3 1.2 

TISCOEQF ★★★★ 2.4 (2.5) 0.1 1.6 1.0 11.8 4.3 24.6 (7.0) 9.0 0.1 5.0 

1st Quartile Average 
 

(2.7) 0.6 1.8 (0.8) 9.8 0.9 22.8 (6.0) 8.7 (0.0) 1.8 

2nd Quartile Average 
 

(6.2) (0.3) (0.3) (3.6) 6.5 1.2 17.1 (10.3) 7.7 (0.5) 1.7 

3rd Quartile Average 
 

(7.5) (1.0) (1.6) (5.0) 5.7 1.4 16.5 (11.7) 8.1 (0.6) 1.8 

4th Quartile Average 
 

(10.1) (1.1) (3.6) (8.8) 5.3 (0.2) 20.7 (8.8) 9.0 (1.0) 2.0 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 19 Sep 2023 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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K-GHEALTH: กองทุนเปิดเค โกลบอล เฮลทแ์คร ์หุ้นทุน 
Source: Morningstar 

4 Stars 
 

 ทาํไมหุ้นสขุภาพโดยรวมถึงน่าสนใจ: 1) สามารถเตบิโตไดอ้ยา่งยัง่ยนืในระยะยาว เน่ืองจาก ยารวมทัง้บรกิารทางการแพทยต์่างๆ 
เป็นคา่ใชจ้่ายจาํเป็นต่อการดาํรงชวีติในทุกชว่งวยั 2) ภาพระยะยาวไดร้บัประโยชน์จาก สงัคมผูส้งูอายุ,  เศรษฐกจิทีข่ยายตวัต่อเน่ือง ทาํ
ใหผู้ค้นเตม็ใจใชจ้่ายดา้นสขุภาพมากขึน้ หรอื อาจมโีรคแทรกซอ้นจากความเป็นอยูท่ีด่ขี ึน้, เทคโนโลยทีีช่ว่ยใหค้นเขา้ถงึการวนิิจฉยัและ
วธิรีกัษาใหม่ๆ  สะดวก-มปีระสทิธภิาพยิง่ขึน้, โรคใหม่ๆ  ทีผ่ลกัดนัใหอุ้ตสาหกรรมสขุภาพ เรง่ใหพ้ฒันานวตักรรมออกมา 

 จดุเด่นของกองทุนหลกั JPMorgan Global Healthcare: 1) ลงทุนในหุน้ 50-90 บรษิทั โดยผสมผสานระหว่างหุน้ทีเ่น้นโตอยา่งยัง่ยนื 
(หมวด: ยา,  บรกิารทางการแพทย)์ และหุน้ทีม่ศีกัยภาพเตบิโตโดดเด่น (หมวด: เทคโนโลยชีวีภาพ, เทคโนโลยกีารแพทย)์ 2) เฟ้นหา
บรษิทัที ่มกีระบวนการทางวทิยาศาสตรท์ีช่ดัเจน, มศีกัยภาพเตบิโตจากการคน้พบวธิรีกัษาแบบใหม,่ มสีทิธบิตัร ทีส่รา้งความไดเ้ปรยีบ
ในการแขง่ขนั, มทีมีบรหิารทีเ่ก่ง, มโีอกาสถูกควบรวมกจิการ 3) บรหิารโดยผูจ้ดัการกองทุน ดร. Matthew Cohen อดตีศลัยแพทย์
ประจาํบา้น ทีม่ปีระสบการณ์นาน 26 ปี และมทีมีงานเฉพาะดา้น รวม 10 คน 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 500 บาท 3 Months -1.08% -2.73% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months 2.95% 3.32% 

Hedging Policy ปกตปิระมาณ 85-90% 1 Year -5.42% -7.00% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years 3.18% 2.34% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50%* 5 Years 5.06% 4.50% 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.41% ต่อปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 15 Sep 23, Category: Health Care 

 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

ลงทุนในกองทุน JPMorgan Funds-Global Healthcare Fund,Class A (acc) - USD ลงทุนในหุน้บรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิดแูลสขุภาพทัว่โลกไม่
น้อยกวา่ 67% ของมลูคา่ทรพัยส์นิของกองทุน -กองทุนป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นไมน้่อยกว่า 75% ของมลูคา่เงนิลงทุน
ต่างประเทศ 
 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Holding:  

 

 

 

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 Aug 23 

 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 25 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ CBG16C2312A, CPALL16C2310A, DELTA16C2309A, EA16C2311A, 
EA16C2309A, GULF16C2311A, GULF16C2309A, HANA16C2312A, HANA16C2309A, JMT16C2311A, JMART16C2310A,  KBANK16C2312A, 
KBANK16C2310A, KCE16C2401A, KCE16C2309A, PTTEP16C2311A, SAWAD16C2312A, SAWAD16C2309A, SCB16C2311A, SET5016C2312A, 
SET5016P2312A, SET5016C2309B, SET5016C2309A, SET5016P2309A, TIDLOR16C2311A (underlying securities are (CPALL, DELTA, EA, GULF, HANA, 
JMART, JMT, KBANK, KCE, PTTEP, SAWAD, SCB, SET50, TIDLOR). และบรษิทัจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอื
มคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าว
ก่อนตดัสนิใจลงทุน  

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 89.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 

บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.33 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้
บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ: *** “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั ทร ูคอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2566 ชุดที ่1-4 
ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2568 2569 2571 และ 2576" ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 
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