
THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 10 OCTOBER, 2023 

 

THANACHART SECURITIES  1 

 

Fundamental Story 
 

Bank Sector – Overweight News update 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

 เป็นอีกไตรมาสท่ีดี หนุนโดย NII 
 

 3Q23F กาํไรเพ่ิมขึน้ 18% y-y และ 1% q-q 

 NII ยงัคงเป็นปัจจยัหลกัหนุนการเติบโต… 

 …ขณะท่ี non-NII ยงัคงอ่อนแอ  

 คงน้ําหนักลงทุนเป็น “OVERWEIGHT” ด้วย TTB และ SCB เป็น Top Picks 
 

 

Ex 1: 3Q23 Earnings Preview 

 
3Q22 2Q23 3Q23F 

 % change  
% of FY profits 

Y-Y Q-Q 

BBL 7.66 11.29 11.14 45.45 (1.39) 77.16 

KBANK 10.57 10.99 11.20 5.94 1.89 76.10 

KTB 8.45 10.16 11.14 31.86 9.71 78.77 

KKP 2.08 1.41 1.44 (31.03) 2.03 77.24 

SCB 10.31 11.87 11.20 8.64 (5.64) 75.55 

TISCO 1.77 1.85 1.95 10.19 5.41 71.58 

TTB 3.71 4.57 4.65 25.21 1.85 76.90 

Total 44.56 52.14 52.72 18.31 1.11 76.19 
 

Source: Company data 

 

 เน่ืองจากการขยายตวัของอตัรากาํไร เราคาดวา่กาํไร 3Q23 จะเป็นอกีไตรมาสทีด่ขีองธนาคารไทย 

 การเตบิโตของปรมิาณสนิเชือ่ยงัคงซบเซา แต่ดว้ยผลกระทบทัง้ไตรมาสจากการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ prime 

rate และ interbank income ทีส่งูขึน้ NIM จงึยงัคงขยายตวัและชว่ยหนุน NII 

 รายไดค้า่ธรรมเนียมยงัคงไมส่ดใส ประกอบกบัการเตบิโตของสนิเชือ่ทีอ่่อนแอและสภาวะตลาดทุนทีไ่ม่

เอือ้อาํนวย นอกจากน้ีเรายงัคาดวา่กาํไรจากการลงทุนจะลดลง และรายไดจ้ากเงนิปนัผลลดลงจาก 2Q23 

 NPL อยูภ่ายใตก้ารควบคุม เน่ืองจากธนาคารยงัคงดาํเนินการเชงิป้องกนัเพือ่ควบคุมหน้ีเสยี เราคาดวา่การตัง้

สาํรองจะยงัคงอยูใ่นระดบัสงู เน่ืองจาก BBL และ KTB ตอ้งการมตีัง้สาํรองเพิม่เตมิ ในขณะที ่KBANK และ SCB 

ยงัมคีา่ใชจ้่ายในการตัง้สาํรองพเิศษเพือ่ cleanup งบดุล 

 จากทัง้หมด 7 ธนาคารทีเ่ราทําบทวเิคราะห ์ เราคาดวา่กําไรของ BBL จะเตบิโตแขง็แกรง่ทีส่ดุเมือ่เทยีบ y-y  

รองลงมาคอื KTB สว่น KKP เน่ืองจากไดร้บัผลกระทบจากการขาดทุนจากการยดึทรพัยท์ีส่งู กาํไรจงึคาดวา่จะ

อ่อนแอทีส่ดุในกลุ่มน้ี 

 กาํไรของ TTB คาดวา่จะอยูใ่นเกณฑด์ ีโดยเตบิโตดทีัง้ y-y และ q-q non-NII ของธนาคารยงัไดร้บัแรงหนุนจาก

กาํไรจากการซือ้คนื hybrid Tier I 

 TTB ยงัคงเป็นหุน้ Top Pick ของเราพรอ้มกบั SCB เราคาดวา่ SCB จะกาํจดัสนิเชือ่ทีม่คีวามเสีย่งสงูในการผดิ

นดัชาํระหน้ีสว่นใหญ่ไดภ้ายในปีน้ี ดว้ยแรงหนุนจากการตัง้สาํรองทีล่ดลงและความสามารถในการทํากาํไรของ 

Gen 2 ทีเ่พิม่ขึน้ เราจงึคาดวา่การเตบิโตของกาํไรจะดขีึน้ในปี 2024 นอกจากน้ี อตัราผลตอบแทนจากเงนิปนัผล

ของธนาคารยงัสงูทีส่ดุในบรรดาธนาคารขนาดใหญ่โดยมากกวา่ 6% 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนั
ราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่น
เอกสารฉบบัน้ี ไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
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