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 ร่าง PDP ฉบบัใหม่ออกมาใกล้เคียงกบัท่ีเราคาดไว้ 
 

 ร่างแผน PDP-2024 ถกูเผยแพร่ออกมารบัฟังความคิดเหน็ 
 โควตาพลงังานทดแทนออกมามากกว่าท่ีเราคาด 
 สดัส่วนแหล่งกา๊ซธรรมชาติท่ีดีขึน้ช่วยลดราคาไฟฟ้าลง 
 เรายงัมองบวกต่อ GULF มากท่ีสดุ 

 

สาํนกันโยบายและแผนพลงังาน (สนพ.) มกีารเผยแพร่รา่งแผนพฒันากาํลงัการผลติไฟฟ้า
ใหมข่องประเทศไทย (PDP-2024) ออกมาเมือ่วานน้ีสาํหรบัการรบัฟงัความคดิเหน็จาก
ประชาชน โดยเราสรุปประเดน็สาํคญัไดด้งัน้ี 

 ประมาณการปรมิาณการใชไ้ฟฟ้าในระบบและความตอ้งการกาํลงัการผลติไฟฟ้าสงูสดุ
ของระบบ ในปี 2037F ถูกปรบัลดลงเหลอื 336TWh และ 50GW ตามลาํดบั ซึง่ตํ่ากวา่
ประมาณการในแผน PDP ฉบบัก่อน (PDP-2018 rev.1) อยู ่ 9% และ 8% เน่ืองจาก 
สนพ. ใชส้มมตฐิานการเตบิโต GDP ของประเทศทีต่ํ่ากว่าเดมิ และมองวา่จะมกีารหนั
ไปใชพ้ลงังานไฟฟ้านอกระบบเครอืขา่ยหลกั (เชน่จากระบบผลติไฟฟ้าแสงอาทติย์
สว่นตวั) มากขึน้ ซึง่หกัลา้งความตอ้งการไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้จากเทคโนโลยใีหม่ต่างๆ 
รวมถงึยานยนตไ์ฟฟ้า (EV) 

 กาํลงัการผลติไฟฟ้ารวมของระบบใน PDP ฉบบัใหมน้ี่ถูกกาํหนดขึน้ภายใตจุ้ดมุง่หมาย
ทีจ่ะทาํใหก้ารผลติไฟฟ้าของประเทศไทยมาจากพลงัทดแทนในสดัสว่นมากกวา่ 50% 
ภายในปี 2037F ภายใตเ้กณฑก์ารเกดิไฟฟ้าดบั (Loss of load expectation, LOLE) 
ตํ่ากวา่ 0.7 วนัต่อปี ทัง้น้ีจะทาํใหป้ระเทศไทยตอ้งมกีารพฒันาโรงไฟฟ้าจากพลงังาน
ทดแทนเพิม่ขึน้อกี 35GW ภายในชว่ง 13 ปีขา้งหน้า ซึง่มากกวา่โควตาเดมิใน PDP 
ฉบบัก่อนอยา่งมาก และมากกว่าทีเ่ราคาดการณ์ไว ้(ด ูEx.2) 

 จากกาํลงัการผลติไฟฟ้าในแผน PDP ใหมน้ี่ จะทาํใหป้ระเทศไทยมสีดัสว่นการผลติ
ไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าแบบใชเ้ชือ้เพลงิ 48% (41% จากก๊าซธรรมชาต ิและ 7% จากถ่าน
หนิ) และสดัสว่นการผลติไฟฟ้าจากพลงังานทดแทนอยูท่ี ่ 52% (17% จากพลงังาน
แสงอาทติย ์17% จากพลงังานน้ํา และ 16% จากพลงังานลม) 

 สนพ. คาดการณ์ความตอ้งการก๊าซธรรมชาตใินประเทศที ่4,747 mmscfd ในปี 2037F 
ซึง่ตํ่าลง 11% เมือ่เทยีบกบัแผนบรหิารจดัการก๊าซธรรมชาตฉิบบัก่อน (Gas Plan 
2018) ทัง้น้ีเน่ืองจากจะมสีดัสว่นการผลติไฟฟ้าจากพลงังานทดแทนเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบ
กบัแผนเดมิทําใหล้ดความตอ้งการใชก๊้าซฯในการผลติไฟฟ้า และจากความตอ้งการ
ก๊าซธรรมชาตทิีล่ดลงน้ี ประเทศไทยจงึจะมกีารพึง่พาการน้ําเขา้ก๊าซฯลดลงในระยะยาว 
ทาํให ้ สนพ. คาดราคาก๊าซธรรมชาตใินประเทศตํ่าลงในระยะยาวจากสดัสว่นการจดัหา
ก๊าซฯทีด่ขี ึน้น้ี กล่าวคอื มสีดัสว่นของก๊าซฯจากแหล่งในประเทศทีม่รีาคาตํ่าเพิม่ขึน้ 
และมกีารนําเขา้ก๊าซฯจากต่างประเทศทีม่รีาคาสงูในสดัสว่นน้อยลง 

Ex 1: Changes In Demand Forecasts 

  

Current 

(2023) 

2037F Change 

PDP 

2024 

PDP 

2018 

rev. 1 

On-grid electricity 

demand (GWh) 

220.0 335.6 367.5 -8.7% 

On-grid peak 

demand (GW) 

35.0 50.1 54.5 -8.2% 

 

Source: Energy Policy and Planning Office (EPPO) 

 

Ex 2: Larger Renewable Quota Than Expected 
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Source: EPPO, Thanachart estimates 

 

Ex 3: Less Domestic Demand Lowers Gas Prices 
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 บนประโยชน์จากการมไีฟฟ้าจากพลงังานทดแทนซึง่มตีน้ทุนการผลติตํ่ากวา่เมือ่เทยีบ
กบัไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าทีใ่ชเ้ชือ้เพลงิในสดัสว่นทีม่ากขึน้ รวมทัง้ราคาก๊าซธรรมชาตใิน
ประเทศทีต่ํ่าลงจากการเปลีย่นสดัสว่นแหล่งจดัหาก๊าซธรรมชาต ิ และการเปลีย่น
โครงสรา้งราคาก๊าซธรรมชาต ิทําให ้สนพ. คาดวา่ ราคาไฟฟ้าเฉลีย่ของประเทศไทยจะ
อยูท่ีร่าว 3.87 บาทต่อหน่วยในช่วงปี 2024-37F ซึง่ตํ่ากวา่ในแผน PDP ฉบบัก่อน 2% 

มุมมองของเรา: เรายงัคงมมุมองบวกต่อ GULF เน่ืองจากเราคาดวา่โควตากาํลงัการผลติ
พลงังานทดแทนจาํนวนมากทีป่ระกาศออกมาน้ีจะถูกนํามาประมลูในรปูแบบของสญัญาซือ้
ขายไฟฟ้า (PPA) จากรฐับาล ซึง่เรามองวา่ GULF จะเป็นผูเ้ล่นทีม่คีวามสามารถในการ
แขง่ขนัสงูสดุ โดยม ีGUNKUL เป็นอกีผูเ้ล่นรายสาํคญั หากดจูากจาํนวน PPA ทีไ่ดร้บัจาก
การประมลูรอบก่อน และเน่ืองจากโควตาทีอ่อกมานัน้มจีาํนวนมากกวา่ทีเ่ราคาด เราเชือ่วา่
ผูป้ระกอบการรายอื่นในกลุ่มฯกจ็ะมโีอกาสในการได ้PPA ไปมากขึน้ 

อกีทัง้เรายงัเชือ่วา่ราคาก๊าซธรรมชาตใินประเทศทีต่ํ่าลงไดจ้ะชว่ยลดความเสีย่งนโยบายต่อ
โรงไฟฟ้า SPP เราจงึยงัชอบ GPSC ทีเ่ป็นหน่ึงในผูป้ระกอบการโรงไฟฟ้า SPP รายใหญ่ 
และมคีวามสามารถการแขง่ขนัสงูในการเขา้ร่วมประมลู PPA พลงังานทดแทนทีก่ล่าวมา 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิาร
เผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
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พ.ศ. 2569-79"  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่ครัง้ที ่5/2567 ชุดที ่1-3 
ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569-71"  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั ศรสีวสัดิ ์แคปปิตอล 1969 จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่ครัง้ที ่2/2567 ชุดที ่
1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569-71  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่ครัง้ที ่1/2567 ครบกําหนด
ไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
 

 


