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มองความกงัวลเร่ืองการเมืองยโุรป เป็นโอกาส 
เรารวบรวมเหตกุารณ์ ดงัน้ี 1) สรปุมุมมองหุ้นเวียดนามโดยบลจ.Principal: แนะนํา “ซ้ือ” Principal VNEQ-A เราเช่ือมัน่ในทีมงาน
ของบลจ. และคาดว่าหุ้นมีโอกาสปรบัขึน้ต่อในช่วง 2H24 ด้วยแรงหนุน อาทิ การเมืองท่ีมีเสถียรภาพมากขึน้, เศรษฐกิจโดยรวมยงั
เติบโตดี, ผลประกอบการบริษทัฯเติบโตสูง, มีพฒันาการของการเข้าสู่ตลาดเกิดใหม่ 2) ความกงัวลเร่ืองการเมืองในยุโรป: แนะนํา 
“ซ้ือเกง็กาํไร” K-EUX มองตลาดกงัวลเร่ืองการเมืองยโุรปมากเกินไป, ดอกเบีย้ขาลงช่วยหนุนความต้องการลงทุนในสินทรพัย์
เส่ียง…  สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -4.6% ถึง -0.4% vs SET TRI ท่ี -4.8% (Ex1.2) 

กองทุนแนะนําประจาํสปัดาหน้ี์ 

สปัดาหน้ี์เราพุง่เป้าไปทีเ่หตุการณ์ทีน่่าสนใจ ดงัน้ี:- 

1) สรปุมุมมองตลาดหุ้นเวียดนาม โดยบลจ. Principal 

 ในชว่ง 1 ปีทีผ่่านมา มขีา่วการลาออกของเจา้หน้าทีร่ฐั 
หลายครัง้ ทัง้น้ีตําแหน่งสาํคญัทัง้หมดเพิง่ไดร้บัการ
แต่งตัง้จนครบในพ.ค ทาํใหก้ารเมอืงมเีสถยีรภาพยิง่ขึน้ 

 เรือ่งธนาคาร SCB ธนาคารกลางไดร้บัประกนัเงนิฝาก, 
ปรบัโครงสรา้งองคก์รและเปลีย่นคณะกรรมการบรหิาร, 
คาดในอนาคตรฐับาลจะใหธ้นาคารรฐัวสิาหกจิเขา้ซือ้ 

 มพีฒันาการเชงิบวกเรือ่งการยกระดบัขึน้สูต่ลาดเกดิ
ใหม ่ไดแ้ก่ (a) การพฒันาระบบการซือ้ขาย ใหส้ามารถ
ทาํ Short-selling หรอื Day-trading ได ้ โดยทยอย
ทดสอบระบบ KRX บา้งแลว้ เพยีงแต่ยงัไมไ่ดป้ระกาศ
เริม่ใชง้านอยา่งเป็นทางการ (b) กลต.ไดป้ระกาศยกเลกิ
ขอ้บงัคบัทีเ่กีย่วขอ้งกบัการ Pre-funding บางสว่นแลว้ 

 คาดวา่หุน้มโีอกาสปรบัขึน้ต่อในชว่ง 2H24 เน่ืองจาก 
ภาวะทางการเมอืงทีม่เีสถยีรภาพมากขึน้, เศรษฐกจิ
โดยรวมยงัเตบิโตด ี FDI ไหลเขา้ต่อเน่ือง, ผล
ประกอบการบรษิทัฯเตบิโต, มพีฒันาการของการเขา้สู่
ตลาดเกดิใหม…่ หาก FTSE รบัพจิารณาเวยีดนามในปี
น้ี มองตลาดหุน้สามารถมอีพัไซตไ์ดถ้งึ 1,430 จดุ 

 ในชว่งทีผ่า่นมา ลดการลงทุนในกลุ่มธนาคารหลงัจากที่
ปรบัตวัขึน้มาก และเพิม่น้ําหนกัหุน้ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการ
สง่ออก-การบรโิภค เชน่ กลุ่มสนิคา้ฟุม่เฟือย เน่ืองจาก 
มองเงนิเฟ้อทีเ่ริม่ลดลงในหลายประเทศ และการลด
ดอกเบีย้ของ ECB จะชว่ยกระตุน้ความตอ้งการสนิคา้-
บรกิารของคูค่า้ ซึง่ปกตจิะเหน็ผลกระทบจากภาคการ
สง่ออกมาถงึภาคการบรโิภคในชว่ง 1-2 เดอืน ดงันัน้
คาดตวัเลขคา้ปลกีมแีนวโน้มเตบิโตต่อไดใ้น 2Q24 

 ความเสีย่งทีต่อ้งตดิตามในระยะสัน้ถงึกลางไดแ้ก่ 
โอกาสขึน้ดอกเบีย้ หลงัตวัเลขเงนิเฟ้อเริม่สง่สญัญาณ
สงูขึน้, การอ่อนคา่ของสกุลเงนิดอง, การเปลีย่นแปลง
ตําแหน่งเลขาธกิารพรรค, การปรบัฐานระยะสัน้จาก
สญัญาณทางเทคนิค 

 

 

 มมุมองของเรา  

ปจัจุบนัหุน้เวยีดนามม ี Valuation ในระดบัทีน่่าลงทุน 
และมคีวามน่าสนใจหลายดา้น… แนะนํา “ซือ้” กองทุน 
Principal VNEQ-A ซึง่มผีลงานโดดเดน่ ในชว่ง 5 เดอืน
แรกของปีน้ี ใหผ้ลตอบแทนที ่ +21.61% ซึง่คดิเป็น
ประมาณ 2 เท่าของดชันี VN,  บรหิารโดยผูจ้ดัการ
กองทุนทัง้ชาวไทย-เวยีดนาม รวมทัง้ มุง่เน้นการทํา 
research จากภายในองคก์ร ทาํใหส้ามารถเขา้ถงึขอ้มลู
เชงิลกึ และปรบัพอรต์การลงทุนไดอ้ยา่งทนัท่วงท ี

2) ความกงัวลเร่ืองการเมืองในยุโรป  

 หุน้ยุโรปโดยรวมปรบัลงทีป่ระมาณ -6% นบัจากวนัที ่7 
ม.ิย.ทีผ่า่นมา เน่ืองจาก ขัว้การเมอืงขวาจดัสามารถควา้
ทีน่ัง่ในรฐัสภายุโรปไดเ้พิม่ขึน้ ทาํใหป้ธน.มาครง
ประกาศยุบสภาก่อนกาํหนด และจดัการเลอืกตัง้สภา
ผูแ้ทนฯ ในวนัที ่30 ม.ิย. และ 7 ก.ค.น้ี 

 การผงาดขึน้ของขวาจดัสรา้งความกงัวล เช่น (a) ความ
ไมแ่น่นอนทางการเมอืง จากการทีม่กัมนีโยบายที่
เปลีย่นแปลงไดง้า่ย, อาจสรา้งความขดัแยง้ในสงัคม เช่น 
งดรบัผูอ้พยพ (b) ความเสีย่งออกจากสหภาพยุโรป (c) 
อาจมมีาตรการกดีกนัการคา้-จาํกดัการลงทุนจาก
ต่างชาต ิ (d) ความเสีย่งวกิฤตหน้ีสาธารณะ เน่ืองจาก 
การเน้นนโยบายประชานิยมจะสรา้งภาระทางการคลงั
ต่อยุโรป ซึง่ปจัจบุนักม็รีะดบัหน้ีทีส่งูแลว้ 

 มมุมองของเรา 

มองตลาดกงัวลเรือ่งการเมอืงยุโรปมากเกนิไป เปิด
โอกาส “ซือ้เกง็กาํไร” ใน K-EUX กองทุนหุน้ยโุรป 
เน่ืองจาก (a) ภาพรวมของรฐัสภายุโรป ฝา่ยขวาจดัยงั
เป็นเพยีงเสยีงส่วนน้อย และยงัขาดความเป็นเอกภาพ 
จงึยงัไมส่ามารถเปลีย่นแปลงทศิทางนโยบายของ EU 
ได ้ (b) เรือ่งเลอืกตัง้ฝรัง่เศส แมพ้รรคขวาจดัมโีอกาส
ชนะในรอบแรก แต่พรรคอื่นๆมแีนวโน้มจะรวมตวักนัใน
รอบสองเพือ่ขดัขวางมใิหพ้รรคขวาจดัชนะ… ทัง้น้ีโพลชี้
วา่ พรรคสายกลางและซา้ย มโีอกาสไดท้ีน่ัง่รวมกนั
มากกวา่ฝา่ยขวาจดั (Ex 6) (c) เลอ แปน ผูนํ้าฝา่ยขวา
จดัในฝรัง่เศส เพิง่มท่ีาทพีรอ้มใหค้วามรว่มมอืกบัปธน.
มาครง ซึง่อาจนําไปสูก่ารปรบันโยบายใหป้ระนีประนอม
ขึน้ ไมส่ดุโต่งจนเกนิไป (d) วฏัจกัรดอกเบีย้ขาลงของ 
ECB ชว่ยหนุนความตอ้งการลงทุนในสนิทรพัยเ์สีย่ง 
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Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  
ES-GDiv-Acc 5.0 ES-Gdiv-Acc 5.0 

KT-WTAI-A 5.0 KT-WTAI-A 5.0 

ASP-USSmall 5.0 ASP-USSmall* 2.5 

  K-EUX 2.5 

SCBCHEQA 10.0 SCBCHEQA 10.0 

UCI / TMB-ES-StarTech 10.0 UCI / TMB-ES-StarTech 10.0 

SCBKEQTG 5.0 SCBKEQTG 5.0 

Principal VNEQ-A 10.0 Principal VNEQ-A 10.0 

KT-Green-A 10.0 KT-Green-A 10.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

TCLOUD 5.0 TCLOUD 5.0 

KT-Mining 5.0 KT-Mining 5.0 

UGIS-N 15.0 UGIS-N 15.0 

T-Cash 10.0 T-Cash 10.0 
 

Source: TNS 

Note:     (*) ภาคการบริโภคท่ีเป็นเคร่ืองจกัรสําคญัของสหรัฐฯ สง่สญัญาณ
ชะลอลง เป็นลบตอ่หุ้นเล็กท่ีมีผลประกอบการอ่อนไหวต่อเศรษฐกิจ อย่างไรก็ดี 
มองหุ้นเล็กยงัถกู และจะกลบัมาน่าสนใจอีกครัง้ในช่วงหลงัการเลือกตัง้สหรัฐฯ 

 
 

Ex 2: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A, 
Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, MSCI India, 
MSCI Korea, TAIEX Respectively 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ex 3: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Positive discount = forward PE < average 10Y 

 
 

Ex 4: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 13 Jun 24 

 

ZEAL: ยงัคงมองหุ้นไทย VALUATION ท่ีถกู 

แต่น่าจะผนัผวนต่อในเดือนน้ี…  
เราคงมองบวกต่อตลาดหุน้ไทย จาก valuation ทีถู่ก และคาดจะเหน็
ปจัจยัปลดลอ็คมลูคา่ใน 2H24F ทัง้จากเศรษฐกจิทีจ่ะฟ้ืนตวั และการ
กลบัมาของกองทุน LTF… อยา่งไรกด็ ีภาพระยะสัน้ หุน้ไทยน่าจะยงั
ผนัผวนอกีระยะหน่ึง จากประเดน็ทางการเมอืง ทีศ่าลจะนดัวนิิจฉยั
คดคีรัง้ถดัไปในเดอืน ก.ค. ขณะทีเ่กณฑ ์uptick จาํกดัการขาย short 
sell ทีจ่ะเริม่ใชต้ัง้แต่วนัที ่ 1 ก.ค. เราคาดจะเหน็ผลบวกเพยีง
เลก็น้อย ดงันัน้ แมเ้รามองบวก แต่เราคงสดัสว่นการลงทุนเพยีงปาน
กลางเฉลีย่ราว 70% ของพอรต์ลงทุน (Ex 1.3-1.6) เพือ่ลดความ
เสีย่งจากความผนัผวน และคาดจะกลบัมาเพิม่น้ําหนกัลงทุนในเดอืน 
ก.ค. หลงัจากทีเ่หน็ความชดัเจนมากขึน้ สาํหรบัผลตอบแทนของ
แผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูใ่นกรอบ -7.1% ถงึ +0.8% 
vs SET TRI ที ่-6.4% (Ex1.2) 
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Ex 5: Satellite Recommendation 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 
 

 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01/01/2019 - 5.7                           0.0                                        -

K-FIXED-A Buy 11/22/2023 - 1.7 0.1 -

T-TSB (Closed) 01/01/2019 11/22/2023 - - 4.7

KFSMART (Closed) 11/03/2022 11/22/2023 - - 1.7

Global Equity + Alternative

SCBUSAA Hold 01/26/2022 - (30.4) 2.9 -

Principal VNEQ-A (1st) Buy 05/05/2022 - 2.7 0.0 -

TCHCon (1st) Hold 06/22/2022 - (25.9) (0.5) -

TCHCon (2nd) Hold 12/14/2022 - (17.6) (0.5) -

UCI (2nd) Buy 12/14/2022 - (47.1) (0.8) -

KT-Green-A (1st) Buy 08/02/2023 - (24.4) 0.4 -

TMB-ES-StarTech (2nd) Hold 02/15/2023 - (35.7) 0.8 -

SCBCHEQA Buy 03/29/2023 - (24.7) (0.4) -

KT-Green-A (2nd) Buy 11/29/2023 - 5.2 0.4 -

UGIS-N Buy 01/19/2024 - 1.1 0.6 -

ES-GDIV-Acc Buy 01/24/2024 - 6.3 0.5 -

ASP-USSmall Hold 02/21/2024 - (1.6) 1.8 -

SCBKEQTG Buy 03/13/2024 - (3.6) 0.9 -

TCloud Buy 05/08/2024 - (3.4) (1.8) -

UCI (3rd) Buy 05/15/2024 - (5.1) (0.8) -

KT-Mining (1st) (Closed) 06/01/2023 06/14/2023 - - 8.1

Principal VNEQ-A (3rd) (Closed) 11/02/2022 06/28/2023 - - 17.1

KT-Energy (Closed) 06/07/2023 08/09/2023 - - 10.3

KT-US-A (Closed) 06/14/2023 11/29/2023 - - 4.4

ES-GSBond (2nd) (Closed) 09/27/2023 01/19/2024 - - 2.7

K-GHEALTH (Closed) 09/21/2023 02/21/2024 - - 7.8

Principal VNEQ-A (3rd) (Closed) 10/26/2023 02/21/2024 - - 17.1

K-EUROPE-A(D) (Closed) 08/09/2023 02/28/2024 - - 9.7

Principal VNEQ-A (2nd) (Closed) 05/25/2022 04/13/2024 - - 6.7

ES-GSBond (1st) (Closed) 11/23/2022 04/13/2024 - - 0.1

KT-Mining (2nd) (Closed) 08/16/2023 03/27/2024 - - 4.8

KT-Mining (3rd) (Closed) 02/28/2024 03/27/2024 - - 8.7

SCBCTech-A (Closed) 05/25/2022 05/08/2024 - - (25.1)

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 05/11/2023 - (6.6)                          (1.3)                                       -

K-PROPI-A(D) (3rd) Buy 02/28/2024 - (3.1) (1.3) -

K-PROPI-A(D) (2nd) (Closed) 10/26/2023 01/19/2024 - - 13.9
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Ex 6: Opinion Polling For The 2024 French Legislative Election 

 

Source: Wikipedia 
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ZEAL Performance 
 

เราคงมองบวกต่อตลาดหุ้นไทย จาก valuation ท่ีถกู โดยเราคาดจะเหน็ปัจจยัปลดลอ็คมูลค่าใน 2H24F ทัง้จากเศรษฐกิจท่ีจะฟ้ืนตวั 
และการกลบัมาของ LTF… อย่างไรกดี็ ภาพระยะสัน้หุ้นไทย น่าจะยงัผนัผวนอีกระยะ จากประเดน็ทางการเมืองยืดเยือ้ ขณะท่ี
เกณฑ ์uptick จาํกดัการขาย short sell ท่ีจะเร่ิมใช้ตัง้แต่วนัท่ี 1 ก.ค. เราคาดจะเหน็ผลบวกเพียงเลก็น้อย ดงันัน้เราจึงคงสดัส่วนการ
ลงทุนเพียงปานกลางเฉล่ียราว 70% ของพอรต์ลงทุน เพื่อลดความเส่ียงจากความผนัผวน และคาดจะกลบัมาเพ่ิมน้ําหนักลงทุนใน
เดือน ก.ค. สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -7.1% ถึง +0.8% vs SET TRI ท่ี -6.4% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -0.8% 0.0% 2.9% 0.8% 1.00 

Quality -1.6% -4.6% -0.7% -2.0% 1.00 

Dynamic -2.7% -6.4% -6.6% -7.1% 2.00 

Target -1.4% -1.8% -1.0% -2.1% 1.00 

SET TRI -1.7% -5.1% -5.4% -6.4%  
Relative To SET TRI     
Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain 0.9% 5.2% 8.2% 7.2%  

Quality 0.0% 0.5% 4.7% 4.4%  

Dynamic -1.0% -1.3% -1.2% -0.8%  

Target 0.2% 3.3% 4.4% 4.3%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 17 Jun 2024 
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Jan-23 Jun-23 Dec-23 Jun-24

Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2024F 2025F 2026F
E P S Grow th (%) 17.2           41.0           13.8           
P E (x) 30.4           17.9           15.0           
EV / EBITDA (x) 14.4           9.9             8.6             
P / BV (x) 4.6             4.1             3.6             
Div yield (%) 3.4             3.8             4.0             
ROE (%) 14.1           17.4           18.5           

Portfolio Weight (%) 120.1%
Equity (%) 61% % Buy 47.4%
Cash (%) 39% % Sell -72.7%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F
E P S Grow th (%) 21.7         52.7         14.1         
P E (x) 35.1         19.5         16.4         
EV / EBITDA (x) 17.4         11.6         9.9           
P / BV (x) 4.8           4.1           3.6           
Div yield (%) 1.5           2.1           2.4           
ROE (%) 12.7         17.0         17.8         

Portfolio Weight (% 134.7%
Equity (%) 66% % Buy 56.5%
Cash (%) 34% % Sell -78.1%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F
E P S Grow th (%) 19.0           41.9           15.7           
P E (x) 31.2           19.9           16.9           
EV / EBITDA (x) 21.3           16.7           14.5           
P / BV (x) 3.6             3.2             2.9             
Div yield (%) 1.6             2.2             2.6             
ROE (%) 11.8           15.2           16.1           

Portfolio Weight (%) 155.6%
Equity (%) 94% % Buy 80.6%
Cash (%) 6% % Sell -74.9%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F
E P S Grow th (%) 18.6         59.0         15.5         
P E (x) 35.6         18.5         15.4         
EV / EBITDA (x) 16.4         10.3         8.8           
P / BV (x) 4.9           4.2           3.7           
Div yield (%) 1.1           1.8           2.3           
ROE (%) 14.5         19.1         19.8         

Portfolio Weight (% 215.5%
Equity (%) 57% % Buy 89.7%
Cash (%) 43% % Sell -125.8%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 
Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

SCBVALUEA ★★★★★ 9.6 5.0 3.2 9.5 1.7 (0.0) (7.3) (1.6) 13.6 10.1 0.5 0.8 

KFDYNAMIC ★★★ 36.0 0.2 (4.8) 2.7 (8.6) (1.1) (12.5) 7.6 33.1 10.6 (0.4) 2.3 

ASP-T12 ★★★★★ 11.1 (0.3) (0.5) 4.2 (3.0) 1.7 2.3 (8.6) na 11.3 (0.2) 2.7 

BTK ★★★ 17.2 (0.5) (0.9) 0.2 (5.0) 1.4 (4.4) (0.4) 22.0 8.7 (0.7) 1.7 

SCBQUALITYE ★★★★★ 10.6 (0.7) (0.7) 1.6 (8.3) 1.2 (9.9) 4.8 22.4 12.2 (0.5) na 

ES-PRIVILEGE ★★★ 10.6 (1.4) (3.2) 2.2 (9.1) (3.6) (10.3) (0.3) 12.7 13.6 (0.6) 2.3 

KFTSTAR-A ★ 6.9 (1.5) (3.1) 0.5 (10.2) (6.5) (16.2) (1.3) 17.0 9.9 (0.9) na 

BCAP-TEQ ★ 10.4 (1.5) (0.8) 0.2 (6.3) (6.5) (10.5) (2.0) 9.7 9.6 (0.4) 1.2 

KFLTFSTARD ★ 6.1 (1.6) (3.1) 0.5 (10.4) (6.6) (16.3) (1.3) 16.7 10.0 (0.9) 2.3 

KFLTFEQ70D ★★★ 11.6 (1.8) (3.9) (0.8) (7.3) (3.8) (9.9) 0.1 11.7 6.5 (1.0) 2.0 

KKP DIVIDEND ★★★★★ 11.7 (2.2) (3.5) (1.0) (5.2) (0.1) (10.1) 2.5 32.7 11.3 (0.3) 2.3 

ES-PRIMELOWBETA ★★ 10.8 (2.3) (3.1) 2.1 (7.3) (3.1) (14.2) 4.5 20.0 9.9 (0.9) 2.2 

KFTHAICG ★★★ 8.9 (2.4) (3.6) (0.6) (9.8) (3.9) (12.1) 0.7 21.2 8.3 (0.9) na 

KFSEQ-D ★★ 4.7 (2.4) (5.4) (1.0) (10.3) (5.1) (13.9) 0.4 17.4 9.3 (0.9) 2.3 

KFSEQ ★★ 20.9 (2.5) (5.4) (1.1) (10.2) (5.2) (13.8) 0.4 17.2 9.2 (0.9) 2.3 

KFLTFEQ-A ★★★ 22.1 (2.5) (5.5) (1.1) (10.1) (5.1) (13.8) 0.6 17.6 9.3 (0.9) na 

KFGROWTH-A ★★ 5.7 (2.5) (5.5) (1.1) (10.4) (5.3) (13.9) 0.4 16.9 (16.1) (6.2) na 

ABSM ★★★★ 52.5 (3.3) (6.5) (0.0) (10.9) 1.8 0.3 2.8 24.2 13.8 (0.7) na 

ES-EQPLUS ★★★★ 35.2 (3.3) (4.3) (0.4) (10.3) (4.2) (13.4) 2.1 17.4 10.3 (0.8) 1.3 

ES-BIGCAPLTF ★★★ 30.8 (3.4) (4.4) (0.5) (11.7) (3.8) (12.3) 2.4 16.0 10.5 (1.0) 2.3 

KFVALUE-A ★ 24.5 (3.4) (5.5) (1.9) (11.1) (6.7) (14.1) (3.3) 10.8 8.9 (1.1) 2.3 

KFSDIV ★ 5.1 (3.5) (5.6) (2.0) (11.3) (6.8) (14.2) (3.3) 10.9 9.0 (1.1) 2.3 

ABTED ★★ 4.2 (3.8) (6.9) (0.8) (10.5) (0.7) 0.2 (1.1) 10.9 13.5 (0.7) 2.2 

KFLTFD70-D ★★★ 11.6 (4.0) (4.0) (2.5) (8.6) (4.7) (9.8) (1.5) 8.0 7.3 (1.0) na 

ASP-ThaiESG n.a. 9.6 (4.0) (4.2) na na na na na na na na na 

1st Quartile Average 0 - (3.9) (4.4) (1.9) (10.3) (3.9) (11.7) 1.6 16.7 9.9 (0.9) 2.0 

2nd Quartile Average 0 - (6.1) (5.3) (4.2) (12.1) (4.6) (11.5) 1.2 19.5 10.1 (1.0) 1.8 

3rd Quartile Average 0 - (7.1) (5.7) (5.4) (13.0) (5.1) (11.7) 0.4 19.0 10.4 (1.1) 1.6 

4th Quartile Average 0 - (9.4) (7.1) (7.7) (16.1) (6.4) (13.7) 0.0 22.2 11.6 (1.3) 1.9 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 17 Jun 24 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
 
 
 
 
 



 
 

 

กองทุนแนะนํา 
 

 
 
 

 
 

 

THANACHART SECURITIES   
 
 

 

 
 

K-EUX: กองทุนเปิดเค ดชันีหุ้นยโุรป 
Source: Morningstar 

 

 

 มองความกงัวลเร่ืองการเมืองยโุรปเป็นโอกาสในการเกง็กาํไร: เน่ืองจาก 1) ภาพรวมของรฐัสภายุโรป ฝา่ยขวาจดัยงัเป็นเพยีงเสยีง

สว่นน้อย และยงัขาดความเป็นเอกภาพ จงึยงัไมส่ามารถเปลีย่นแปลงทศิทางนโยบายของ EU ได ้2) เรือ่งเลอืกตัง้ฝรัง่เศส แมพ้รรคขวา

จดัมโีอกาสชนะในรอบแรก แต่พรรคอืน่ๆมแีนวโน้มจะรวมตวักนัในรอบสองเพือ่ขดัขวางมใิหพ้รรคขวาจดัชนะ… ทัง้น้ีโพลชีว้า่ พรรคสาย

กลางและซา้ย มโีอกาสไดท้ีน่ัง่รวมกนัมากกวา่ฝา่ยขวาจดั 3) เลอ แปน ผูนํ้าฝา่ยขวาจดัในฝรัง่เศส เพิง่มท่ีาทพีรอ้มใหค้วามรว่มมอืกบั 

ปธน.มาครง ซึง่อาจนําไปสูก่ารปรบันโยบายใหป้ระนีประนอมขึน้ ไมส่ดุโต่งจนเกนิไป  

 สาระสาํคญัของกองทุนหลกั iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE) (EUR) : 1) กระจายการลงทุนใน 50 บรษิทัชัน้นํา ใน

ประเทศทีอ่ยูใ่น Eurozone (ไมม่ ีUK) 2) มคีา่ธรรมเนียมรายปี “ตํ่ามาก” เพยีง 0.10%ตอ่ปี 
 

Fund Information:   

 

 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 

เงินลงทุนขัน้ตํา่ 500 บาท 3 Months -1.49% 1.92% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+3 6 Months 8.47% 9.68% 

Hedging Policy ปกต ิเกอืบทัง้หมด 1 Year 12.11% 9.52% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั EUR 3 Years 8.02% 2.15% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 0.10%*,** 5 Years 9.82% 7.30% 

ค่าใช้จ่ายขาออก 0.15%    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 0.74% ต่อปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, **เกบ็ในรปูแบบคา่ธรรมเนียมซือ้ขายหลกัทรพัยข์าเขา้ 

(Brokerage Fee)… ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ 

 data as of 14 Jun 24, Category: European Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

กองทุนเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE) (EUR) (กองทุนหลกั)    
 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Holding: 

Type Fund (%) 

France 39.51 

Germany 25.62 

Netherlands 16.16 

Italy 8.05 

Spain 7.15 

Finland 1.69 

Belgium 1.46 

Cash and / or derivatives 0.35  

 Ticker Name Sector Weight (%) 

ASML ASML Holding NV ICT 10.28  

SAP SAP ICT 5.56  
MC LVMH Consumer 

Discretionary 5.37  

TTE Total Energies Energy 4.30  

SU Schneider Electric Industrials 3.71  

SIE Siemens N AG Industrials 3.64  

OR Loreal SA Consumer Staples 3.12  

ALV Allianz Financials 2.91  

SAN Sanofi SA Health care 2.90  
AI Lair Liquide Societe 

Anonyme Pour 
Materials 2.69  

 

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 14 Jun 24 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน  
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PRINCIPAL VNEQ-A: กองทุนเปิดพรินซิเพิล เวียดนาม อิควิต้ี A 
Source: Morningstar 

 

 

 หุ้นเวียดนามมีหลายปัจจยัสนับสนุน: เชน่ เศรษฐกจิทีม่ศีกัยภาพเตบิโตสงูในระยะยาว ทีร่ะดบั 5-7%ตอ่ปี, ในระยะยาวม ีFDI ไหล
เขา้อยา่งต่อเน่ือง ซึง่เป็นผลมาจากการไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางการคา้มากมาย จากขอ้ตกลงกบักลุ่ม CPTPP-RCEP-EVFTA, การ
เตบิโตของสงัคมเมอืงและกาํลงัซื้อในประเทศ เป็นตน้… ขณะที ่เวยีดนามมโีอกาสถูกยกระดบัขึน้เป็น EM โดย FTSE ใน 2H25 

 Principal VNEQ: เน้นลงทุนหุน้โดยตรงทาํใหม้คีวามคล่องตวัในการลงทุนสงู, บรหิารโดยผูเ้ชีย่วชาญชาวไทย-ลกูครึง่เวยีดนาม 
สามารถเขา้ถงึขอ้มลูการลงทุนเชงิลกึ อยา่งทนัท่วงท,ี มองหาหุน้ทีม่ ี (a) ปจัจยัพืน้ฐานแขง็แกรง่ โดยมโีมเดลธุรกจิทีย่ ัง่ยนื/
ปจัจยัพืน้ฐานดขีึน้, ตดับรษิทัทีม่ปีญัหาหน้ีสนิ อยา่ง Nova Land ออกจาก universe การลงทุน (b) โมเมนตมัแขง็แกรง่: ในดา้นผล
ดาํเนินงาน-ราคาหุน้ (c) ม ีvaluation ในระดบัทีน่่าสนใจ 

 

Fund Information:   

 

 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 

เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months 3.20% 2.28% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months 24.32% 16.33% 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year 27.51% 16.53% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั VND 3 Years 0.33% -3.92% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years 10.60% 5.51% 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.31% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้,  

ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ 

 data as of 17 Jun 24, Category: Technology Equity 
 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

ลงทุนในตราสารแหง่ทุนทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยห์รอืมธีุรกจิหลกัในเวยีดนาม รวมทัง้ตราสารทุนอื่นใดทีด่ําเนินงานธุรกจิเกีย่วขอ้ง
และ/หรอืทีไ่ดร้บัผลประโยชน์จากการเตบิโตทางเศรษฐกจิ หรอื ทรพัยส์นิสว่นใหญ่มาจากการเตบิโตทางเศรษฐกจิของประเทศดงักล่าว และ/
หรอืตราสารทุนของ ผูป้ระกอบการเวยีดนามทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยป์ระเทศอื่น และ/หรอืกองทุนรวมอื่นทีม่นีโยบายการลงทุนใน
ตราสารแหง่ทุน และ/หรอืกองทุนรวมอทีเีอฟตราสารทุนต่างประเทศ ทีเ่น้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม 
 

Portfolio Breakdown:  Top Holding: 

 

 

 

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 30 Apr 24 

 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 89.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 

บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.31 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น ผูร้ว่มจดัการการจดัจาํหน่ายและรบัประกนัการจาํหน่าย ใหก้บับรษิทั บรษิทั โมช ิ โมช ิ รเีทล คอร์
ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน)  Moshi Moshi Retail Corporation Pcl (MOSHI) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บา้นป ูจาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2567 ชุดที ่1-5 ครบกําหนด
ไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569-79"  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักลา่ว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่5/2567 ชุดที ่1-
3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569-71"  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั ศรสีวสัดิ ์ แคปปิตอล 1969 จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่ครัง้ที ่
2/2567 ชุดที ่1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569-71  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่ครัง้ที ่1/2567 ครบ
กําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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