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 วิสยัทศัน์ของทกัษิณต่อประเทศไทย  
 

 ทกัษิณแสดงวิสยัทศัน์ในงาน “Vision For Thailand 2024” 

 Digital wallet ยงัคงดาํเนินต่อไปในรปูแบบใดรปูแบบหน่ึง 

 กองทุนวายภุกัษ์ดเูหมือนจะดาํเนินต่อไปเช่นกนั 

 เรายงัคงคาดว่า SET จะฟ้ืนตวั 
 

 อดตีนายกรฐัมนตร ี ทกัษณิ ชนิวตัร บดิาของนายกรฐัมนตรคีนใหม่ แพทองธาร ชนิวตัร และผูก่้อตัง้พรรคเพื่อ

ไทยทีเ่ป็นผูนํ้ารฐับาลปจัจบุนั ไดแ้สดงวสิยัทศัน์ในงาน “Vision For Thailand 2024” ทีจ่ดัขึน้ทีส่ยามพารากอน

เมื่อวานน้ี เราเหน็นัยสาํคญัต่อทศิทางนโยบายของรฐับาลใหม่ดงัต่อไปน้ี 

 นโยบาย Digital wallet ไมไ่ดถู้กละทิง้ แต่กําลงัไดร้บัการปรบัเปลีย่น ซึง่สามารถแบ่งออกเป็นสองขัน้ตอน 

ขัน้ตอนที ่1 สามารถดาํเนินการไดภ้ายในเดอืนกนัยายนทีจ่ะถงึน้ีดว้ยงบประมาณ 1.45 แสนลบ. เงนิส่วนหน่ึงมา

จากการใชจ่้ายผ่าน digital wallet ทีไ่ดร้บัอนุมตัเิมือ่เรว็ๆ น้ีจํานวน 1.22 แสนลบ. และส่วนทีเ่หลอืมาจาก

งบประมาณกลาง ผูท้ีไ่ดร้บัเงนิจะเป็นคนจนและคนพกิารประมาณ 14 ลา้นคน ดว้ยกรอบเวลาอนัสัน้เช่นน้ี จงึมี

แนวโน้มว่าจะแจกผ่านชอ่งทางปกต ิ ไมใ่ช่ชอ่งทางดจิทิลัหรอืแอปพลเิคชนั จากนัน้ขัน้ตอนที ่ 2 การใชเ้งนิจาก

งบประมาณปี FY2025 แต่ยงัไมม่กีารชีแ้จงรายละเอยีด 

 มกีารกล่าวถงึกองทุนวายุภกัษ์และดูเหมอืนว่าจะดําเนินต่อไปเช่นกนั 

 มแีนวคดิเรื่องการปรบัโครงสรา้งหน้ีครวัเรอืน ซึง่อาจเกีย่วกบั haircut หรอืการขายทรพัยส์นิทีไ่ม่ดใีหก้บับรษิทั

บรหิารสนิทรพัย ์ และลดค่าธรรมเนียม FIDF ใหก้บัธนาคารลง 0.46% ซึง่ไม่น่าจะเป็นนโยบายในระยะใกลน้ี้ 

เน่ืองจากเป็นการเปลีย่นแปลงกฎระเบยีบ 

 นโยบาย Entertainment complex ตัง้แต่รฐับาลเศรษฐา มแีนวโน้มทีจ่ะยงัคงผลกัดนัต่อไป โดยอา้งว่าเป็นวธิหีน่ึง

ในการตระหนักถงึมลูค่าทางเศรษฐกจิใตด้นิ 

 มแีนวคดิทีจ่ะใหช้าวต่างชาตเิป็นเจา้ของอสงัหารมิทรพัยไ์ทยโดยสญัญาเช่าระยะเวลา 99 ปี เพื่อเพิม่ความ

ตอ้งการอสงัหารมิทรพัยไ์ทย โดยอา้งว่าเป็นหนทางหน่ึงในการเพิม่ความมัง่คัง่ใหก้บัเศรษฐกจิ ซึง่หมายความว่า

รฐับาลจะยงัคงผลกัดนัใหม้กีารปรบัเปลีย่นการถอืครองอสงัหารมิทรพัยข์องชาวต่างชาตต่ิอไป รวมถงึการเพิม่

การถอืครองคอนโดของชาวต่างชาตจิาก 49% เป็น 75% 

 เขามองเหน็โอกาสการเตบิโตในการทอ่งเทีย่วไทยอกีมาก โดยเฉพาะเมือ่ประเทศไทยอยูใ่กลก้บัสองประเทศทีม่ี

ประชากรมากทีสุ่ด ไดแ้ก่ จนีและอนิเดยี และสนามบนิสุวรรณภมูขิอง AOT น่าจะตอ้งเพิม่ความสามารถในการ

รองรบัไปอกี 

 ค่าโดยสารระบบขนสง่มวลชนแบบ 20 บาท ตลอดสายน่าจะทําได ้ หากรฐับาลสามารถเป็นเจา้ของโครงการ

เอกชนได ้ กองทุนโครงสรา้งพืน้ฐานสามารถเป็นเครื่องมอืในการลงทุนได ้ เราไม่แน่ใจว่าจะสามารถทาํไดง้่าย

เพยีงใดเน่ืองจากตอ้งใชเ้งนิจํานวนมหาศาลจากรฐับาล หากเงนิจะมาจากสาธารณะผ่านกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน 

โครงการจะไดร้บัผลตอบแทนจากค่าโดยสารทีต่ํ่าเช่นน้ีไดอ้ย่างไร 

 โดยสรุป เราเหน็วสิยัทศัน์หลายประการเป็นวสิยัทศัน์ทีด่ ี ซึง่เป็นวสิยัทศัน์เก่าของรฐับาลเพือ่ไทยชุดก่อนๆ การ

ดําเนินการเป็นปญัหาของวสิยัทศัน์เก่าเหล่านัน้มาโดยตลอด เรายงัคงคดิว่าตลาดจะชอบความต่อเน่ืองของ

กองทุนวายุภกัษ์ และการปรบัการใชจ่้ายของโครงการ digital wallet 

 เรายงัคงมมีมุมองเชงิบวกต่อ SET โดยแนวทางการลงทุนคอืเน้นหุน้ทีม่คุีณภาพ หุน้ Top Picks ของเรา ไดแ้ก่ 

CPALL, AOT, DELTA, MINT, TRUE, COM7, WHA, AMATA, BH และ SISB 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทําโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทําขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มี
วตัถุประสงคเ์พื่อใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ื้อหรอืขายหรอืประกนั
ราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ใน
เอกสารฉบบันี้ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วนไปทําซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทักอ่น   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) ทําหน้าทีเ่ป็นผูดู้แลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผู้
ออกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จํากดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.96% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart SPV1 
Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จํากดั (มหาชน) (THANI) อยู่ในสดัส่วนรอ้ยละ 60 

บรษิทัทุนธนชาต จํากดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) โดย TCAP 
เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.35 ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัย์ดงักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) 

บรษิทัทุนธนชาต จํากดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจํากดั (มหาชน) (PRG) 
เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จํากดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการร่วมกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมู่ศริเิลศิ ซึง่ทําหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทําหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อย่างไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทําขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยั
ของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จํากดั (มหาชน)  Euroasia Total 
Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นักลงทุนควรศกึษา
รายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจําหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั ศรสีวสัดิ ์คอรป์อเรชัน่ จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่4/2567 ชุดที ่1-3 
ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่7/2567 ชุดที ่1-3 
ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569-71  ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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