
THANACHART’S THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 28 AUGUST, 2024 

 

THANACHART SECURITIES  1 

 

Fundamental Story 
 

Thailand Economics News update 

Pimpaka Nichgaroon, CFA  |  Email: pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

 การส่งออกเติบโตแขง็แกร่งในเดือนก.ค.2024  
 

 การส่งออกอิงศลุกากรเติบโต 15% y-y ในเดือนก.ค.2024   

 นับเป็นการเติบโตท่ีแขง็แกร่งท่ีสุดในปีน้ี  

 หมวดหมู่หลกัทัง้หมดเติบโตยกเว้นรถยนต์  

 7M24 เติบโต 4% y-y เทียบกบัท่ีเราคาดว่าปี 2024F จะเติบโต 1% 
 

 การส่งออกมคีวามแขง็แกรง่มากกว่าทีค่าดไวท้่ามกลางความเสีย่งว่าเศรษฐกจิโลกจะชะลอตวั ตวัเลขทีอ่งิตาม

ศุลกากรแสดงใหเ้หน็ว่ามกีารเตบิโต 15% y-y ในเดอืนก.ค. 2024 และตวัเลขของเดอืนก.ค. 2023 ไม่ใช่ฐานทีต่ํ่า 

เดอืนกรกฎาคมแสดงใหเ้หน็ถงึการเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่ทีส่ดุในปีน้ี การส่งออก 7M24 เตบิโต 4% y-y ซึง่บ่งชีถ้งึ 

upside risk ต่อการคาดการณ์ของเราสาํหรบัปี 2024F ที ่1% 

 การเตบิโตอยูใ่นเกณฑด์เีกอืบทุกภาคส่วนสาํคญั โดยมเีพยีงกลุ่มยานยนตเ์ท่านัน้ทีห่ดตวั โปรดดู Exhibit 1 

 เครื่องประดบัและแร่ธาตุ (7% ของการสง่ออกทัง้หมด) เตบิโตแขง็แกร่งสดุที ่114% y-y ในเดอืนกรกฎาคม 2024 

จากกลุ่มอุตสาหกรรมทีส่าํคญั อเิลก็ทรอนิกส ์(18% ของการสง่ออก) เตบิโตแขง็แกร่งทีสุ่ดที ่32% y-y รองลงมา

คอืปิโตรเลยีมและปิโตรเคม ี (12% ของการส่งออก) ที ่ 26% y-y อย่างไรกต็าม เราไม่ตื่นเตน้กบัการเตบิโตของ

กลุ่มปิโตรเลยีมและปิโตรเคม ี เน่ืองจากเดอืนกรกฎาคมของปีทีแ่ลว้มฐีานต่ํา ทัง้ภาคการเกษตรและอาหาร (22% 

ของการสง่ออก) และเครือ่งใชไ้ฟฟ้า (10% ของการสง่ออก) เตบิโต 10% y-y ในเดอืนกรกฎาคม 2024 ภาคส่วน

ขนาดเลก็จํานวนมาก (10% ของการส่งออก) กเ็ตบิโต 10% y-y มกีลุ่มยานยนตเ์ท่านัน้ (12% ของการส่งออก) ที่

หดตวั 12% y-y 

 เมื่อพจิารณาภาพรวมของตวัเลขการเตบิโต 7M24 จะพบว่าการส่งออกของไทยเตบิโต 4% y-y โดยส่วนใหญม่ี

การเตบิโตบา้ง ยกเวน้ยานยนต ์ (-5% y-y) และเครื่องใชไ้ฟฟ้า (-2% y-y) โดยกลุม่อเิลก็ทรอนิกสเ์ป็นแรงขบั

เคลื่อนทีแ่ขง็แกร่งทีส่ดุ เตบิโต 14% y-y รองลงมาคอืโลหะและเหลก็กลา้ เครื่องจกัรและอุปกรณ์ และ

เครื่องประดบัและแร่ธาตุทีเ่ตบิโตกลุ่มละ 12-13% y-y 

 เน่ืองจาก 7M24 การเตบิโตเป็นบวกแลว้ที ่4% การสง่ออกของไทยจงึมเีบาะรองรบัทีด่ ีซึง่ตวัเลขทัง้ปีน่าจะไมห่ด

ตวั แมว่้าจะมคีวามเสีย่งทีเ่ศรษฐกจิโลกจะชะลอตวัไปจนถงึสิน้ปีกต็าม  

 การส่งออกอาหารสตัวเ์ลีย้งเพิม่ขึน้ 39% y-y สู่ระดบัสงูสดุในประวตักิารณ์ในเดอืนกรกฎาคม 2024 หากสมมตว่ิา

การเตบิโตทรงตวั m-m ตลอดช่วงทีเ่หลอืของปี อาหารสตัวเ์ลีย้งน่าจะเตบิโต 29% y-y ใน 3Q24 และ 22% y-y 

ใน 4Q24 ซึง่เป็นสญัญาณทีด่ว่ีากําไรของ ITC จะเตบิโตอย่างต่อเน่ือง 
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Fundamental Story 
 

 

Ex 1: Export Growth In July 2024  Ex 2: Export Growth In 7M24 
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Source: Ministry of Commerce  Source: Ministry of Commerce 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทําโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทําขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ื้อหรอืขายหรอืประกนั
ราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ใน
เอกสารฉบบันี้ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วนไปทําซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทักอ่น   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) ทําหน้าทีเ่ป็นผูดู้แลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผู้
ออกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
นอกจากนี้ นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จํากดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.96% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart SPV1 
Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จํากดั (มหาชน) (THANI) อยู่ในสดัส่วนรอ้ยละ 60 

บรษิทัทุนธนชาต จํากดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) โดย TCAP 
เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.35 ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัย์ดงักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) 

บรษิทัทุนธนชาต จํากดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจํากดั (มหาชน) (PRG) 
เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จํากดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการร่วมกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมู่ศริเิลศิ ซึง่ทําหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทําหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อย่างไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทําขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยั
ของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จํากดั (มหาชน)  Euroasia Total 
Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นักลงทุนควรศกึษา
รายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจําหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั ศรสีวสัดิ ์คอรป์อเรชัน่ จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่4/2567 ชุดที ่1-3 
ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจําหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่7/2567 ชุดที ่1-3 
ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569-71  ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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