
THANACHART’S THE EARLY BIRD  THURSDAY, 15 AUGUST, 2024 

 

THANACHART SECURITIES  1 

 

Fundamental Story 
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 ศาลรฐัธรรมนูญวินิจฉัย “เศรษฐา” พ้นตาํแหน่ง 
 

 เศรษฐา ส้ินสดุสภาพการเป็นนายกฯ  
 คณะรฐัมนตรีทัง้คณะกลายเป็นรกัษาการฯ  
 รฐัสภาจะลงคะแนนเลือกนายกฯ คนใหม่เรว็ๆ น้ี  
 เราไม่คาดว่าภาพรวมทางการเมืองจะเปล่ียนไปจากปัจจบุนั 

 

 เมือ่วานน้ี ศาลรฐัธรรมนูญมคีาํพพิากษาใหเ้พกิถอนสทิธขิองนายกรฐัมนตร ี เศรษฐา ทวสีนิ พน้จากตําแหน่ง
นายกรฐัมนตรทีนัท ี โดยคดดีงักล่าวเป็นคดทีีน่ายกรฐัมนตรแีต่งตัง้สมาชกิคณะรฐัมนตรทีีเ่คยถูกพพิากษาจาํคุก
จากการพยายามตดิสนิบนเจา้หน้าทีศ่าล ศาลเหน็ว่าการแต่งตัง้ดงักล่าวเป็นการไมม่คีวามซื่อสตัยส์จุรติเป็นที่
ประจกัษ์ มพีฤตกิารฝา่ฝืนหรอืไมป่ฏบิตัติามมาตรฐานจรยิธรรมอยา่งรา้ยแรงอนัมลีกัษณะตอ้งหา้มตาม
รฐัธรรมนูญ  

 หลงัจากศาลมคีาํพพิากษา นายกรฐัมนตรสีิน้สดุสถานะ และคณะรฐัมนตรทีัง้หมดจะกลายเป็นคณะรฐัมนตรี
รกัษาการโดยอตัโนมตั ิ ขัน้ต่อไปคอื รฐัสภาจะประชุมเพือ่ลงมตเิลอืกนายกรฐัมนตรคีนใหม่ โดยกฎหมาย
กาํหนดใหผู้ส้มคัรนายกฯ ตอ้งเป็นผูส้มคัรจากบญัชรีายชือ่ผูส้มคัรนายกฯ ทีพ่รรคการเมอืงต่างๆ จดัทาํขึน้ในการ
เลอืกตัง้ครัง้ล่าสุด ไดแ้ก่ แพทองธาร ชนิวตัร และนายชยัเกษม นิตสิริ ิจากพรรคเพือ่ไทย นายอนุทนิ ชาญวรีกูล 
จากพรรคภูมใิจไทย พลเอกประวติร วงษ์สวุรรณ จากพรรคพลงัประชารฐั นายพรีะพนัธุ ์สาลรีฐัวภิาค จากพรรค
รวมไทยสรา้งชาต ิและนายจุรนิทร ์ลกัษณวศิษิฎ์ จากพรรคประชาธปิตัย ์

 หลงัจากนายกฯ คนใหมไ่ดร้บัเลอืกแลว้ นายกฯ จะแต่งตัง้คณะรฐัมนตรชุีดใหม ่ ซึง่อาจประกอบดว้ยสมาชกิ
คณะรฐัมนตรชุีดเก่ากไ็ด ้ เน่ืองจากกรอบเวลาการลงคะแนนเสยีงเลอืกนายกฯ ไมม่ขีอ้กาํหนดทางกฎหมาย
โดยเฉพาะ แต่เป็นหน้าทีข่องประธานสภาผูแ้ทนราษฎรทีจ่ะตอ้งดาํเนินการใหเ้รว็ทีส่ดุ ซึง่เชือ่วา่ภายในหน่ึง
สปัดาห ์

 เรามองวา่ นายกฯ คนใหมจ่ะมาจากพรรครว่มรฐับาลหลกัคอืพรรคเพือ่ไทย (พท.) เราไม่เหน็เหตุผลวา่ทาํไม
พรรคเพือ่ไทยทีม่ทีีน่ัง่ในสภาผูแ้ทนราษฎรมากทีส่ดุ จะยอมสละตําแหน่งน้ีใหก้บัพรรคอื่น อยา่งไรกต็าม ตลาดยงั
มองเหน็ความเป็นไปไดท้ีน่ายอนุทนิจากพรรคภูมใิจไทยจะเป็นนายกฯ คนใหม ่ พรรคเพือ่ไทยมทีีน่ัง่ 141 ทีน่ัง่ 
ในขณะทีพ่รรคภูมใิจไทยม ี71 ทีน่ัง่ 

 เราไม่คาดวา่ภาพรวมทางการเมอืงจะเปลีย่นไปจากปจัจุบนั โดยพรรคเพือ่ไทย และขัว้อาํนาจเก่าเป็นพนัธมติร
ทาํงานรว่มกนัในรฐับาลผสม ไมม่กีารเปลีย่นโควตาของคณะรฐัมนตร ี และคณะรฐัมนตรชุีดใหมน่่าจะมลีกัษณะ
คลา้ยคลงึกบัชุดปจัจุบนัมาก นอกจากน้ี เรายงัคาดวา่รฐับาลชุดน้ีจะมวีาระการดาํรงตําแหน่งครบ 4 ปี 

 เราไม่เหน็การเปลีย่นแปลงในปจัจยัพืน้ฐานของเศรษฐกจิและตลาด เน่ืองจากประเทศยงัคงอยูภ่ายใตก้ารบรหิาร
ของรฐับาลผสมชุดเดมิ ซึง่น่าจะนําโดยพรรคเพื่อไทยเช่นเดมิ 

 เน่ืองจากความกงัวลเกีย่วกบัประเดน็นายกรฐัมนตรน่ีาจะเกดิขึน้เพยีงชว่งสัน้ เชน่ ในเวลาหน่ึงถงึสองสปัดาห ์เรา
จงึยงัคงมมุมองของเราในบทวเิคราะห ์Siam Senses – “เน้นหุน้คุณภาพ”  วนัที ่14 สงิหาคม 2024 เชน่เดมิ และ
มองวา่ความกงัวลเกีย่วกบัปญัหาดงักล่าวเป็นโอกาสในการเขา้ซือ้หุน้ 

 หุน้ Top Picks ของเรา DELTA, TRUE, CPALL, AOT, MINT, BH, WHA, AMATA, COM7 และ SISB 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนั
ราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่น
เอกสารฉบบัน้ี ไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผู้
ออกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.96% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart SPV1 
Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TCAP 
เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.35 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) (PRG) 
เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักลา่ว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยั
ของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia Total 
Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุนควรศกึษา
รายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั ศรสีวสัดิ ์คอรป์อเรชัน่ จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่4/2567 ชุดที ่1-3 
ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่7/2567 ชุดที ่1-3 
ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569-71  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

 

  


