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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” AMATA AOT BH CPALL COM7 DELTA MINT 
SISB TRUE และ WHA (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
ELT “ซื้อ” พืน้ฐาน 0.95 บาท (เดมิ 1.40 บาท) ตอ้งปรบักําไรปี 
2024-26 ลงจากคาดเดมิ 35-39% จากต้นทุนธุรกจิขนส่งแบบ
ควบคุมอุณหภูมทิี่สูงกว่าคาด และผลผลติทุเรยีนไทยที่ตํ่ากว่า
คาด  เราคาดว่า EPS ปี  2025 จะกลับมาเติบโตได้ 16% 
หลงัจากหดตวั 55% ปีน้ี ยงัแนะนํา “ซือ้” 
KCG “ซื้อ” พื้นฐาน 12.5 บาท (เดมิ 12.0 บาท) ต้นทุนคลมีชสี
ดิบ ไขมันนม เพิ่มขึ้นกว่า 20% y-y แต่ KCG ใช้วัตุดิบที่มี
ต้นทุนตํ่ากว่า และซื้อในปรมิาณมากเพื่อให้ได้ส่วนลดเพิม่ขึ้น 
รวมถึงมีมาตรการลดต้นทุนด้านอื่น ทําให้เราคาดว่า EBIT 
Margin ยงัอยู่ในแนวโน้มเร่งตวัเป็น 7.3-7.6% ในปี 2024-25 
เพิ่มขึ้นจาก 5.8% ปีก่อน ทัง้น้ี KCG เป็นหน่ึงในผู้น้ําเข้าที่
ไดผ้ลดจีากเงนิบาทแขง็คา่ แนะนํา “ซือ้” PE24 13x “ไมแ่พง” 
กลุ่มพลงังาน “Neutral” (ไม่เปลีย่น) สตอ็กน้ํามนัสหรฐัฯ ลดลง
ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ขณะที่ทางการจีนออกนโยบายกระตุ้น
เศรษฐกจิครัง้ใหญ่ แต่ราคาน้ํามนัยงัปรบัลดลงในสปัดาหท์ีผ่่าน
ม า  หลังซ าอุ ฯ  มีแ ผน ยก เลิก เป้ าห ม าย ราค า น้ํ ามัน ที ่
US$100/bbl และมแีผนเพิม่กาํลงัการผลติหลงัจากน้ี 
 

Technical Trading Idea: 
SET เข้าเขตด่านระยะกลาง: (The Technical Story) 
SET เขา้เขตด่านระยะกลาง 1,474-1,480 จุด ซึ่งเป็นเขตแบ่งทํากําไร 
เลขแบ่งลุน้ทะลุ โดยกรณีทะลุไดอ้าจลุน้ขึน้ต่อไปที ่1,500 หรอื 1,530-
1,540 จุด แต่ตอ้ง Stop Loss ดว้ยกรณีทีห่ลุด 1,442 จุด ลงมา 
แนะนํา 
SCC ซือ้เมือ่ทะลุ 245 เลง็ไปขายที ่258/272 
STGT ซือ้เมือ่ทะลุ 12.5 เลง็ไปขายที ่13.3/14.3 
HANA ซือ้เพิม่เมือ่ทะลุ 41.5 เลง็ไปขายที ่43.5/45.5 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
CENTEL “Let Profit Run” ทะลุ Downtrend Lineตา้น 40.75/43.25 
GLOBAL “Let Profit Run” ขึน้ต่อหลงัพกัตวั ตา้น 16.0/16.7 
PSL “Let Profit Run” ฟ้ืนตวัยกฐานขึน้ ตา้น 9.50/10.10 
 

Technical SET range: 1,442-1,456 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures:  
แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50Z24  ดว้ยเป้าหมาย 930/936 
จุด และคง Trailing Stop ที ่912 จุด 
  
Block Trade:  
CENTEL (Leverage 8.3x ตา้น 40.75/43.25 วางเงนิ 483,000 บาท)  
แม้มีต้นทุนจากการขยายโรงแรมในญี่ปุ่น-มลัดิฟส์ รวมถึงค่าเช่าที่
เพิ่มขึ้นของโรงแรมในหัวหิน แต่ CENTEL จะเป็นผู้ประกอบการ
โรงแรม-อาหาร ที่คาดว่ากําไรปี 2024-26 จะขยายตวัเฉลี่ย 26% สูง
ที่สุดในกลุ่ม (MINT +18%, ERW +12%) ขณะที่ Catalyst ในช่วงที่
เหลอืของปี อยู่ทีก่ารกลบัมาใหบ้รกิารเตม็รูปแบบของโรงแรมเซ็นทา
รา กะรน รสีอร์ท ภูเก็ต และ โรงแรมเซ็นทารา แกรนด์ มริาจ บีช รี
สอรท์ พทัยา ปลายปีน้ี มองเป้าหมายระยะสัน้ 40.75 หรอื 43.25 บาท 
 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
แรงขายทา้ยตลาดกด SET ปิด -0.34% ที ่1,450.15 จุด ดว้ยมูลค่าการซื้อ
ขาย 6 หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตขิายต่อ 1.8 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร: 
อตัราเงนิเฟ้อสหรฐัฯ (PCE) เดอืน ส.ค. ออกมาตํ่ากว่าคาด สนับสนุน Fed 
ลดดอกเบี้ยต่อเน่ืองซึ่งไม่ใช่เรื่องใหม่ แต่การใชจ้่าย-รายได้ผู้บรโิภคเดอืน 
ส.ค.ที่เพิ่มขึ้นน้อยกว่าคาด รวมถึงตัวเลขการจ้างงานที่ทยอยประกาศ
สปัดาหน้ี์จะเป็นปจัจยัทีก่ําหนดทศิทางตลาดระยะสัน้มากกว่า โดย DJ ปิด 
+0.33% ทําจุดสูงสุดใหม่ แต่ Nasdaq -0.39%...แม้เราคงมุมมอง “บวก” 
ระยะยาวจากเศรษฐกจิเร่งตวั และเมด็เงนิใหม่จากกองทุนวายุภกัษ์+TESG 
แต่เน่ืองด้วย SET ปิดตํ่ากว่าจุด “ลอ็กกําไร” ที่ 1,454 จุด แนะนําให ้“ลด” 
พอรต์บางสว่น รบัความเสีย่ง “พกัฐาน” ระยะสัน้ทีแ่นวรบั 1,424-1,434 จุด  
ทาํอะไรดี: 1) “ลดพอรต์” บางส่วนรอไปซื้อคนืทีแ่นวรบั 1,424-1,434 จุด 
หลงั SET ปิดตํ่ากว่าจุด “ลอ็ก” กําไรเมื่อปลายสปัดาห์ก่อน ชอบหุน้ปนัผล 
5% +/- และ ESG Score สูง ชอบ  3BBIF DIF SCB TISCO CPNREIT 
TTB SABINA AP EGCO และ BBL 
2) กลุ่มหุน้ทีไ่ดผ้ลดจีากน้ํามนัอ่อนตวั-เงนิบาทแขง็ค่า “ซื้อ” KCG (Update 
วนัน้ี) AAV BA และ “เกง็กาํไร”  TASCO  

Trading Range: 1,434-1,456 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 42,313 1 +137.9 +0.3
Nasdaq 18,120 1 - 70.7 - 0.4
DAX 19,474 1 +235.3 +1.2
Brent (US$/bbl) 71.98 1 +0.4 +0.5
GRM (US$/bbl) 2.27 1 +0.1 +4.6
Newcastle Coal (US$/ton) 139.75 1 +0.2 +0.1
Gold (US$/oz) 2,668 1 - 26.8 - 1.0
US 10- Year 3.75 1 - 0.0 - 1.2
US 2- Year 3.56 1 - 0.0 - 1.9
TH 10- Year 2.50 1 +0.0 +0.0
Bt/US$ 32.50 1 - 0.2 - 0.6

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 4F 20 2 5F 20 2 6F

SET Inde x 1,45 0 .2 - 0 .3 % Fore ign - 1.8 +30 .8 - 94 .6 PE (x) 16 .6 14 .7 13 .2

MAI Inde x 35 4 .5 - 0 .8 % Reta il +3 .1 - 31.2 +91.4 Norm EP S growth (%) 11.0 12 .5 10 .9

Turnove r (Bt m) 6 0 ,5 7 0 8 .0% Institute s - 1.4 - 3 .5 +1.9 P /BV (x) 1.5 1.4 1.4

Mkt Ca p (Bt bn) 17 ,9 8 4 - 0 .3 % P roprie ta ry +0 .1 +4 .0 +1.2 Y ie ld (%) 3 .2 3 .6 4 .0

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2024F 2025F 2024F 2025F 2024F 2025F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 24.6  31.0  26.0  37.9  19.3  10.5  8.8  2.9  3.4  

AOT BUY 64.0  70.0  9.4  112.0  19.9  46.6  38.9  1.3  1.5  

BH BUY 270.0  310.0  14.8  15.5  6.9  26.6  24.9  2.3  2.6  

COM7 BUY 23.6  28.0  18.6  4.3  22.3  18.3  14.9  3.2  3.9  

CPALL BUY 66.3  73.0  10.2  33.3  17.5  25.4  21.6  2.0  2.3  

DELTA BUY 109.5  115.0  5.0  21.5  45.6  63.3  43.5  0.6  0.9  

MINT BUY 28.5  43.0  50.9  14.2  19.4  24.4  20.5  2.0  2.0  

SISB BUY 35.3  48.0  36.2      40.3  30.2  36.1  27.8  1.2  1.6  

TRUE BUY 11.1  12.5  12.6  na 100.2  46.9  23.4  0.0  0.4  

WHA BUY 5.4  6.3  17.8  11.5  16.9  16.2  13.9  2.5  2.9  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 27-Sep-24 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 AOT: ไดป้ระโยชน์สงูสุดจากการเปิดประเทศ ซึง่คาดวา่กาํไรจะ new high ใน FY24 
 BH: เป็นหุน้ทีม่คีวามสามารถในการทํากาํไรสงูทีส่ดุในกลุ่มโรงพยาบาล 
 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 
 CPALL: รา้น 7-11 เหมาะกบัพฤตกิรรมบรโิภคยุคปจัจุบนั และไดป้ระโยชน์จากธุรกจิ MAKRO และ Lotus’s ฟ้ืนตวั 
 DELTA: เป็นผูเ้ล่นทีแ่ขง็แกรง่ในอุตสาหกรรมหลกัของโลก EV และ AI 
 MINT: ไดป้ระโยชน์จากนกัท่องเทีย่วในไทยและยุโรปทีแ่ขง็แกรง่ต่อเน่ือง 
 SISB: เตบิโตสงูต่อเน่ืองจากครอบครวัสมยัใหมท่ีต่อ้งการสง่ลกูเขา้ศกึษาในโรงเรยีนนานาชาต ิดว้ยกลยุทธก์ารเสนอราคาทีเ่หมาะสมและ

ขยายไปยงัพืน้ทีร่อบนอกกรุงเทพฯ 
 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
 WHA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี

มากขึน้  
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 42,313.00 +137.89 +0.3 

NASDAQ 18,119.59 -70.70 -0.4 

FTSE 8,320.76 +35.85 +0.4 

SHCOMP 3,087.53 +86.58 +2.9 

Hang Seng  20,632.30 +707.72 +3.6 

FTSSI (Sing) 3,573.36 -8.87 -0.2 

KOSPI  2,649.78 -21.79 -0.8 

JCI (Indonesia) 7,696.92 -47.60 -0.6 

MSCI Asia 180.68 +3.05 +1.7 

MSCI Asia x JP 762.28 +10.22 +1.4 

MSCI World 3,726.80 +6.29 +0.2 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,450.2 -4.9 -0.3 60,570 

SET50 Index 915.4 -5.0 -0.5 41,326 

SET100 Index 2,000.7 -8.7 -0.4 51,644 

SETHD Index 1,201.3 -12.3 -1.0 22,288 

MAI Index 354.5 -2.8 -0.8 1,310 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 100.38 -0.18 -0.2 

Bt/US$ - on shore 32.50 -0.21 -0.6 

EUR/US$ 0.90 -0.00 -0.1 

100JPY/US$ 142.21 -2.15 -1.5 

10Y bond yield – TH 2.50 +0.00 +0.0 

10Y bond yield – US 3.75 -0.05 -1.2 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 67.97 -0.21 -0.3 

BRENT (US$/bbl) 71.98 +0.38 +0.5 

DUBAI (US$/bbl) 71.33 -0.17 -0.2 

JET Fuel (US$/bbl) 83.33 +0.68 +0.7 

Baltic Dry Index 2,110.00 +19.00 +0.9 

Baltic Supramax Index 1,306.00 -8.00 -0.6 

SG GRM (US$/bbl) ** 2.27 +0.10 +4.6 

Gold (US$/oz) 2,668.10 -26.80 -1.0 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 139.75 +0.15 +0.1 

Cotton (US$/bbl) 72.72 -0.30 -0.4 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  327.25 -7.75 -2.3 

Ethylene-Naphtha 142.25 -32.75 -18.7 

PX-Naphtha  172.25 -2.75 -1.6 

BZ-Naphtha  307.25 -27.75 -8.3 

Steel-HRC 734.00 -1.00 -0.1 

Rubber SICOM TSR20 1,989.00 -38.00 -1.9 

Rubber TOCOM 2,750.68 +51.52 +1.9 

Soybean (US$/bu) 1,065.75 +24.75 +2.4 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,182.00 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 70.00 +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 41.00 +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 160.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 22.64 -0.59 -2.5 

White Sugar (US$ cent/lb) 26.14 -0.80 -3.0 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -1.80 +30.77 -94.61 

Retail +3.11 -31.23 +91.44 

Institutes -1.43 -3.54 +1.93 

Proprietary +0.13 +4.01 +1.23 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -56 +896 -2,548 

India — +6,668 +11,475 

Indonesia -33 +1,622 +3,589 

Korea +203 -5,165 +10,730 

Philippines +3 +345 +21 

Taiwan +778 -2,796 -15,165 

Asia-6 +896 +1,569 +8,101 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2024F 2025F 2026F 

PE (x) 16.6 14.7 13.2 

Norm EPS gw (%) 11.0 12.5 10.9 

EV/EBITDA (x) 9.4 8.6 7.9 

P/BV (x) 1.5 1.4 1.4 

Yield (%) 3.2 3.6 4.0 
ROE (%) 9.4 10.1 10.6 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

ADVICE ดมีานดไ์อท-ีมอืถอืทะลกั หนุน 3Q24 ฟอรม์แจ่ม เผยยอดขาย iPhone 16 คกึคกั จ่อออกโปรโมชนัดนัยอดขาย
ไตรมาส 4Q24 เดนิหน้าขยายสาขา iStore ครอบคลุมทัว่ประเทศภายในปี 2026 หนุนการเตบิโตระยะยาว 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

BCH คาดประกนัสงัคมปรบัขึน้คา่รกัษาพยาบาลโรคทีม่คีา่ใชจ้่ายสงูขึน้จาก 7.2 พนับาทต่อกรณี ภายในไตรมาส 4 ปีน้ี 
ก่อนเซน็สญัญาใหบ้รกิารปีหน้า หลงัยอมรบัอตัราดงักล่าวไมเ่ป็นธรรม-ตัง้คณะอนุกรรมการขึน้พจิารณาแลว้ ดา้น
ผลดาํเนินงานไตรมาส 3Q24 สงูสดุปีน้ี 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

GPSC ลงนามในสญัญาเงนิกูก้บั TTB-KKP-EXIM BANK วงเงนิรวม 7,000 ลา้นบาท มุ่งธุรกจิพฒันาพลงังานหมนุเวยีน
ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ สรา้งเสถยีรภาพความมัน่คงดา้นพลงังาน สอดรบักลยุทธอ์งคก์รจากบทบาทใน
การ Decarbonization ใหกบักลุม ปตท. เดนิหน้ามุง่สูแ่ผนลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกสทุธเิป็นศนูย ์

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

HARN เดนิหน้าประมลูงานใหมเ่ตมิพอรต์มลูคา่รวมหลกั 100 ลา้นบาท สง่สญัญาณภาพธุรกจิปรบัตวัดขีึน้ พรอ้มตัง้ทมี
พฒันาธุรกจิใหม่ คลอดโปรดกัตป์ระหยดัพลงังาน สง่ซกิเลง็ตัง้บรษิทัยอ่ยขยายฐานต่างประเทศ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ITEL ผลงานโคง้สดุทา้ยเตบิโตต่อเน่ือง แรงหนุนโครงการลงทุนภาครฐั-เอกชน ดา้นดาตา้ เซน็เตอร ์เตรยีมประมลูงาน
ใหมเ่ตมิพอรต์ ชว่งไตรมาส 4Q24 ปจัจุบนัม ี Backlog กวา่ 2,500 ลา้นบาท ทยอยรบัรูร้ายไดต้่อเน่ือง คง
ประมาณการรายไดปี้น้ีที ่3,500 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

JR เดนิหน้าโมเดลธุรกจิโตมัน่คง หวงัสรา้งกาํไรต่อเน่ือง พรอ้มตอกยํ้าปีน้ีรายไดต้ามเป้าทะยาน 10-12% จากปีก่อน 
โครงการรอบุ๊กเพยีบ ผูบ้รหิาร "สรุเดช อุทยัรตัน์" ใสเ่กยีรช์งิงานใหมก่วา่ 1 พนัลา้นบาท ปทูางดนัแบก็ลอ็กสิน้ปี
น้ีพุง่แตะ 1 หมืน่ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

KK เตรยีมพรอ้มรบัเงนิหมืน่ภาครฐั เชือ่กระตุน้เศรษฐกจิคกึคกั หนุนยอดเพิม่ 15% ฟากผูบ้รหิารแยม้ราคายางปีน้ี
ทะยาน หนุนกําลงัซือ้ฟ้ืน เตรยีมสง่ไลน์สนิคา้ใหมก่ลุ่มอาหารสดลงรา้นคา้ ในไตรมาส 4Q24 ป ัม๊ยอดขายเพิม่ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ORI มัน่ใจ รมว.คลงั ออกมาตรการกระตุน้อสงัหาไดต้รงจุดดนัยอดขายคกึ หลงัประสบความสาํเรจ็ ฟ้ืนเชือ่มัน่ตลาด
หุน้ไทย จากการออกเสนอขายกองทุนวายุภกัษ์ คาดรายได-้ยอดขายไตรมาส 3Q24 สงูกวา่ไตรมาส 2Q24 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PSP ประกาศจ่ายปนัผลระหวา่งกาลเป็นเงนิสด ในอตัรา 0.05 บาทต่อหุน้ กาํหนดขึน้เครือ่งหมาย XD วนัที ่10 ต.ค. 
เตรยีมรบัทรพัย ์25 ต.ค. ฟากผูบ้รหิาร "เสกสรร ครองพาณิชย"์ มัน่ใจผลงานปี 2024 โตโดดเด่น รบัยอดขายพุง่ 
เพิม่ไลน์สนิคา้ใหม ่หนุนผลประกอบการเตบิโตกา้วกระโดด 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TTCL ลุน้ควา้งานปิโตรเคม ีมลูคา่รวม 2 พนัลา้นบาท หลงัยืน่ประมลูงานแลว้ 4.5 หมืน่ลา้นบาท เตมิพอรต์งานในมอื
จากทีม่อียู ่1.25 หมืน่ลา้นบาท คาดทยอยรูผ้ลปีน้ี-ปีหน้า 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

WHAUP ปิดดลี "บเีอม็ดบัเบลิย ูกรุ๊ปฯ" ควา้งานตดิตัง้ "Solar Rooftop" 12,000 ตร.ม. คดิเป็นกาํลงัการผลติไฟฟ้า 1.5 
MW มลูคา่ลงทุน 40 ลา้นบาท ตอกยํ้าเชีย่วชาญธุรกจิพลงังานสะอาด - ไดม้าตรฐานระดบัโลก หนุนความเชือ่มัน่
ลกูคา้ในอนาคต 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

IPO TATG เคาะราคาไอพโีอหุน้ละ 1.25 บาท เปิดจองซือ้วนัที ่30 ก.ย. - 2 ต.ค. น้ี พรอ้มเทรดในตลาดเอม็ เอ ไอ 
ตน้เดอืนต.ค.24 โชวผ์ลงานแกร่งครึง่ปีแรกกาํไรแตะ 46 ลา้นบาท โตเกอืบเท่ากาํไรปี 2023 ที ่ 48 ลา้นบาท 
สะทอ้นการฟ้ืนตวัอยา่งโดดเด่น 

(ทนัหุ้น) 
0 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 0.95 (From: Bt 1.40)  

Change in Numbers  Upside : 11.8% 27 SEPTEMBER 2024 
 

Euroasia Total Logistics (ETL TB) 
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ได้ประโยชน์จากการส่งออกผลไม้  
 

แม้เราปรบักาํไรลง 35-39% ในปี 2024-26F แต่คงคาํแนะนํา "ซ้ือ" ETL 
ราคาเป้าหมายใหม่ท่ี 0.95 บาท ETL เป็น logistics play จากการส่งออก
ผลไม้ไทย เรามองว่าบริการขนส่งสินค้าแบบควบคมุอณุหภมิูจะเป็นตวั
หลกัหนุนการเติบโต และคาดว่า EPS เติบโตเฉล่ียท่ี 18% ในปี 2025-26F 

 

ปรบัลดประมาณการกาํไร แต่คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 
เราปรบัลดประมาณการกาํไรของ ETL ลง 35-39% ในปี 2024-26F เพือ่
สะทอ้นถงึตน้ทุนทีไ่มค่าดคดิทีเ่กีย่วกบัธุรกจิบรกิารขนสง่สนิคา้แบบ
ควบคุมอณุหภูมใิหม ่(cold-chain)  และผลผลติทเุรยีนไทยทีต่ํ่ากวา่คาดใน 
3Q24F แต่เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” ETL โดยปรบัราคาเป้าหมาย (ปีฐาน 
2025F) ลงเหลอื 0.95 บาท (จาก 1.4 บาท) 1) เราชอบธุรกจิบรกิารขนสง่
สนิคา้แบบควบคมุอณุหภมูขิา้มพรมแดนของ ETL ซึง่มองวา่ไดป้ระโยชน์
จากการสง่ออกผลไมไ้ทย 2) ETL จะไดป้ระโยชน์จากการขยายขดี
ความสามารถในการใหบ้รกิารขนสง่สนิคา้แบบควบคุมอณุหภูมใินปีหน้า
เตม็ปี 3) หลงั EPS ลดลง 56% ในปี 2024F เราคาดวา่ normalized EPS 
จะเตบิโตเฉลีย่ที ่ 18% ในปี 2025-26F จากการเตบิโตของขดี
ความสามารถในการใหบ้รกิาร cold-chain และ 4) ราคาหุน้ลดลง 48% 
YTD ETL จงึดไูมแ่พงที ่PE ปี 2025F ที ่12 เท่า 

ได้ประโยชน์จากการส่งออกผลไม้ 
ETL เปิดตวัธุรกจิ cold-chain ใหมใ่น 2Q24 เพือ่รองรบัตลาดสง่ออกผลไม้
ขนาดใหญ่ทีม่มีลูคา่ 2.6 แสนลบ. โดยมุง่เน้นทีทุ่เรยีนเป็นหลกั ซึง่ขนสง่
จากมาเลเซยี ไทย และเวยีดนามไปยงัจนีซึง่เป็นตลาดนําเขา้หลกั หลงัเขา้
ตลาดล่าสดุ ETL ไดเ้พิม่ความสามารถในการใหบ้รกิารเป็น 100 ตูค้อน
เทนเนอรแ์ชเ่ยน็ในกลางเดอืนม.ิย. 2024 เพิม่ขึน้จาก 50 ตู ้ ใน 1Q24 
เนื่องจากผลผลติทุเรยีนไทยใน 3Q24F ต่ํากวา่ทีค่าด ETL จงึเปลีย่นไป
มุง่เน้นการสง่ออกทุเรยีนจากเวยีดนามในปรมิาณมาก แมจ้ะมอีตัรากาํไรที่
ต่ํากวา่เนื่องจากระยะทางทีส่ ัน้กวา่จากไทยไปจนี นอกจากนี้บรษิทัฯ ยงั
สาํรวจโอกาสในผลไมอ้ืน่ๆ และกลุ่มผลติภณัฑอ์ื่นๆ เชน่ ยา ผลติภณัฑน์ม  
และอุปกรณ์อเิลก็ทรอนิกส ์ เรามองวา่ ETL มคีวามไดเ้ปรยีบ เนื่องจาก
บรกิารทีไ่มต่อ้งมกีารเปลีย่นถ่ายสนิคา้ในระหวา่งการขา้มแดน ซึง่เป็น
ทางเลอืกทีด่กีวา่เพราะชว่ยลดความเสีย่งในการเสยีหายของสนิคา้ ธุรกจิ 
cold-chain เป็นบรกิารทีม่อีตัรากาํไรสงูกวา่ และเรามองวา่เป็นปจัจยัหลกั
หนุนกาํไรของ ETL เราคาดวา่สดัสว่นบรกิาร cold-chain จะเพิม่ขึน้จาก 
1% ในปี 2023 เป็น 19% ของรายไดร้วมในปี 2026F 

เราคาดว่า EPS จะเติบโตเฉล่ียท่ี 18% ในปี 2025-26F 
เราคาดวา่กาํไรปกตจิะลดลง 33% ในปี 2024F จากตน้ทุนทีไ่มค่าดคดิและ
อุปสรรคระหวา่งการเปิดตวัธุรกจิ cold-chain ใหม ่EPS ในปี 2024F น่าจะ
ลดลง 56% จากผลของหุน้ IPO ใหม ่ แต่เราคาดวา่จะฟ้ืนตวัเตบิโตเฉลีย่ 
18% ในปี 2025-26F จากรายไดท้ีเ่ตบิโต 6%/9% ในปี 2025-26F จาก
การเพิม่ความสามารถในการบรกิาร cold-chain อตัรากาํไรขัน้ตน้เพิม่เป็น 
14.1% และ 14.4% ในปี 2025-26F จาก 13.6% ในปี 2024F และ 
SG&A/Sales ลดลงจากฐานยอดขายทีเ่ตบิโต  

ไม่มีความกงัวลจากผูใ้ห้บริการโลจิสติกสจี์น   
จากขา่วเกีย่วกบัการเขา้มาของบรษิทัขนสง่จนีทีใ่ชต้วัแทนไทย ผูบ้รหิาร
ไมรู่ส้กึกงัวล เนื่องจากผูป้ระกอบการจนีเหล่านี้มุง่เน้นไปทีต่ลาดอี
คอมเมริซ์เป็นหลกั ขณะทีล่กูคา้ของ ETL สว่นใหญ่เป็นบรษิทัขนาดใหญ่
ในอุตสาหกรรมอเิลก็ทรอนิกส ์ยานยนต ์อาหาร ฯลฯ ซึง่ใหค้วามสาํคญักบั
ความปลอดภยัของสนิคา้และการจดัสง่ตรงเวลามากกวา่ราคา 
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COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2023A  2024F  2025F  2026F 

Sales 1,238  1,362  1,445  1,573  

Net profit 58  37  43  52  

Consensus NP  na na na 

Diff frm cons (%)  na na na 

Norm profit 56  37  43  52  

Prev. Norm profit  61  67  82  

Chg frm prev (%)  (39.1) (35.1) (36.4) 

Norm EPS (Bt) 0.1  0.1  0.1  0.1  

Norm EPS grw (%) (47.7) (55.5) 16.4  20.4  

Norm PE (x) 6.3  14.1  12.1  10.1  

EV/EBITDA (x) 2.8  4.9  4.1  3.6  

P/BV (x) 0.8  0.8  0.7  0.7  

Div yield (%) 0.0  2.1  2.5  3.0  

ROE (%) 10.4  5.5  6.1  7.0  

Net D/E (%) (3.3) 1.8  5.2  7.2  

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  27-Sep-24 (Bt) 0.85  

Market Cap  (US$ m) 16.3  

Listed Shares  (m shares) 620.0  

Free Float  (%) 26.1  

Avg Daily Turnover (US$ m) 0.1  

12M Price H/L (Bt)  1.78/0.61  

Sector  Transportation & Logistics 

Major Shareholder  WICE 36.86% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 12.50 (From: Bt 12.00)  

Change in Numbers  Upside : 26.3% 27 SEPTEMBER 2024 
 

KCG Corporation Pcl. (KCG TB) 

 

 

  

 
บริหารจดัการต้นทุนได้ดี  

 

แม้ตลาดจะกงัวลต่อการเพ่ิมขึน้ของต้นทุนวตัถดิุบ แต่เรายงัคาดว่า EPS 
จะเติบโต 16%/17%/14% ในปี 2024-26F ขณะท่ีรายได้ยงัเติบโตแขง็แกร่ง 
บริษทัฯ สามารถบริหารต้นทนุได้อย่างมีประสิทธิภาพ เราคงคาํแนะนํา 
“ซ้ือ” ด้วยมองว่าราคาไม่แพงท่ี 13/11 เท่า 2024-25F PE 

 

PATTADOL BUNNAK 
662-779-9119 

pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

คงคาํแนะนํา “ซ้ือ”  
เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” KCG โดยใหร้าคาเป้าหมายทีป่รบัมาใชปี้ฐาน 
2025F ที ่12.5 บาท/หุน้ (จาก 12 บาท) 1) เรามองวา่ KCG ไมแ่พง ซือ้
ขายที ่PE ที ่13/11 เท่า ในปี 2024-25F เทยีบกบัแนวโน้มการเตบิโตของ 
EPS ที ่ 16%/17%/14% ในปี 2024-26F 2) KCG เป็นผูนํ้าตลาดที่
แขง็แกรง่ในธุรกจิชสีและเนย โดยมกีารบรหิารงานจากทมีผูบ้รหิารรุน่ใหม่
ทีแ่ขง็แกรง่ ซึง่กาํลงัขยายสายผลติภณัฑพ์รอ้มกบัมกีลยทุธก์ารบรหิาร
ตน้ทุนทีด่ ี3) ตน้ทุนวตัถุดบิของ KCG เพิม่ขึน้น้อยกวา่แนวโน้มของตลาด 
และคา่เงนิบาททีแ่ขง็คา่ชว่ยใหบ้รษิทัฯ สามารถนําเขา้ตน้ทุนไดถู้กลง เรา
ยงัคงคาดวา่ EBIT margin จะมแีนวโน้มเพิม่ขึน้จากการมสีดัสว่น
ผลติภณัฑท์ีม่กีาํไรสงูขึน้เพิม่ขึน้ และ SG&A/Sales ทีล่ดลง  

กลยทุธก์ารบริหารจดัการต้นทุน   
เนื่องจากอุปทานทีล่ดลงจากปจัจยัทางสภาพอากาศ ครมีชสีดบิ และไขมนั
นม ซึง่เป็นวตัถุดบิหลกัของ KCG (30% ของตน้ทนุขาย) เพิม่ขึน้มากกวา่ 
20% y-y ใน 3Q24 อยา่งไรกต็าม ตัง้แต่ตน้ปี KCG ไดใ้ชว้ตัถดุบิทีร่าคา
ถูกกวา่และซือ้วตัถุดบิในปรมิาณมากขึน้เพือ่ใหไ้ดส้ว่นลดมากขึน้ บรษิทัฯ 
คาดวา่ตน้ทุนวตัถุดบิโดยรวมจะเพิม่ขึน้เพยีง 10% และจะทรงตวัใน 
4Q24F นอกจากนี้ยงัมกีลยุทธก์ารประหยดัตน้ทนุอื่นๆ เชน่ การจา้งผลติ 
OEM สาํหรบัสนิคา้ทีม่ปีรมิาณน้อย และลดจาํนวนพนกังานโดยใช้
ซอฟตแ์วรส์าํหรบังานดา้นการบรหิาร KCG มองเหน็โอกาสในการใช้
มาตรการลดตน้ทุนเพิม่เตมิ เราคาดวา่ EBIT margin จะอยูท่ี ่
7.3/7.6/7.8% ในปี 2024-26F เทยีบกบั 5.8% ในปี 2023 

การปรบัผลิตภณัฑ ์ 
KCG กาํลงัทาํการปรบัผลติภณัฑเ์พือ่ลบผลติภณัฑท์ีม่กีาํไรต่ําหรอืไมม่ี
เลย บรษิทัฯ ลดเป้าการเตบิโตของรายไดจ้ากระดบัสบิตน้ๆ ในปีนี้เป็นเลข
หลกัเดยีวปลายๆ แต่คาดวา่จะมผีลกระทบเชงิบวกต่อกาํไร KCG มรีายได้
เตบิโต 7% y-y ใน 1H24 และเราคาดวา่จะเตบิโต 9% ใน 2H24F KCG 
ยงัคงมุง่เน้นในการเพิม่ลกูคา้รา้นอาหารโดยเสนอผลติภณัฑท์ีป่รบัแต่ง
ตามความตอ้งการมากขึน้ นอกจากนี้ยงัขยายสายผลติภณัฑช์สีและเนย
เพือ่การบรโิภคในชวีติประจาํวนัของผูบ้รโิภคในรา้นคา้ปลกี ผลติภณัฑ์
ใหม ่ไดแ้ก่ ชสีทีส่ามารถรบัประทานคูก่บัอาหารไทย 

ได้ประโยชน์จากเงินบาทท่ีแขง็ค่า  
KCG เป็นบรษิทันําเขา้สทุธ ิบรษิทัฯ นําเขา้วตัถุดบิหลกั เชน่ ชสีดบิ และ
เนย จากผูผ้ลติในประเทศยุโรปและโอเชยีเนีย เราประเมนิวา่เงนิบาทที่
แขง็คา่ขึน้ 1% เมือ่เทยีบกบัดอลลารส์หรฐั จะชว่ยเพิม่กาํไรของ KCG ขึน้ 
1.5% ปจัจุบนัคา่เงนิบาทอยูท่ี ่ 32.4 บาทต่อดอลลารส์หรฐั เราสมมตใิห้
อตัราแลกเปลีย่นอยูท่ี ่ 35.4/33.9/33.5 บาทต่อดอลลารส์หรฐั ในปี 2024-
26F ในประมาณการของเรา  
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2023A 2024F 2025F 2026F 

Sales 7,157  7,873  8,728  9,561  

Net profit 306  420  492  554  

Consensus NP  404  475  527  

Diff frm cons (%)  3.9  3.6  5.3  

Norm profit 293  420  492  554  

Prev. Norm profit  420  492  554  

Chg frm prev (%)  0.0  0.0  0.0  

Norm EPS (Bt) 0.7  0.8  0.9  1.0  

Norm EPS grw (%) 29.9  16.1  17.2  12.7  

Norm PE (x) 14.9  12.9  11.0  9.7  

EV/EBITDA (x) 9.8  8.9  7.8  7.1  

P/BV (x) 2.0  1.8  1.7  1.6  

Div yield (%) 3.0  4.2  5.0  5.9  

ROE (%) 15.1  15.0  16.2  16.8  

Net D/E (%) 55.8  51.1  48.5  44.4  

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 27-Sep-24 (Bt) 9.90  

Market Cap  (US$ m) 166.5  

Listed Shares  (m shares) 545.0  

Free Float  (%) 27.9  

Avg Daily Turnover (US$ m) 4.8  

12M Price H/L (Bt)  11.70/8.30  

Sector  Food & Beverage 

Major Shareholder  Kim Chua Trading Co Ltd 52.2% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 

ESG Summary Report ……….….....…………..… P6 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

Energy Sector – Neutral News update 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

 ได้แรงหนุนจากมาตรการกระตุ้นของจีน 
 

 สตอ็กน้ํามนัดิบของสหรฐัลดลงอีก 
 จีนเปิดเผยแพค็เกจกระตุ้นเศรษฐกิจครัง้ใหญ่ 
 แนวโน้มความต้องการยงัไม่ชดัเจน 
 ซาอดีุอาระเบียจะยกเลิกเป้าหมายราคาท่ี US$100 

 

ข้อมูลรายสปัดาหข์องสหรฐั: สตอ็กน้ํามนัดิบของสหรฐัลดลงอีก  

 สตอ็กน้ํามนัดบิลดลงอกี 4.47 ลา้นบารเ์รล ขณะทีน่กัวเิคราะหค์าดวา่จะลดลงเพยีง 1.3 
ลา้นบารเ์รล 

 สตอ็กน้ํามนัเบนซนิลดลง 1.5 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหน้ี์ เทยีบกบัการเพิม่ขึน้ 0.07 ลา้น
บารเ์รลในสปัดาหก่์อนหน้า สว่นสต๊อกน้ํามนักลัน่ลดลงครัง้ใหญ่เช่นกนัที ่ 2.2 ลา้น
บารเ์รล เทยีบกบัการเพิม่ขึน้ 0.1 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหก่์อนหน้า 

 จีนเปิดเผยแพค็เกจกระตุ้นเศรษฐกิจครัง้ใหญ่ 

 ธนาคารกลางจนี (PBoC) เพิม่มาตรการกระตุน้เพือ่สนบัสนุนเศรษฐกจิ ในการ
เคลื่อนไหวทีเ่หนือคาดน้ี ปกักิง่ไดเ้ปิดเผยมาตรการกระตุน้ทางการเงนิในวนัที ่ 24-25 
กนัยายน ทีมุ่่งหวงัจะปรบัปรุงสภาพคล่องในเศรษฐกจิของประเทศซึง่ยงัคงเผชญิกบั
การฟ้ืนตวัทีไ่ม่ทัว่ถงึ โดยรวมถงึการลดอตัราสว่นเงนิสาํรองทีต่อ้งถอื (Reserve 
Requirement Ratio) ลง 0.5% ตามดว้ยการลดอตัราดอกเบีย้หลกัอา้งองิของธนาคาร
กลาง ซึง่เป็นอตัราดอกเบีย้เงนิกูร้ะยะกลาง (Medium-term lending facility rate) ลง 
0.3% 

 แนวโน้มความตอ้งการยงัไมช่ดัเจน ความยัง่ยนืของแรงสนบัสนุนจากมาตรการกระตุน้
ล่าสดุยงัอยูใ่นสถานการณ์ทีเ่ปราะบาง สถานการณ์ของภาคการก่อสรา้งและ
อสงัหารมิทรพัยข์องประเทศยงัไมช่ดัเจน ดว้ยอตัราดอกเบีย้จดจาํนองอา้งองิยงัคงไม่
เปลีย่นแปลง การขาดความเชือ่มัน่ในวงกวา้งยงัคงเป็นปจัจยัพืน้ฐานทีส่ง่ผลใหมุ้มมอง
เชงิลบต่ออสงัหารมิทรพัยข์องจนียงัคงอยู ่ โดยอตัราดอกเบีย้เงนิกู ้ Prime Rate 
ระยะเวลา 5 ปี ซึง่เป็นมาตรฐานสาํหรบัอตัราดอกเบีย้จาํนอง ยงัคงไมเ่ปลีย่นแปลง
เชน่กนั 

 ผลกระทบ ในขณะทีผ่ลกระทบจากมาตรการยงัไมช่ดัเจนและอาจจะมจีาํกดั เราเชือ่วา่
แนวโน้มเชงิบวกอาจกระตุน้การฟ้ืนตวัของราคาหุน้ในระยะสัน้สาํหรบับรษิทัทีเ่กีย่วขอ้ง
กบัจนี ดงันัน้เราจงึมองเหน็โอกาสในการซือ้ขายเชงิกลยุทธใ์นระยะใกล ้ โดยผูไ้ดร้บั
ประโยชน์หลกั ไดแ้ก่ SCGP (ซือ้), IVL (ซือ้), SCC (ซือ้), PTTGC (ขาย) และ IRPC 
(ขาย) 

Ex 1: US Weekly data 

(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil -4.471 -1.300 -1.630 

Gasoline -1.538 0.200 0.069 

Distillates -2.227 -2.200 0.125 
    
(k bpd) Weekly change % Change Current 

number 

Production 0.0 0.0% 13,200  

Refinery Runs -218 -1.3% 16,659 
 

Source: EIA 

 
 

Ex 2: China Related Names Price Changes 
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Source:  Bloomberg 
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ซาอดีุอาระเบียจะยกเลิกเป้าหมายราคาท่ี US$100 

 ซาอุดอีาระเบยีคาดวา่จะเพิม่การผลติ ราคาน้ํามนัลดลงมากกวา่ 3% ในวนัพฤหสับด ี
ตามการรายงานของ Financial Times ทีร่ะบุวา่ซาอุดอีาระเบยี ซึง่เป็นผูส้่งออก
น้ํามนัดบิรายใหญ่ทีส่ดุในโลก จะยกเลกิเป้าหมายราคาที ่ US$100 เพือ่เตรยีมพรอ้ม
สาํหรบัการเพิม่การผลติรว่มกบัสมาชกิ OPEC และพนัธมติรในเดอืนธนัวาคม 

 การเพิม่การผลติอยูใ่นแผนแลว้ เดมิกลุ่มน้ีมแีผนทีจ่ะเริม่ยุตกิารลดการผลติในเดอืน
ตุลาคม แต่ความกงัวลเกีย่วกบัความอ่อนแอของเศรษฐกจิโลก โดยเฉพาะในจนี สง่ผล
ใหม้กีารเลื่อนออกไปอกีสองเดอืน แหล่งขา่วจาก OPEC+ สองรายบอกกบั Reuters ใน
วนัพฤหสับดวีา่กลุ่มผูผ้ลติมแีผนทีจ่ะเพิม่การผลติน้ํามนัในเดอืนธนัวาคม เน่ืองจาก
ผลกระทบจะมน้ีอยหากแผนใหส้มาชกิบางรายลดการผลติมากขึน้เพือ่ชดเชยการผลติ
เกนิทีส่ง่มอบในเดอืนกนัยายนและเดอืนถดัไป 

 ใหค้วามสาํคญักบัการไมใ่หเ้กดิการลน้ตลาด แหล่งขา่วจาก OPEC+ ไดป้ฏเิสธขอ้
กล่าวหาดงักล่าวอยา่งเดด็ขาด โดยยนืยนัวา่พืน้ฐานสาํหรบัการตดัสนิใจรว่มของกลุ่ม
จะองิจากปจัจยัพืน้ฐานของตลาดเสมอ โดยเฉพาะอยา่งยิง่คอืคา่เฉลีย่น้ํามนัดบิในหา้ปี
ทีผ่า่นมา แทนทีจ่ะมุง่เน้นไปทีร่าคาน้ํามนั 

 ผลกระทบ เราคดิวา่ราคาน้ํามนัปรบัลดลงจากขา่วน้ีมากไป และราคาน้ํามนัเริม่ฟ้ืนตวั
เลก็น้อยจากวนัพฤหสับดแีลว้ เรายงัคงใหค้ะแนน "ซือ้" PTTEP เน่ืองจากงบดุลที่
แขง็แกรง่ และมผีลตอบแทนปนัผลทีช่่วยสนบัสนุนที ่7% ในปี 2024F 

Ex 3: Prices And Spreads 

  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 

    week  week chg  2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 2022 2023 2024 

Upstream              
Dubai (US$/bbl) 71  75  -4.8% 78  87  84  82  85  79  97  81  82  

Brent (US$/mmbtu) 72  74  -3.4% 78  86  83  82  85  79  99  82  82  

Henry hub (US$/mmbtu) 2.9  2.4  19.2% 2.3  2.7  2.9  2.1  2.3  2.2  6.5  2.6  2.2  

JKM Spot  (US$/mmbtu) 13.2  13.0  1.8% 11.1  12.3  15.6  9.7  11.2  13.0  34.0  13.9  11.3  

Dutch TTF (EUR/MWh) 38  34  10.7% 35  34  43  28  32  36  132  41  32  

NEX coal price  (US$/tonne) 140  140  0.2% 161  147  136  127  136  140  357  188  134  

Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 10.2  8.4  20.5% 16.6  18.9  12.6  17.9  13.1  11.9  18.8  16.7  14.3  

Jet fuel (US$/bbl) 10.0  11.2  -10.4% 14.0  26.1  23.6  21.1  13.2  14.6  30.3  22.5  16.3  

Diesel (US$/bbl) 9.7  9.5  2.2% 14.6  26.9  21.1  21.7  13.7  15.6  34.3  21.9  17.0  

HSFO (US$/bbl) (5.0) (6.1) -18.3% (8.7) (5.4) (11.0) (9.7) (5.1) (4.4) (14.1) (10.3) (6.4) 

SG GRM (US$/bbl) 3.8  2.9  31.1% 5.4  10.9  6.3  8.1  4.9  5.4  11.5  7.9  6.1  

Aromatics   
            

PX-naphtha (US$/tonne) 178  167  6.4% 407  407  349  323  336  262  299  378  307  

BZ-naphtha (US$/tonne) 313  327  -4.4% 275  273  269  326  391  352  267  267  356  

Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 333  327  1.7% 436  361  350  333  350  336  392  390  340  

LDPE-naphtha (US$/tonne) 513  507  1.1% 443  363  372  454  519  550  683  427  508  

PP-naphtha (US$/tonne) 343  337  1.7% 403  305  303  302  331  331  386  359  321  

Others  
            

Integrated PET (US$/tonne) 152  152  -0.5% 194  114  135  136  131  144  278  161  137  

Phenol-BZ (US$/tonne) 117  145  -19.3% 79  89  64  (52) (38) 62  279  80  (9) 

BPA -Phenol (US$/tonne) 258  218  18.3% 299  270  327  317  303  274  551  294  298  
 

Sources: TOP, Bloomberg 
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Fundamental Story 
 

 

Ex 4: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU BUY 6.95  8.00  15.1  2,149  (32.2) 9.5  12.4  11.3  6.3  5.9  0.5  0.5  4.8  4.4  4.3  4.6  

BCP BUY 37.50  53.00  41.3  1,593  (2.8) 11.7  5.5  4.9  4.3  4.0  0.7  0.6  4.4  4.9  12.5  12.8  

BSRC BUY 8.90  11.00  23.6  950  27.2  38.5  9.6  6.9  6.1  4.8  1.0  0.9  3.9  5.4  11.1  14.2  

IRPC SELL 1.77  1.50  (15.3) 1,116  na 104.6  59.1  28.9  11.9  10.6  0.5  0.5  0.0  0.7  0.8  1.6  

IVL BUY 24.30  20.00  (17.7) 4,210  183.0  57.2  30.2  19.2  7.2  6.5  0.9  0.9  0.0  1.6  3.4  5.2  

OR SELL 17.40  13.80  (20.7) 6,443  (5.3) 6.4  19.9  18.7  10.4  9.8  1.8  1.8  2.8  3.0  9.4  9.6  

PTG SELL 10.50  6.80  (35.2) 541  (0.8) 6.0  18.6  17.6  4.3  4.4  1.9  1.8  2.4  2.6  10.5  10.5  

PTT SELL 33.75  29.00  (14.1) 29,747  (9.8) 2.1  10.7  10.5  4.2  3.8  0.9  0.8  5.9  5.9  8.0  8.0  

PTTEP BUY 132.00  188.00  42.4  16,171  (2.5) (7.6) 6.8  7.4  1.9  2.0  1.0  0.9  7.2  6.8  14.7  12.6  

PTTGC SELL 30.75  25.00  (18.7) 4,278  na 720.0  150.3  18.3  10.8  8.5  0.5  0.5  2.4  2.0  0.3  2.7  

SCC BUY 243.00  275.00  13.2  8,998  (3.7) 66.5  20.2  12.1  17.9  9.6  0.8  0.8  2.5  4.1  3.9  6.3  

SPRC BUY 7.00  9.80  40.0  937  na (3.3) 8.9  9.2  5.2  4.7  0.8  0.7  2.9  3.0  9.1  8.3  

TOP HOLD 50.75  55.00  8.4  3,498  (49.0) 24.8  8.1  6.5  8.7  8.2  0.7  0.6  4.2  5.2  8.3  9.8  
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 91,149  100  

Last Week 88,620  2,529  

Last Month 80,513  10,636  

Last Year na na 
 

Market Outstanding Short Sell Value         Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 27-Sep-24 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2024) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2024) 
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2022 5,833 (18,294) 4,224 (7,195) (1,245) (42,736) (59,413) 0.7 5.0 4.1 (25.3) (7.8) (22.4) 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7 6.2 18.7 (1.8) 26.8 

YTD 2024 (2,548) 11,475 3,589 10,730 21 (15,165) 8,101 2.4 18.5 5.8 (0.2) 15.2 27.3 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Jul-24 (47) 3,347 411 1,230 60 (10,708) (5,706) 1.5 3.4 2.7 (1.0) 3.2 (3.6) 

Aug-24 (170) 1,393 1,851 (2,071) 143 (4,134) (2,987) 2.9 0.8 5.7 (3.5) 4.2 0.3 

Sep-24 896 6,668 1,622 (5,165) 345 (2,796) 1,569 6.7 3.9 0.3 (0.9) 7.7 2.5 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

26-30 Aug 24 35 2,532 977 (1,507) 39 (1,828) 247 0.3 1.6 1.7 (1.0) (0.9) 0.5 

2-6 Sep 24 461 1,361 211 (1,416) 22 (4,480) (3,840) 5.0 (1.4) 0.7 (4.9) 0.6 (3.7) 

9-13 Sep 24 281 2,142 1,325 (2,180) 47 (2,573) (958) (0.2) 2.1 1.2 1.2 1.3 1.5 

16-20 Sep 24 177 2,151 308 (906) 84 1,030 2,845 1.9 2.0 (0.9) 0.7 3.3 1.8 

23-27 Sep 24 (22) 1,013 (223) (664) 190 3,226 3,521 (0.1) 1.2 (0.6) 2.2 2.4 3.0 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

23-Sep-24 13 243 81 (526) 32 362 206 (0.3) 0.5 0.4 0.3 2.3 0.6 

24-Sep-24 78 (174) 1 (285) 53 330 3 1.0 (0.0) 0.0 1.1 0.2 0.7 

25-Sep-24 (17) (76) (123) (428) 16 1,091 463 (0.0) 0.3 (0.5) (1.3) (0.9) 1.5 

26-Sep-24 (41) 1,020 (150) 372 86 666 1,953 (0.4) 0.8 0.0 2.9 1.3 0.4 

27-Sep-24 (56) — (33) 203 3 778 896 (0.3) (0.3) (0.6) (0.8) (0.4) (0.2) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2023 (1.08) 1.24 (0.05) 0.55 (0.47) 0.51 0.50       

YTD2024 (0.46) 0.58 0.41 0.67 0.01 (0.66) 0.11       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 27-Sep-24 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  27,630  29,435  (1,804) 146,648  145,721  927  2,870  11,507  (8,637) 

Institution Investors  5,531  6,961  (1,430) 177,809  197,336  (19,527) 16,277  9,268  7,009 

Retail Investors  22,348  19,240  3,108 319,730  301,130  18,600  2,404  199  2,206 

Proprietary Trading  5,060  4,934  126 — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

APP นาย เกรกิฤทธิ ์เจยีรกมลชื่น 26/09/67 ขาย หุน้สามญั 50,000 2.30  115,000  
BLC นางสาว อนุพร ภทัธราวาณิชกุล 27/09/67 ซือ้ หุน้สามญั 1,000 5.81  5,810  
BRR นาย อนนัต ์ตัง้ตรงเวชกจิ 25/09/67 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 4.74  237,000  
CH นาย ศกัดา ศรแีสงนาม 26/09/67 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 2.50  250,000  

CHAYO นาง พมิพ ์ปทัมสงิห ์ณ อยุธยา 25/09/67 ขาย หุน้สามญั 306,800 4.06  1,245,608  
CHAYO นาง พมิพ ์ปทัมสงิห ์ณ อยุธยา 25/09/67 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 484,015 0.21  101,643  
CMC นาย วเิชยีร แพทยานนัท ์ 19/09/67 ซือ้ หุน้สามญั 210,000 1.17  245,700  
CMC นาย วเิชยีร แพทยานนัท ์ 25/09/67 ซือ้ หุน้สามญั 75,000 1.16  87,000  
CMC นาย วเิชยีร แพทยานนัท ์ 25/09/67 ซือ้ หุน้สามญั 51,200 1.17  59,904  

EASON นางสาว เพชรรตัน์ เอกแสงกุล 26/09/67 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 1.26  126,000  
EKH นาง พชิามญชุ ์พฒันปุณยา 26/09/67 ซือ้ ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 50,000 0.50  25,000  
EKH นาย สทุธพิงศ ์ตัง้สจัจะพจน์ 26/09/67 ซือ้ ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 150,000 0.50  75,000  
EKH นาย อาํนวย เอือ้อารมีติร 26/09/67 ซือ้ ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 200,000 0.50  100,000  
FM นาย สเุมธ มาสลิรีงัส ี 26/09/67 ซือ้ หุน้สามญั 780 4.61  3,596  

GLORY นาง จริาภรณ์ เลา้เจรญิ 27/09/67 ขาย หุน้สามญั 52,000 1.55  80,600  
GLORY นางสาว อรุณี พลูมาสนิ 27/09/67 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 1.58  158,000  
HANA นาย เทอรเ์รนซ ฟิลปิ เวยีร ์ 27/09/67 ขาย หุน้สามญั 175,000 40.50  7,087,500  
MTI นาง นวลพรรณ ลํ่าซํา 26/09/67 ซือ้ หุน้สามญั 800 109.00  87,200  
MTW นาย กฤตเมธ ตัง้พชิญโพธวิฒัน์ 24/09/67 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธท์ีม่ ี 18,365,500 0.21  3,856,755  
MTW นาย กฤตเมธ ตัง้พชิญโพธวิฒัน์ 25/09/67 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธท์ีม่ ี 26,407,300 0.21  5,545,533  
PCC นาย กติต ิสมัฤทธิ ์ 26/09/67 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 2.97  29,700  
PPM นาง นนัธริา ฤทธมินตร ี 26/09/67 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 2.17  21,700  
PSTC นาย อโณทยั คุณาลยั 26/09/67 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 0.58  29,000  
RAM นางสาว ฤกขจ ีกาญจนพทิกัษ์ 26/09/67 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 24.20  242,000  
RAM นางสาว ฤกขจ ีกาญจนพทิกัษ์ 26/09/67 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 24.50  122,500  
SC นาย ปภาณเดช พชรชานนัท ์ 26/09/67 ซือ้ หุน้สามญั 560,000 3.14  1,758,400  
SLP นาย สชุาต ิจวิะพรทพิย ์ 26/09/67 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 0.49  98,000  

SYNTEC นาย ณยศ ปิสญัธนะกูล 27/08/67 ซือ้ หุน้สามญั 108,500 1.59  172,515  
SYNTEC นาย ณยศ ปิสญัธนะกูล 28/08/67 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 1.59  79,500  
SYNTEC นาย ณยศ ปิสญัธนะกูล 29/08/67 ซือ้ หุน้สามญั 45,500 1.57  71,435  
SYNTEC นาย ณยศ ปิสญัธนะกูล 30/08/67 ซือ้ หุน้สามญั 52,500 1.56  81,900  
SYNTEC นาย ณยศ ปิสญัธนะกูล 02/09/67 ซือ้ หุน้สามญั 52,000 1.55  80,600  
SYNTEC นาย ณยศ ปิสญัธนะกูล 04/09/67 ซือ้ หุน้สามญั 1,500 1.56  2,340  
SYNTEC นาย ณยศ ปิสญัธนะกูล 20/09/67 ซือ้ หุน้สามญั 90,200 1.62  146,124  
THANI นาย พลพรี ์ศกัยภาพวชิานนท ์ 25/09/67 ขาย หุน้สามญั 500,000 2.14  1,070,000  

VL นาง ชุตภิา กลิน่สุวรรณ 26/09/67 ซือ้ หุน้สามญั 480,000 1.04  499,200  
VL นาย ทวศีลิป์ ชนิะพฒันวงศ ์ 26/09/67 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 1.04  104,000  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหตุ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

AMA นาย พพิฒัน์ รชักจิประการ ไดม้า หุน้ 2.90  6.81  25/09/67  
MFC OPUS-CHARTERED ISSUANCES S.A. ไดม้า หุน้ 24.96  24.96  24/09/67  
APEX นาย ภูวดล อา้งสนัตกิุล ไดม้า หุน้ 5.21  5.21  23/09/67  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

LTS 13 ก.ย. - 3 ต.ค. 24 ระดบั 1 YGG 17 ก.ย. - 7 ต.ค. 24 ระดบั 1 
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 
AKS-W5 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ค. 2565 - 
B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 
EE EE-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EE-W1 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 
EMC-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ม.ิย. 2567 - 
GLOCON GLOCON-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 
JKN JKN-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 13 พ.ย. 2566 - 
KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 
KEX KEX-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 
MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
MILL-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 
NATION-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2566 - 
NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 
NWR NWR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 
TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 
TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 
W W-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
W-W5 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
W-W6 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ก.พ. 2567 - 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 30 SEPTEMBER, 2024 

 

THANACHART SECURITIES  17 

 

NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 27 Sep 26 Sep 25 Sep 24 Sep 23 Sep    Symbol 27 Sep 26 Sep 25 Sep 24 Sep 23 Sep 

1 KBANK 295.6 415.1 122.7 (134.9) (152.5)  1 PTTEP (667.4) (310.6) 305.4 (144.7) (227.0) 

2 GULF 227.2 55.3 57.7 24.5 190.4  2 DELTA (165.9) 62.4 (169.1) 618.9 69.4 

3 IVL 209.2 277.6 (12.9) (128.7) (25.5)  3 VGI (124.8) 130.3 83.5 (34.7) (29.7) 

4 CRC 182.0 22.0 (0.9) (17.7) (41.0)  4 TTB (121.1) (65.0) 10.8 (77.4) 34.8 

5 EA 180.2 49.0 (79.2) (71.1) 108.0  5 ADVANC (104.1) (140.6) (197.2) 248.5 96.9 

6 BA 148.8 28.4 13.3 6.7 23.4  6 BGRIM (78.9) (185.5) 172.7 27.7 (20.7) 

7 CPN 147.5 102.4 83.5 192.1 (18.1)  7 GPSC (76.3) (57.2) 90.9 (1.9) (22.0) 

8 BEM 121.4 2.8 107.2 56.1 (56.3)  8 COM7 (67.3) (22.5) 3.1 (50.4) (73.4) 

9 KTB 100.0 (65.9) (178.3) 134.8 176.4  9 CBG (51.9) 40.6 (20.6) 26.1 25.0 

10 SCC 97.2 (244.8) 177.6 (22.7) 14.0  10 MTC (47.6) 68.1 74.2 356.8 180.2 

11 SCB 87.1 (61.6) 25.4 (100.0) 101.6  11 BDMS (47.1) (215.2) (73.2) 148.7 20.8 

12 AOT 67.2 (125.8) (115.5) (8.8) 0.9  12 LH (41.4) (58.1) (27.5) (145.3) (52.5) 

13 STGT 61.9 (1.4) (19.6) (8.5) 13.4  13 HANA (40.8) (45.8) (24.7) 84.8 36.0 

14 BANPU 57.9 251.3 (4.5) 56.0 (294.9)  14 OR (40.2) 108.2 1.8 43.5 (24.2) 

15 BLA 57.0 181.0 (9.5) 11.7 1.8  15 CPALL (38.8) (133.7) 157.6 (475.9) 4.4 

16 AAV 51.9 9.6 34.4 (0.3) (16.4)  16 TLI (33.3) 29.9 (20.1) (11.8) 2.8 

17 TASCO 47.7 (18.1) 1.1 7.3 (6.3)  17 ITC (33.3) (21.5) 30.9 (2.6) (105.9) 

18 CPF 46.7 (43.4) 19.3 99.4 (85.1)  18 TU (31.4) (2.4) 82.0 (32.4) (71.7) 

19 SCCC 43.5 5.3 (12.1) (7.4) 6.7  19 TKN (31.2) 37.1 2.4 7.4 (18.1) 

20 HMPRO 36.1 (154.4) (78.2) 23.9 10.8  20 BCH (30.5) 125.1 18.6 24.2 (14.6) 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 KBANK 1,052.5 757.0 1,809.5 295.6 27.6  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 BBL 598.1 620.5 1,218.6 (22.4) 22.5  2 MBK-W4   1.8 5.9 30.8 

3 PTTEP 256.7 924.0 1,180.7 (667.4) 13.3  3 MORE   2,128.6 7,176.7 29.7 

4 EA 574.7 394.5 969.3 180.2 14.4  4 BBL   450.5 1,908.8 23.6 

5 IVL 501.1 291.9 793.1 209.2 24.7  5 KBANK   372.2 2,369.3 15.7 

6 KTB 440.6 340.6 781.1 100.0 20.3  6 BH   115.2 794.9 14.5 

7 GULF 479.4 252.2 731.6 227.2 33.4  7 THIP   13.0 90.0 14.4 

8 SCB 371.1 284.0 655.2 87.1 23.2  8 GBX   147.7 1,089.1 13.6 

9 CPALL 295.9 334.6 630.5 (38.8) 15.0  9 CPALL   1,166.1 8,983.1 13.0 

10 DELTA 219.2 385.1 604.4 (165.9) 36.6  10 FSX   106.2 818.9 13.0 

11 BANPU 312.7 254.8 567.6 57.9 13.8  11 TRUE   4,465.3 34,552.1 12.9 

12 ADVANC 231.6 335.7 567.3 (104.1) 29.7  12 BDMS   1,957.6 15,892.0 12.3 

13 AAV 299.1 247.2 546.3 51.9 27.1  13 AMATA   137.4 1,150.0 12.0 

14 SCC 273.7 176.5 450.2 97.2 26.0  14 CHO-W4   32.6 278.5 11.7 

15 PTTGC 210.7 221.5 432.2 (10.9) 20.5  15 MILL-W7   161.9 1,388.4 11.7 

16 BDMS 190.9 237.9 428.8 (47.1) 14.6  16 KKP-W6   8.1 70.5 11.4 

17 AOT 228.3 161.1 389.4 67.2 20.8  17 W-W5   543.6 4,883.5 11.1 

18 CPN 263.0 115.6 378.6 147.5 31.3  18 AH   39.5 354.8 11.1 

19 TTB 127.1 248.2 375.3 (121.1) 14.6  19 AAV   1,386.4 12,850.0 10.8 

20 CPF 199.7 153.0 352.7 46.7 34.9  20 BCP   144.9 1,376.9 10.5 

Source: SET 
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Short Sell (III) 

 

Source: SET 
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Short Sell (IV) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

BDMS-F 1,171,600 35,586,825 30.25  30.25  0.00  

KBANK-F 198,200 30,152,450 149.50  149.50  0.00  

BCH-F 531,400 9,619,380 18.10  18.10  0.00  

TRUE-F 438,200 4,993,660 11.50  11.10  3.60  

PTTEP-F 12,400 1,646,600 132.00  132.00  0.00  

AEONTS-F 8,800 1,239,250 164.00  140.50  16.73  

ADVANC-F 1,600 416,900 260.00  260.00  0.00  

AP-F 34,700 347,000 10.00  10.00  0.00  

RCL-F 4,500 117,000 26.00  26.25  (0.95) 

PTT-F 2,600 88,400 34.00  33.75  0.74  

MINT-F 2,800 80,175 28.50  28.50  0.00  

TASCO-F 4,000 73,400 18.40  18.60  (1.08) 

LH-F 3,000 18,975 6.35  6.40  (0.78) 

BBL-F 100 15,100 151.00  150.00  0.67  

SCB-F 100 11,100 111.00  110.00  0.91  

3BBIF-F 900 7,020 7.80  6.50  20.00  

DIF-F 100 975 9.75  9.60  1.56  

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

NOVA 15,897,113  195,534,490  12.30  11.90  3.36  2.00 

BDMS 2,231,800  67,738,226  30.35  30.25  0.33  6.00 

GOLD19 6,200,000  49,885,000  8.05  8.00  0.63  2.00 

BH 140,000  38,080,000  272.00  270.00  0.74  5.00 

SPALI 1,608,100  33,047,265  20.55  20.60  (0.24) 2.00 

BGRIM 1,116,000  27,907,200  25.01  23.70  5.53  2.00 

ADVANC 89,400  23,327,517  260.93  260.00  0.36  1.00 

PTTGC 595,700  20,325,025  34.12  30.75  10.96  2.00 

GLOCON 90,000,000  19,800,000  0.22  0.22  0.00  1.00 

KTB 750,000  15,610,000  20.81  20.60  1.02  3.00 

KBANK 38,700  5,805,290  150.01  149.50  0.34  1.00 

KPNPF 1,982,300  3,964,600  2.00  2.70  (25.93) 1.00 

PTTEP13P2502A 4,000,000  2,240,000  0.56  0.55  1.82  1.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 27/9/24

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W3 Out 8.300 1:1.0000 212.8% 06/12/2024 2.66 0.02 28.1% 0.00 n.m. 133.00 131.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 35.7% 08/08/2026 2.66 0.11 28.1% 0.12 -10.1% 24.18 26.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)

ABM-W1 Out 1.800 1:1.0000 51.6% 22/12/2024 1.26 0.11 24.3% 0.00 n.m. 11.45 112.0% 22 Jun 23, 22 Dec23, 22 Jun 24, 22 Dec24

ACC-W2 Out 1.000 1:1.0000 76.9% 16/05/2027 0.78 0.38 137.1% 0.41 -8.3% 2.05 122.7% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027

AJA-W4 Out 0.400 1:1.0000 136.8% 31/03/2025 0.19 0.05 65.0% 0.00 n.m. 3.80 179.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AKS-W5 Out 0.026 1:1.0700 253.5% 06/12/2024 0.01 0.01 0.0% na n.m. 1.07 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

APURE-W3 Out 6.734 1:1.0395 54.2% 27/12/2024 4.38 0.02 9.3% 0.00 n.m. 227.65 54.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

ASW-W2 Out 12.000 1:1.0000 54.0% 25/10/2024 7.80 0.01 23.2% 0.00 n.m. 780.00 73.8% Last business day of 24 Apr, 24 Oct  (1st on 24 Apr 2023)

BC-W2 Out 2.000 1:1.0000 137.4% 30/05/2025 0.91 0.16 67.4% 0.02 568.1% 5.69 128.8% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 30 Aug 2024)

BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 285.7% 31/05/2026 20.20 2.92 41.4% 0.05 n.m. 6.92 94.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 56.8% 31/03/2026 0.37 0.08 53.9% 0.05 70.6% 4.63 78.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -12.8% 24/06/2025 2.98 1.50 15.5% 1.45 3.5% 1.99 91.9% 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025

BTC-W7 Out 1.131 1:1.1500 156.0% 12/07/2026 0.52 0.23 40.6% 0.01 n.m. 2.60 126.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 183.5% 13/02/2026 4.74 0.44 30.5% 0.00 n.m. 10.77 82.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 143.3% 01/09/2026 2.10 0.11 8.6% 0.00 n.m. 19.09 54.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BTS-W7 Out 11.490 1:1.0360 155.5% 08/11/2024 4.50 0.01 24.7% 0.00 n.m. 466.20 121.5% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 221.4% 21/11/2026 4.50 0.08 24.7% 0.00 n.m. 58.28 44.9% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

B-W8 Out 0.300 1:1.0000 244.4% 14/11/2026 0.09 0.01 126.5% 0.03 -65.0% 9.00 78.5%15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26

BWG-W6 Out 0.700 1:1.0000 54.0% 13/08/2025 0.50 0.07 53.9% 0.04 74.7% 7.14 73.2% 13 Aug 2024, 13 Nov 2024, 13 Feb 2025, 13 May 2025, 13 Aug 2025

CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 17.6% 12/05/2026 2.04 0.26 14.6% 0.09 176.7% 7.85 38.9% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 105.5% 31/05/2026 0.73 0.50 36.6% 0.07 651.6% 1.46 171.7% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)

CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 5.4% 06/06/2027 1.47 1.05 32.0% 0.91 15.2% 1.40 97.4% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

CHAYO-W3 Out 9.000 1:1.0000 137.1% 08/12/2025 3.88 0.20 25.5% 0.00 n.m. 19.40 62.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

CHO-W4 Out 0.230 1:1.0000 300.0% 09/06/2026 0.06 0.01 139.2% 0.02 -52.2% 6.00 100.6% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)

CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 800.0% 06/07/2028 0.06 0.04 255.7% 0.06 -29.5% 1.50 156.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)

CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 800.0% 09/05/2028 0.06 0.04 255.7% 0.05 -25.1% 1.50 165.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)

CPANEL-W1 Out 5.000 1:1.0000 24.3% 15/06/2025 4.36 0.42 26.4% 0.13 216.8% 10.38 51.3% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CV-W1 Out 0.500 1:1.0000 136.7% 22/02/2029 0.30 0.21 118.8% 0.21 -2.1% 1.43 115.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

DCON-W3 Out 0.400 1:1.0000 19.4% 04/07/2025 0.36 0.03 83.0% 0.07 -58.0% 12.00 43.2% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)

DEMCO-W7 Out 3.500 1:1.0000 4.6% 08/12/2024 3.46 0.12 13.7% 0.06 97.4% 28.83 25.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

DITTO-W1 Out 33.295 1:1.2010 79.6% 20/05/2025 19.20 1.42 32.6% 0.05 n.m. 16.24 73.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DV8-W2 Out 0.800 1:1.0000 98.0% 16/07/2025 0.50 0.19 71.6% 0.04 324.4% 2.63 175.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

ECF-W5 In 0.550 1:1.0000 5.0% 29/07/2025 0.60 0.08 88.2% 0.14 -42.8% 7.50 41.8% 30 Nov 2024, 30 Mar 2025, 29 Jul 2025

EE-W1 Out 1.000 1:1.4825 459.3% 10/03/2025 0.18 0.01 92.9% 0.00 n.m. 26.69 167.3% 10 Mar 2025

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 1846.2% 31/05/2025 0.13 0.03 78.6% 0.00 n.m. 4.33 258.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EKH-W1 In 5.766 1:1.0927 -6.3% 15/11/2024 6.65 0.51 13.0% 0.85 -40.2% 14.25 na Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 162.5% 16/06/2027 0.08 0.08 106.4% 0.04 117.3% 1.00 na Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 308.3% 29/06/2025 2.04 0.03 145.8% 0.25 -88.0% 68.00 87.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 292.3% 20/06/2025 0.13 0.01 101.5% 0.00 100.2% 13.00 121.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GIFT-W2 In 1.600 1:1.0000 -6.5% 02/01/2025 3.52 1.69 26.1% 1.72 -2.0% 2.08 na Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 5.1% 16/11/2027 1.56 0.64 53.2% 0.55 16.0% 2.44 73.5% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)

HYDRO-W2 Out 0.400 1:1.0000 73.3% 05/02/2027 0.30 0.12 46.8% 0.05 164.2% 2.50 105.4% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)

IIG-W1 Out 32.000 1:1.0000 369.5% 22/01/2025 7.25 2.04 54.6% 0.00 n.m. 3.55 296.8% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2023)

IP-W2 Out 12.308 1:1.6260 155.3% 20/06/2025 4.90 0.33 37.1% 0.00 n.m. 24.14 83.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

INET-W3 In 4.000 1:1.0000 -4.2% 26/11/2024 4.74 0.54 27.7% 0.63 -14.0% 8.78 na 23 Aug 2024, 25 Nov 2024

JCKH-W2 Out 0.030 1:1.0000 100.0% 15/11/2024 0.02 0.01 304.0% 0.01 85.2% 2.00 494.8% Last business day of every month (1st on 29 Dec 2023)

JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 292.0% 26/07/2025 16.00 0.90 21.9% 0.00 n.m. 20.10 100.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W4 Out 89.760 1:1.0027 408.8% 27/12/2024 17.70 0.30 33.2% 0.00 n.m. 59.16 169.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 455.1% 05/06/2026 1.67 0.27 18.4% 0.00 n.m. 6.19 109.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W4 Out 3.100 1:1.0000 107.8% 01/08/2026 1.67 0.37 18.4% 0.00 n.m. 4.51 78.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

K-W3 Out 3.000 1:1.0000 139.3% 25/06/2026 1.35 0.23 40.3% 0.03 597.6% 5.87 77.1% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026

KGEN-W2 In 1.752 1:1.1413 18.1% 31/07/2026 1.87 0.52 33.8% 0.38 38.0% 4.10 51.6% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026

KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 41.3% 17/03/2026 50.50 1.35 19.3% 0.26 419.1% 37.41 29.6% 17 Mar 2026

KUN-W2 Out 2.200 1:1.0000 56.9% 17/08/2025 1.44 0.06 19.6% 0.00 n.m. 24.00 50.0% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025

LIT-W2 Out 2.000 1:1.0000 108.4% 31/01/2025 1.07 0.23 43.2% 0.00 n.m. 4.65 181.5% Every 25th of Jun, Dec (1st on 25 Jun 2022)

MBK-W3 In 2.790 1:1.0754 -0.9% 16/11/2024 18.20 16.40 18.8% 16.45 -0.3% 1.19 na Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

MBK-W4 In 2.873 1:1.0443 -1.1% 15/05/2025 18.20 15.80 18.8% 15.49 2.0% 1.20 166.4% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

META-W7 Out 0.360 1:1.0000 146.7% 30/12/2024 0.15 0.01 73.4% 0.00 n.m. 15.00 150.5% 29 Mar 2024, 28 Jun 2024, 30 Sep 2024, 30 Dec 2024

MGI-W1 In 10.000 1:1.0000 -3.6% 21/08/2026 14.90 4.36 27.0% 3.57 22.3% 3.42 51.2% 21 Aug 2026

MILL-W7 Out 0.400 1:1.0000 241.7% 13/12/2024 0.12 0.01 88.7% 0.00 n.m. 12.00 222.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MTW-W1 In 1.000 1:1.0000 -8.5% 29/04/2025 1.29 0.18 26.9% 0.21 -14.0% 7.17 na 29 Apr 2025

NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 420.0% 26/11/2025 0.05 0.01 261.9% 0.03 -64.3% 5.00 145.3% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)

NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 16.7% 15/05/2026 5.40 0.80 35.1% 0.60 32.6% 6.75 44.4% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026

NUSA-W5 Out 1.000 1:1.0000 245.2% 04/07/2025 0.31 0.07 82.6% 0.01 846.5% 4.43 166.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

PEER-W1 Out 3.000 1:1.0000 609.3% 30/11/2024 0.43 0.05 100.5% 0.00 n.m. 8.60 338.0% 31 May 2023, 29 Nov 2024

PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 97.5% 15/12/2025 1.59 0.14 22.3% 0.00 n.m. 11.36 68.1% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25

PLANB-W1 In 8.000 1:1.0000 3.6% 13/01/2025 8.10 0.39 27.4% 0.53 -25.8% 20.77 19.3% 12Apr22, 12Oct22, 12Apr23, 12Oct23, 12Apr24, 12Oct24, 13Jan25

PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 8.2% 19/08/2026 0.73 0.57 157.0% 0.54 5.8% 1.28 197.7% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)

PRG-W1 In 4.465 1:1.1199 -6.2% 15/11/2024 9.20 4.66 20.3% 5.27 -11.6% 2.21 na Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

PRG-W2 In 4.595 1:1.0883 -8.1% 15/05/2025 9.20 4.20 20.3% 4.89 -14.1% 2.38 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PRG-W3 In 4.724 1:1.0584 -5.3% 17/11/2025 9.20 4.22 20.3% 4.53 -6.8% 2.31 na Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)

PRG-W4 In 4.889 1:1.0227 -2.4% 17/05/2027 9.20 4.18 20.3% 3.98 5.0% 2.25 33.7% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)

PROS-W1 In 1.000 1:1.0000 -0.8% 14/05/2026 1.25 0.24 49.6% 0.29 -18.6% 5.21 32.4% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)

PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 231.3% 11/11/2025 0.58 0.03 34.8% 0.00 n.m. 20.43 81.6% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025

PSTC-W3 In 0.500 1:1.0000 24.1% 29/04/2027 0.58 0.22 34.8% 0.17 32.2% 2.64 53.7% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027

ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 57.6% 29/08/2025 0.99 0.02 5.1% 0.00 n.m. 64.05 35.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 56.6% 05/02/2027 0.99 0.05 5.1% 0.00 n.m. 19.80 30.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

RS-W5 In 3.000 1:2.0000 -9.3% 15/01/2026 6.00 4.88 25.6% 5.05 -3.4% 2.46 na Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

SAAM-W2 Out 10.975 1:1.0056 42.7% 19/10/2024 7.70 0.01 40.2% 0.00 n.m. 774.31 71.0% 17 Jan 22, 18 May 22, 26 Oct 22, 17 May 23, 23 Oct 23, 21 May24, 19 Oct 24

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 205.6% 10/07/2025 7.55 0.07 10.5% 0.00 n.m. 107.86 67.3% 10 July 2025

SAWAD-W2 Out 87.188 1:1.1460 108.9% 30/08/2025 42.00 0.62 41.9% 0.41 52.3% 77.63 45.5% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SBNEXT-W2 Out 2.727 1:1.1000 646.9% 30/10/2025 0.37 0.04 86.1% 0.00 n.m. 10.18 143.6% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

SGC-W1 In 1.300 1:1.0000 13.1% 12/09/2025 1.53 0.43 50.3% 0.38 13.2% 3.56 61.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 40.5% 12/09/2027 1.53 0.55 50.3% 0.44 25.0% 2.78 64.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SCM-W2 In 2.000 1:1.0000 -19.4% 27/06/2025 3.92 1.16 39.8% 1.65 -29.6% 3.38 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 518.3% 14/01/2026 0.82 0.07 40.1% 0.00 n.m. 11.71 111.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SCN-W3 Out 1.000 1:1.0000 25.6% 26/11/2024 0.82 0.03 40.1% 0.01 411.5% 27.33 73.8% Last business day of Apr, May, Jun, Jul, Aug, Sep, Oct  (1st on 29 Mar 2024)

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Warrant Table (II) 
As of 27/9/24

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 218.9% 21/01/2026 3.18 0.14 51.8% 0.03 408.7% 22.71 72.1% 20 Jan 2026

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 1006.9% 19/05/2025 1.98 0.17 95.9% 0.00 n.m. 16.03 174.0% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 245.0% 01/06/2026 0.40 0.08 33.6% 0.00 n.m. 5.00 105.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 177.5% 22/05/2025 6.00 0.15 28.3% 0.00 n.m. 48.40 80.2% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

TCC-W5 In 0.500 1:1.0000 33.3% 24/05/2028 0.54 0.22 93.8% 0.21 2.5% 2.45 96.4% Last business day of Jul 

TEAMG-W1 Out 15.000 1:1.0000 232.8% 22/06/2026 4.64 0.44 34.3% 0.01 n.m. 10.55 77.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 10.8% 15/05/2027 4.24 0.90 28.9% 0.95 -5.3% 4.71 26.5% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 111.1% 06/01/2026 0.09 0.04 173.7% 0.04 -8.4% 2.25 159.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGE-W1 In 1.000 1:1.0000 -2.8% 28/02/2025 2.82 1.74 51.9% 1.60 8.7% 1.62 172.8% 28 Feb 2025

TH-W3 In 1.000 1:1.0000 27.2% 19/06/2025 1.03 0.31 55.4% 0.18 77.1% 3.32 105.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TMC-W2 Out 2.000 1:1.0000 48.3% 10/07/2025 1.45 0.15 148.9% 0.45 -66.5% 9.67 69.1% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)

TMI-W2 In 1.000 1:1.0000 -19.4% 31/12/2024 1.39 0.12 64.9% 0.28 -57.2% 11.58 na 29 Mar 2024, 30 Dec 2024

TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 82.8% 24/05/2025 1.45 0.15 24.6% 0.00 n.m. 9.67 96.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 100.0% 14/06/2025 0.27 0.04 60.3% 0.01 314.9% 6.75 103.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TPS-W1 In 1.200 1:1.0000 -13.6% 19/10/2024 3.24 1.60 58.8% 2.01 -20.6% 2.03 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2023)

TRITN-W6 Out 0.250 1:1.0000 116.7% 05/10/2024 0.12 0.01 93.9% 0.00 n.m. 12.00 514.7% 6 Oct 2024

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 0.0% 10/05/2025 1.94 0.99 20.5% 0.94 5.9% 1.96 80.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 340.0% 13/06/2025 0.20 0.03 89.0% 0.00 976.3% 6.67 158.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

TVDH-W4 Out 0.400 1:1.0000 120.0% 30/12/2024 0.20 0.04 89.0% 0.00 n.m. 5.00 209.9% 29 Mar 2024, 28 Jun 2024, 30 Sep 2024, 30 Dec 2024

TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 225.0% 25/07/2026 0.04 0.01 309.0% 0.03 -70.3% 4.00 108.2% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026

TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 425.0% 25/07/2029 0.04 0.01 309.0% 0.04 -72.1% 4.00 74.6% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029

VGI-W3 Out 11.730 1:1.0145 392.5% 23/05/2027 2.40 0.09 108.2% 0.63 -85.8% 27.05 59.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 51.5% 18/07/2025 2.02 0.06 32.1% 0.02 146.3% 33.67 41.5% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)

VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 27.6% 30/06/2026 9.25 3.80 22.9% 1.69 125.3% 2.43 77.7% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 33.0% 24/10/2025 0.13 0.03 84.6% 0.03 -12.3% 4.51 75.3% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)

WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 92.3% 17/06/2027 0.13 0.05 84.6% 0.05 -0.5% 2.60 84.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)

WIIK-W3 Out 4.000 1:1.0000 251.7% 06/05/2026 1.16 0.08 31.9% 0.00 n.m. 14.50 83.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)

W-W5 Out 2.100 1:0.0667 262.9% 01/11/2024 0.62 0.01 26.2% 0.00 n.m. 4.14 509.9% 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

W-W6 Out 1.500 1:1.0000 177.4% 05/01/2027 0.62 0.22 26.2% 0.00 n.m. 2.82 101.3% 4 Jan 2027

ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 108.9% 31/03/2027 2.14 0.22 70.5% 0.40 -45.6% 9.73 51.9% 31 Mar 2027

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีѷแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กาํไร/ขาดทุน เมืѷอนักลงทุนซืѸอวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกาํไรจการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคาํนวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่ ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้าํไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟร.ี 

ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีѷนักลงทุนมีสทิธซิืѸอหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *

  



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 30 SEPTEMBER, 2024 

 

THANACHART SECURITIES  25 

 

Calendar 
 

OCTOBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

30 Sep 1 2 3 4 

New listing: DW 
DJI28C2412B 
DJI28P2412B 
KTC19C2502A 
MEITUA28C2503A 
NDX28P2412D 
SCGP13P2502A 
SET5013C2503T 
SET5013P2503T 
STA13P2502A 
TENCEN28P2503A 
TIPH13C2502A 
 
XD: 
JMART@0.240000 
 
Last trading: 
ASW-W2 
 
Delisted: 
TRUBB-W2 
 

XD: 
SYNTEC@0.030000 
 
Par Change: 
QHPF Par @9.7159  
(From Par @9.8659) 
 
XE: 
ASW-W2 1:1@12.000000 
 

XD: 
TFMAMA@2.900000 
 
 

XD: 
JAPAN13@0.000000 
NDX01@0.000000 
 
 

 

Events: 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนก.ย. 
      จากเฟดสาขาดัลลัส 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคการผลติขั Ѹน 
      สดุทา้ยเดอืนก.ย. 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      ก.ย.จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทานของสหรัฐ (ISM) 
US–ตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน 
      และอัตราการหมนุเวยีนของ 
      แรงงาน (JOLTS) ส.ค. 
US–การใชจ้่ายดา้นการกอ่สรา้ง 
      เดอืนส.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขจา้งงานภาคเอกชน 
      เดอืนก.ย.จาก ADP 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคบรกิารขั Ѹน 
      สดุทา้ยเดอืนก.ย. 
US–ดัชนภีาคบรกิารเดอืนก.ย. 
      จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทานของสหรัฐ (ISM) 
US–ยอดสัѷงซืѸอภาคโรงงาน 
      เดอืนส.ค. 

Events: 
 

7 8 9 10 11 

XD: 
TTB@0.065000 
 
XW: 
JAS 2:1@Free 
 
Last trading: 
W-W5 
 
Delisted: 
TRITN-W6 
 

XE: 
W-W5 1:0.0667@2.100000 

XD: 
PRM@0.240000 
 
 

XD: 
PSP@0.050000 

Last trading: 
BTS-W7 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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OCTOBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

14 15 16 17 18 

Holiday 

XE: 
BTS-W7 1:1.036@11.49 

  Last trading: 
EKH-W1 
JCKH-W2 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

21 22 23 24 25 

XE: 
EKH-W1 1:1.09265@5.766 
JCKH-W2 1:1@0.030000 
 
Last trading: 
MBK-W3 
PRG-W1 
 
Delisted: 
SAAM-W2 
TPS-W1 
 

XE: 
MBK-W3 1:1.0754@2.7895 
PRG-W1 1:1.1199@4.4649 

Holiday 

 Delisted: 
ASW-W2 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

28 29 30 31 1 Nov 

 XR: 
B52 1.6169898882:1@0.33 

 XD: 
MC@0.400000 
 
XE: 
INET-W3 1:1@4.00 
 

XR: 
MK 3:1@2.500000 
 
Delisted: 
W-W5 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
NOVEMBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

4 5 6 7 8 

  XE: 
PEER-W1 1:1@3.000000 

 Delisted: 
BTS-W7 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

11 12 13 14 15 

XR: 
TRC 3.5:1@2.400000 

   XR: 
ACC 3:1@0.600000 
 
Delisted: 
EKH-W1 
JCKH-W2 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.96% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.35 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั ศรสีวสัดิ ์คอรป์อเรชัน่ จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่4/2567 ชุด
ที ่ 1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่7/2567 ชุดที ่
1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569-71  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 
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