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K-GSELECT กองหุ้นโลกท่ีสามารถถือลงทุนได้อย่างสบายใจในระยะยาว 
ช่วงน้ีเราแนะนําให้เน้นลงทุนหุ้นกลุ่ม Quality ท่ีมกั outperform ยามดอกเบีย้ขาลง ผา่นกองทุน K-GSELECT ซ่ึงกองทุนหลกัมี
จดุเด่น ดงัน้ี 1) ผลตอบแทนรายปีเหนือหุ้นโลกอย่างสมํา่เสมอในระยะยาว และมกั outperform ไม่ว่าในช่วงนัน้กลุ่ม Growth หรือ 
Value จะเป็นผูนํ้าตลาดกต็าม 2) บริหารโดย Helge Skibeli ท่ีร่วมงานกบับลจ. JPM นานถึง 34 ปี 3) เน้นลงทุนในหุ้นใหญ่คณุภาพสงู 
ซ่ึงเป็นท่ีรู้จกัของนักลงทุนทัว่โลก  4) เป็น Active ETF ค่าธรรมเนียมรายปีเพียง 0.47%ต่อปี (ณ 31 ส.ค.)…  สาํหรบัผลตอบแทน
แผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -3.7% ถึง +10.6% vs SET TRI ท่ี +4.7% (Ex1.2) 

 

 แนะนํา “ทยอยซ้ือ” K-GSELECT กองทุนหุ้น

คณุภาพ ท่ีมกั OUTPERFORM ในทุกสภาวะตลาด 

ปจัจบุนัเรือ่งการลดดอกเบีย้ของ Fed เป็นหน่ึงในเรือ่งทีน่กัลงทุน
ทัว่โลกกาํลงัสนใจมากทีส่ดุ ล่าสุดนกัเศรษฐศาสตรร์ะดบัโลก Jon 
Faust ใหค้วามเหน็วา่ “ปรมิาณการลดดอกเบีย้ในชว่ง 2-3 เดอืน
ขา้งหน้า สาํคญักวา่การลดดอกเบีย้ในครัง้แรก”, “มคีวามเป็นไปได้
ทีจ่ะเริม่ลดที ่50 bps”, “หากมกีารปรบัลดดอกเบีย้ครัง้ใหญ่ Fed ก็
มแีนวทางในการสง่สญัญาณ เพือ่มใิหเ้กดิความตื่นตระหนก” 

ชว่งน้ีเราแนะนําใหเ้น้นลงทุนหุน้กลุ่ม Quality ทีม่กั outperform 
ยามดอกเบีย้ขาลง (Ex 2-3) ผา่นกองทุน KFGBrand-A ทีม่คีวาม 
defensive สงู (Wealth Strategy 14 ส.ค.) และ K-GSELECT ซึง่
กองทุนหลกั JPMorgan Global Select Equity ETF (JGLO) มี
จุดเด่น ดงัน้ี:- 

1) ผลงานท่ีโดดเด่นผา่นการพิสจูน์มาอย่างยาวนาน 

กองทุนสามารถสรา้งผลตอบแทนรายปีเหนือหุน้โลกอยา่ง
สมํ่าเสมอในระยะยาว (Ex 8) และมกัจะ outperform โดยไม่
จาํเป็นวา่ในชว่งนัน้หุน้กลุ่ม Growth หรอื หุน้กลุ่ม Value จะ
เป็นผูนํ้าตลาดกต็าม (Ex 9) 

คุณสมบตัขิอ้น้ีทําใหก้องทุนเหมาะกบัถอืลงทุนเป็น Core 
Portfolio สาํหรบัผูท้ีไ่มค่อ่ยมเีวลาในการเลอืกหุน้เป็นราย
ประเทศ-รายภูมภิาค หรอื จบัจงัหวะตลาดหุน้ดว้ยตวัเอง 

2) แนวทางการลงทุนท่ีเฟ้นหาหุ้นคณุภาพสงูจากทัว่โลก 
และเลือกลงทุนเพียง 70-100 บริษทัเท่านัน้ 

a) มคีวามสามารถในการเขา้ถงึขอ้มลูเชงิลกึ ดว้ยทมี
นกัวเิคราะห ์>80 คน ทีม่ปีระสบการณ์เฉลีย่กว่า 19 ปี 
ครอบคลุมหุน้กว่า 2,500 ตวั และมบีทวเิคราะหข์องหุน้
ทุกตวัในดชันี MSCI World 

b) บรหิารโดย Helge Skibeli ผูจ้ดัการกองทุนทีร่่วมงานกบั
บลจ. JPM ยาวนานถงึ 34 ปี 

c) ลงทุนโดย i. มองหาบรษิทัทีม่คีวามไดเ้ปรยีบในการ
แขง่ขนั อยูใ่นอตุสาหกรรมทีเ่ตบิโต มกีารเปลีย่นแปลง
เชงิโครงสรา้งทีด่ ีii. พจิารณาดา้น ESG เพือ่เลอืกลงทุน
เฉพาะบรษิทัทีม่ธีรรมมาภบิาลทีด่ ีiii. ประเมนิ valuation 
โดยเน้นพจิารณาภาพกาํไรและกระแสเงนิสดในระยะ
ยาว และพจิารณาเรือ่งสภาพคล่องของหุน้ iv. พจิารณา

แนวโน้มทางธุรกจิในเชงิลกึ ประเมนิความเสีย่งของ
ธุรกจิและความไมแ่น่นอนของผลดาํเนินงาน v. กําหนด
น้ําหนกัการลงทุน โดยพจิารณาตามลาํดบัความเชือ่มัน่ 
และหลกัเกณฑค์วบคุมความเสีย่งในดา้นต่างๆ 

d) กาํหนดน้ําหนกัลงทุนในรายอุตสาหกรรมและราย
ประเทศ ที ่ +/-3% และ +/-15% จาก MSCI World 
ตามลาํดบั และกําหนดเพดานลงทุนในหุน้ตลาดเกดิใหม่ 
ไมเ่กนิ 5% ของพอรต์… ชว่ยใหผ้ลดาํเนินงานของ
กองทุนมคีวามสมํ่าเสมอและสอดคลอ้งกบัทศิทางของ
หุน้โลกในระยะยาว 

3) พอรต์ลงทุนท่ีเตม็ไปด้วยหุ้นคณุภาพสงู 

a) พอรต์โดยรวมเน้นลงทุนหุน้ใหญ่ที ่ มศีกัยภาพในการ
เตบิโตโดดเด่นกวา่หุน้โลก, มกีระแสเงนิสดทีแ่ขง็แกรง่ 
แต่ Valuation ไมไ่ดแ้พงนกั (Ex 11) 

b) พอรต์ ณ 16 ก.ย.  ถอืหุน้ตวัทอ็ปจากทัว่โลก เช่น 

MSFT ทีม่สีถานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกรง่ ดาํเนินธุรกจิทัง้
คลาวดท์ีโ่ตเรว็ และซอฟแวรท์ีส่รา้งรายไดม้ัน่คง, NVDA 
ผูนํ้าดา้นการพฒันาชปิกราฟิก ทีม่คีวามสาํคญัอยา่งมากต่อ
การประมวลผลทางดา้น AI และ Big Data, MA บรษิทัชาํระ
เงนิระดบัโลก ไดป้ระโยชน์จากการเปลีย่นผา่นสูส่งัคมไรเ้งนิ
สด และการเตบิโตของธุรกรรมออนไลน์, UNH บรษิทัประกนั
สขุภาพทีใ่หญ่ทีส่ดุในสหรฐัฯ, SO บรษิทัพลงังานทีม่ ัน่คงและ
เตบิโต จ่ายปนัผลอยา่งสมํ่าเสมอ, MC เจา้ของอาณาจกัรแบ
รนดห์รรูะดบัโลก อยา่ง Louis Vuitton Christian Dior 
Hennessy, JNJ มฐีานรายไดท้ีม่ ัน่คงจากผลติภณัฑท์ีจ่าํเป็น
ในชวีติประจาํวนั และการพฒันายาใหม ่

4) กองทุนหลกัมีค่าธรรมเนียมตํา่กว่ากองทุน Active ทัว่ไป 

กองทุนหลกั JGLO ETF เป็น Active ETF มคีา่ธรรมเนียม
รายปีเพยีง 0.47%ต่อปี 
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Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  
  K-GSELECT 2.5 

ES-GDiv-Acc 5.0 ES-GDiv-Acc 5.0 

KFGBRAND-A 2.5 KFGBRAND-A 5.0 

KT-WTAI-A 2.5 KT-WTAI-A 2.5 

SCBCHEQA 15.0 SCBCHEQA 15.0 

UCI 5.0 UCI 5.0 

Principal VNEQ-A 10.0 Principal VNEQ-A 10.0 

KT-Green-A 10.0 KT-Green-A 10.0 

KT-Mining 5.0   

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

    

UGIS-N 20.0 UGIS-N 20.0 

ES-Cash, K-Cash 20.0 ES-Cash, K-Cash 20.0 
 

Source: TNS 
Note:     *แนะนํา “ขาย” (เดิม “ถือตอ่/ลดสดัส่วน”) มองการ rebound ของหุ้น
โลกเปิดโอกาสในการ “cut loss” หุ้นวฏัจกัรอย่าง กลุ่มเหมืองแร่ ท่ีได้รับแรง
กดดนัอย่างมาก จากการชะลอลงของเศรษฐกิจโลก 

 
 

Ex 2: World Equity’s Return After Fed Cut 

Start of Rate Cut 1M after 3M after 6M after 12M after 

15-Apr-82 4.9  (4.8) 9.9  25.6  

29-Aug-84 (0.9) (0.3) 4.6  18.3  

04-Mar-86 6.8  11.3  26.6  45.1  

19-Oct-87 (5.6) (4.6) 8.9  8.8  

05-Jun-89 1.4  6.9  10.4  5.0  

06-Jul-95 2.1  3.0  8.9  16.6  

29-Sep-98 4.9  17.0  20.7  25.3  

03-Jan-01 0.3  (16.2) (9.9) (16.5) 

18-Sep-07 5.0  (1.2) (9.9) (16.5) 

31-Jul-19 (2.0) 2.7  8.8  7.2  

02-Mar-20 (19.2) (2.2) 12.4  27.4  

Average return (0.2) 1.1  8.3  13.3  
 

Source: Bloomberg 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ex 3: Quality Equity’s Return After Fed Cut 

Start of Rate Cut 1M after 3M after 6M after 12M after 

15-Apr-82 0.0  (6.3) 3.0  29.0  

29-Aug-84 (0.2) 0.8  8.4  19.7  

04-Mar-86 0.0  4.5  12.1  27.7  

19-Oct-87 0.0  (2.1) 6.7  7.8  

05-Jun-89 0.0  12.9  12.8  21.6  

06-Jul-95 0.9  5.1  11.5  23.9  

29-Sep-98 4.4  19.6  22.5  23.2  

03-Jan-01 (0.8) (18.9) (11.4) (12.1) 

18-Sep-07 5.1  0.9  (6.9) (11.8) 

31-Jul-19 (1.5) 3.0  12.9  16.9  

02-Mar-20 (15.2) 3.2  18.1  26.6  

Average return (1.1) 2.1  8.2  15.7  
 

Source: Bloomberg 

 
 

Ex 4: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg… Note: Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI 
CH, MSCI CH-A, Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, 
MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 

 

Ex 5: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Positive discount = forward PE < average 10Y 
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Ex 6: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 12 Sep 24 

 

ZEAL: SET พกัตวั จาํกดักว่าท่ีคาด และมีแนวโน้ม 

ใกล้จะกลบัมาปรบัตวัขึน้ต่อ มองว่าควร “เร่งซ้ือ” 
SET เริม่แกวง่ตวัตามคาด แต่ดเูหมอืนวา่การแกวง่ตวัจะจาํกดักวา่ที่
เราเคยคาดไว ้ โดยเราเหน็สญัญาณที ่ SET จะพลกิตวัเรว็ กลบัมา
เป็นขาขึน้ต่อ จาก 1) sector rotation ทีค่อ่นขา้งเรว็ และ SET ยอ่ตวั
เพยีงเลก็น้อยระหวา่งการพกัตวั 7-8 วนัทีผ่า่นมา 2) นกัลงทุน
ต่างชาตเิรง่ซือ้หุน้ไทย พรอ้มกบัเรง่เพิม่สถานะ long futures  3) กระ
แสดเงนิไหลเขา้ ไมใ่ชเ่ฉพาะในไทย แต่เป็นระดบัภูมภิาค ซึง่
สอดคลอ้งกบัมมุมองนกัลงทุนวา่ Fed จะเรง่ปรบัลดดอกเบีย้ เรว็/
แรงกวา่ทีเ่คยคาดไว ้ ดงันัน้เราจงึมองวา่ ควร “เรง่ซือ้” เพือ่เพิม่
น้ําหนกัลงทุน ทัง้น้ีปจัจุบนัสดัสว่นการลงทุนของแผนการลงทุน 
ZEAL อยูใ่นกรอบ 85-95% ของพอรต์การลงทุนแลว้ สาํหรบั
ผลตอบแทนนบัตัง้แต่ตน้ปี อยูใ่นกรอบ -3.7% ถงึ +10.6% vs SET 
TRI ที ่+4.7% (Ex1.2) 
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Ex 7: Satellite Recommendation 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 
 

 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-Cash Buy 01/01/2019 - 6.2 0.0 -

K-FIXED-A Buy 11/22/2023 - 2.8 0.1 -

T-TSB (Closed) 01/01/2019 11/22/2023 - - 4.7

KFSMART (Closed) 11/03/2022 11/22/2023 - - 1.7

Global Equity + Alternative

Principal VNEQ-A (1st) Buy 05/05/2022 - (4.9) (0.8) -

TCHCon (1st) Hold 06/22/2022 - (33.8) 0.3 -

TCHCon (2nd) Hold 12/14/2022 - (26.3) 0.3 -

UCI (2nd) Buy 12/14/2022 - (54.0) (1.7) -

KT-Green-A (1st) Buy 08/02/2023 - (32.5) 1.8 -

SCBCHEQA Buy 03/29/2023 - (33.3) 0.1 -

KT-Green-A (2nd) Buy 11/29/2023 - (6.1) 1.8 -

UGIS-N Buy 01/19/2024 - 3.2 0.2 -

ES-GDIV-Acc Buy 01/24/2024 - 6.6 1.0 -

UCI (3rd) Buy 05/15/2024 - (17.5) (1.7) -

KT-WTAI-A Buy 06/12/2024 - (6.2) 4.3 -

KT-Mining (3rd) Sell 06/12/2024 - (13.8) 1.8 -

KFGBrand-A Buy 06/12/2024 - - - 1.9

KT-Mining (1st) (Closed) 06/01/2023 06/14/2023 - - 8.1

Principal VNEQ-A (3rd) (Closed) 11/02/2022 06/28/2023 - - 17.1

KT-Energy (Closed) 06/07/2023 08/09/2023 - - 10.3

KT-US-A (Closed) 06/14/2023 11/29/2023 - - 4.4

ES-GSBond (2nd) (Closed) 09/27/2023 01/19/2024 - - 2.7

K-GHEALTH (Closed) 09/21/2023 02/21/2024 - - 7.8

Principal VNEQ-A (3rd) (Closed) 10/26/2023 02/21/2024 - - 17.1

K-EUROPE-A(D) (Closed) 08/09/2023 02/28/2024 - - 9.7

Principal VNEQ-A (2nd) (Closed) 05/25/2022 04/13/2024 - - 6.7

ES-GSBond (1st) (Closed) 11/23/2022 04/13/2024 - - 0.1

KT-Mining (2nd) (Closed) 08/16/2023 03/27/2024 - - 4.8

KT-Mining (3rd) (Closed) 02/28/2024 03/27/2024 - - 8.7

SCBCTech-A (Closed) 05/25/2022 05/08/2024 - - (25.1)

ASP-USSmall (Closed) 02/21/2024 07/24/2024 - - 3.1

ES-StarTech (2nd) (Closed) 02/15/2023 07/31/2024 - - (37.4)

SCBKEQTG (Closed) 03/13/2024 07/31/2024 - - (2.2)

TCloud (Closed) 05/08/2024 07/31/2024 - - (0.4)

K-EUX (Closed) 06/19/2024 07/31/2024 - - (1.9)

KT-JapanSM-A (Closed) 08/06/2024 08/21/2024 - - 12.4

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 05/11/2023 - 7.8 1.1 -

K-PROPI-A(D) (3rd) Buy 02/28/2024 - 11.8 1.1 -

K-PROPI-A(D) (2nd) (Closed) 10/26/2023 01/19/2024 - - 13.9
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Ex 8: JPM Global Select Equity’s Gross of Fees Performance  

 

 

Source: JPMAM 
Note:     ETF Expense = 0.47% p.a. 
 

 

.. 

 

Ex 9: Quarterly Excess Returns Relative To MSCI World Index 

 

Source: JPMAM 
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Ex 10: A Highly Experienced Team 

 

 

Source: JPMAM 
 

 

 

Ex 11: A Portfolio Characteristics For Global Select - A Diversified Portfolio Of Best Ideas 

 

 

Source: JPMAM 
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ZEAL Performance 
 

SET เร่ิมแกว่งตวัตามคาด แต่ดเูหมือนว่าการแกว่งตวัจะจาํกดักว่าท่ีคาดไว้ โดยเราเหน็สญัญาณท่ี SET อาจพลิกตวักลบัมาเป็น
ขาขึน้ต่อ จาก 1) sector rotation ท่ีค่อนข้างเรว็ และ SET ย่อตวัเพียงเลก็น้อยระหว่างการพกัตวั 7-8 วนัท่ีผา่นมา 2) นักลงทุน
ต่างชาติเร่งซ้ือหุ้นไทย พร้อมกบัเร่งเพ่ิมสถานะ long futures  3) กระแสดเงินไหลเข้า ไม่ใช่เฉพาะในไทย แต่เป็นระดบัภมิูภาค 
ดงันัน้เราจึงมองว่า ควร “เร่งซ้ือ” เพื่อเพ่ิมน้ําหนักลงทุน ทัง้น้ีปัจจบุนัสดัส่วนการลงทุนของแผนการลงทุน ZEAL อยู่ในกรอบ 85-
95% ของพอรต์การลงทุนแล้ว สาํหรบัผลตอบแทนนับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -3.7% ถึง +10.6% vs SET TRI ท่ี +4.7% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 2.1% 9.9% 10.4% 10.6% 1.00 

Quality 1.1% 9.5% 4.6% 7.5% 1.00 

Dynamic 0.6% 3.9% -3.0% -3.7% 4.00 

Target 0.4% 10.6% 8.7% 8.4% 1.00 

SET TRI 0.5% 11.7% 6.8% 4.7%  
Relative To SET TRI     
Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain 1.6% -1.8% 3.6% 6.0%  

Quality 0.7% -2.2% -2.1% 2.8%  

Dynamic 0.1% -7.8% -9.7% -8.4%  

Target 0.0% -1.1% 1.9% 3.7%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 16 Sep 2024 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2024F 2025F 2026F
E P S Grow th (%) 18.3           13.0           13.0           
P E (x) 18.4           15.8           13.7           
EV / EBITDA (x) 10.6           9.4             8.2             
P / BV (x) 3.1             2.8             2.5             
Div yield (%) 5.5             6.0             6.7             
ROE (%) 14.3           15.1           15.9           

Portfolio Weight (%) 211.2%
Equity (%) 86% % Buy 104.6%
Cash (%) 14% % Sell -106.6%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F
E P S Grow th (%) 27.2         17.0         9.1           
P E (x) 20.0         16.7         14.8         
EV / EBITDA (x) 12.5         10.4         9.5           
P / BV (x) 3.5           3.1           2.7           
Div yield (%) 2.3           2.6           2.9           
ROE (%) 15.0         16.0         16.1         

Portfolio Weight (% 205.8%
Equity (%) 88% % Buy 101.9%
Cash (%) 12% % Sell -103.9%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F
E P S Grow th (%) 36.2           15.0           7.4             
P E (x) 22.7           19.3           17.5           
EV / EBITDA (x) 17.8           16.0           14.9           
P / BV (x) 3.4             3.1             2.8             
Div yield (%) 1.8             2.2             2.4             
ROE (%) 13.3           14.2           14.2           

Portfolio Weight (%) 221.8%
Equity (%) 85% % Buy 109.0%
Cash (%) 15% % Sell -112.8%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F
E P S Grow th (%) 28.4         18.0         10.5         
P E (x) 23.5         19.0         16.6         
EV / EBITDA (x) 14.2         11.4         10.2         
P / BV (x) 4.4           3.8           3.3           
Div yield (%) 2.2           2.6           2.9           
ROE (%) 16.2         17.4         17.4         

Portfolio Weight (% 343.6%
Equity (%) 91% % Buy 170.5%
Cash (%) 9% % Sell -173.2%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 
Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

BTK ★★★ 19.4 12.2 11.7 11.8 5.1 5.5 (4.4) (0.4) 22.0 8.8 (0.6) 1.7 

SCBVALUEA ★★★★★ 10.3 11.8 5.2 9.9 8.2 2.0 (7.3) (1.6) 13.6 12.0 0.1 0.8 

TISCOBIG ★★★★ 10.0 9.7 14.0 10.7 1.1 0.9 (12.5) 4.6 10.7 11.8 (0.5) 1.8 

KT-HiDiv-D ★★★★★ 10.6 9.3 12.8 10.6 5.4 3.3 (6.6) 3.2 20.2 8.1 (0.4) 1.9 

KFDYNAMIC ★★★★ 39.1 8.6 7.8 3.2 (0.8) 0.4 (12.5) 7.6 33.1 12.2 (0.8) 2.3 

M-MEGA-A ★★★ 8.8 8.5 14.4 10.0 1.0 (0.2) (13.8) 3.4 14.6 10.8 (0.8) 1.0 

SCBTHAICGA ★★★★★ 11.6 7.7 13.5 8.7 1.7 0.9 (7.0) (0.1) 19.7 10.3 (0.8) 1.1 

ES-DIV ★★★★ 9.6 7.4 12.2 8.7 2.6 3.2 (4.9) 2.4 13.4 8.8 (0.7) 1.9 

ES-EQPLUS ★★★ 39.1 7.3 11.0 6.9 0.5 (0.7) (13.4) 2.1 17.4 10.6 (0.9) 1.7 

PRINCIPAL ELTF-T ★★★★ 31.6 7.3 12.7 8.1 (0.5) 1.1 (10.1) 5.7 16.9 11.3 (0.7) 1.3 

ES-BIGCAPLTF ★★★ 34.1 7.2 11.0 6.7 (2.2) (0.2) (12.3) 2.4 16.0 10.6 (1.1) 2.3 

ES-HEALTHPLUS ★★ 7.8 7.2 12.4 7.9 (0.3) (1.5) (14.4) 3.7 7.9 10.8 (0.9) 3.1 

SCBQUALITYE ★★★★★ 11.4 6.8 6.9 6.9 (2.9) 1.8 (9.9) 4.8 22.4 11.4 (1.0) na 

ES-JB25 ★★★ 39.3 6.8 13.6 10.1 (0.7) (0.0) (10.6) 5.0 5.6 11.6 (0.7) 1.0 

HIDIVPLUSG ★★★★ 11.6 6.6 11.6 6.3 (1.6) (1.7) (14.1) 2.2 16.9 10.9 (1.0) 2.3 

BIG CAP-D LTF ★★ 16.7 6.6 11.8 7.0 (1.2) (0.3) (13.9) 5.5 11.7 9.7 (1.2) na 

HIDIV-D ★★★★ 7.5 6.6 11.6 6.3 (1.8) (1.8) (14.5) 2.6 17.1 (9.8) 2.9 (8.0) 

B-TOP-THAIESG n.a. 10.7 6.6 12.5 3.0 - - - - - - - na 

ES-PRIMELOWBETA ★★ 11.8 6.5 9.0 6.0 2.0 (1.9) (14.2) 4.5 20.0 8.9 (0.8) 2.2 

K-VALUE ★★★ 5.4 6.5 13.1 9.3 1.5 (1.9) (12.6) (3.5) 15.6 9.5 (0.9) 2.2 

KTSF ★★★★★ 9.2 6.4 12.4 7.7 0.1 0.4 (11.6) 4.1 18.9 9.9 (0.9) 1.1 

SCBDV(SSFE) n.a. 9.3 6.3 12.5 7.5 0.5 - (11.1) - - 10.7 (0.8) - 

SCBSE(SSFE) n.a. 11.1 6.2 14.1 7.7 (0.6) - (10.3) - - 11.4 (1.0) - 

ES-EQUITY ★★★ 10.6 6.2 11.4 6.4 (1.8) (0.1) (12.1) 4.4 13.6 10.3 (1.1) 1.6 

KFLTFSTARD ★ 6.6 6.1 7.5 4.5 (2.0) (4.1) (16.3) (1.3) 16.7 10.4 (1.0) 1.5 

1st Quartile Average 0 - 6.0 11.4 6.7 (1.1) (0.8) (11.9) 2.2 16.9 10.5 (1.0) 1.8 

2nd Quartile Average 0 - 4.0 10.1 4.9 (3.2) (1.9) (12.3) 1.0 17.9 10.2 (1.2) 1.7 

3rd Quartile Average 0 - 2.1 9.1 3.4 (4.8) (2.5) (12.5) 0.9 17.1 9.8 (1.4) 1.9 

4th Quartile Average 0 - (3.8) 4.1 (2.0) (10.9) (4.4) (11.6) (1.1) 25.9 10.9 (1.9) 2.0 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of   16 Sep 2024 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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K-GSELECT: กองทุนเปิดเค โกลบอล ซีเลค็ท ์หุ้นทุน 
Source: Morningstar 

N.A. 
 

 JPMorgan Global Select Equity ETF (กองทุนหลกั) มีจดุเด่น ดงัน้ี: 1) ผลตอบแทนรายปีเหนือหุน้โลกอยา่งสมํ่าเสมอในระยะยาว 
และมกั outperform โดยไมจ่าํเป็นวา่ในชว่งนัน้กลุ่ม Growth หรอื Value จะเป็นผูนํ้าตลาดกต็าม… กองทุนจงึเหมาะกบัเป็น Core 
Portfolio สาํหรบัผูท้ีไ่มค่อ่ยมเีวลาในการเลอืกหุน้เป็นรายประเทศ หรอื จบัจงัหวะตลาดหุน้ดว้ยตวัเอง 2) บรหิารโดย Helge Skibeli ที่
รว่มงานกบับลจ. JPM ยาวนานถงึ 34 ปี 3) ลงทุนโดย มองหาบรษิทัทีม่คีวามไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนั, พจิารณากาํหนดน้ําหนกัลงทุน
ดว้ยการประเมนิ valuation จากภาพกาํไรและกระแสเงนิสดในระยะยาว และแนวโน้มทางธุรกจิในเชงิลกึ 4) พอรต์ลงทุนเน้นถอืหุน้ตวัท็
อปจากทัว่โลก 5) เป็น Active ETF คา่ธรรมเนียมรายปีเพยีง 0.47%ต่อปี (ณ 31 ส.ค.) 

 

Fund Information:   

 

 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 

เงินลงทุนขัน้ตํา่ 500 บาท 3 Months - - 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+3 6 Months - - 

Hedging Policy โดยปกต ิเกอืบทัง้หมด 1 Year - - 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.13% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 13 Sep 24, Category: Global Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

ลงทุนในกองทุน JPMorgan Global Select Equity ETF (กองทุนหลกั) ซึง่เป็นกองทุนอทีเีอฟที ่ ทีจ่ดทะเบยีนซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย ์
NASDAQ ประเทศสหรฐัอเมรกิา 
 

Region Breakdown:   Master Fund’s Top Holding: 

 

 

 

 

Source: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:    Portfolio as of 31 Aug 24 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.96% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 
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หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.35 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ี
จาํกดั (มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่น
เสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั ศรสีวสัดิ ์คอรป์อเรชัน่ จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่4/2567 
ชุดที ่1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่7/2567 
ชุดที ่1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569-71  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest)” 
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