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Fundamental Story 
 

Bangkok Bank Pcl (BBL TB)  - BUY Analyst Meeting 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 
 

 ข้อมูลท่ีได้จากการประชุมเป็นไปในเชิงบวก 
 

 BBL เหน็ความต้องการสินเช่ือท่ีแขง็แกร่ง  
 ซ่ึงจะสนับสนุนการเติบโตของปริมาณสินเช่ือในปีหน้า   
 การลดลงของ NIM จะถกูชดเชยบางส่วนด้วยการตัง้สาํรองท่ีตํา่ลง  
 มูลค่าถกูและมีโอกาสจ่ายเงินปันผลเพ่ิม แนะนํา “ซ้ือ”  

 

 ขอ้มลูทีไ่ดจ้ากการประชุมเป็นไปในเชงิบวก โดย BBL เหน็ความตอ้งการสนิเชือ่ที่
แขง็แกรง่ แมค้าดวา่คา่ NIM จะหดตวั แต่การตัง้สาํรองคาดวา่จะลดลง BBL มมีลูคา่ถูก 
และม ี upside ในการจ่ายเงนิปนัผล เรายงัคงคาํแนะนํา "ซือ้" ราคาเป้าหมายที ่ 180 
บาท 

 การเตบิโตของ GDP: GDP ในปี 2024 อาจลดลงเลก็น้อยตํ่ากวา่ 3% เน่ืองจาก
ผลกระทบจากน้ําท่วม ซึง่คาดวา่น้ําท่วมจะทาํให ้GDP ลดลง 0.2-0.3% 

 การเตบิโตของสนิเชือ่: ชะลอตวัลงโดยสว่นใหญ่เกดิจากการชาํระคนืหน้ี แมค้วาม
ตอ้งการจะยงัคงแขง็แกรง่ ธนาคารคาดวา่การเตบิโตของสนิเชือ่จะดขีึน้ในปีหน้า โดย
ไดแ้รงผลกัดนัหลกัจากกลุ่มธุรกจิขนาดใหญ่และธุรกจิระหวา่งประเทศ 

 NIM: คาดวา่จะไดร้บัผลกระทบจากการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ใน 4Q24 BBL คาดวา่ 
NIM จะหดตวัลงเหลอื 3% ในปี 2024 จาก 3.05% ใน 9M24 เรามองวา่คาดการณ์น้ี
เป็นระดบัทีร่ะมดัระวงั เน่ืองจาก BBL เพิง่ลดอตัราดอกเบีย้ทัง้ในดา้นสนิเชื่อและเงนิ
ฝาก จากสนิเชื่อทัง้หมด 80% เป็นสนิเชือ่อตัราดอกเบีย้ลอยตวั ขณะที ่ CASA ของ
ธนาคารคดิเป็น 62% ของเงนิฝากทัง้หมด 

 รายไดค้า่ธรรมเนียม: ไดร้บัแรงหนุนจากผลติภณัฑก์องทุนรวมและแบงคแ์อสชวัรนัส ์

 คุณภาพสนิทรพัย:์ อตัราสว่น NPL ไดก้ลบัสูร่ะดบัก่อนเกดิโควดิ-19 ธนาคารรูส้กึสบาย
ใจกบัคุณภาพสนิทรพัย ์ โดยมกีารลดลงของลกูหน้ีกลบัมาคา้งชาํระหน้ีอกีครัง้จาก
โครงการช่วยเหลอื 

 การจดัตัง้ธนาคารดจิทิลั (VB): Shopee ของ Sea ไดจ้ดัตัง้ธนาคารดจิทิลัในประเทศอื่น
แลว้ กลุ่ม VB จะใชป้ระโยชน์จากฐานขอ้มลูเทคโนโลยสีารสนเทศทีแ่ขง็แกรง่ ทาํใหไ้ม่
จาํเป็นตอ้งลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐานดา้น IT ตัง้แตต่น้ BBL เชือ่วา่มเีครอืขา่ย
พนัธมติรทางธุรกจิทีแ่ขง็แกรง่และเหน็ศกัยภาพทีส่าํคญัในโครงการ VB 

 เงนิทุนและเงนิปนัผล: อตัราสว่นเงนิทุนชัน้ที ่1 สงูกวา่ 17% โดยมอีตัราการจ่ายเงนิปนั
ผลอยูใ่นชว่ง 33-40% (ปีทีแ่ลว้: 32%) 

 
 
 
 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2023A 2024F 2025F 2026F 

Pre Prov. Profit  85,525  89,950  85,654  89,274  

Net profit 41,636  44,960  47,118  50,009  

Norm net profit  41,636  44,960  47,118  50,009  

Norm EPS (Bt) 21.8  23.6  24.7  26.2  

Norm EPS gr (%) 42.1  8.0  4.8  6.1  

Norm PE (x) 6.8  6.3  6.0  5.6  

P/BV (x) 0.5  0.5  0.5  0.4  

Div. yield (%) 4.7  4.7  5.4  5.4  

ROE (%) 8.1  8.3  8.2  8.2  

ROA (%) 0.9  1.0  1.0  1.1  

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 148 

Target price (Bt) 180 

Market cap (US$ m) 8,360 

Avg daily turnover (US$ m) 37.1 

12M H/L price (Bt) 162.0/130.0 

 

Price Performance 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิาร
เผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผู้
ออกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.96% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart SPV1 
Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
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