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Fundamental Story 
 

Finance Sector – Overweight Earnings Preview 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

 คาดกาํไร 3Q24F แขง็แกร่ง 
 

 กาํไรคาดว่าจะเติบโต 12% y-y และ 1% q-q 
 ปล่อยสินเช่ืออย่างระมดัระวงั แต่สินเช่ือยงัคงเติบโตแขง็แรง 
 คณุภาพสินทรพัยอ์ยู่ในระดบัท่ีจดัการได้ 
 คงน้ําหนักลงทุนเป็น "OVERWEIGHT"  โดย MTC เป็น Top Pick 

 

 SAWAD น่าจะพรอ้ม earnings preview ในสปัดาหห์น้า ดา้นล่างน้ีคอืประมาณการกําไร 3Q24F เบือ้งตน้ของเรา
สาํหรบั MTC  SAK และ TIDLOR 

 

Ex 1: Earnings Preview For 3Q24F 

  Net Profit (Bt m)   Change (%)  

 3Q24F 2Q24 3Q23 Y-Y Q-Q 

MTC 1,516.99  1,444.24  1,285.14  18.04  5.04  

SAK 218.00  199.69  186.58  16.84  9.17  

TIDLOR 1,033.82  1,091.40  1,006.84  2.68  (5.28) 

Total 2,768.81  2,735.32  2,478.56  11.71  1.22  
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 

 

 เราคาดวา่กาํไรสุทธจิะเตบิโต 12% y-y และ 1% q-q ใน 3Q24F โดยไดแ้รงหนุนหลกัจากการเตบิโตของปรมิาณ
สนิเชือ่ประมาณ 2-4% q-q และการตัง้สาํรองทีล่ดลง ในบรรดาหุน้ทัง้สามตวัน้ี คาดวา่ MTC และ SAK จะเตบิโต
อยา่งแขง็แกรง่ y-y และ q-q ขณะที ่TIDLOR มแีนวโน้มวา่การเตบิโตของกาํไรทีห่ดตวัลงเลก็น้อย y-y และ q-q  

 ความตอ้งการสนิเชือ่ยงัคงแขง็แกรง่ แต่ผูป้ระกอบการยงัคงใชค้วามระมดัระวงั โดยเน้นทีส่นิเชื่อทีม่หีลกัประกนั 
โดยอตัราสว่นสนิเชือ่ต่อมลูค่าหลกัทรพัยถ์ูกปรบัลดลงเพือ่ลดการขาดทุนทีอ่าจเกดิขึน้จากการยดึทรพัย ์

 การเตบิโตทีด่ขีองสนิเชือ่ของ MTC (16% y-y ใน 9M24) และการตัง้สาํรองทีล่ดลง คาดวา่จะถูกชดเชยบางส่วน
จากตน้ทุนทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้ 

 NPLs ของ MTC และ SAK ยงัคงอยูภ่ายใตก้ารควบคุม ในทางตรงกนัขา้ม TIDLOR พบวา่อตัราผลตอบแทนจาก
การปล่อยสนิเชื่อและ NIM เพิม่ขึน้ แต่การตัง้สาํรองยงัคงสงู เน่ืองจาก NPLs ยงัคงเพิม่ขึน้ แมว้า่จะชา้กว่าใน 
2Q24 ปี กต็าม TIDLOR เชือ่วา่การก่อตวัของ NPL สงูสดุใน 2Q24  

 การปรบัลดอตัราดอกเบีย้น่าจะส่งผลดตี่อทัง้ 3 บรษิทั อยา่งไรกต็าม นอกเหนือจาก SAK ซึง่ตน้ทุนทางการเงนิ
เชือ่มโยงกบั MLR แลว้ MTC และ TIDLOR กม็แีนวโน้มวา่ตน้ทุนทางการเงนิจะเพิม่ขึน้ต่อเน่ืองไปใน 1H25 
เน่ืองจากประโยชน์จากการปรบัดอกเบีย้ใหมจ่ะตอ้งใชเ้วลาพอสมควรกวา่จะเหน็ผลจรงิ เพือ่ตอบสนองต่ออตัรา
ดอกเบีย้ทีล่ดลง MTC วางแผนทีจ่ะขยายระยะเวลาการชาํระหน้ีจาก 2 ปีในปจัจุบนั 

 เรายงัคงใหน้ํ้าหนกัลงทุน "OVERWEIGHT" และแนะนํา "ซือ้" หุน้ทัง้สามตวั MTC ยงัคงเป็น Top Pick ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมของเรา และเราชอบ SAK จากเรือ่งราวภายในของบรษิทัฯ 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนั
ราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่น
เอกสารฉบบัน้ี ไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 
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