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Fundamental Story 
 

Finance Sector – Overweight Earnings Preview 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

 คาดกาํไร 3Q24F แขง็แกร่ง 
 

 กาํไรคาดว่าจะเติบโต 12% y-y และ 1% q-q 
 ปล่อยสินเช่ืออย่างระมดัระวงั แต่สินเช่ือยงัคงเติบโตแขง็แรง 
 คณุภาพสินทรพัยอ์ยู่ในระดบัท่ีจดัการได้ 
 คงน้ําหนักลงทุนเป็น "OVERWEIGHT"  โดย MTC เป็น Top Pick 

 

 SAWAD น่าจะพรอ้ม earnings preview ในสปัดาหห์น้า ดา้นล่างน้ีคอืประมาณการกําไร 3Q24F เบือ้งตน้ของเรา
สาํหรบั MTC  SAK และ TIDLOR 

 

Ex 1: Earnings Preview For 3Q24F 

  Net Profit (Bt m)   Change (%)  

 3Q24F 2Q24 3Q23 Y-Y Q-Q 

MTC 1,516.99  1,444.24  1,285.14  18.04  5.04  

SAK 218.00  199.69  186.58  16.84  9.17  

TIDLOR 1,033.82  1,091.40  1,006.84  2.68  (5.28) 

Total 2,768.81  2,735.32  2,478.56  11.71  1.22  
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 

 

 เราคาดวา่กาํไรสุทธจิะเตบิโต 12% y-y และ 1% q-q ใน 3Q24F โดยไดแ้รงหนุนหลกัจากการเตบิโตของปรมิาณ
สนิเชือ่ประมาณ 2-4% q-q และการตัง้สาํรองทีล่ดลง ในบรรดาหุน้ทัง้สามตวัน้ี คาดวา่ MTC และ SAK จะเตบิโต
อยา่งแขง็แกรง่ y-y และ q-q ขณะที ่TIDLOR มแีนวโน้มวา่การเตบิโตของกาํไรทีห่ดตวัลงเลก็น้อย y-y และ q-q  

 ความตอ้งการสนิเชือ่ยงัคงแขง็แกรง่ แต่ผูป้ระกอบการยงัคงใชค้วามระมดัระวงั โดยเน้นทีส่นิเชื่อทีม่หีลกัประกนั 
โดยอตัราสว่นสนิเชือ่ต่อมลูค่าหลกัทรพัยถ์ูกปรบัลดลงเพือ่ลดการขาดทุนทีอ่าจเกดิขึน้จากการยดึทรพัย ์

 การเตบิโตทีด่ขีองสนิเชือ่ของ MTC (16% y-y ใน 9M24) และการตัง้สาํรองทีล่ดลง คาดวา่จะถูกชดเชยบางส่วน
จากตน้ทุนทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้ 

 NPLs ของ MTC และ SAK ยงัคงอยูภ่ายใตก้ารควบคุม ในทางตรงกนัขา้ม TIDLOR พบวา่อตัราผลตอบแทนจาก
การปล่อยสนิเชื่อและ NIM เพิม่ขึน้ แต่การตัง้สาํรองยงัคงสงู เน่ืองจาก NPLs ยงัคงเพิม่ขึน้ แมว้า่จะชา้กว่าใน 
2Q24 ปี กต็าม TIDLOR เชือ่วา่การก่อตวัของ NPL สงูสดุใน 2Q24  

 การปรบัลดอตัราดอกเบีย้น่าจะส่งผลดตี่อทัง้ 3 บรษิทั อยา่งไรกต็าม นอกเหนือจาก SAK ซึง่ตน้ทุนทางการเงนิ
เชือ่มโยงกบั MLR แลว้ MTC และ TIDLOR กม็แีนวโน้มวา่ตน้ทุนทางการเงนิจะเพิม่ขึน้ต่อเน่ืองไปใน 1H25 
เน่ืองจากประโยชน์จากการปรบัดอกเบีย้ใหมจ่ะตอ้งใชเ้วลาพอสมควรกวา่จะเหน็ผลจรงิ เพือ่ตอบสนองต่ออตัรา
ดอกเบีย้ทีล่ดลง MTC วางแผนทีจ่ะขยายระยะเวลาการชาํระหน้ีจาก 2 ปีในปจัจุบนั 

 เรายงัคงใหน้ํ้าหนกัลงทุน "OVERWEIGHT" และแนะนํา "ซือ้" หุน้ทัง้สามตวั MTC ยงัคงเป็น Top Pick ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมของเรา และเราชอบ SAK จากเรือ่งราวภายในของบรษิทัฯ 
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Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
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