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The Alchemy of Quant: Sector Allocation 
 

 

   
อดิศกัด์ิ ผูพิ้พฒัน์หิรญักลุ, CFA 

(นกักลยทุธก์ารลงทุน) 
 

สิทธิเชษฐ์ รุ่งรศัมีพฒัน์ 
นกัวเิคราะหเ์ชงิปรมิาณ 

 

การศึกษาเชิงปริมาณด้วย Quant Model เผย การทาํ Sector Allocation ในหุ้น Top 5 
sectors ตามสภาวะข้อมูลทางเทคนิค เศรษฐกิจ และการเงิน ให้ผลตอบแทนเฉล่ีย 26% 
ต่อปี ดีกว่า SET ท่ี 2.4% ต่อปี (2012-2024) จากข้อมูลล่าสดุ โมเดลคาดว่ากลุ่มหุ้น 
PROP ICT COMM HELTH และ BANK มีโอกาสจะ outperform ดชันีในช่วง 1-3 เดือน
ข้างหน้า แนะนํา “overweight” 

การใช้ Quant ช่วยจดัพอรต์ คืออะไร? 
การใช ้Quant Model ชว่ยลงทุนอาจไมใ่ชเ่รือ่งใหมส่าํหรบัตลาดหุน้ไทย และนกัลงทนุไทยมาก
เท่าไรนกั แต่รปูแบบการใช ้ Quant Model ในการสรา้งแผนการลงทุนของนกัลงทนุแต่ละคน
นัน้มคีวามแตกต่างกนั และใหผ้ลตอบแทนจากการลงทุนทีแ่ตกต่างกนั โดยเราไดจ้ดัทาํ Quant 
Model ตวัใหม ่ เรยีกวา่ Sector Allocation Quant (SAQ) ซึง่เป็นการใช ้ ขอ้มลูแนวโน้ม
เศรษฐกจิ กระแสเงนิทุน ปรมิาณเงนิในระบบ วงจรธุรกจิ เงนิเฟ้อ แนวโน้มราคาหุน้ 
(Technical Indicator) และความถูกแพง (Valuation) ของหุน้แต่ละกลุ่มเพือ่ทีจ่ะกาํหนด
สดัสว่นการลงทุนในแต่ละกลุ่มอตุสาหกรรม (Sector Allocation) โดยมเีงือ่นดงันี้ : 

1) จดัพอรต์การลงทนุหุน้แบบ 100% 

2) ปรบัน้ําหนกัการลงทุน (Rebalance) แต่ละกลุ่มหุน้ ทุกตน้เดอืน  

3) ลงทุนกลุ่มหุน้ทีไ่ดค้ะแนนสงูสดุ 5 อนัดบัแรก จากทัง้หมด 26 กลุ่มอุตสาหกรรม 

“ฮึกเหิม”…Quant Allocation ทาํผลตอบแทน +26% ต่อปี 
เราทาํการทดสอบ SAQ Model ตัง้แต่ปี 2012 หรอืประมาณ 144 เดอืน โดยใชป้จัจยัทาง
เศรษฐกจิ กระแสเงนิทุน แนวโน้มราคาหุน้ และความถูกแพงของหุน้ เพือ่จดัอนัดบัความ
น่าสนใจของทัง้ 26 กลุ่มอุตสาหกรรมในแต่ละเดอืน เพือ่ทีจ่ะหา 2 คาํตอบ: 

1) SAQ Model จะมคีวามแมน่ยาํเพยีงพอในการ “เลอืก” กลุ่มอุตสาหกรรมทีใ่ห้
ผลตอบแทนทีด่ ีหรอืไม?่ 

2) การลงทุนตาม SAQ Model ใหผ้ลตอบแทนดกีวา่ SET หรอืไม?่ 

ผลการทดสอบเป็นทีน่่า “พอใจ” โดย ขอ้ที ่ 1 SAQ Model มคีวามแมน่ยาํ 65% ในการเลอืก
เลอืกกลุ่มหุน้ทีค่าดวา่จะใหผ้ลตอบแทนทีด่ ีซึง่ใหผ้ลตอบแทนเฉลีย่ 1.7% ต่อเดอืน และ ขอ้ที ่
2 สาํหรบัการจดัพอรต์ลงทุน โดยเลอืกลงทุนในกลุม่หุน้ 5 กลุ่มแรกทีไ่ดค้ะแนนดทีีส่ดุ ซึง่จะมี
การ Rebalance พอรต์ทุกตน้เดอืน (น้ําหนกัการลงทุนเฉลีย่เทา่กนั 20% ต่อกลุ่ม) จะให้
ผลตอบแทนสงูถงึ 26% ต่อปี (ด ูEx2) เทยีบกบั SET Index ทีใ่หผ้ลตอบแทน 2.4% ต่อปีใน
ชว่งเวลาเดยีวกนั อยา่งไรกด็ ี การจดัพอรต์ลงทุนแบบเน้นเพยีง 5 กลุ่มหุน้ จะม ี Maximum 
Drawdown สงูกวา่ SET เชน่เดยีวกนั 

“Overweight” กลุ่ม อสงัหาฯ ส่ือสาร ค้าปลีก โรงพยาบาล และ ธนาคาร 
สาํหรบัการลงทุนเดอืน ต.ค.นี้ SAQ Model แนะนํา “Overweight” กลุ่มหุน้อสงัหาฯ สือ่สาร คา้
ปลกี โรงพยาบาล และ ธนาคาร ซึง่เป็นกลุ่มหุน้ทีไ่ดค้ะแนนสงูทีส่ดุจากทัง้ 26 กลุ่ม
อุตสาหกรรม โดยเราเลอืกหุน้ทีเ่ป็นตวัแทน (Proxy) ของกลุ่มอุตสาหกรรมเหล่านี้ ดงันี้ 
 กลุ่มอสงัหาฯ         :  CPN WHA AP 
 กลุ่มสือ่สาร           :  ADVANC TRUE DIF  
 กลุ่มคา้ปลกี          :  CPALL CPAXTT 
 กลุ่มโรงพยาบาล    :  BDMS BH 
 กลุ่มธนาคาร         :  SCB KBANK 

 

Ex 1: Sector Recommendation (by Quant) 

Under        
(0-33%)

Neutral   
(34-66%)

Over      
(67-100%)

PROP 5.6

ICT 10.3

COMM 9.7

HELTH (+) 5.4

BANK (-) 10.9

AGRI 0.5

PFNREIT 1.8

FOOD (+) 5.5

PKG 1.0

TOURISM (+) 1.6

IMM (-) 0.2

PERSON 0.5

CONMAT (+) 2.8

ENERG 19.1

INSUR (-) 1.3

FIN 3.4

PETRO (+) 1.7

FASHION (+) 0.3

TRANS (-) 7.8

CONS (+) 0.6

PROF (+) 0.2

HOME (+) 0.1

AUTO (+) 0.4

MEDIA (-) 0.8

ETRON (+) 8.3

STEEL (-) 0.2

Weight RecommendationSector Mcap 
(%total)

Rank 
Chg.

Source: CEIC, SET, Thanachart estimates 
Note:     data as of 20 Sep 2024 

Ex 2: Model Performances (Hist. NAV) 
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Sources: SET, Thanachart estimates 
Note:       This historical performance does not indicate  
                or guarantee the future performance of such  
                models. 
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Ex 3: Model Historical Performances (Annual Return & Maximum Drawdown) 

(6.7)

2.4 

62.6 

(2.6)

26.0 

71.0 
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 24YTD Avg. MaxDD

Return (%) SET Index Long Top3 Long Top5 Short Bottom3 Short Bottom5

 

Sources: SET, Thanachart estimates 
Note:      Investment performance is evaluated by re-investing in sector indices (of each strategy equally-weighted), rebalancing monthly and including 0.5% fees.  
               In 2014 and 2020, the Long position in the top ranking sectors did actually beat 100% annual return. Even though, opening Long Top 3 sectors did the best, we 
               recommend to diversify investment a bit to Top 5 sectors, reducing maximum drawdown from above 80% to 71%, closed to the SET index. Still, it yielded an 
               exceptional expected return at 26% annually. This historical performance does not indicate or guarantee the future performance of such models. 

 
 

Ex 4: Historical Ranking  
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Ex 4: Historical Ranking (Con’t) 
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Ex 4: Historical Ranking (Con’t) 
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Ex 4: Historical Ranking (Con’t) 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it 
is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.96% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 
60 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.35 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ี เค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ี
จาํกดั (มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยี
หรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั ศรสีวสัดิ ์คอรป์อเรชัน่ จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่4/2567 
ชุดที ่1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่7/2567 
ชุดที ่1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569-71  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest)” 
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