
 

 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงค ์ เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแกน่กัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการ
ตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชี้นําหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบัน้ี ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
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หุ้นท่ีมีโอกาสเข้า SET50/100 ใน 1H25 (รอบแรก)  
 

   
อดิศกัด์ิ ผูพิ้พฒัน์หิรญักลุ, CFA 

(นกักลยทุธก์ารลงทุน) 

นลิภรณ์ คลงัเปรมจิตต,์ CISA 
(นกักลยทุธก์ารลงทุน) 

 

BANPU, SAWAD, COM7 และ TCAP เป็นหุ้น ท่ีคาดว่าจะเข้า SET50 ในรอบ  1H25 
แทนท่ี EA, CENTEL, BCP และ TIDLOR อย่างไรกดี็ยงัต้องติดตาม Market Cap ในช่วง
ท่ีเหลืออีกเกือบ 2 เดือน เน่ืองจาก ตลท. ใช้ข้อมูล Market Cap. ของช่วงเดือน ก.ย. - 
พ.ย. … โดยรายงานฉบบัน้ี เราแนะนํา “ซ้ือ” BANPU SAWAD และ COM7 ท่ีมีโอกาสสงู
ท่ีจะเข้า SET50  

เกณฑใ์นการคดัเลือกดชันีเข้า SET50/100  
เกณฑใ์นการคดัเลอืกหุน้เขา้ SET50/100 ม ี4 เกณฑห์ลกั ดงันี้ 
1) ม ีMarket Cap. เฉลีย่ต่อวนัยอ้นหลงั 3 เดอืนสงูสดุ 200 อนัดบัแรก และเป็นหลกัทรพัยท์ี่

จดทะเบยีนมาแลว้ไมน้่อยกวา่ 6 เดอืน 
2) มสีดัสว่นผูถ้อืหลกัทรพัยร์ายยอ่ย (Free-float) ไมน้่อยกวา่ 20% 
3) Trading Value ไมต่ํ่ากวา่ 25% ไมน้่อยกวา่ 9 ใน 12 เดอืน โดยหุน้ทีต่ดิเกณฑ ์ Cash 

balance จะไมนํ่ามลูคา่การซือ้ขาย ณ เดอืนนัน้ๆ มาคาํนวณรว่มดว้ย  
4) ม ีTurnover ratio ไมต่ํ่ากวา่ 1%  

BANPU SAWAD COM7 และ TCAP มีโอกาสเข้า SET50 ในรอบ 1H25 
หากพิจารณาตามเกณฑ์ของตลาดฯ และ Market Cap ล่าสุด ( 2 ก.ย. – 2 ต.ค.) เราคาดว่า 
BANPU SAWAD COM7 และ TCAP มโีอกาสถูกนําเขา้มารวมในดชันี SET50 รอบเดอืน ม.ค 
– มิ.ย. 2025  แทนที่ EA CENTEL BCP และ TIDLOR เรยีงจากโอกาสมากไปน้อย ขณะที ่
CCET COCOCO และ JTS มโีอกาสเข้า SET100 แทนที่ TIPH MBK และ RBF อย่างไรก็ด ี
ตลาดฯ พจิารณา Market Cap เฉลีย่ต่อวนัยอ้นหลงั 3 เดอืน (ใชข้อ้มูลเดอืนก.ย.-พ.ย.) ทําให้
ยงัตอ้งรอขอ้มลูอกี 2 เดอืน ดงันัน้ลาํดบัอาจมกีารเปลีย่นแปลงได ้โดยเฉพาะหุน้ใน SET100 
 

 หุ้นเข้า (+) หุ้นออก (-) 

SET50 BANPU SAWAD COM7 TCAP EA CENTEL BCP TIDLOR 

SET100 CCET COCOCO JTS TIPH MBK RBF 

Note: เป็นเพยีงหลกัทรพัยท์ีม่คีุณสมบตั ิและคาดว่าจะถูกพจิารณา เขา้-ออก จากเกณฑค์าํนวณดชันีตามทีต่ลท. กําหนด  
        ดว้ยการพจิารณาขอ้มลู Market Cap เฉลีย่ยอ้นหลงัตัง้แต่ 2 ก.ย-2 ต.ค. และขอ้มลูรอบเดอืนธ.ค. 23 - ก.ย. 24 เท่านัน้  

แนะนํา “ซ้ือ” BANPU SAWAD และ COM7  
1) BANPU (TP 8) แนวโน้มกําไรดขีึน้จากราคาถ่านหนิทีก่ลบัเขา้สู่ภาวะปกต ิและคาดราคา

ก๊าซจะฟ้ืนตวัตัง้แต่ 4Q24F เป็นต้นไปจากความต้องการที่ปรบัตวัดีขึ้น ขณะที่อุปทาน
ไดร้บัผลกระทบจากสภาพอากาศ นอกจากนี้ยงัไดป้จัจยับวกการนํา BKV เขา้จดทะเบยีน
ในตลาดหุน้สหรฐัฯ อกีดว้ย 

2) SAWAD (TP 45.5) คาดกําไรแขง็แกร่งขึน้ใน 2H24 จากคุณภาพสนิทรพัยท์ีด่ขี ึน้ ตน้ทุน
ทางการเงนิทีล่ดลง และควบคุมตน้ทุนไดม้ปีระสทิธภิาพ 

3) COM7 (TP 28) การเขา้สู ่Replacement Cycle หนุนความตอ้งการซือ้ Smart phone และ
อุปกรณ์ IT เพิม่ขึน้ประกอบกบัการเปิดตวั iPhone 16 ซึ่งยอดขายในไทยเพิม่ขึน้ต่อเนื่อง
สวนทางต่างประเทศ ขณะที่ไตรมาส 3-4 เป็นช่วง high season คาดหนุนกําไรเติบโต
ต่อเนื่อง 

Ex 1: Valuation Table 

Stocks TP EPS (Bt) EPS Gr  PE (x) 

  (Bt) 24F 25F (%) 24F 25F 

Inclusion 

BANPU 8.0 0.6 0.6 9.5 12.6 11.5 

SAWAD 45.5 3.6 4.1 15.9 12.2 10.5 

COM7 28.0 1.3 1.6 22.3 18.9 15.4 

TCAP * 55.7 6.3 6.8 7.9 7.5 7.0 

Exclusion        

EA 5.0 1.1 1.0 (15.2) 7.9 9.3 

CENTEL 47.0 1.1 1.4 26.8 37.6 29.7 

BCP 53.0 6.8 7.6 11.7 5.4 4.9 

TIDLOR 20.0 1.4 1.7 16.9 12.7 10.9  
Source: Thanachart estimates, data as of 2 Oct 2024 

Note:     * Bloomberg 
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Disclaimers 
รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it 
is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.96% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 
60 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.35 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ี เค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ี
จาํกดั (มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยี
หรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั ศรสีวสัดิ ์คอรป์อเรชัน่ จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่4/2567 
ชุดที ่1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่7/2567 
ชุดที ่1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569-71  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest)” 
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พลงังาน , ปิโตรเคมี 
ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 
yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 
ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 
lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

  
วิเคราะหท์างเทคนิค 
วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 
witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  
สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
sittichet.run@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต,์ CISA 
nariporn.kla@thanachartsec.co.th 

  

 

Data Support Team 

มลฤด ี เพชรแสงใสกุล 
monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

เกษมรตัน์  จติกุศล 
kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

วราทพิย ์ รุง่ประดบัวงศ ์
varathip.run@thanachartsec.co.th 

สเุนตร  รกัษาวดั 
sunet.rak@thanachartsec.co.th 

สขุสวสัดิ ์ ลมิาวงษ์ปราณ ี
suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

สจุนิตนา  สถาพร 
sujintana.sth@thanachartsec.co.th 
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