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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” AMATA AOT BH CPALL COM7 DELTA MINT 
SISB TRUE และ WHA (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
SAT “ซื้อ” พืน้ฐาน 16 บาท (เดมิ 18.0) การผ่อนคลายนโยบาย
การเงิน-คลัง และฐานตํ่าในปีน้ี คาดยอดผลิตรถยนต์ปีหน้า  
+5% และคําสัง่ซื้อใหม่ทีเ่พิม่ หนุนกําไรกลบัมาโต +17% ดว้ย
ปนัผลสงู 8-9% ต่อปี และ PE25 7.8x แนะนํา “ซือ้” 
CHG “ซื้อ” พืน้ฐาน 3.6 บาท (ไม่เปลีย่น) คาดกําไร 3Q24F จะ
แขง็แกร่งที่ 441 ล้าน +35% y-y และ +129% q-q เป็นผลจาก
เลื่อนจ่ายเงนิประกนัสงัคมโรคเรือ้รงั 26 เรว็ขึน้ แนะนํา “ซือ้” 
MOSHI “ซื้อ” พื้นฐาน 60 บาท (ไม่เปลี่ยน) คาดกําไร 3Q24F 
จะแขง็แกรง่ที ่108 ลา้น +33% y-y และ +33% q-q จาก SSSG 
+5.8% และการเปิดสาขาใหม ่เป็นหุน้เตบิโตสงู แนะนํา “ซือ้”  
SPALI “ซื้อ” พืน้ฐาน 25 บาท (ไม่เปลีย่น) คาดกําไร 3Q24F ที ่
1.86 พันล้าน +56% y-y จากรายได้การขายที่ดี และจะเปิด
โครงการเพิม่ขึน้ใน 4Q24 คงแนะนํา “ซือ้” 
OSP “ซื้อ” พืน้ฐาน 26 บาท (ไม่เปลีย่น) คาดขาดทุน 200 ลา้น 
ใน 3Q24F จากการขายธุรกิจ OEM ขวดแก้วในพม่า แต่กําไร
ปกตอิยูท่ี ่700 ลา้น +25% y-y ตํ่ากวา่คาดเลก็น้อย 
ผลการดาํเนินงาน 3Q24: BBL กาํไร 1.24 หมืน่ลา้น ตามคาด 

Technical Trading Idea: 
ลุ้นขึน้ต่อ: (The Technical Story) 
SET ลุ้นขึ้นต่อ ทะลุ 1,500-1,502 จุดได้ มีด่านต่อไปที่ 1,510 หรือ 
1,517-1,520 จุด แนะนําให้ถอืลุ้นปรบัขึน้ต่อหลงัแนะนําให้เพิม่ลุ้นไป
แลว้ และรอขายทาํกาํไรบางสว่นทีแ่นวตา้น 1,520 จุด 
แนะนํา 
ADVICE ซือ้เพิม่ เลง็ไปขายที ่7.1/8.1 
DELTA ซือ้เพิม่อกีสว่น เลง็ไปขายที ่133 
KTB ซือ้เพิม่ที ่21.4 เลง็ไปขายที ่23.3/24.5 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
CPAXT “Let Profit Run” ดดีตวัพรอ้ม Volume ตา้น 34.75/36.75 
CKP “Let Profit Run” ทะลุกรอบสามเหลีย่ม ตา้น 4.08/4.22 
BCPG “Let Profit Run” กลบัตวัจากแนวรบั ตา้น 7.5/7.8 
 

Technical SET range: 1,464-1,510 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures:  
แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50Z24  โดยมเีป้าหมายที ่
958/966 จุด และเลื่อน Trailing Stop ขึน้มาที ่938 จุด 
  
Block Trade:  
BH (Leverage 15x ตา้น 284/290 วางเงนิ 394,100 บาท)  
ผูป้ว่ยต่างประเทศ และไทยเตบิโตไดด้ ี ไปพรอ้มกบัอตัรากาํไรทีท่าํได้
ด ี จากทัง้การคุมตน้ทุนทีม่ปีระสทิธภิาพ และการรกัษาโรคทีม่คีวาม
ซบัซอ้นสงู ทาํใหก้าํไรเตบิโตแขง็แกรง่ 15% ปีน้ี ขณะทีก่ารเปิดสาขา
ใหมท่ีภู่เกต็ปี 2026 จะหนุนการเตบิโตในระยะถดัไป แนะนํา “ซือ้” 
เป้าหมายระยะสัน้ 284/290 บาท 
 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
หุ้นกลุ่ม GULF INTUCH หนุน SET ขึ้นแรงต่อปิด +0.67% ที่ 1,495.02 
จุด มลูคา่การซือ้ขาย 6 หมืน่ลา้น ต่างชาตกิลบัมาขาย 2.6 พนัลา้น  
เรามองอย่างไร: 
การปรบัสูงขึน้ของ SET เมื่อวานน้ีจํากดัอยู่ในกลุ่มหุน้ใหญ่ 4-5 ตวัเท่านัน้ 
แต่ด้วยแนวโน้มเม็ดเงินใหม่ที่ไหลเข้าตลาดหุ้นไทย และภาพนโยบาย
การเงนิ-การคลงั ช่วยหนุนเศรษฐกิจเร่งตัวแบบขัน้บันไดไปจนถึงต้นปี 
2025 ทําใหเ้ราคงมุมมอง “บวก” ต่อเน่ือง เป้าหมายระยะสัน้ 1,505/1,516 
และถัดไปที่ 1,534 จุด…สําหรบัตลาดหุ้นสหรฐัฯ DJ +0.37%, Nasdaq 
+0.04% โดยตวัเลขคา้ปลกี-การขอรบัสวสัดกิารว่างงาน ออกมาดกีว่าคาด 
แต่ภาคการผลติอ่อนแอกว่าที่คาด ขณะที่ธนาคารกลางยุโรป ลดดอกเบี้ย 
0.25% ตามคาด โดยเชา้น้ีตดิตามตวัเลขเศรษฐกจิจนี GDP 3Q24  
ทําอะไรดี : 1) Rate Sensitive อย่างกุ ล่ม  Micro Finance-โรงไฟฟ้ า -
Infrastructure Fund-อ สั งห าฯ  ช อ บ  SAK SAWAD MTC BCPG DIF 
3BBIF และ AP ขณะที่กลุ่มธนาคารที่ปนัผลสูง และได้รบัผลกระทบจาก
การลดดอกเบีย้จาํกดั ชอบ SCB 
2) Earning Play หรอืหุ้นที่กําไรจะเติบโตเด่น 3Q24 ชอบ CPALL TRUE 
CPF BH (แนะนํา Block Trade) SISB MOSHI (Update วนัน้ี) WHA 

Trading Range: 1,478-1,505 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 43,239 1 +161.4 +0.4
Nasdaq 18,374 1 +6.5 +0.0
DAX 19,583 1 +150.6 +0.8
Brent (US$/bbl) 74.45 1 +0.2 +0.3
GRM (US$/bbl) 2.80 1 +0.3 +9.8
Newcastle Coal (US$/ton) 145.75 1 - 0.2 - 0.1
Gold (US$/oz) 2,708 1 +16.2 +0.6
US 10- Year 4.09 1 +0.1 +2.0
US 2- Year 3.97 1 +0.1 +0.9
TH 10- Year 2.42 1 - 0.0 - 0.4
Bt/US$ 33.20 1 - 0.2 - 0.5

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 4F 20 2 5F 20 2 6F

SET Inde x 1,49 5 .0 0 .7% Fore ign - 2 .6 - 14 .1 - 113 .5 PE (x) 17 .2 15 .2 13 .7

MAI Inde x 34 2 .8 0 .3% Reta il +1.1 - 17 .7 +77 .5 Norm EP S growth (%) 10 .8 12 .6 11.1

Turnove r (Bt m) 6 0 ,3 5 5 - 2 1.8 % Institute s +0 .8 +29 .6 +34 .5 P /BV (x) 1.6 1.5 1.4

Mkt Ca p (Bt bn) 18 ,5 5 8 0 .7% P roprie ta ry +0 .7 +2 .1 +1.4 Y ie ld (%) 3 .1 3 .4 3 .8

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2024F 2025F 2024F 2025F 2024F 2025F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 25.5  31.0  21.6  37.9  19.3  10.9  9.1  2.8  3.3  

AOT BUY 63.3  70.0  10.7  112.0  19.9  46.1  38.4  1.3  1.6  

BH BUY 277.0  310.0  11.9  15.5  6.9  27.3  25.6  2.2  2.5  

COM7 BUY 27.0  30.0  11.1  9.5  21.9  19.9  16.3  3.0  3.6  

CPALL BUY 65.8  73.0  11.0  33.3  17.5  25.2  21.4  2.0  2.3  

DELTA BUY 126.0  115.0  (8.7) 21.5  45.6  72.9  50.1  0.5  0.8  

MINT BUY 28.8  43.0  49.6  14.2  19.4  24.7  20.7  2.0  1.9  

SISB BUY 34.5  48.0  39.1      40.3  30.2  35.4  27.2  1.3  1.7  

TRUE BUY 12.1  13.5  11.6  na 109.7  49.7  23.7  0.0  0.5  

WHA BUY 5.8  6.3  9.6  11.5  16.9  17.4  14.9  2.3  2.7  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 17-Oct-24 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 AOT: ไดป้ระโยชน์สงูสุดจากการเปิดประเทศ ซึง่คาดวา่กาํไรจะ new high ใน FY24 
 BH: เป็นหุน้ทีม่คีวามสามารถในการทํากาํไรสงูทีส่ดุในกลุ่มโรงพยาบาล 
 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 
 CPALL: รา้น 7-11 เหมาะกบัพฤตกิรรมบรโิภคยุคปจัจุบนั และไดป้ระโยชน์จากธุรกจิ MAKRO และ Lotus’s ฟ้ืนตวั 
 DELTA: เป็นผูเ้ล่นทีแ่ขง็แกรง่ในอุตสาหกรรมหลกัของโลก EV และ AI 
 MINT: ไดป้ระโยชน์จากนกัท่องเทีย่วในไทยและยุโรปทีแ่ขง็แกรง่ต่อเน่ือง 
 SISB: เตบิโตสงูต่อเน่ืองจากครอบครวัสมยัใหมท่ีต่อ้งการสง่ลกูเขา้ศกึษาในโรงเรยีนนานาชาต ิดว้ยกลยุทธก์ารเสนอราคาทีเ่หมาะสมและ

ขยายไปยงัพืน้ทีร่อบนอกกรุงเทพฯ 
 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
 WHA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี

มากขึน้  
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 43,239.05 +161.35 +0.4 

NASDAQ 18,373.61 +6.53 +0.0 

FTSE 8,385.13 +56.06 +0.7 

SHCOMP 3,169.38 -33.56 -1.0 

Hang Seng  20,079.10 -207.75 -1.0 

FTSSI (Sing) 3,625.25 +34.63 +1.0 

KOSPI  2,609.30 -1.06 -0.0 

JCI (Indonesia) 7,735.04 +86.10 +1.1 

MSCI Asia 172.64 -1.09 -0.6 

MSCI Asia x JP 738.07 -5.67 -0.8 

MSCI World 3,737.87 +2.58 +0.1 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,495.0 +10.0 +0.7 60,355 

SET50 Index 956.5 +8.8 +0.9 38,779 

SET100 Index 2,078.8 +16.7 +0.8 48,652 

SETHD Index 1,242.6 +9.3 +0.8 19,665 

MAI Index 342.8 +1.1 +0.3 996 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 103.83 +0.23 +0.2 

Bt/US$ - on shore 33.20 -0.16 -0.5 

EUR/US$ 0.92 +0.00 +0.0 

100JPY/US$ 150.22 +0.01 +0.0 

10Y bond yield – TH 2.42 -0.01 -0.4 

10Y bond yield – US 4.09 +0.08 +2.0 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 70.85 +0.18 +0.3 

BRENT (US$/bbl) 74.45 +0.23 +0.3 

DUBAI (US$/bbl) 73.42 -0.27 -0.4 

JET Fuel (US$/bbl) 85.86 -0.09 -0.1 

Baltic Dry Index 1,594.00 -82.00 -4.9 

Baltic Supramax Index 1,254.00 -3.00 -0.2 

SG GRM (US$/bbl) ** 2.80 +0.25 +9.8 

Gold (US$/oz) 2,707.50 +16.20 +0.6 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 145.75 -0.20 -0.1 

Cotton (US$/bbl) 70.76 -0.50 -0.7 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  283.13 +8.00 +2.9 

Ethylene-Naphtha 93.13 +23.00 +32.8 

PX-Naphtha  183.13 -22.00 -10.7 

BZ-Naphtha  253.13 -32.00 -11.2 

Steel-HRC 705.00 +0.00 +0.0 

Rubber SICOM TSR20 1,955.00 -6.00 -0.3 

Rubber TOCOM 2,566.41 -7.88 -0.3 

Soybean (US$/bu) 988.75 +8.75 +0.9 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,392.00 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 70.00 +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 40.00 +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 160.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 22.16 +0.16 +0.7 

White Sugar (US$ cent/lb) 25.99 +0.07 +0.3 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -2.56 -14.06 -113.49 

Retail +1.07 -17.65 +77.51 

Institutes +0.83 +29.59 +34.54 

Proprietary +0.65 +2.13 +1.44 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -77 -541 -3,119 

India — -7,619 +3,133 

Indonesia +79 -347 +3,038 

Korea -295 -1,278 +8,691 

Philippines -1 +72 +94 

Taiwan -122 -811 -17,249 

Asia-6 -415 -10,524 -5,413 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2024F 2025F 2026F 

PE (x) 17.2 15.2 13.7 

Norm EPS gw (%) 10.8 12.6 11.1 

EV/EBITDA (x) 9.6 8.8 8.1 

P/BV (x) 1.6 1.5 1.4 

Yield (%) 3.1 3.4 3.8 
ROE (%) 9.3 10.1 10.7 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

ANI ชี ้ ขนสง่ทางอากาศไตรมาส 4Q24 บมูเหตุเขา้สูไ่ฮซซีนั เชือ่ดตี่อเน่ืองไปจนถงึชว่งไตรมาส 1Q25 พรอ้มเจรจา
พนัธมติรสายการบนิเพิม่พืน้ทีข่นสง่สนิคา้ จ่อรบัรูร้ายไดท้ีอ่นิเดยีโคง้ทา้ยปีน้ี พรอ้มหาโอกาส JV-M&A 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ASAP ลุน้กระทรวงท่องเทีย่วและกฬีา คลอดมาตรการ "เทีย่วคนละครึง่" ทัว่ไทย หวงักระตุน้การท่องเทีย่วยาว ดา้น 
ASAP ชีห้ากลุล่วงรบัอานิสงสเ์ตม็สบู หนุนดมีานดเ์ชา่รถสดใส แถมสง่สญัญาณครึง่หลงัปี 2024 ฟอรม์แจ่ม รบั
ยอดขายรถพุง่-พอรต์เชา่คกึคกั แถมมอง กนง.ลดดอกเบีย้ 0.25% หนุนยอดขายรถอวีเีพิม่ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ATP30 สบโอกาสขยายพอรต์รถอวี ีตัง้เป้าดนัสดัสว่นรถยนตไ์ฟฟ้าเพิม่เป็น 20% ในอนาคต สว่นปีหน้า 5% พรอ้มศกึษา
ลงทุนสถานีชารจ์ไฟ สง่ซกิเตรยีมบุ๊กรายไดล้กูคา้ใหม ่ 4 ราย ในไตรมาส 4Q24 น้ี พรอ้มขยายไลน์สูโ่ซนภาค
กลาง 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

BCH มลุีน้ประกนัสงัคมพจิารณา ปรบัเพิม่วงเงนิจากฐานขัน้ตํ่าที ่ 12,000 บาทต่อเคส หลงัโรงพยาบาลรฐั เปิดตน้ทุน
อยูท่ี ่13,800 บาทต่อเคส มัน่ใจเคาะปรบัทนัปี 2024 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

CRD รบังานก่อสรา้งเขา้ต่อเน่ือง แยม้เตรยีมเซน็สญัญางานใหมใ่นไตรมาส 4 อกี 200 ลา้นบาท หลงัเพิง่ไดร้บังานกวา่ 
300 ลา้นบาท ตน้ไตรมาส 4 แยม้ธุรกจิงานเกบ็ขยะจงัหวดัเชยีงใหม ่และปากเกรด็ยงัเตบิโตด ี

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

KCC โดดรบั กนง. ลดดอกเบีย้ มองเป็นปจัจยับวกต่อธุรกจิซือ้หน้ี กดตน้ทุนทางการเงนิลดลง พรอ้มโอกาสระดมทุน
เพิม่ขึน้ สง่ซกิแนวโน้มไตรมาส 4Q24 ยงัเตบิโตด ีแยม้แผนเตรยีมออกหุน้กูล้อ็ตใหมต่น้ปีหน้า 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

MAGURO เปิดตวัโครงการ "The Flavorhood" ฟู้ดเดสตเินชนัแหง่ใหม ่ ใจกลางประดษิฐม์นูธรรม จุดหมายปลายทางแหง่
ความอรอ่ยบนพืน้ทีก่วา่ 2 ไร ่รวมรา้นอาหารเรอืธงในเครอื 3 แบรนดด์งั และรา้นอาหารแบรนดใ์หมไ่วท้ีเ่ดยีวกนั 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

MOSHI ปล่อยคอลเลกชนัใหม ่ เดนิหน้ากระตุน้ยอดขาย พรอ้มจดัเตม็สนิคา้ไมต่ํ่ากวา่ 20 รายการ ดว้ยปรมิาณรวม
มากกวา่คอลเลก็ชนัก่อนหน้าถงึ 3 เท่า เริม่จาํหน่ายแลว้ทีร่า้น Moshi Moshi ทัง้ 82 สาขาทีร่ว่มรายการ และ
ชอ่งทางออนไลน์ หนุนรายไดปี้น้ีเตบิโต 20% ตามเป้า 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SAK เดนิหน้าบุกธุรกจิโซลารร์ฟูทอ็ป สาํหรบัทีอ่ยูอ่าศยัเชือ่มต่อการใหบ้รกิารสนิเชือ่อยา่งไรร้อยต่อเตม็กาํลงั หลงั
บอรด์อนุมตัจิดัตัง้บรษิทัใหม ่ "ศกัดิส์ยาม โซลาร ์ เอน็เนอรย์ี"่ ปรบักลยุทธลุ์ยธุรกจิตดิตัง้โซลารพ์รอ้มเขา้ถงึ
สนิเชือ่ของบรษิทั เป้าหมายรายไดปี้ 2025 กวาด 100 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SAV ลุน้ไตรมาส 3Q24 โกยกาํไร 115 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 12% ตามจาํนวนเทีย่วบนิรวมโต เลง็ทาํจุดสงูสดุใหมจ่ากการ
เขา้สูไ่ฮซซีัน่ในไตรมาส 4Q24 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

SPALI บิก๊ SPALI มองกนง. ลดอตัราดอกเบีย้เหลอื 2.25% เป็นจุดเปลีย่นอสงัหาสูก่ารฟ้ืนตวัในปี 2025 เดนิหน้าเปิด
โครงการใหมต่่อเน่ือง ยํ้าตลาดคอนโดแนวโน้มสดใส 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

STECH ทรพัยง์บภาครฐั-จนี แหล่งทุนไทย หนุนดมีานดท์ะลกั พรอ้มจดัทพัชงิงานใหม่เตม็พกิดั วางเป้าโกยเขา้พอรต์
เพิม่ราว 1.3 พนัลา้นบาท อพัฐานเพิม่ บิก๊ "เจษฎ์กรณ์ มงคลศรสีวสัด"ิ สง่ซกิผลงานไตรมาส 4Q24 ฟอรม์แจ่ม 
โครงการเรยีงควิเพยีบ แถมกนง. ลดดอกเบีย้ หนุนตน้ทุนการเงนิลดลง 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

WICE คาดไดร้บัผลดจีากการกระตุน้เศรษฐกจิจนีครัง้ใหญ่ จดัตัง้บรษิทัยอ่ยในจนี-ฟิลปิปินส ์ พรอ้มศกึษาลงทุน
อนิโดนีเซยี-เวยีดนาม ปรบัเพิม่รายไดต้่างประเทศเป็น 70% จาก 50% ยํ้าปี 2024 มัน่ใจโตตามเป้าหมายทีต่ ัง้ไว ้

(ทนัหุ้น) 
+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 16.00 (From: Bt 18.00)  

Change in Numbers  Upside : 31.1% 17 OCTOBER 2024 
 

Somboon Advance Tech. (SAT TB) 

 

RATA LIMSUTHIWANPOOM 
662-779-9119 

rata.lim@thanachartsec.co.th 

 

  

ยงัคงให้ปันผลท่ีดี 
 

แม้เราจะยงัคงแนะนํา "ซ้ือ" SAT เน่ืองจากเราประมาณการอตัรา
ผลตอบแทนท่ีสงู แต่เราปรบัลดประมาณการกาํไรลงเพื่อสะท้อนการผลิต
ยานยนตใ์นอตุสาหกรรมท่ีอ่อนแอลง เราคาดว่าอตุสาหกรรมจะกลบัมา
เติบโตในปีหน้า และคาดว่า EPS ของ SAT จะเติบโตท่ี 17/15% ในปี 2025-
26F โดยมีอตัราผลตอบแทนปันผลท่ี 8.9/10.3% 

 

ปรบัลดกาํไร แต่คงคาํแนะนํา “ซ้ือ”   
การผลติรถยนตใ์น 3Q24F คาดวา่จะลดลงมากกวา่คาดถงึ 20% y-y และ
คาดวา่การปล่อยสนิเชือ่ทีเ่ขม้งวดจะทาํใหอุ้ตสาหกรรมยงัคงออ่นแอ
ต่อเนื่องตลอดทัง้ปีนี้ เราจงึไดป้รบักาํไรลง 14/11/15% ในปี 2024-26F 
และปรบัราคาเป้าหมายลงเหลอื 16 บาท/หุน้ จากเดมิ 18 บาท (ปรบัมาใช้
ปีฐาน 2025F) อยา่งไรกต็าม เรายงัคงแนะนํา "ซือ้" SAT 1) อุตสาหกรรม
ยานยนตท์ีอ่่อนแอไมใ่ชเ่รือ่งใหม ่ และเราคาดวา่จะฟ้ืนตวัในปีหน้าจากการ
ใชจ้่ายของรฐับาลทีเ่พิม่ขึน้ และนโยบายการเงนิทีผ่อ่นคลาย 2) เราคาดวา่
การผลติรถยนตจ์ะเตบิโตที ่-18/+5/+8% และ EPS ของ SAT จะเตบิโตที ่
-42/+17/+15% ในปี 2024-26F และ 3) หลงัจากราคาหุน้ปรบัลง 40% 
จากจุดสงูสดุในปี 2023 PE ของปี 2025F อยูท่ี ่7.8 เท่า หรอืเพยีง 3.3 
เท่า หากไมร่วมเงนิสดสทุธ ิ พรอ้มมอีตัราผลตอบแทนปนัผลทีน่่าสนใจที ่
8.9/10.3% ในปี 2025-26F SAT มมีลูคา่น่าสนใจเมือ่เทยีบกบัชว่งวกิฤต
การเงนิโลก (GFC) ในปี 2009 และชว่งโควดิที ่0.6 เท่า P/BV 

อตุสาหกรรมยานยนตฟ้ื์นตวัในปีหน้า 
การผลติรถยนตย์งัคงออ่นแอลงที ่ -20% y-y ใน 3Q24F และ -18% ใน 
9M24F ดว้ยเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอ, ราคารถยนตท์ีล่ดลง, และนโยบายการ
ปล่อยสนิเชือ่ทีเ่ขม้งวด ยอดขายในประเทศทัง้รถยนตเ์พือ่การพาณชิยแ์ละ
รถยนตน์ัง่สว่นบคุคลจงึเป็นปจัจยัหลกัทีท่าํใหย้อดขายลดลง 24% y-y ใน 
8M24 ขณะทีย่อดสง่ออกลดลงเพยีง 5% การสง่ออกคดิเป็น 58% ของ
การผลติรถยนตท์ัง้หมด และยอดขายในประเทศคดิเป็น 42% ปจัจุบนัเรา
คาดวา่การผลติรถยนตจ์ะเตบิโตที ่ -18/+5/+8% ในปี 2024-26F ขณะที่
คาดวา่ยอดขายรถยนตใ์นประเทศจะเตบิโตที ่ -23/+12/+15% ในปี 2024-
26F เนื่องจากการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย และการปล่อยสนิเชือ่ที่
ผอ่นคลายจากธนาคารในปีหน้า รวมถงึการใชจ้่ายของรฐับาลทีเ่พิม่ขึน้ 
และการฟ้ืนตวัของการท่องเทีย่ว สว่นการเตบิโตของการสง่ออกคาดวา่จะ
อยูท่ี ่-4/0/+3% ในปี 2024-26F จากความไมแ่น่นอนของเศรษฐกจิโลก 

กาํไรกลบัมาเติบโตในปี 2025-26F 
การผลติชิน้สว่นรถยนตม์โีครงสรา้งตน้ทุนคงทีส่งู เราคาดวา่ SAT จะไดร้บั
ประโยชน์จาก operating leverage และคาดวา่ EPS ของ SAT จะเตบิโต -
42/+17/+15% ในปี 2024-26F ปจัจยัผลกัดนัหลกั ไดแ้ก่ 1) การเตบิโตของ
การผลติรถยนตท์ี ่-18/+5/+8% ในปี 2024-26F 2) คาํสัง่ซือ้ชิน้สว่นใหมจ่าก
รถรุน่ใหมจ่าํนวน 200 ลบ. หรอืรายไดเ้พิม่เตมิ 2% ต่อปี และ 3) อตัรากาํไร
ขัน้ตน้ทีเ่พิม่ขึน้จาก 16.1% ในปี 2024F เป็น 17.2% ในปี 2026F จากผล
ของ operating leverage 

ยงัคงมีเงินสดสาํหรบัปันผลจาํนวนมาก  
แมจ้ะออ่นแอในปี 2024F แต่เราคาดวา่ SAT จะยงัคงจ่ายปนัผลในอตัรา
สงูที ่68% ซึง่คดิเป็นอตัราผลตอบแทนปนัผลที ่7.6% (สว่นทีย่งัไมไ่ดจ้่าย 
5.5%) เราคาดวา่กาํไรจะกลบัมาฟ้ืนตวัเพือ่หนุนใหอ้ตัราผลตอบแทนปนั
ผลเพิม่ขึน้เป็น 8.9/10.3% ในปี 2025-26F SAT มเีงนิสดสทุธอิยูท่ี ่ 3.0 
พนัลบ. หรอื 7.1 บาท/หุน้ ใน 2Q24 เราคาดวา่ EBITDA ของ SAT จะอยู่
ที ่1 พนัลบ. - 1.3 พนัลบ. ต่อปี ในปี 2024-26F เทยีบกบัคา่ใชจ้่ายลงทุน
เพยีง 0.5 พนัลบ. ต่อปี 
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COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2023A  2024F  2025F  2026F 

Sales 9,089  7,363  7,917  8,470  

Net profit 979  569  663  765  

Consensus NP  801  880  926  

Diff frm cons (%)  (28.9) (24.6) (17.4) 

Norm profit 973  569  663  765  

Prev. Norm profit  660  747  898  

Chg frm prev (%)  (13.8) (11.2) (14.8) 

Norm EPS (Bt) 2.3  1.3  1.6  1.8  

Norm EPS grw (%) 7.2  (41.5) 16.6  15.4  

Norm PE (x) 5.3  9.1  7.8  6.8  

EV/EBITDA (x) 1.5  2.0  1.6  1.2  

P/BV (x) 0.6  0.6  0.6  0.6  

Div yield (%) 13.1  7.6  8.9  10.3  

ROE (%) 12.0  6.9  7.9  8.8  

Net D/E (%) (35.2) (37.9) (39.1) (40.9) 
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 17-Oct-24(Bt) 12.20    

Market Cap (US$ m) 156.1   

Listed Shares (m shares) 425.2   

Free Float (%) 63.1   

Avg Daily Turnover (US$ m) 0.4   

12M Price H/L (Bt) 18.90/10.90  

Sector  Automotive 

Major Shareholder  Somboon Holding 29.9% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 

ESG Summary Report …………......…………..… P6 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

Chularat Hospital Pcl (CHG TB) - BUY Earnings Preview 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

 คาดกาํไรแขง็แกร่งใน 3Q24F 
 

 เราคาดว่า CHG จะมีกาํไรเติบโตแขง็แกร่งใน 3Q24F  
 ปัจจยัหนุนหลกัคือผูป่้วยเงินสดและผูป่้วยประกนัสงัคมดีขึ้น… 
 …  และการจ่ายเงินของประกนัสงัคมสาํหรบัโรคเรือ้รงั 26 โรค ใน 3Q24 
 เราคงคาํแนะนํา “ซ้ือ”  

 

เราคาดวา่ CHG จะรายงานการเตบิโตของกาํไรทีแ่ขง็แกรง่ทัง้ y-y และ q-q ใน 3Q24  
นอกจากการเตบิโตของกาํไรจากการดาํเนินงานโรงพยาบาลตามปกตแิลว้ การเลื่อนการ
จ่ายเงนิตามโครงการประกนัสงัคมสาํหรบัโรคเรือ้รงั 26 โรค จากไตรมาส 4 มาเป็นไตรมาส 
3 ยงัเป็นปจัจยัสาํคญัทีช่ว่ยผลกัดนัการเตบิโตของกาํไรใน 3Q24 อกีดว้ย 

 เราคาดวา่ CHG จะรายงานกาํไรสทุธ ิ 441 ลบ. ใน 3Q24 ซึง่เพิม่ขึน้ 35% y-y และ 
129% q-q นอกจากการเตบิโตของกาํไรจากการดาํเนินงานโรงพยาบาลตามปกตแิลว้ 
การเลื่อนการจ่ายเงนิตามโครงการประกนัสงัคมสาํหรบัโรคเรือ้รงั 26 โรคจากไตรมาส 
4 มาเป็นไตรมาส 3 กจ็ะเป็นปจัจยัสาํคญัทีช่ว่ยผลกัดนัการเตบิโตของกาํไรของ CHG 
ใน 3Q24 หมายเหตุ สาํนักงานประกนัสงัคม (SSO) ไดท้าํการจ่ายเงนิสาํหรบั 26 โรค
เรือ้รงัในไตรมาส 4 ของปี 2023 แต่ในปีน้ีไดเ้ลื่อนมาจ่ายในไตรมาส 3 แทน 

 เราคาดวา่ CHG จะมรีายไดเ้ตบิโต 14% y-y และ 20% q-q มาอยูท่ี ่2.4 พนัลบ. ใน 
3Q24F การเตบิโตของรายไดท้ีแ่ขง็แกรง่คาดวา่จะมาจากการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้าก
ผูป้ว่ยเงนิสดทัง้จากผูป้ว่ยไทยและผูป้ว่ยต่างชาต ิ และการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้าก
ประกนัสงัคม การเพิม่ขึน้ของจาํนวนผูป้ระกนัตนภายใตโ้ครงการประกนัสงัคม, 
รายไดจ้ากการรกัษาโรครา้ยแรงทีเ่พิม่ขึน้ และการเลื่อนการจ่ายเงนิสาํหรบัโรคเรือ้รงั 
26 โรคในโครงการประกนัสงัคม คาดวา่จะเป็นปจัจยัสาํคญัทีผ่ลกัดนัรายได้
ประกนัสงัคมของ CHG 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้คาดวา่จะขยายตวัเป็น 32.5% ใน 3Q24F จาก 29% ใน 3Q23 และ 
21.5% ใน 2Q24 อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานคาดวา่จะเตบิโตเป็น 21.4% ใน 3Q24 
จาก 17.2% ใน 3Q23 และ 9.4% ใน 2Q24 การเพิม่ขึน้ของอตัรากาํไรคาดวา่จะมา
จากการประหยดัจากขนาด และการเลื่อนการจ่ายเงนิสาํหรบัโรคเรือ้รงั 26 โรคใน
โครงการประกนัสงัคม 

 สาํหรบั 4Q24F เราคาดวา่ CHG จะมกีาํไรลดลงทัง้ y-y และ q-q เน่ืองจากการเลื่อน
การจ่ายเงนิจากในโครงการประกนัสงัคมจากไตรมาส 4 มา เป็นไตรมาส 3 ใน
ขณะเดยีวกนัเราเหน็ทัง้โอกาสทีจ่ะเกดิ upside และ downside ต่อกาํไรของ CHG ใน 
4Q24 โดยโอกาสทีจ่ะเกดิ upside คอืกาํไรก่อนหกัภาษ ี250 ลบ. จาก UCEPCOVID 
หากสาํนกังานหลกัประกนัสขุภาพแหง่ชาต ิ (NHSO) จ่ายเงนิคา้งจ่ายจาก 
UCEPCOVID ใหก้บั CHG ใน 4Q24 สว่น downside มคีวามเป็นไปไดท้ีจ่ะเกดิจาก 
1) ความเสีย่งจากการจ่ายเงนิตามโครงการประกนัสงัคมสาํหรบัผูป้ว่ยในทีม่น้ํีาหนกั
โรค (adjusted RW) ≥ 2 หากสาํนกังานประกนัสงัคมไม่รบัประกนัการจ่ายเงนิใน
อตัรา 12,000 บาท/adjusted RW ในชว่งทีเ่หลอืของปีน้ี เราคาดวา่ CHG อาจใชอ้ตัรา 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2023A 2024F 2025F 2026F 

Revenue 7,730 8,786 9,685 10,492 

Net profit 1,046 1,159 1,335 1,504 

Norm net profit  1,046 1,159 1,335 1,504 

Norm EPS (Bt) 0.1 0.1 0.1 0.1 

Norm EPS gr (%) (62.4) 10.8 15.1 12.7 

Norm PE (x) 30.5 27.5 23.9 21.2 

EV/EBITDA (x) 19.9 17.8 15.4 13.7 

P/BV (x) 4.2 4.0 3.7 3.4 

Div. yield (%) 2.4 1.8 2.1 2.4 

ROE (%) 13.9 14.9 16.0 16.5 

Net D/E (%) (10.6) (16.5) (20.4) (23.4) 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 2.9 

Target price (Bt) 3.6 

Market cap (US$ m) 960.2 

Avg daily turnover (US$ m) 2.2 

12M H/L price (Bt) 3.28/2.30 

 

Price Performance 
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เหมาจ่ายที ่ 7,200 บาท/adjusted RW ในการรบัรูร้ายไดจ้ากบรกิารผูป้ว่ยในทีม่ี
น้ําหนกัโรค ≥ 2 ใน 4Q24 2) มคีวามเสีย่งดา้นลบต่อกาํไรของเรา (ประมาณ 1% ของ
กาํไรปี 2025F) หาก CHG ไมต่่อสญัญาการบรหิารโรงพยาบาลสาํหรบัโรงพยาบาล
เมอืงพทัยา สญัญาการบรหิารหมดอายุในกลางเดอืนตุลาคม 2024 

 เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” CHG เพราะมองวา่แนวโน้มกาํไรทีอ่าจอ่อนแอใน 4Q24F นัน้
เป็นผลจากการเลื่อนการจ่ายเงนิของ SSO เรว็ขึน้จากไตรมาส 4 ไปไตรมาส 3 
ในขณะทีก่ารดาํเนินงานหลกัของ CHG ยงัคงเตบิโต y-y ใน 4Q24F สาํหรบัปีหน้า 
เราคาดวา่ CHG จะมกีาํไรทีเ่ตบิโตที ่15% การซือ้ขายที ่PE ที ่23.9 เท่า ในปี 2025F 
ถอืวา่ไมส่งูเกนิไปในมมุมองของเรา 

 

Ex 1: Likely Strong 3Q24F Earnings 

Income Statement      (consolidated) 

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24F q-q% y-y% 

Revenue 2,093 2,123 2,021 1,985 2,380 20 14 

  Gross profit 607 543 523 427 773 81 28 

SG&A 246 243 259 240 264 10 7 

  Operating profit 361 300 264 186 509 173 41 

  EBITDA 477 421 385 311 633 104 33 

Other income 77 69 87 76 71 (6) (8) 

Other expense 0 0 0 0 0 na Na 

Interest expense 7 9 9 9 9 na na 

  Profit before tax 431 361 342 253 572 126 32 

Income tax 90 73 76 57 126 122 39 

Equity & invest. income (5) (9) (5) (5) (5) na na 

Minority interests (11) (5) 3 0 0 na na 

Extraordinary items 0 0 0 0 0 na na 

  Net profit 326 274 264 192 441 129 35 

  Normalized profit 326 274 264 192 441 129 35 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Moshi Moshi Retail Corp Pcl (MOSHI TB)  - BUY Analyst Meeting 

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

 แนวโน้มแขง็แกร่ง 
 

 กาํไร 3Q24F แขง็แกร่ง เติบโต 33% y-y และ q-q เป็น 108 ลบ. 
 แม้คาดว่าจะมีผลขาดทุนจาก JV 3-5 ลบ. 
 QTD (1-15 ต.ค.) ยอดขายสาขาเดิมอยู่ 30% 
 ปรบัเพ่ิมเป้าหมายสาขาใหม่เป็น 34 แห่งในปีน้ี และ 40 แห่งในปีหน้า 

 

 หลงัจากปญัหาสนิคา้นําเขา้ขาดแคลนไดร้บัการแกไ้ขในชว่งตน้เดอืน ก.ค. ผลการ
ดาํเนินงานกก็ลบัมาเตบิโตอยา่งแขง็แกรง่อกีครัง้ โดยเราคาดวา่กาํไรสุทธ ิ 3Q24F ที ่
108 ลบ. เพิม่ขึน้ 33% y-y  และ 33% q-q จากกาํไรทีล่ดลง 4% y-y ใน 2Q24 จาก
การเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิทีต่ดิลบ 8.5%  

 ปจัจยัผลกัดนัสาํหรบั 3Q24F ไดแ้ก่ 1) การเตบิโตของยอดขาย 23% y-y เป็น 718 ลบ. 
(22% มาจากธุรกจิหลกั รา้นคา้ปลกีและคา้สง่ โดยมกีารเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิที ่
5.8% ใน 3Q24F และมกีารเปิดรา้นคา้ใหม ่39 รา้นในชว่ง 12 เดอืนทีผ่า่นมา ทําใหม้ี
ทัง้หมด 158 รา้น ณ 3Q24 (Exhibit 2) และ 1% ของรายไดร้วมจะมาจากงานแสดง
สนิคา้ 2 งาน ไดแ้ก่ นิทรรศการ Hello Kitty: Celebration of Friendship และ
นิทรรศการ Sanrio Characters: FUNtastic 2) อตัรากาํไรขัน้ตน้ขยายตวั 65bp y-y 
และ 72bp q-q เป็น 53.8% 3) อตัราสว่น SG&A/Sales ลดลงเหลอื 33.5% จาก 
34.0% ใน 3Q23 และ 35.9% ใน 2Q24 เน่ืองจากมฐีานการขายทีเ่พิม่ขึน้ 

 การขยายตวัของอตัรากาํไรขัน้ตน้ที ่65bp y-y ใน 3Q24F จะมาจากอตัรากาํไรขัน้ตน้ที่
ดขี ึน้มากจากสาขาคา้สง่ทัง้สีแ่ห่ง (+200-300bp y-y เป็น 36.3-37.3%) เน่ืองจาก
สดัสว่นยอดขายสนิคา้นําเขา้ของ OK Station เพิม่ขึน้เป็น 25-28% ใน 3Q24F  จากที่
ตํ่ากวา่ 10% ใน 3Q23 และลกูคา้ปลกีบางสว่นกเ็ปลีย่นจากการซือ้ทีร่า้นคา้ปลกี Moshi 
มาเป็นสาขาคา้ส่ง Moshi แทน อยา่งไรกต็าม คาดวา่อตัรากาํไรขัน้ตน้จากรา้นคา้ปลกี
จะลดลง 40bp y-y เหลอื 57.1% เน่ืองจากยอดขายทีส่งูขึน้จากผลติภณัฑท์ีม่อีตัรา
กาํไรขัน้ตน้ตํ่า เชน่ art toys และกล่องสุม่ (มอีตัรากาํไรขัน้ตน้ 40-45%) และยอดขาย
คลงัสนิคา้ Moshi ลดราคา 30-70% ตัง้แต่วนัที ่ 25 กนัยายน ถงึ 6 ตุลาคม 2024 
นอกเหนือจาก art toys และกล่องสุม่ของ MOSHI เองแลว้ MOSHI ยงัไดเ้ปิดตวั
ผลติภณัฑข์อง 52 Toys ในรา้น Moshi สามแหง่ โดยมแีผนจะขยายไปยงัสาขาของ 
Moshi 12 แหง่ภายในสิน้ปีน้ี  

 ยอดขายสาขาเดมิใน QTD สาํหรบัครึง่แรกของเดอืนตุลาคมอยูท่ี ่ 30% ซึง่ไดแ้รงหนุน
จากการเปิดตวัคอลเลกชัน่ผลติภณัฑใ์หมข่อง NCT Dream ในชว่งตน้เดอืนตุลาคม ม ี
warehouse sale ต่อเน่ือง และยอดขายต่อตารางเมตรทีเ่พิม่ขึน้จากการเปลีย่นแปลง
เฟอรนิ์เจอร/์ชัน้วางในรา้น Moshi 70 แหง่จนถงึขณะน้ี หากไมน่บัผลกระทบจาก
ผลติภณัฑ ์ K-Pop ใหม ่ ยอดขายสาขาเดมิใน QTD จะอยูท่ี ่ 10% เน่ืองจากยอดขาย
สาขาเดมิใน 3Q-4Q24F น่าจะสงูกวา่ทีเ่ราคาดการณ์ไวท้ี ่ 3% สาํหรบัทัง้สองไตรมาส 
เราจงึเหน็ upside ต่อคาดการณ์ทัง้ปีน้ีของเราที ่ -0.5% เป็น +1% ปรบัเป้าหมายการ
เปิดรา้น Moshi ใหมเ่ป็น 34 สาขาในปีน้ี และ 40 สาขาในปีหน้า ซึง่สงูกวา่เป้าหมาย
การเปิดรา้นใหม่ 32 และ 34 สาขาในปี 2024-25F ของเรา โดยจะเปิดตวัรา้นรปูแบบ
ใหมใ่น 1Q25F ซึง่จะเป็นรา้น Moshi แบบสแตนดอ์โลน XL ซึง่มพีืน้ทีข่าย 300 ตร.ม. 
ซึง่ใหญ่กวา่รา้นแบบสแตนดอ์โลนทีม่อียูเ่ดมิซึง่อยูใ่กลก้บัมหาวทิยาลยัซึง่มพีืน้ทีข่าย 
80-100 ตร.ม. เพือ่ดงึดดูลกูคา้ใหมแ่ละเหมาะสมกบั SKU ผลติภณัฑท์ีเ่พิม่ขึน้ 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2023A 2024F 2025F 2026F 

Revenue 2,530  2,971  3,587  4,318  

Net profit 402  497  649  840  

Norm net profit  402  497  649  840  

Norm EPS (Bt) 1.2  1.5  2.0  2.5  

Norm EPS gr (%) 28.3  23.7  30.7  29.4  

Norm PE (x) 40.3  32.6  24.9  19.3  

EV/EBITDA (x) 19.3  16.3  13.2  10.6  

P/BV (x) 8.2  7.2  6.2  5.2  

Div. yield (%) 1.2  1.5  2.0  2.6  

ROE (%) 22.4  23.4  26.6  29.4  

Net D/E (%) (4.8) (7.8) (14.8) (24.3) 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 49.00 

Target price (Bt) 60.00 

Market cap (US$ m) 487 

Avg daily turnover (US$ m) 1.4 

12M H/L price (Bt) 59.50/37.50 

 

Price Performance 
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Ex 2: 3Q24F Preview 

Yr-end Dec (Bt m) ———————————— Income Statement ——————————— ———— Change ———— 

  3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24F (q-q%) (y-y%) 

Revenue 585 789 692 637 718 13 23 

  Gross profit 311 429 379 338 386 14 24 

SG&A 199 230 217 229 241 5 21 

  Operating profit 112 198 163 109 146 34 30 

  EBITDA 247 272 245 194 233 20 (6) 

Other income 4 4 4 4 4 (10) 10 

Other expenses (4) (5) (6) (6) (6) na na 

Interest expenses 15 16 17 18 19 6 30 

  Profit before tax 105 191 155 102 137 34 31 

Income tax 23 42 30 21 29 40 24 

Equity & invest. Income 0 0 0 0 0   

Minority interest 0 0 0 0 0   

Extraordinary items 0 0 0 0 0   

  Net profit 81 149 125 81 108 33 33 

  Normalized profit 81 149 125 81 108 33 33 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 

 

Ex 3: MOSHI's Total Stores 

  3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24F 

Retail shops 97  103  106  110  114  124  132  140  147  153  

Wholesale shops 3  3  3  3  3  3  3  3  3  3  

Garlic 0  0  0  0  1  3  3  3  3  3  

OK Station 0  0  0  1  1  1  1  1  1  1  

Standalone 0  0  0  0  0  0  1  3  4  5  

   Total 100  106  109  114  119  131  140  150  158  165  

New stores (q-q)   6  3  5  5  12  9  10  8  7  

SSSG (%)   27.1  43.6  19.9  11.5  4.0  0.4  (8.5) 5.8  3.0  
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Osotspa Pcl (OSP TB)  - BUY Earnings Preview 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@thanachartsec.co.th 
 

 3Q24F น่าจะอ่อนแอกว่าคาด   
 

 กาํไรปกติยงัคงเติบโต แต่ตํา่กว่าคาดเลก็น้อย  
 ธรุกิจเคร่ืองด่ืมชูกาํลงัในประเทศสะดดุ   
 การส่งออกเติบโตดี  
 อตัรากาํไรขยายตวัต่อเน่ือง  

 

 เราคาดวา่ OSP จะรายงานขาดทุนสุทธ ิ 200 ลบ. ใน 3Q24F หากไมร่วมการจ่ายเงนิ
จากการขายธุรกจิ OEM ขวดแกว้ในเมยีนมาร ์ (800 ลบ.) และขาดทุนจากอตัรา
แลกเปลีย่น (100 ลบ.) เราคาดวา่กาํไรปกตจิะอยูท่ี ่ 700 ลบ. คา่ใชจ้่ายจากการขาย
ธุรกจิ OEM ในเมยีนมารไ์มใ่ชเ่รื่องใหม ่และตลาดไมน่่าจะมองลบในเรือ่งน้ี 

 เราคาดวา่กาํไรปกตจิะเพิม่ขึน้ 25% y-y แต่ลดลง 23% q-q เน่ืองจากปจัจยัฤดกูาล
เน่ืองจากเป็นชว่งฤดฝูน กาํไร 3Q24F) น่าจะตํ่ากวา่คาดการณ์ก่อนหน้าน้ีเลก็น้อย 
เน่ืองจากธุรกจิเครือ่งดื่มชกูาํลงัในประเทศทีส่ะดุด 

 เราคาดวา่รายไดร้วมจะลดลง 3% y-y และ 17% q-q เน่ืองจากผลกระทบจากฤดฝูน 

- เราคาดวา่การขายเครือ่งดื่มชกูําลงัในประเทศจะลดลง 6% y-y โดยพืน้ทีข่ายหลกั
ของ OSP ในภาคเหนือของประเทศไทยไดร้บัผลกระทบจากน้ําท่วมครัง้ใหญ่ในชว่ง
ไตรมาสน้ี   

- ธุรกจิเครือ่งดื่มชกูาํลงัในต่างประเทศคาดวา่จะเตบิโตมากกวา่ 20% y-y ตามการ
คาดการณ์ของเรา การเตบิโตยงัคงไดร้บัแรงผลกัดนัหลกัจากตลาดใหญ่ทีส่ดุ คอื 
เมยีนมาร ์ แมจ้ะมขีอ้จาํกดัการนําเขา้ แต่ดว้ย OSP มโีรงงานในประเทศ จงึยงัคง
สามารถเพิม่ส่วนแบ่งตลาดไดเ้น่ืองจากคูแ่ขง่หลกัทีต่อ้งสง่ออกสนิคา้จากประเทศ
ไทยไมส่ามารถเขา้มาในตลาดได ้ เราคาดวา่การขายเครือ่งดื่มชกูําลงัในต่างประเทศ
จะลดลง 20% q-q เน่ืองจากผลกระทบจากฤดกูาล 

 เราคาดวา่ EBIT margin จะดขีึน้จากปีทีผ่่านมา เน่ืองจากราคาวตัถุดบิทีล่ดลง 
โดยเฉพาะก๊าซธรรมชาต ิ และเศษแกว้ จากฐานทีส่งูในปีทีผ่า่นมา การเพิม่ขึน้ของ
สดัสว่นรายไดจ้ากเครือ่งดื่มชกูาํลงัในต่างประเทศทีม่อีตัรากาํไรสงู และการประหยดั
ตน้ทุนภายในของ OSP อยา่งไรกต็าม EBIT margin คาดวา่จะลดลงจากไตรมาสก่อน
หน้า เน่ืองจากผลกระทบจาก operating leverage เชงิลบ  

 โดยรวมแลว้ เรามองวา่มคีวามเสีย่งต่อประมาณการของเรา 
 
 
 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2023 2024F 2025F 2026F 

Revenue 26,062  28,468  29,334  31,049  

Net profit 2,402  3,195  3,440  3,637  

Norm net profit  2,402  3,195  3,440  3,637  

Norm EPS (Bt) 0.8  1.1  1.1  1.2  

Norm EPS gr (%) 24.2  33.0  7.7  5.7  

Norm PE (x) 27.9  21.0  19.5  18.4  

EV/EBITDA (x) 18.2  14.3  13.2  12.4  

P/BV (x) 4.1  4.2  4.1  4.1  

Div. yield (%) 5.4  4.8  5.1  5.4  

ROE (%) 13.8  19.7  21.3  22.3  

Net D/E (%) 6.2  13.4  9.8  6.9  

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 22.30 

Target price (Bt) 26.00 

Market cap (US$ m) 2,016 

Avg daily turnover (US$ m) 9.3 

12M H/L price (Bt) 24.80/18.80 
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Supalai Pcl (SPALI TB)  - BUY Analyst Meeting 

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

 ภาพรวมอตุสาหกรรมดีขึน้  
 

 3Q24F แขง็แกร่งจากการโอนคอนโด และฐานท่ีตํา่ใน 3Q23 
 ยอด presales แขง็แกร่งใน 4Q24F จากการเปิดตวัคอนโดใหม่ 4 โครงการ 
 ปัจจยัหนุน: อตัราดอกเบีย้ลด อปุทานคอนโดท่ีน้อยลง ไม่มีปัญหาผูร้บัเหมา 
 บริษทัร่วมทุนออสเตรเลียใหม่คาดว่าจะได้ข้อสรปุในสปัดาห์หน้า 

 

 คาดการณ์ผลการดาํเนินงาน 3Q24F: เราคาดวา่กาํไรสุทธใิน 3Q24F อยูท่ี ่1,858 ลบ. 
เพิม่ขึน้ 56% y-y และ 16% q-q จากรายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัยท์ีเ่ตบิโต 41% 
y-y และ 27% q-q มาอยูท่ี ่ 9.98 พนัลบ. โดยไดแ้รงหนุนจากรายไดค้อนโดมเินียมที่
สงูขึน้ จากโครงการคอนโดมเินียมใหมท่ีเ่สรจ็ใน 3Q24 ไดแ้ก่ Supalai Loft 
Phasicharoen Station (มลูคา่ 1.1 พนัลบ., ขายไปแลว้ 96%, โอนแลว้ 83%) และการ
โอนคอนโดมเินียมอยา่งต่อเน่ืองของสามโครงการทีเ่สรจ็ใน 2Q24 เน่ืองจากสดัส่วนการ
ขายคอนโดมเินียมทีส่งูขึน้ที ่45% ใน 3Q24F เทยีบกบั 38% ใน 3Q23 และ 31% ใน 
2Q24 อตัรากาํไรขัน้ตน้จากอสงัหารมิทรพัยจ์งึคาดวา่จะสงูขึน้ทัง้ y-y และ q-q มาอยูท่ี ่
37.0% เทยีบกบั 36.6% ใน 3Q23 และ 36.1% ใน 2Q24 อยา่งไรกต็าม ส่วนแบ่งกาํไร
จากบรษิทัรว่มทุนในออสเตรเลยีคาดวา่จะอยูท่ี ่ 20 ลบ. ลดลง q-q จาก 237 ลบ. ใน 
2Q24 แต่เพิม่ขึน้ y-y จาก 4 ลบ. ใน 3Q23) เน่ืองจากการโอนโครงการน้อยลงจากชว่ง
ปีงบการเงนิของบรษิทัรว่มทุนออสเตรเลยีสิน้สดุในเดอืนมถิุนายน ทาํใหก้ารโอนสว่น
ใหญ่เกดิขึน้ในไตรมาส 2 

 ผูบ้รหิารไดแ้สดงความคดิเหน็วา่ ความตอ้งการบา้นแนวราบอ่อนแอกวา่ทีค่าดการณ์ไว้
ใน YTD และคาดวา่จะยงัคงอ่อนแอต่อไป เน่ืองจากอุปทานใหมม่มีากกวา่ความ
ตอ้งการตัง้แต่ปี 2022 มกีารเสนอสว่นลดราคาพเิศษโดยเฉพาะในกลุ่มตลาดระดบัไฮ
เอนด ์ ในสว่นของคอนโดมเินียม ความตอ้งการลดลง y-y ใน YTD แต่เน่ืองจากมี
อุปทานน้อยในตลาด โครงการคอนโดมเินียมทีพ่รอ้มขายและเขา้อยูไ่ดท้นัทยีงัคงขาย
ไดด้ ี และผูพ้ฒันารายใหญ่ทีไ่ม่มปีญัหาทางการเงนิกาํลงัเปิดตวัโครงการคอนโดมเินียม
ใหมเ่พือ่เพิม่สว่นแบ่งตลาดในตลาดทีม่คีวามทา้ทายน้ี 

 SPALI ซึง่ไมม่โีครงการเปิดใหมใ่น 9M24 น่าจะเตรยีมเปิดคอนโดใหมใ่น 4Q24F 
มลูคา่รวม 5.8 พนัลบ. ไดแ้ก่ Supalai Tyme เจรญินคร (2.1 พนัลบ. 461 ยนิูต เริม่ 
2.59 ลบ. เฉลีย่ 80,000-90,000 บาท/ตร.ม.), Supalai Blu สาทร-ราชพฤกษ์ (2.4 พนั
ลบ. 771 ยนิูต เริม่ 1.89 ลบ. เฉลีย่ 70,000-80,000 บาท/ตร.ม.), Supalai Sense เขา
หลกั ภูเกต็ (800 ลบ. 221 ยนิูต เริม่ 2.69 ลบ. เฉลีย่ 70,000 บาท/ตร.ม.) และ Supalai 
Kram เขาเต่า (480 ลบ. 84 ยนิูต เริม่ 3.59 ลบ. เฉลีย่ 70,000 บาท/ตร.ม.) และคาดวา่
โครงการเหล่าน้ีมอีตัรา take-up ที ่30-40% ในปีน้ี เราจงึคาดว่ายอด presales 4Q24F 
จะอยูท่ี ่ 9.9 พนัลบ. เพิม่ขึน้จาก 6.4-6.9 พนัลบ.ต่อไตรมาส ใน 1Q-3Q24 เรายงัคง
ประมาณการยอด presales ที ่3 หมืน่ลบ. สาํหรบัปีน้ี, +4% y-y 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2023A 2024F 2025F 2026F 

Revenue 31,177  29,281  27,061  29,800  

Net profit 5,989  5,881  5,361  6,014  

Norm net profit  5,989  5,881  5,361  6,014  

Norm EPS (Bt) 3.1  3.0  2.7  3.1  

Norm EPS gr (%) (26.7) (1.8) (8.9) 12.2  

Norm PE (x) 6.7  6.9  7.5  6.7  

EV/EBITDA (x) 8.5  10.0  10.7  9.0  

P/BV (x) 0.8  0.8  0.7  0.7  

Div. yield (%) 7.0  5.1  4.7  5.4  

ROE (%) 12.4  11.3  9.7  10.2  

Net D/E (%) 43.6  54.2  48.2  39.0  

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 20.70 

Target price (Bt) 25.00 

Market cap (US$ m) 1,217 

Avg daily turnover (US$ m) 3.6 

12M H/L price (Bt) 21.50/14.90 
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 ผูบ้รหิารเชือ่วา่การลดอตัราดอกเบีย้จะชว่ยเพิม่ความสามารถในการซือ้บา้นของ
ผูบ้รโิภค แต่อตัราการปฏเิสธสนิเชือ่ทีส่งูยงัคงเป็นปญัหาสาํหรบัอุตสาหกรรม
อสงัหารมิทรพัย ์ โชคดทีีป่จัจยัทีช่ว่ยคลีค่ลายในปีน้ีสาํหรบัผูพ้ฒันาคอื คา่ทีด่นิทีถู่กลง 
เน่ืองจากเจา้ของทีด่นิมคีวามกงัวลเกีย่วกบัการตอ้งจ่ายภาษทีีด่นิและสิง่ปลกูสรา้งใน
อตัราเตม็ และมผีูร้บัเหมาในตลาด ซึง่สองปจัจยัน้ีทาํให ้ SPALI สามารถตัง้ราคาขาย
โครงการใหมไ่ดต้ํ่าเทยีบเท่ากบัชว่งก่อนเกดิโควดิ-19 

 อปัเดตการลงทุนในบรษิทัรว่มทุนออสเตรเลยีใหม ่คณะกรรมการของ SPALI ไดอ้นุมตัิ
การลงทุน AUD530m ในบรษิทัรว่มทุนใหม ่ - SSRCP HoldCo Pty Ltd ในสดัสว่น 
49.9%:50.1% ระหวา่ง SPALI และนกัพฒันาอสงัหารมิทรพัยใ์นออสเตรเลยี 
Stockland เพือ่เขา้ซือ้โครงการแบ่งทีด่นิอกี 12 โครงการ การทาํธุรกรรมน้ียงัไมไ่ดส้รุป 
เน่ืองจากยงัรอการตดัสนิใจจากหน่วยงานต่อตา้นการผกูขาด (Anti-Trust) วา่บรษิทั
พนัธมติรในบรษิทัรว่มทุนจะมอีาํนาจครอบงาํตลาดในบางพืน้ทีห่ลงัจากการเขา้ซื้อ
โครงการหรอืไม่ บรษิทัฯ คาดวา่การทําธุรกรรมจะไดข้อ้สรุปในสปัดาหห์น้า และคาดวา่
รายไดจ้ากบรษิทัรว่มทุนจากโครงการทัง้ 12 จะเริม่มใีนเดอืนพฤศจกิายนน้ี เน่ืองจาก
บางยนิูตถูกขายในชว่งมกราคมถงึตุลาคมปีน้ี ราคาการเขา้ซือ้น่าจะตํ่าลงประมาณ 
10% ดว้ยบรษิทัรว่มทุนใหมน้ี่ SPALI คาดวา่สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มทุนจะเพิม่ขึน้
เป็นสองเท่าตัง้แต่ปีหน้าเป็นตน้ไป จากประมาณ 300 ลบ. ในปี 2024F 

 อปัเดตโครงการ Supalai Icon Sathorn (โครงการมกิซย์สู): เน่ืองจากโครงการเสรจ็สิน้
ใน 2Q24 อตัราการ take-up คอนโดมเินียมจงึเพิม่ขึน้จาก 25% ใน 2Q24 เป็น 30% 
ใน 3Q24 จากจาํนวน 720 ยนิูต บรษิทัฯ ตดัสนิใจเปลีย่น 105 ยนิูต เป็นเซอรว์สิอพาร์
ทเมนต ์ ซึง่มอีตัราการเขา้พกัประมาณ 50% ใน 3Q24 สาํหรบัพืน้ทีส่าํนกังานขนาด 
19,000 ตารางเมตร ปจัจุบนัมอีตัราการเชา่ตํ่ากวา่ 10% บรษิทัฯ เพิง่ขายพืน้ที่
สาํนกังานขนาด 1,000 ตารางเมตร ในมลูคา่ 200 ลบ. โดยรายไดจ้ากการขายจะถูก
บนัทกึเป็นรายไดจ้ากอสงัหารมิทรพัยใ์น 4Q24F ดงันัน้ มลูคา่โครงการคอนโดมเินียม
จงึเพิม่ขึน้จาก 12.3 พนัลบ. เป็น 12.5 พนัลบ.  

 

Ex 4: 3Q24F Preview 

Yr-end Dec (Bt m) ———————————— Income Statement ——————————— ———— Change ———— 

  3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24F (q-q%) (y-y%) 

Revenue 7,166 10,111 4,580 7,942 10,076 27 41 

  Gross profit 2,620 3,531 1,661 2,870 3,737 30 43 

SG&A 982 1,103 781 1,008 1,360 35 39 

  Operating profit 1,638 2,428 880 1,862 2,377 28 45 

  EBITDA 1,671 2,463 916 1,901 2,417 27 45 

Other income 26 169 94 191 170 (11) 554 

Other expenses 0 0 0 0 0   

Interest expenses 137 132 145 158 171 8 25 

  Profit before tax 1,527 2,465 829 1,895 2,376 25 56 

Income tax 327 459 199 510 523 3 60 

Equity & invest. Income 4 49 0 237 20 (92) 412 

Minority interest (13) (38) (17) (23) (15) na na 

Extraordinary items 0 0 0 0 0   

  Net profit 1,191 2,018 614 1,599 1,858 16 56 

  Normalized profit 1,191 2,018 614 1,599 1,858 16 56 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Bangkok Bank Pcl  (BBL TB)  - BUY, Price Bt156, TP Bt180 Results Comment 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

3Q24 กาํไรดี เป็นไปตามคาด 

 BBL รายงานกาํไร 3Q24 ที ่ 12.48 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 10% y-y และ 
6% q-q ซึง่สงูกวา่คาดการณ์ของตลาด 6% กาํไร 9M24 คดิเป็น 
77% ของประมาณการกาํไรทัง้ปีของเรา เนื่องจากคาดวา่ Fed rate 
และอตัราดอกเบีย้ลกูคา้ชัน้ดใีนประเทศถูกปรบัลง NIM จงึอาจลดลง
ใน 4Q24  เราคงประมาณการกาํไร และคงคาํแนะนํา ซือ้ 

 ปรมิาณสนิเชือ่ต่ํากวา่ทีค่าดไว ้ และ BBL เผชญิกบัความทา้ทายใน
การบรรลุเป้าหมายการเตบิโตของสนิเชือ่ที ่3% ในปีนี้ 

 สนิเชือ่ลดลง 3% q-q และ 1.2% YTD เนื่องจากการชาํระเงนิคนืและ
การใหส้นิเชือ่ทีร่ะมดัระวงัต่อ SMEs ขนาดกลางและเลก็ อยา่งไรก็
ตาม ธนาคารมองเหน็โอกาสทีแ่ขง็แกรง่ในกลุ่มสนิเชือ่สาํหรบัองคก์ร
และสนิเชือ่ต่างประเทศ จากยอดสนิเชือ่ทัง้หมด 80% เป็นอตัรา
ดอกเบีย้ลอยตวั และ 20% เป็นอตัราดอกเบีย้คงที ่

 

 NIM และรายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้ ดกีวา่คาด หนุนโดยผลตอบแทนจาก
พนัธบตัรทีส่งูขึน้ และกาํไรจากการปรบัมลูคา่ยุตธิรรมในหุน้ทัง้ใน
ประเทศและต่างประเทศ   

 การตัง้สาํรองลดลง 9% y-y และ 21% q-q NPLs เพิม่ขึน้ 5% q-q 
ในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลติและการคา้ แต่คาดวา่จะทรงตวัที ่ 3.4-
3.5% ธนาคารไดม้กีารดาํเนินการปรบัโครงสรา้งหนี้เชงิรุก ซึง่ใช้
เวลานานอยา่งน้อยสามเดอืนเพือ่ยา้ย NPLs ไปเป็นสนิเชือ่ stage 
2 คาดวา่จะไมม่กีารตัง้สาํรองเพิม่เตมิ ทาํใหอ้ตัราสว่น loan loss 
coverage  ลดลงจาก 269% ใน 2Q24 เป็น 254% credit cost อยู่
ที ่1.34% ใน 9M24 เทยีบกบั 1.31% ใน 9M23 

 คา่ใชจ้่ายในการดาํเนินงานเพิม่ขึน้ 14% y-y และ q-q เนื่องจาก
คา่ใชจ้่ายดา้น IT และการตลาด สดัสว่นคา่ใชจ้่ายต่อรายไดเ้ฉลีย่อยู่
ที ่ 46% ใน 9M24 และอาจเพิม่ขึน้เลก็น้อยใน 4Q24 เนื่องจาก
รายไดด้อกเบีย้ทีล่ดลงจากการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Interest & dividend income 50,284      52,637      51,672      51,645      52,312      Interest & dividend income 1            4            75          207,426 193,259 

Interest expense 16,154      17,473      18,250      18,511      18,945      Interest expense 2            17          75          74,218   65,654   

  Net interest income 34,130      35,165      33,422      33,134      33,367        Net interest income 1            (2)          75          133,208 127,605 

Non-interest income 8,398        6,992        8,208        10,367      12,391      Non-interest income 20          48          83          37,532   39,009   

  Total income 42,528      42,157      41,630      43,501      45,758        Total income 5            8            77          170,740 166,614 

Operating expense 19,208      23,621      19,618      19,208      21,839      Operating expense 14          14          75          80,790   80,960   

  Pre-provisioning profit 23,320      18,536      22,012      24,293      23,919        Pre-provisioning profit (2)          3            78          89,950   85,654   

Provision for bad&doubtful debt 8,969        7,343        8,582        10,425      8,197        Provision for bad&doubtful debt (21)        (9)          82          33,000   26,000   

  Profit before tax 14,351      11,192      13,431      13,868      15,722        Profit before tax 13          10          76          56,950   59,654   

Tax 2,938        2,281        2,849        1,993        3,208        Tax 61          9            71          11,390   11,931   

  Profit after tax 11,413      8,911        10,581      11,875      12,514        Profit after tax 5            10          77          45,560   47,723   

Equity income 45             36             52             36             68             Equity income 88          53          78          200        200        

Minority interests (108)         (84)           (109)         (105)         (106)         Minority interests neg neg 40          (800)      (805)      

Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -        -        

  Net profit 11,350      8,863        10,524      11,807      12,476        Net profit 6            10          77          44,960   47,118   

  Normalized profit 11,350      8,863        10,524      11,807      12,476        Normalized profit 6            10          77          44,960   47,118   

PPP/share (Bt) 12.2          9.7            11.5          12.7          12.5          PPP/share (Bt) (2)          3            78          47.1       44.9       

EPS (Bt) 5.9            4.6            5.5            6.2            6.5            EPS (Bt) 6            10          77          23.6       24.7       

Norm EPS (Bt) 5.9            4.6            5.5            6.2            6.5            Norm EPS (Bt) 6            10          77          23.6       24.7       

BV/share (Bt) 276.7        277.1        291.0        285.7        287.5        BV/share (Bt) 1            4            288        293.7     310.8     

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (%) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Cash and Interbank 734,440    802,638    688,743    709,816    671,634    Gross loan grow th (YTD) 1.5         (0.4)       2.4         1.8         (1.2)       

Other liquid items 180,757    159,581    187,339    183,108    213,196    Gross loan grow th (q-q) 0.9         (1.9)       2.4         (0.6)       (3.0)       

  Total liquid items 734,440    802,638    688,743    709,816    671,634    Deposit grow th (YTD) (1.5)       (0.8)       0.4         0.0         (2.3)       

Gross loans and accrued interest 2,736,371 2,684,327 2,749,791 2,729,753 2,647,794 Deposit grow th (q-q) (1.2)       0.7         0.4         (0.4)       (2.4)       

Provisions 257,331    258,666    262,084    266,980    264,307    Non-interest income (y-y) (17.4)     9.6         (19.2)     (4.9)       47.6       

  Net loans 2,479,040 2,425,661 2,487,707 2,462,773 2,383,487 Non-interest income (q-q) (23.0)     (16.7)     17.4       26.3       19.5       

Fixed assets 76,194      72,855      70,900      71,127      67,887      Fee income / Operating income 15.9       16.1       16.6       15.7       15.2       

Other assets 297,042    239,641    285,918    284,736    301,471    Cost-to-income 45.2       56.0       47.1       44.2       47.7       

  Total assets 4,559,185 4,514,484 4,556,914 4,530,171 4,475,155 Net interest margin 3.02       3.10       2.95       2.92       2.96       

Deposits 3,163,297 3,184,283 3,198,332 3,184,856 3,109,982 Credit cost 1.32       1.10       1.25       1.53       1.24       

Interbank 323,105    334,219    328,084    316,210    329,140    ROE 8.7         6.7         7.8         8.6         9.1         

Other liquid items 6,447        9,156        7,727        8,117        7,218        Loan-to-deposit 86.1       83.9       85.6       85.4       84.8       

  Total liquid items 3,492,849 3,527,658 3,534,143 3,509,183 3,446,340 Loan-to-deposit + S-T borrow ing 86.1       83.9       85.6       85.4       84.8       

Borrow ings 243,371    212,505    202,620    204,574    207,014    NPLs (Bt m) 94,884   85,955   93,949   99,140   103,996 

Other liabilities 293,013    243,491    262,574    269,195    271,206    NPL increase 1,599     (8,929)   7,994     5,191     4,856     

  Minority interest 1,834        1,855        2,011        1,886        1,771        NPL ratio 3.0         2.7         3.0         3.2         3.4         

  Shareholders' equity 528,117    528,975    555,567    545,332    548,824    Loan-loss-coverage ratio 271.2     300.9     279.0     269.3     254.2     

Total Liabilities & Equity 4,559,185 4,514,484 4,556,914 4,530,171 4,475,155 CAR - total 19.6       19.6       19.7       19.5       20.8       

Sources: Company data, Thanachart estimates   
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 89,683  490  

Last Week 88,589  1,094  

Last Month 90,757  (1,074) 

Last Year na na 
 

Market Outstanding Short Sell Value         Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 17-Oct-24 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2024) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2024) 
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Regional Fund Flows (YTD 2024) Regional Fund Flows (Week To Date, 14-17 Oct 24)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2022 5,833 (18,294) 4,224 (7,195) (1,245) (42,736) (59,413) 0.7 5.0 4.1 (25.3) (7.8) (22.4) 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7 6.2 18.7 (1.8) 26.8 

YTD 2024 (3,119) 3,133 3,038 8,691 94 (17,249) (5,413) 5.6 12.1 6.4 (1.7) 14.7 28.6 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Aug-24 (170) 1,393 1,851 (2,071) 143 (4,134) (2,987) 2.9 0.8 5.7 (3.5) 4.2 0.3 

Sep-24 867 5,944 1,417 (5,925) 346 (4,070) (1,422) 6.6 2.3 (1.9) (3.0) 5.4 (0.2) 

Oct-24 (541) (7,619) (347) (1,278) 72 (811) (10,524) 3.2 (3.9) 2.8 0.6 1.8 3.7 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

16-20 Sep 24 177 2,151 308 (906) 84 1,030 2,845 1.9 2.0 (0.9) 0.7 3.3 1.8 

23-27 Sep 24 (22) 1,057 (223) (664) 190 3,227 3,565 (0.1) 1.2 (0.6) 2.2 2.4 3.0 

30 Sep-4 Oct (361) (4,384) (320) (959) 35 (2,264) (8,253) (0.4) (4.5) (2.6) (3.0) 0.5 (2.3) 

7-11 Oct 24 (189) (3,091) (292) (581) 23 372 (3,759) 1.8 (0.4) 0.3 1.1 (2.1) 2.7 

14-17 Oct 24 (21) (911) 60 (499) 16 (192) (1,547) 1.7 (0.5) 2.9 0.5 1.2 0.7 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

11-Oct-24 (35) (480) (6) (441) (0) 683 (279) 0.1 (0.3) 0.5 (0.1) (1.4) 1.1 

14-Oct-24 — (423) (19) 67 (9) (50) (435) 0.0 0.7 0.5 1.0 0.2 0.3 

15-Oct-24 (71) (182) 22 211 11 1,039 1,029 (0.3) (0.2) 0.9 0.4 1.8 1.4 

16-Oct-24 127 (305) (22) (482) 15 (1,059) (1,726) 1.4 (0.4) 0.3 (0.9) (0.3) (1.2) 

17-Oct-24 (77) — 79 (295) (1) (122) (415) 0.7 (0.6) 1.1 (0.0) (0.5) 0.2 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2023 (1.08) 1.24 (0.05) 0.55 (0.47) 0.51 0.50       

YTD2024 (0.56) 0.18 0.35 0.58 0.05 (0.75) (0.07)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 17-Oct-24 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  25,898  28,458  (2,560) 125,245  147,130  (21,885) 4,154  6,261  (2,107) 

Institution Investors  6,209  5,375  834 119,405  134,752  (15,347) 14,581  19,885  (5,304) 

Retail Investors  23,884  22,813  1,072 232,933  195,701  37,232  1,394  1,451  (57) 

Proprietary Trading  4,364  3,709  655 — — — — — — 

          

Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 
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Turnover: Bt60,355m 
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Turnover: Bt47,728m (2 sides B&S) 

Foreign
45%

Local 
Fund
9%

Retail
39%

Prop 
Trade

7%

 

Foreign
28%

Local 
Fund
27%

Retail
45%

 

Foreign
20%

Local 
Fund
64%

Retail
16%

 
Net Foreign Fund Flows By Market 

Equity Market Futures Market Bond Market 

(3.5) (14.1)

8.0 

(113.5)(120)

(100)

(80)

(60)

(40)

(20)

0

20

1W 1M 3M YTD24

(Bt bn)

 

68.8 

45.0 

(11.6)

11.4 

(20)
(10)

0
10
20
30
40
50
60
70
80

1W 1M 3M YTD24

('000 contracts)

 

(2.1)

(22.4)

51.5 

0.3 

(30)
(20)
(10)

0
10
20
30
40
50
60

1W 1M 3M YTD24

(Bt bn)

 

Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

CH นาย ประวทิย ์ศรแีสงนาม 15/10/67 ซือ้ หุน้สามญั 77,000 2.36  181,720  
CH นาย ประวทิย ์ศรแีสงนาม 16/10/67 ซือ้ หุน้สามญั 23,000 2.36  54,280  

COLOR นางสาว โสภดิา หริญัโชตพิงศ ์ 04/10/67 ซือ้ หุน้สามญั 100 1.19  119  
EKH นาย สรุนิทร ์กูเ้จรญิประสทิธิ ์ 11/10/67 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 6.70  335,000  
TVO นาย คุณา วทิยฐานกรณ์ 16/10/67 ขาย หุน้สามญั 64,400 24.80  1,597,120  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหตุ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

RJH บรษิทั ธนบุร ีเฮลทแ์คร ์กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) จาํหน่าย หุน้ 3.34  1.84  16/10/67  
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - - - - - 
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 
AKS-W5 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ค. 2565 - 
B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 
EE EE-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EE-W1 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 
EMC-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ม.ิย. 2567 - 
GLOCON GLOCON-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 
JKN JKN-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 13 พ.ย. 2566 - 
KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 
KEX KEX-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 
MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
MILL-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 
NATION-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2566 - 
NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 
NWR NWR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 
TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 
TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 
W W-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
W-W5 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
W-W6 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ก.พ. 2567 - 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 17 Oct 16 Oct 15 Oct 11 Oct 10 Oct    Symbol 17 Oct 16 Oct 15 Oct 11 Oct 10 Oct 

1 KTB 364.6 28.8 (112.3) 599.5 (70.4)  1 PTTEP (741.7) (306.3) (616.7) (149.3) (346.4) 

2 CPAXT 305.5 15.0 75.6 6.0 (16.8)  2 BDMS (522.1) (209.4) 19.1 (43.6) 31.9 

3 KBANK 254.6 166.7 (130.3) (17.4) (102.4)  3 JMT (239.6) 331.3 91.1 1.7 (16.9) 

4 BBL 196.0 64.6 237.6 92.3 7.3  4 IVL (225.0) 387.9 (164.2) (243.2) (169.7) 

5 PTT 152.9 (196.8) 30.4 622.7 41.0  5 CPALL (214.1) (177.6) 64.9 (527.3) (165.8) 

6 SCB 137.6 177.2 35.2 43.4 (35.6)  6 GULF (206.5) 9.0 (101.6) (55.0) (59.8) 

7 ADVANC 129.5 (47.9) 346.3 5.1 158.5  7 TOP (135.1) (27.0) 7.1 (56.8) (9.9) 

8 PTTGC 56.1 115.1 41.3 (26.1) (17.4)  8 DELTA (131.0) (274.8) 589.7 137.2 264.2 

9 AMATA 52.7 46.3 (6.9) (5.5) (0.4)  9 AOT (104.1) 88.6 149.1 (66.6) 632.3 

10 TU 51.7 (17.4) 46.5 (42.8) 49.3  10 JMART (99.2) 83.6 (0.4) (0.9) 3.6 

11 TCAP 47.2 (128.1) (21.6) 7.6 (15.3)  11 BH (75.7) 56.4 11.9 185.2 0.5 

12 MTC 46.3 19.4 33.2 (56.1) (73.2)  12 SCC (70.5) (21.7) (25.2) (296.7) 49.4 

13 WHA 45.5 50.2 5.7 (6.6) (6.9)  13 LH (69.7) 149.0 (8.4) (9.4) (25.8) 

14 MINT 38.3 69.5 44.2 11.0 (10.0)  14 TRUE (67.9) 140.6 18.6 (264.9) 34.2 

15 BCP 36.6 51.8 (61.2) 11.1 (94.2)  15 BGRIM (64.6) 57.8 (40.1) (24.4) 26.5 

16 TISCO 29.3 384.7 5.0 15.2 3.5  16 TIDLOR (60.9) 77.1 (35.0) (10.9) (2.3) 

17 BSRC 22.3 7.1 (1.5) (0.9) 0.1  17 SCGP (50.7) (40.7) (24.7) 25.2 44.8 

18 WHAUP 21.3 60.7 (1.0) (3.1) (7.6)  18 SINGER (40.2) 131.3 (1.2) 1.7 (16.6) 

19 BTS 21.0 135.8 (61.6) (35.7) (10.2)  19 AP (39.1) 50.4 (10.0) (13.0) (18.8) 

20 CPF 19.9 (15.8) 68.6 294.3 280.6  20 SIRI (39.0) 125.2 (12.2) 9.4 22.9 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 CPALL 546.5 760.6 1,307.1 (214.1) 39.1  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 GULF 484.4 690.9 1,175.3 (206.5) 17.2  2 MBK-W4   1.8 5.9 30.8 

3 BDMS 278.6 800.7 1,079.3 (522.1) 29.3  3 MORE   2,128.6 7,176.7 29.7 

4 PTTEP 147.5 889.2 1,036.7 (741.7) 26.3  4 BBL   453.9 1,908.8 23.8 

5 KTB 680.8 316.2 997.0 364.6 19.7  5 KBANK   367.6 2,369.3 15.5 

6 KBANK 615.1 360.5 975.6 254.6 29.1  6 BH   115.3 794.9 14.5 

7 ADVANC 552.1 422.6 974.8 129.5 20.9  7 THIP   13.0 90.0 14.4 

8 PTT 466.8 313.9 780.6 152.9 43.7  8 GBX   147.5 1,089.1 13.6 

9 DELTA 296.3 427.3 723.6 (131.0) 26.1  9 FSX   106.2 818.9 13.0 

10 INTUCH 307.5 308.2 615.7 (0.6) 15.1  10 TRUE   4,353.3 34,552.1 12.6 

11 CPF 311.4 291.5 603.0 19.9 36.9  11 CPALL   1,125.7 8,983.1 12.5 

12 SCB 333.1 195.6 528.7 137.6 25.5  12 RABBIT   902.6 7,484.3 12.1 

13 TRUE 222.2 290.1 512.4 (67.9) 17.3  13 BDMS   1,902.6 15,892.0 12.0 

14 BBL 345.7 149.7 495.4 196.0 18.0  14 AMATA   137.3 1,150.0 11.9 

15 JMT 114.3 353.9 468.2 (239.6) 15.8  15 CHO-W4   32.6 278.5 11.7 

16 IVL 78.9 303.9 382.9 (225.0) 25.5  16 MILL-W7   161.9 1,388.4 11.7 

17 BH 144.8 220.5 365.3 (75.7) 26.6  17 KKP-W6   8.1 70.5 11.4 

18 CPAXT 321.6 16.1 337.7 305.5 19.9  18 AH   39.1 354.8 11.0 

19 TOP 82.9 218.0 300.9 (135.1) 26.2  19 CPF   896.5 8,413.6 10.7 

20 AOT 96.1 200.2 296.3 (104.1) 15.4  20 SIRI   1,831.2 17,288.1 10.6 

Source: SET 
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Short Sell (III) 

 

Source: SET 
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Short Sell (IV) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

CPF-F 7,700 196,350 25.50  25.50  0.00  

TASCO-F 2,000 36,700 18.60  18.50  0.54  

BTS-F 2,000 8,440 4.22  4.58  (7.86) 

BDMS-F 200 5,900 29.50  29.25  0.85  

OKJ-F 300 2,895 9.65  11.60  (16.81) 

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

PG 27,468,098  247,212,882  9.00  9.05  (0.55) 6.00 

ICC 2,000,000  66,000,000  33.00  32.25  2.33  1.00 

SPC 500,000  30,000,000  60.00  58.25  3.00  1.00 

CRC 504,500  17,279,125  34.25  33.75  1.48  1.00 

CPAXT 371,700  12,235,695  32.92  34.00  (3.18) 1.00 

LEE 3,950,000  9,638,000  2.44  2.50  (2.40) 1.00 

LH 1,278,800  7,864,620  6.15  6.15  0.00  1.00 

ADVANC 15,000  4,632,300  308.82  297.00  3.98  1.00 

POLY 500,000  4,000,000  8.00  8.75  (8.57) 1.00 

BCPG 500,000  3,625,000  7.25  7.25  0.00  1.00 

TIDLOR 145,800  3,169,692  21.74  19.40  12.06  1.00 

BH 11,000  3,036,000  276.00  277.00  (0.36) 1.00 

DELTA13C2502A 4,000,000  2,740,000  0.69  0.70  (1.43) 1.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 17/10/24

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W3 Out 8.300 1:1.0000 207.8% 07/12/2024 2.70 0.01 15.4% 0.00 n.m. 270.00 135.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 33.3% 08/08/2026 2.70 0.10 15.4% 0.03 297.1% 27.00 25.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)

ABM-W1 Out 1.800 1:1.0000 48.0% 22/12/2024 1.27 0.08 17.1% 0.00 n.m. 15.88 108.2% 22 Jun 23, 22 Dec23, 22 Jun 24, 22 Dec24

ACC-W2 Out 1.000 1:1.0000 105.5% 16/05/2027 0.91 0.87 84.6% 0.34 157.8% 1.05 na 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027

AJA-W4 Out 0.400 1:1.0000 152.9% 31/03/2025 0.17 0.03 68.4% 0.00 n.m. 5.67 161.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AKS-W5 Out 0.026 1:1.0700 253.5% 07/12/2024 0.01 0.01 0.0% na n.m. 1.07 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

APURE-W3 Out 6.734 1:1.0395 54.7% 27/12/2024 4.36 0.01 8.4% 0.00 n.m. 453.21 53.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

ASW-W2 Out 12.000 1:1.0000 51.1% 25/10/2024 7.95 0.01 9.5% 0.00 n.m. 795.00 130.4% Last business day of 24 Apr, 24 Oct  (1st on 24 Apr 2023)

BC-W2 Out 2.000 1:1.0000 137.4% 30/05/2025 0.91 0.16 18.4% 0.00 n.m. 5.69 134.3% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 30 Aug 2024)

BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 307.1% 31/05/2026 19.00 2.34 32.8% 0.00 n.m. 8.12 93.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 61.1% 31/03/2026 0.36 0.08 34.3% 0.02 350.0% 4.50 83.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -13.8% 24/06/2025 3.12 1.59 17.3% 1.56 1.9% 1.96 85.6% 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025

BTC-W7 Out 1.131 1:1.1500 161.0% 12/07/2026 0.51 0.23 56.4% 0.04 506.1% 2.55 130.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 192.4% 13/02/2026 4.58 0.39 13.7% 0.00 n.m. 11.74 82.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 162.9% 01/09/2026 1.94 0.10 31.1% 0.01 n.m. 19.40 58.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BTS-W7 Out 11.490 1:1.0360 151.1% 08/11/2024 4.58 0.01 19.1% 0.00 n.m. 474.49 163.6% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 215.6% 21/11/2026 4.58 0.07 19.1% 0.00 n.m. 67.78 43.7% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

B-W8 Out 0.300 1:1.0000 287.5% 14/11/2026 0.08 0.01 106.4% 0.02 -39.9% 8.00 86.8%15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26

BWG-W6 Out 0.700 1:1.0000 61.7% 13/08/2025 0.47 0.06 34.7% 0.01 613.2% 7.83 76.3% 13 Aug 2024, 13 Nov 2024, 13 Feb 2025, 13 May 2025, 13 Aug 2025

CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 17.5% 12/05/2026 2.00 0.21 19.6% 0.11 87.2% 9.52 34.4% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 63.5% 31/05/2026 0.74 0.21 29.0% 0.04 395.1% 3.52 75.4% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)

CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 4.8% 06/06/2027 1.46 1.03 42.9% 0.91 13.1% 1.42 94.2% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

CHAYO-W3 Out 9.000 1:1.0000 138.1% 08/12/2025 3.86 0.19 62.5% 0.18 5.5% 20.32 63.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

CHO-W4 Out 0.230 1:1.0000 400.0% 09/06/2026 0.05 0.02 177.6% 0.02 -16.7% 2.50 158.4% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)

CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 980.0% 06/07/2028 0.05 0.04 0.0% na n.m. 1.25 186.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)

CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 980.0% 09/05/2028 0.05 0.04 0.0% na n.m. 1.25 201.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)

CPANEL-W1 Out 5.000 1:1.0000 29.3% 15/06/2025 4.20 0.43 15.0% 0.01 n.m. 9.77 59.3% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CV-W1 Out 0.500 1:1.0000 146.4% 22/02/2029 0.28 0.19 78.1% 0.13 45.8% 1.47 113.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

DCON-W3 Out 0.400 1:1.0000 34.4% 04/07/2025 0.32 0.03 20.3% 0.00 n.m. 10.67 60.9% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)

DEMCO-W7 In 3.500 1:1.0000 0.6% 08/12/2024 3.52 0.04 27.7% 0.14 -70.8% 88.00 5.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

DITTO-W1 Out 33.295 1:1.2010 73.4% 20/05/2025 19.70 1.05 46.1% 0.29 259.9% 22.53 66.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DV8-W2 Out 0.800 1:1.0000 127.9% 16/07/2025 0.43 0.18 42.3% 0.00 n.m. 2.39 208.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

ECF-W5 In 0.550 1:1.0000 12.5% 29/07/2025 0.56 0.08 31.9% 0.05 66.5% 7.00 57.2% 30 Nov 2024, 30 Mar 2025, 29 Jul 2025

EE-W1 Out 1.000 1:1.4825 492.2% 10/03/2025 0.17 0.01 94.6% 0.00 n.m. 25.20 182.3% 10 Mar 2025

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 1846.2% 31/05/2025 0.13 0.03 101.5% 0.00 n.m. 4.33 269.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EKH-W1 In 5.766 1:1.0927 -6.5% 15/11/2024 6.50 0.34 16.5% 0.71 -52.3% 20.89 na Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 133.3% 16/06/2027 0.09 0.08 116.3% 0.05 71.5% 1.13 na Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 312.9% 29/06/2025 2.02 0.04 28.5% 0.00 n.m. 50.50 96.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 292.3% 20/06/2025 0.13 0.01 93.9% 0.00 246.5% 13.00 123.1% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GIFT-W2 In 1.600 1:1.0000 -5.4% 02/01/2025 3.36 1.58 54.0% 1.58 0.0% 2.13 54.0% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 6.9% 16/11/2027 1.44 0.54 50.2% 0.47 15.1% 2.67 66.6% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)

HYDRO-W2 Out 0.400 1:1.0000 46.7% 05/02/2027 0.30 0.04 82.9% 0.09 -56.5% 7.50 43.0% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)

IIG-W1 Out 32.000 1:1.0000 445.6% 22/01/2025 6.05 1.01 75.7% 0.00 n.m. 5.99 280.6% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2023)

IP-W2 Out 12.308 1:1.6260 185.1% 20/06/2025 4.38 0.29 39.0% 0.00 n.m. 24.56 93.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

INET-W3 In 4.000 1:1.0000 -4.9% 26/11/2024 4.46 0.24 35.2% 0.42 -43.1% 18.58 na 23 Aug 2024, 25 Nov 2024

JCKH-W2 Out 0.030 1:1.0000 100.0% 15/11/2024 0.02 0.01 304.0% 0.00 172.6% 2.00 636.0% Last business day of every month (1st on 29 Dec 2023)

JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 277.3% 26/07/2025 16.60 0.80 50.8% 0.01 n.m. 23.46 97.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W4 Out 89.760 1:1.0027 314.4% 27/12/2024 21.70 0.16 74.6% 0.00 n.m. 135.99 151.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 492.9% 05/06/2026 1.56 0.25 28.2% 0.00 n.m. 6.24 112.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W4 Out 3.100 1:1.0000 118.6% 01/08/2026 1.56 0.31 28.2% 0.01 n.m. 5.03 78.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

K-W3 Out 3.000 1:1.0000 130.9% 25/06/2026 1.39 0.21 36.1% 0.02 852.3% 6.62 72.9% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026

KGEN-W2 In 1.752 1:1.1413 21.4% 31/07/2026 1.79 0.48 20.2% 0.22 120.8% 4.26 53.6% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026

KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 34.2% 17/03/2026 53.25 1.44 39.1% 3.53 -59.2% 36.98 27.2% 17 Mar 2026

KUN-W2 Out 2.200 1:1.0000 61.2% 17/08/2025 1.39 0.04 12.3% 0.00 n.m. 34.75 47.3% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025

LIT-W2 Out 2.000 1:1.0000 92.2% 31/01/2025 1.16 0.23 60.4% 0.01 n.m. 5.04 179.1% Every 25th of Jun, Dec (1st on 25 Jun 2022)

MBK-W3 In 2.790 1:1.0754 -1.1% 16/11/2024 20.40 18.70 63.8% 18.86 -0.8% 1.17 na Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

MBK-W4 In 2.873 1:1.0443 -2.4% 15/05/2025 20.40 17.80 63.8% 17.82 -0.1% 1.20 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

META-W7 Out 0.360 1:1.0000 131.3% 30/12/2024 0.16 0.01 100.8% 0.00 575.5% 16.00 158.7% 29 Mar 2024, 28 Jun 2024, 30 Sep 2024, 30 Dec 2024

MGI-W1 In 10.000 1:1.0000 -1.1% 21/08/2026 14.10 3.94 41.1% 3.51 12.2% 3.58 52.9% 21 Aug 2026

MILL-W7 Out 0.400 1:1.0000 272.7% 13/12/2024 0.11 0.01 106.2% 0.00 n.m. 11.00 281.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MTW-W1 In 1.000 1:1.0000 -9.2% 29/04/2025 1.31 0.19 53.5% 0.25 -25.5% 6.89 na 29 Apr 2025

NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 550.0% 26/11/2025 0.04 0.01 236.6% 0.02 -44.5% 4.00 173.3% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)

NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 24.2% 15/05/2026 5.05 0.77 48.6% 0.72 7.5% 6.56 51.4% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026

NUSA-W5 Out 1.000 1:1.0000 278.6% 04/07/2025 0.28 0.06 35.0% 0.00 n.m. 4.67 174.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

PEER-W1 Out 3.000 1:1.0000 762.9% 30/11/2024 0.35 0.02 100.7% 0.00 n.m. 17.50 361.9% 31 May 2023, 29 Nov 2024

PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 109.3% 15/12/2025 1.50 0.14 29.4% 0.00 n.m. 10.71 74.7% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25

PLANB-W1 In 8.000 1:1.0000 1.7% 13/01/2025 8.05 0.19 38.2% 0.61 -69.1% 42.37 9.9% 12Apr22, 12Oct22, 12Apr23, 12Oct23, 12Apr24, 12Oct24, 13Jan25

PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 13.4% 19/08/2026 0.82 0.71 162.8% 0.62 15.4% 1.15 na Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)

PRG-W1 In 4.465 1:1.1199 -6.6% 16/11/2024 9.50 4.94 22.6% 5.62 -12.1% 2.15 na Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

PRG-W2 In 4.595 1:1.0883 -8.3% 15/05/2025 9.50 4.48 22.6% 5.22 -14.3% 2.31 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PRG-W3 In 4.724 1:1.0584 -10.3% 17/11/2025 9.50 4.02 22.6% 4.85 -17.2% 2.50 na Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)

PRG-W4 In 4.889 1:1.0227 -7.0% 17/05/2027 9.50 4.04 22.6% 4.30 -6.1% 2.40 na Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)

PROS-W1 In 1.000 1:1.0000 -0.8% 14/05/2026 1.20 0.19 52.7% 0.28 -31.3% 6.32 25.0% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)

PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 269.5% 11/11/2025 0.52 0.03 42.1% 0.00 n.m. 18.31 90.8% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025

PSTC-W3 In 0.500 1:1.0000 36.5% 29/04/2027 0.52 0.21 42.1% 0.15 44.1% 2.48 65.9% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027

ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 57.6% 29/08/2025 0.99 0.02 9.1% 0.00 n.m. 64.05 36.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 56.6% 05/02/2027 0.99 0.05 9.1% 0.00 n.m. 19.80 31.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

RS-W5 In 3.000 1:2.0000 -9.2% 15/01/2026 6.00 4.90 23.5% 5.07 -3.3% 2.45 na Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

SAAM-W2 Out 10.975 1:1.0056 28.5% 19/10/2024 8.55 0.01 28.4% 0.00 n.m. 859.79 170.0% 17 Jan 22, 18 May 22, 26 Oct 22, 17 May 23, 23 Oct 23, 21 May24, 19 Oct 24

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 205.4% 10/07/2025 7.55 0.06 9.3% 0.00 n.m. 125.83 67.9% 10 July 2025

SAWAD-W2 Out 87.188 1:1.1460 100.4% 30/08/2025 43.75 0.56 25.1% 0.01 n.m. 89.53 43.6% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SBNEXT-W2 Out 2.727 1:1.1000 408.1% 30/10/2025 0.56 0.13 139.3% 0.07 75.5% 4.74 173.7% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

SGC-W1 In 1.300 1:1.0000 6.7% 12/09/2025 1.65 0.46 56.0% 0.48 -4.0% 3.59 51.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SGC-W2 In 1.600 1:1.0000 31.5% 12/09/2027 1.65 0.57 56.0% 0.55 3.4% 2.89 58.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SCM-W2 In 2.000 1:1.0000 -14.4% 27/06/2025 3.76 1.22 32.9% 1.50 -18.9% 3.08 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 451.6% 14/01/2026 0.93 0.13 125.5% 0.13 0.1% 7.15 125.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SCN-W3 Out 1.000 1:1.0000 8.6% 27/11/2024 0.93 0.01 125.5% 0.10 -89.6% 93.00 30.6% Last business day of Apr, May, Jun, Jul, Aug, Sep, Oct  (1st on 29 Mar 2024)

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Warrant Table (II) 
As of 17/10/24

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 226.8% 21/01/2026 3.10 0.13 25.0% 0.00 n.m. 23.85 73.7% 20 Jan 2026

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 1011.8% 19/05/2025 1.97 0.15 38.9% 0.00 n.m. 18.08 177.5% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 286.1% 01/06/2026 0.36 0.09 39.1% 0.00 n.m. 4.00 123.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 182.1% 22/05/2025 5.90 0.14 8.5% 0.00 n.m. 50.99 83.6% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 42.9% 24/05/2028 0.49 0.20 51.8% 0.09 120.8% 2.45 104.8% Last business day of Jul 

TEAMG-W1 Out 15.000 1:1.0000 223.9% 22/06/2026 4.76 0.42 30.6% 0.00 n.m. 11.33 75.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 9.6% 15/05/2027 4.28 0.89 28.8% 0.97 -8.0% 4.81 25.1% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 137.5% 06/01/2026 0.08 0.04 160.1% 0.03 20.3% 2.00 188.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGE-W1 In 1.000 1:1.0000 3.9% 28/02/2025 2.54 1.64 32.5% 1.35 21.1% 1.55 246.0% 28 Feb 2025

TH-W3 In 1.000 1:1.0000 22.0% 19/06/2025 1.00 0.22 49.9% 0.14 57.8% 4.55 80.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TMC-W2 Out 2.000 1:1.0000 63.1% 10/07/2025 1.30 0.12 62.5% 0.08 52.8% 10.83 76.3% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)

TMI-W2 In 1.000 1:1.0000 -9.5% 31/12/2024 1.16 0.05 50.6% 0.13 -61.9% 23.20 na 29 Mar 2024, 30 Dec 2024

TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 92.8% 24/05/2025 1.38 0.16 19.0% 0.00 n.m. 8.63 110.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 112.0% 14/06/2025 0.25 0.03 45.3% 0.00 n.m. 8.33 102.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TPS-W1 In 1.200 1:1.0000 -9.1% 19/10/2024 3.08 1.60 32.6% 1.86 -14.1% 1.93 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2023)

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 -0.5% 10/05/2025 1.89 0.93 19.4% 0.89 4.4% 2.03 74.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 340.0% 13/06/2025 0.20 0.03 54.4% 0.00 n.m. 6.67 162.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

TVDH-W4 Out 0.400 1:1.0000 115.0% 31/12/2024 0.20 0.03 54.4% 0.00 n.m. 6.67 202.0% 29 Mar 2024, 28 Jun 2024, 30 Sep 2024, 30 Dec 2024

TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 225.0% 25/07/2026 0.04 0.01 0.0% na n.m. 4.00 111.1% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026

TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 425.0% 25/07/2029 0.04 0.01 0.0% na n.m. 4.00 77.4% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029

VGI-W3 Out 11.730 1:1.0145 302.3% 23/05/2027 2.94 0.10 71.3% 0.30 -66.6% 29.83 53.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 53.8% 18/07/2025 1.99 0.06 25.6% 0.01 890.4% 33.17 44.2% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)

VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 34.4% 30/06/2026 8.90 3.96 19.4% 1.30 204.7% 2.25 90.5% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 23.5% 24/10/2025 0.14 0.03 96.3% 0.04 -31.3% 4.85 66.4% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)

WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 78.6% 17/06/2027 0.14 0.05 96.3% 0.06 -22.1% 2.80 76.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)

WIIK-W3 Out 4.000 1:1.0000 263.4% 06/05/2026 1.12 0.07 29.0% 0.00 n.m. 16.00 83.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)

W-W5 Out 2.100 1:0.0667 208.2% 01/11/2024 0.73 0.01 55.9% 0.00 n.m. 4.87 665.7% 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

W-W6 Out 1.500 1:1.0000 145.2% 05/01/2027 0.73 0.29 55.9% 0.09 211.5% 2.52 103.8% 4 Jan 2027

ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 117.6% 31/03/2027 2.04 0.19 26.3% 0.02 941.7% 10.74 52.1% 31 Mar 2027

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมือนักลงทุนซือวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมือมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ เมือคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมือมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมือคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่ ซงึถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมือแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟรี. 

ซงึถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมือแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีนักลงทุนมีสทิธซิือหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
 

OCTOBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

14 15 16 17 18 

Holiday 

New listing: Health 
Medeze Group Pcl.  
(MEDEZE) 534 m shares, 
Par @0.50 (IPO @9.00, 
268 m shares) 
 
New listing: DW 
BTS13C2502A 
GULF13P2502B 
HSI28C2412F 
HSI28C2501C 
HSI28C2501D 
HSI28C2502A 
HSI28P2501C 
HSI28P2502A 
JMART19C2503A 
KKP13C2502A 
KKP19C2503A 
MCA5041C2503A 
MCA5041P2503A 
PINGAN41C2502A 
SET5013P2412M 
SET5019P2412G 
STA19C2503A 
XIAOMI41C2503A 
 

New Share Trading 
BC 68,250 shares 
(ESOP @1.00) 
 
XE: 
BTS-W7 1:1.036@11.49 
 
Par Change: 
CPTGF Par @9.6264  
(From Par @9.6439)  
 

New listing: DW 
AOT11C2501A 
BCPG19C2503A 
BTS19C2503A 
GULF19P2503A 
KTC11C2502A 
PTTGC13C2502A 
PTTGC13P2502B 
SCB13C2502A 
STA13C2502B 
STGT13C2502A 
STGT19C2503A 
TU11C2501A 
 

New Share Trading 
BTS 33 shares 
(BTS-W7 1:1.036 @11.49) 
 
XR: 
LHSC 1:0.5941@0.000000 

New listing: DW 
BJC19C2503A 
DELTA41C2502A 
DELTA41P2502A 
HSI06C2501C 
HSI06P2412G 
HSI06P2501B 
IRPC13C2502A 
ITC13C2502A 
KBANK41C2502A 
PTTEP19C2503A 
PTTGC19P2503A 
RCL13C2502B 
RCL19C2503A 
SCB41C2502A 
SCC13C2502A 
SET5006C2412F 
SET5006P2412G 
SET5006P2503B 
SET5013P2412N 
TOP41C2502A 
 

New Share Trading 
TRITN 6,000 shares 
(TRITN-W3 1:1 @0.25) 
 
XD: 
BKIH@11.250000 
 
XW: 
JSP 2:1@Free 
 

New listing: DW 
ADVANC13C2502A 
ADVANC19C2503A 
DELTA13C2502B 
DELTA13P2502B 
GULF13C2502B 
GULF19C2503B 
INTUCH13C2502B 
JMT13C2502A 
JMT19C2503A 
PTTEP13C2503A 
SET5013C2412K 
SET5013P2412O 
SET5019C2412H 
 

New Share Trading 
COMAN 13.4 m shares 
(PP @2.50) 
 
XD: 
AEONTS@2.550000 
 
Last trading: 
EKH-W1 
JCKH-W2 
 

Events: 
US–ตัวเลขคาดการณ์เงนิเฟ้อ 
      ของผูบ้รโิภคเดอืนก.ย. 

Events: 
US–ดัชนภีาคการผลติ (Empire  
      State Manufacturing  
      Index) เดอืนต.ค.จาก 
      เฟดนวิยอรก์ 

Events: 
TH–ประชมุ กนง. ครังท ี5 
US–EIA petroleum report 
US–ราคานําเขา้และราคา 
      สง่ออกเดอืนก.ย. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนก.ย. 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนต.ค. 
      จากเฟดฟิลาเดลเฟีย 
US–การผลติภาคอตุสาหกรรม 
      เดอืนก.ย. 
US–สต็อกสนิคา้คงคลังภาค 
      ธรุกจิเดอืนส.ค. 
US–ดัชนตีลาดทอียูอ่าศัยเดอืน 
      ต.ค.จากสมาคมผูส้รา้งบา้น 
      แหง่ชาต ิ(NAHB) 

Events: 
US–ตัวเลขการเรมิสรา้งบา้น 
      และการอนุญาตกอ่สรา้ง 
      เดอืนก.ย. 
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OCTOBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

21 22 23 24 25 

XE: 
EKH-W1 1:1.09265@5.766 
JCKH-W2 1:1@0.030000 
 
Last trading: 
MBK-W3 
PRG-W1 
 
Delisted: 
APEX 
SAAM-W2 
TPS-W1 
 

XB: 
TRITN171193:1@1000.00 
 
XE: 
MBK-W3 1:1.0754@2.7895 
PRG-W1 1:1.1199@4.4649 

Holiday 

XD: 
TIF1@0.600000 
 
 

XD: 
CPTGF@0.140000 
LPF@0.407300 
SIRIP@0.100000 
 
Delisted: 
ASW-W2 

Events: 
US–ดัชนชีนํีาเศรษฐกจิเดอืน 
      ก.ย.จาก Conference  
      Board 

Events: 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนต.ค.จาก 
      ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด)  
      สาขารชิมอนด ์

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ยอดขายบา้นมอืสอง ก.ย. 
US–รายงานสรปุภาวะเศรษฐกจิ  
      หรอื Beige Book จาก 
      ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

28 29 30 31 1 Nov 

 XR: 
B52 1.6169898882:1@0.33 

XD: 
HK01@0.000000 
HK13@0.000000 
 
XR: 
COMAN 1:2@2.000000 
THAI  : @0.000000 
 
Last trading: 
INET-W3 
 
Delisted: 
SLM 
 

XD: 
MC@0.400000 
 
XE: 
INET-W3 1:1@4.00 
 
Last trading: 
SCN-W3 
 

XE: 
SCN-W3 1:1@1.000000 
 
XR: 
MK 3:1@2.500000 
 
Delisted: 
W-W5 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
NOVEMBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

4 5 6 7 8 

 Last trading: 
PEER-W1 

XE: 
PEER-W1 1:1@3.000000 

Delisted: 
SMK 

Delisted: 
BTS-W7 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

11 12 13 14 15 

XD: 
LHSC@0.170000 
 
XR: 
TRC 3.5:1@2.400000 

Last trading: 
A5-W3 
AKS-W5 

XE: 
A5-W3 1:1@8.300000 
AKS-W5 1:1.07@0.026000 

 XR: 
ACC 3:1@0.600000 
 
Delisted: 
EKH-W1 
JCKH-W2 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  FRIDAY, 18 OCTOBER, 2024 

 

THANACHART SECURITIES  31 

 
NOVEMBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

18 19 20 21 22 

Delisted: 
MBK-W3 
PRG-W1 

  XD: 
MSFT80X@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

25 26 27 28 29 

 Delisted: 
INET-W3 
 
 

Delisted: 
SCN-W3 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
DECEMBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 

Delisted: 
PEER-W1 

XD: 
TNH@0.600000 

XE: 
TVDH-W4 1:1@0.400000 
 
XW: 
B52 2.0533534129:1@Free 
 

Holiday 

Last trading: 
TVDH-W4 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 

Delisted: 
A5-W3 
AKS-W5 
 

Holiday 

   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 

XW: 
TGE 20:1@Free 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 

 XW: 
COMAN 2:1@Free 

   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

30 31 1 Jan 2 Jan 3 Jan 

 

Holiday Holiday 

Delisted: 
TVDH-W4 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  FRIDAY, 18 OCTOBER, 2024 

 

THANACHART SECURITIES  32 

 
 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.96% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.35 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั ศรสีวสัดิ ์คอรป์อเรชัน่ จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่4/2567 ชุด
ที ่ 1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่7/2567 ชุดที ่
1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569-71  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 
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