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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” AMATA AOT BH CPALL COM7 DELTA MINT 
SISB TRUE และ WHA (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
CKP: “ซื้อ” พืน้ฐาน 5 บาท (ไม่เปลีย่น)…แมเ้ราปรบัลดกําไรปี
น้ีลง 36% จากการหยุดดําเนินงานของ XPCL 17 วนัใน 3Q24 
แต่เรามองเป็นการสะดุดระยะสัน้ ภาพรวมยังเป็นหุ้นที่ได้
ประโยชน์จากลานีญาและดอกเบี้ยขาลง โดยคาดกําไรกลบัมา
เตบิโต 63% ในปีหน้าและ 15% ในปี 2026F แนะนํา “ซือ้”  
กลุ่มธนาคาร (Neutral) กําไร 3Q24 กลุ่มธนาคาร +9% y-y, 
2% q-q ดตีามคาด ปจัจยัหนุนหลกัมาจากรายไดค้่าธรรมเนียม
และรายไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบี้ยเพิม่ขึน้ ขณะทีส่นิเชื่อโดยรวมหดตวั
มกีารปล่อยสนิเชื่อแบบรอบคอบ โดย KKP SCB กําไรดีกว่า
คาด ขณะที่ธนาคารอื่นเป็นไปตามคาด เลอืก KTB TTB เป็น 
Top pick 
ผลการดาํเนินงาน 3Q24: 
ดกีวา่คาด: SCB กาํไร 1.09 หมืน่ลบ. +13% y-y, 9% q-q 
ใกล้เคียงคาด: KBANK กําไร 1.197 หมื่นลบ. +6% y-y แต่ -
5% q-q, KTB กาํไร 1.11 หมืน่ลบ. +8% y-y แต่ -1% q-q 
 

Technical Trading Idea: 
เร่ิมทรงตวัเพื่อตัง้หลกัต่อขึน้ไป: (The Technical Story) 
SET เริม่ทรงตวัที่เขตแนวรบั มดี่านที่ 1,490 และ 1,494 ทะลุได้มลุี้น
เด้งกลบัไปที่ 1,502 และ 1,506 แต่เตรยีมแกว่งหากหลุด 1,485 อาจ
กลบัลงไปทดสอบ 1,482 / 1,478 โดยม ีStoploss หากปิดหลุด 1,464  
แนะนํา 
RCL ซือ้ เลง็ไปขายที ่26.75 / 27.50 
SCB ซือ้เพิม่ที ่112.5 หรอืทะลุ 115.5 เลง็ไปขายที ่118.50 / 120 
AAI ซือ้เพิม่ เลง็ไปขายที ่7.45 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
CBG “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 81.75 / 84.25 
AP “Let Profit Run” ฟ้ืนตวัจากแนวรบั ตา้น 10.50 / 11.30 
BA “Let Profit Run” พกัตวัใน Uptrend ตา้น 24.70 / 25.50 
 

Technical SET range: 1,478 - 1,506 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures:  
แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50Z24 ตอ่เน่ือง โดยมเีป้าหมาย
ที ่966 / 975 จุด โดยเลื่อนแนว Trailing Stop ขึน้มาที ่942 จุด 
  
Block Trade:  
CBG (Leverage 10x ตา้น 81.75 / 84.25 วางเงนิ 152,600 บาท)  
คาดกําไรกลับสู่จุดสูงเดิมได้ในปีหน้าจากทัง้ส่วนแบ่งการตลาดที่
เพิ่มขึ้นและการส่งออกฟ้ืนตัว ขณะที่ต้นทุนวตัถุดิบลดลงและการ
ประหยดัตน้ทุนหนุนกําไร มองกําไร 3Q24 เตบิโต +36% y-y แนะนํา 
“ซือ้” เป้าหมายระยะสัน้ 81.75 / 84.25 บาท 
 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ยํ่าฐานปิด 1,488.74 จุด -0.07% ดว้ยมูลค่าการซื้อขาย 4.2 หมื่นลา้น 
ต่างชาตขิาย 699 ลา้นบาท สถาบนัซือ้ 376 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร:  
Bond Yield 10 ปีสหรฐัฯ ดดีตวัขึน้มาที ่4.2% หลงั Kashkari ประธาน Fed 
สาขา Minneapolis แสดงความเหน็ว่า Fed อาจลดดอกเบี้ยในอตัราทีช่า้ลง
จากเศรษฐกจิและการจา้งงานสหรฐัฯทีย่งั Resilience อยู่ กดดนั DJ -0.8% 
ขณะที่ Nasdaq +0.27%...สําหรับภาพ  SET เรายังคงมุมมองเดิมต่อ
เศรษฐกจิทีเ่ร่งตวัแบบขัน้บนัไดในช่วงทีเ่หลอืของปีน้ีจนถงึปีหน้า โดยวนัน้ี
ตดิตามการประชุม ครม. ว่าจะมกีารออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิ
หรอืไม่ ขณะที่ระยะสัน้มอง SET แกว่ง Sideway ติดตามการรายงานผล
ประกอบการ 3Q24 และรอปจัจยัหนุนใหม ่
ทาํอะไรดี:  
1) กลุ่มธนาคารที่ปนัผลสูง และได้รบัผลกระทบจากการลดดอกเบี้ยจํากดั 
ชอบ KTB TTB SCB 
2) Earning play ช อ บ  BDMS BH CBG CPN CPALL CPF COM7 
MOSHI TRUE WHA 
3) กลุ่ม Infrastructure Fund ชอบ DIF 3BBIF 
 

Trading Range: 1,478 - 1,500 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 42,932 1 - 344.3 - 0.8
Nasdaq 18,540 1 +50.5 +0.3
DAX 19,461 1 - 196.2 - 1.0
Brent (US$/bbl) 74.29 1 +1.2 +1.7
GRM (US$/bbl) 3.27 1 +0.5 +16.8
Newcastle Coal (US$/ton) 145.60 1 +0.2 +0.1
Gold (US$/oz) 2,739 1 +8.9 +0.3
US 10- Year 4.20 1 +0.1 +2.8
US 2- Year 4.03 1 +0.1 +2.1
TH 10- Year 2.39 1 - 0.0 - 1.1
Bt/US$ 33.16 1 - 0.1 - 0.2

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 4F 20 2 5F 20 2 6F

SET Inde x 1,48 8 .7 - 0 .1% Fore ign - 0 .7 - 19 .1 - 114 .5 PE (x) 17 .1 15 .1 13 .6

MAI Inde x 34 1.5 0 .3% Reta il +0 .6 - 14 .9 +77 .6 Norm EP S growth (%) 10 .7 12 .6 11.1

Turnove r (Bt m) 4 1,6 3 4 - 3 5 .6% Institute s +0 .4 +32 .6 +35 .7 P /BV (x) 1.6 1.5 1.4

Mkt Ca p (Bt bn) 18 ,4 8 2 - 0 .1% P roprie ta ry - 0 .3 +1.4 +1.2 Y ie ld (%) 3 .1 3 .4 3 .9

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2024F 2025F 2024F 2025F 2024F 2025F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 25.5  31.0  21.6  37.9  19.3  10.9  9.1  2.8  3.3  

AOT BUY 63.5  70.0  10.2  112.0  19.9  46.3  38.6  1.3  1.6  

BH BUY 275.0  310.0  12.7  15.5  6.9  27.1  25.4  2.2  2.6  

COM7 BUY 26.3  30.0  14.3  9.5  21.9  19.3  15.9  3.0  3.7  

CPALL BUY 67.0  73.0  9.0  33.3  17.5  25.7  21.8  1.9  2.3  

DELTA BUY 129.5  115.0  (11.2) 21.5  45.6  74.9  51.5  0.5  0.8  

MINT BUY 28.8  43.0  49.6  14.2  19.4  24.7  20.7  2.0  1.9  

SISB BUY 34.0  48.0  41.2      40.3  30.2  34.8  26.8  1.3  1.7  

TRUE BUY 11.7  13.5  15.4  na 109.7  48.1  22.9  0.0  0.5  

WHA BUY 5.7  6.3  10.5  11.5  16.9  17.3  14.8  2.3  2.7  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 21-Oct-24 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 AOT: ไดป้ระโยชน์สงูสุดจากการเปิดประเทศ ซึง่คาดวา่กาํไรจะ new high ใน FY24 
 BH: เป็นหุน้ทีม่คีวามสามารถในการทํากาํไรสงูทีส่ดุในกลุ่มโรงพยาบาล 
 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 
 CPALL: รา้น 7-11 เหมาะกบัพฤตกิรรมบรโิภคยุคปจัจุบนั และไดป้ระโยชน์จากธุรกจิ MAKRO และ Lotus’s ฟ้ืนตวั 
 DELTA: เป็นผูเ้ล่นทีแ่ขง็แกรง่ในอุตสาหกรรมหลกัของโลก EV และ AI 
 MINT: ไดป้ระโยชน์จากนกัท่องเทีย่วในไทยและยุโรปทีแ่ขง็แกรง่ต่อเน่ือง 
 SISB: เตบิโตสงูต่อเน่ืองจากครอบครวัสมยัใหมท่ีต่อ้งการสง่ลกูเขา้ศกึษาในโรงเรยีนนานาชาต ิดว้ยกลยุทธก์ารเสนอราคาทีเ่หมาะสมและ

ขยายไปยงัพืน้ทีร่อบนอกกรุงเทพฯ 
 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
 WHA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี

มากขึน้  
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 42,931.60 -344.31 -0.8 

NASDAQ 18,540.01 +50.46 +0.3 

FTSE 8,318.24 -40.01 -0.5 

SHCOMP 3,268.11 +6.55 +0.2 

Hang Seng  20,478.46 -325.65 -1.6 

FTSSI (Sing) 3,614.58 -25.61 -0.7 

KOSPI  2,604.92 +11.10 +0.4 

JCI (Indonesia) 7,772.60 +12.54 +0.2 

MSCI Asia 173.92 -1.19 -0.7 

MSCI Asia x JP 747.97 -4.90 -0.7 

MSCI World 3,740.27 -12.77 -0.3 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,488.7 -1.1 -0.1 41,634 

SET50 Index 953.8 -0.9 -0.1 29,622 

SET100 Index 2,070.9 -1.5 -0.1 33,877 

SETHD Index 1,226.6 -0.6 -0.1 14,288 

MAI Index 341.5 +1.2 +0.3 852 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 104.01 +0.52 +0.5 

Bt/US$ - on shore 33.16 -0.05 -0.2 

EUR/US$ 0.92 -0.00 -0.0 

100JPY/US$ 150.70 -0.14 -0.1 

10Y bond yield – TH 2.39 -0.03 -1.1 

10Y bond yield – US 4.20 +0.11 +2.8 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 70.46 -0.10 -0.1 

BRENT (US$/bbl) 74.29 +1.23 +1.7 

DUBAI (US$/bbl) 73.14 -0.75 -1.0 

JET Fuel (US$/bbl) 86.12 -0.28 -0.3 

Baltic Dry Index 1,546.00 -30.00 -1.9 

Baltic Supramax Index 1,250.00 +0.00 +0.0 

SG GRM (US$/bbl) ** 3.27 +0.47 +16.8 

Gold (US$/oz) 2,738.90 +8.90 +0.3 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 145.60 +0.20 +0.1 

Cotton (US$/bbl) 72.20 +1.21 +1.7 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  331.63 +48.50 +17.1 

Ethylene-Naphtha 131.63 +38.50 +41.3 

PX-Naphtha  171.63 -11.50 -6.3 

BZ-Naphtha  251.63 -1.50 -0.6 

Steel-HRC 705.00 +0.00 +0.0 

Rubber SICOM TSR20 1,957.00 -29.00 -1.5 

Rubber TOCOM 2,584.37 -55.84 -2.1 

Soybean (US$/bu) 989.75 +7.00 +0.7 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,383.00 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 70.00 +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 39.50 -0.50 -1.3 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 160.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 21.83 -0.35 -1.6 

White Sugar (US$ cent/lb) 25.83 -0.25 -1.0 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -0.70 -19.14 -114.45 

Retail +0.63 -14.88 +77.55 

Institutes +0.38 +32.60 +35.68 

Proprietary -0.31 +1.42 +1.22 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -21 -570 -3,148 

India — -9,100 +1,652 

Indonesia +21 -307 +3,077 

Korea +14 -1,614 +8,356 

Philippines +3 +78 +100 

Taiwan +660 +1,615 -14,824 

Asia-6 +677 -9,898 -4,788 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2024F 2025F 2026F 

PE (x) 17.1 15.1 13.6 

Norm EPS gw (%) 10.7 12.6 11.1 

EV/EBITDA (x) 9.6 8.8 8.1 

P/BV (x) 1.6 1.5 1.4 

Yield (%) 3.1 3.4 3.9 
ROE (%) 9.3 10.1 10.7 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

AMATA ลุน้ปิดดลีใหญ่ 300-500 ไรใ่นไทย ดนัยอดขายทัง้ปี 2024 ทาํสถติสิงูสดุใหม ่ ยํ้าชดัผูป้ระกอบการปรบักลยุทธ์
บรหิารความเสีย่งกระจายฐานการผลติหลากหลายภูมภิาค ชกูารบรหิารจดัการภายในนิคมครบวงจรทัง้พลงังาน
สะอาด การบรหิารจดัการน้ํา การบรกิาร-อาํนวยความสะดวก ตุน Backlog ต่อเน่ือง ถงึปี 2026 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ARROW ชีท้ศิทางครึง่ปีหลงัสดใส รบัอานิสงสต์น้ทุนเหลก็ลดลง หนุนมารจ์ิน้พุง่ขึน้ ตัง้เป้าที ่ 20-25% สง่สญัญาณ
อสงัหารมิทรพัยฟ้ื์นตวั รบัอตัราดอกเบีย้ขาลง ฟากผูบ้รหิารแยม้ ปี 2025 เขา้สูปี่แหง่การเตบิโต 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

AUCT จบัมอืไฟแนนซ์จดั "EV CORNER" เคาะประมลูขายรถจกัรยานยนตแ์ละรถยนต ์ EV มอืสอง แบรนดย์อดนิยม 
MG, NETA, VOLT และอื่นๆ ประเดมิลอ็ตแรก 30 คนั ในวนัที ่26 ต.ค.น้ี หวงัเพิม่ทางเลอืกใหล้กูคา้ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

CIVIL เผยงานจ่อควิบุ๊กเพยีบ ดนัโคง้ทา้ยฟอรม์สวย พรอ้มเลง็รายไดปี้ 2024 เตบิโตต่อเน่ือง จากปีก่อนทีร่าว 4.93 
พนัลา้นบาท รบัพอรต์ธุรกจิขยายตวั-โครงการใหมห่นุน แถมล่าสดุเซน็ลงนาม "กรมทางหลวง" สญัญาก่อสรา้ง
ทางใหม ่สายแยกทางหลวงหมายเลข 9 มลูคา่ราว 2.5 พนัลา้นบาท อพัมลูคา่ Backlog เพิม่ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

COCOCO รบัอานิสงสจ์นีกระตุน้เศรษฐกจิ หนุนยอดสง่ออกปลายปีน้ีโตกวา่ 20% แยม้ผลดาํเนินงานไตรมาส 3Q24 น่า
พอใจ เหตุเป็นช่วงไฮซซีนั ยํ้าเป้ารายไดปี้น้ี 6.6 พนัลา้นบาท  

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

EGCO ปิดจ๊อบโครงการพลงังานลมนอกชายฝ ัง่ “หยุนหลนิ” ในไตห้วนั หลงัตดิตัง้กงัหนัลมครบแลว้ 80 ตน้ เตรยีมจ่าย
ไฟฟ้าเขา้ระบบ 640 เมกะวตัตส์ิน้ปีน้ี บนัทกึกระแสเงนิสดทนัท ี2,000 ลา้นบาทต่อปี ในชว่ง 5 ปีแรก 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

KWM รุกหนักต่างแดน เตรยีมเปิดตลาดใหมใ่นเมยีนมาปลายปีน้ี หลงัสง่ออกแลว้ในลาวและเวยีดนาม พรอ้มเหนิฟ้า
รว่มแสดงสนิคา้ประเทศอติาลเีดอืนหน้า หวงัโกยออเดอร ์ OEM เขา้พอรต์ แยม้แบรนด ์ Pegasus สดุฮอต 
ยอดขายพุง่ 100% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ONEE เผยโคง้ทา้ยเขา้ไฮซซีนัธุรกจิ เดนิหน้าลงทุนผลติละครหลากหลาย นําเสนอทัง้ช่วงหน่ึงทุ่ม และหลงัขา่ว เชือ่มัน่
สามารถต่อยอดสรา้งรายไดท้ัง้บรหิารจดัการลขิสทิธิ,์ สนบัสนุนฐานแฟนคลบัศลิปิน พรอ้มเปิด 3 ละครแม่
เหลก็สง่ทา้ยปี 2024 ทัง้ยงัขนทพัดารา นักแสดงมาลง 7 ละคร ซรีสีห์วงัดนัเรตติง้อนัดบั 1 ต่อเน่ืองปี 2025 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PRM สง่ซกิไตรมาส 4Q24 ผลงานกลบัมาโดดเด่น หลงักองเรอืพรอ้มลุยเตม็กาํลงั หนุนผลงานปีน้ีนิวไฮตามเป้า กาง
แผนธุรกจิปี 2025 ทุ่ม "พนัลา้นบาท" ขยายกองเรอืไมต่ํ่ากวา่ 5 ลาํ ดนัรายไดโ้ตไมต่ํ่ากวา่ 10% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SA คาดรายไดปี้น้ีโต 2 เท่า แตะ 5,000-6,000 ลา้นบาท ขณะทีเ่ตรยีมออกหุน้กู ้3 ชุด ชดูอกเบีย้สงูสดุ 7.50% เปิด
จองซือ้ระหวา่งวนัที ่22 และ 25-26 พ.ย.24 

(ข่าวหุ้น) 
+ / 0 

   

SSP รบัอานิสงสก์นง.ลดดอกเบีย้นโยบาย ชีช้ว่ยเซฟตน้ทุนการเงนิของเดมิ-ใหมไ่ดเ้พยีบ พรอ้มเดนิหน้า COD 
โครงการไฟฟ้าลอ็ตใหม ่คดิเป็นกาํลงัผลติไมต่ํ่ากวา่ 100 เมกะวตัต ์ต่อเน่ืองในอกี 3 ปีขา้งหน้า จากเดมิราว 282 
เมกะวตัต ์ เสรมิพอรต์รบัทรพัยร์ะยะยาว ผูบ้รหิาร "ชยุตม ์ หลหีเจรญิกุล" ชโูมเดลพลงังานสเีขยีวกลุ่มดาตา้เซน็
เตอรเ์ป็นโอกาสอพัฐานรบัทรพัยใ์น-ต่างประเทศ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TSE หุน้กู ้ 1,175 ลา้นบาท ดอกเบีย้ 5% ยอดจองลน้ ท่ามกลางสถานการณ์ความผนัผวนของตราสารหน้ี ตอกยํ้านัก
ลงทุนใหก้ารตอ้นรบัอยา่งด ี มคีวามเชือ่มัน่ในศกัยภาพการเตบิโตของกลุ่มบรษิทั เตรยีมนําเงนิไปชาํระหุน้กูค้รบ
กาํหนดภายในเดอืนต.ค.น้ี ตามแผน 

(ทนัหุ้น) 
0 

   



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page 

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ตอ่ยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 5.00 (Unchanged)  

Change in Numbers  Upside : 28.9% 21 OCTOBER 2024 
 

CK Power Pcl (CKP TB) 
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กาํไรอ่อนตวัระยะสัน้ 
 

เราปรบัประมาณการกาํไร CKP ปี 2024F ลง 36% เพื่อสะท้อนผลกระทบ
จากการหยดุการผลิตไฟฟ้าของโครงการ XPCL รวม 17 วนัในไตรมาสท่ี
การผลิตไฟฟ้าสงูสดุของปี แต่ยงัแนะนํา "ซ้ือ" CKP เพราะเราคาดกาํไร
พลิกกลบัมาเติบโต 64/17% ในปี 2025-26F หนุนโดยผลบวกจากวฏัจกัร La 
Nina และอตัราดอกเบีย้ท่ีลดลง 

 

ปรบัประมาณกาํไรลงระยะสัน้ 
เราคาดกาํไรของ CKP จะลดลง 27% y-y ในปี 2024F หลงัปรบัประมาณ
การลง 36% เพือ่สะทอ้นผลกระทบเชงิลบจากการหยุดการผลติรวม 17 
วนัของโครงการโรงไฟฟ้าไฟฟ้าพลงัน้ําไซยะบุร ี (XPCL) ซึง่บรษิทัถอืหุน้
อยู ่ 42.5% ใน 3Q24 เนื่องจากปรมิาณน้ําไหลเขา้โครงการมากเกนิไป 
อยา่งไรกต็ามเรามองผลกระทบนี้เป็นเพยีงระยะสัน้ และคาดกาํไรสามารถ
พลกิกลบัมาเตบิโต 64/17% ในปี 2025-26F ดว้ยแรงหนุนจาก 1) วฏัจกัร
La Nina ทีย่งัต่อเนื่องไป และ 2) คา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ทีล่ดลงของ XPCL 
จากทัง้อตัราดอกเบีย้ทีล่ดลงและการทยอยชาํระคนืหนี้ เรายงัแนะนํา "ซือ้" 
CKP ดว้ยราคาเป้าหมาย (ปี 2025F) คงเดมิที ่5.0 บาทต่อหุน้ 

XPCL หยดุผลิตชัว่คราว 
CKP ตอ้งหยุดการผลติไฟฟ้าจากโครงการ XPCL สองครัง้ใน 3Q24 
เนื่องจากปรมิาณน้ําทีไ่หลผา่นโครงการมากเกนิไป โดยรอบแรกเป็นเวลา 
10 วนั ตัง้แต่วนัที ่21-30 สงิหาคม เนื่องจากมฝีนตกหนกัมากกวา่ปกตใิน
ฤดฝูนทีผ่า่นมาซึง่คาดเป็นเพราะการเกดิปรากฏการณ์ La Nina สว่นรอบ
ทีส่องมรีะยะเวลา 7 วนัระหวา่งวนัที ่ 21-27 กนัยายน จากปรมิาณฝนที่
หนกัอกีครัง้ในชว่งพายุไตฝุ้น่ยางเิขา้กระทบพืน้ที ่ ทัง้นี้การหยุดการผลติ
ไฟฟ้านี้เป็นไปตามขัน้ตอนมาตรฐานความปลอดภยั จงึไมม่คีวามเสยีหาย
ต่อโรงไฟฟ้า เราคาดวา่ปรมิาณการผลติไฟฟ้าจาก XPCL จะลดลง 10% 
y-y เหลอื 6.2TWh ในปี 2024F ซึง่น้อยกวา่ปรมิาณการผลติในปี 2020 ซึง่
เป็นปีแลง้อยู ่2% อกีดว้ย 

คาดประโยชน์จาก La Nina ต่อเน่ือง 
องิจากวฏัจกัรปกตริาวสีปี่ระหวา่งปีทีป่รากฏการณ์ La Nina มคีวามรุนแรง
สงูสดุ (2024F) จนถงึปีทีเ่กดิปรากฏการณ์ El Nina รอบถดัไป (น่าจะเป็น
ปี 2027F) เราจงึคาดประโยชน์จากปรากฏการณ์ดงักล่าวจะทาํใหป้รมิาณ
น้ําในพืน้ทีอ่ยูใ่นระดบัสงู และหนุนใหโ้รงไฟฟ้าพลงัน้ําสองแหง่ของ CKP 
คอื XPCL และโรงไฟฟ้าน้ํางมึ 2 กาํลงัการผลติ 283MW ตามสดัสว่นการ
ถอืหุน้ (NN2) มปีรมิาณการผลติไฟฟ้าแขง็แกรง่ต่อเนื่องไปในปี 2025-26F 
เราคาด XPCL (กาํลงัการผลติตามสดัสว่นการถอืหุน้ 546MW) จะผลติ
ไฟฟ้าไดเ้พิม่ขึน้ 12% และ 2% สาํหรบัโครงการ NN2 ในอกีสองปีขา้ง
หน้าทีย่งัเป็นชว่งปรากฏการณ์ La Nina (เมือ่เทยีบกบัปีนี้) 

ได้ประโยชน์จากอตัราดอกเบีย้พลิกเป็นขาลง 
เรามองวา่ CKP จะไดผ้ลบวกอยา่งมนียัสาํคญัจากอตัราดอกเบีย้ทีป่รบัเขา้
สูข่าลง เนื่องจาก โครงการ XPCL มหีนี้สนิ 6.7 หมืน่ลบ. (76% ของหนี้สนิ
ทัง้หมดที ่8.8 หมืน่ลบ.) ซึง่มอีตัราดอกเบีย้ลอยตวั โดย 5.8 หมืน่ลบ. เป็น
สกุลเงนิบาท และอกี 9 พนัลบ. เป็นสกุลดอลลารส์หรฐัฯ ณ สิน้ไตรมาส 
2Q24 เราคาด CKP จะไดร้บัสว่นแบ่งกาํไรจาก XPCL เพิม่ขึน้ 50 ลบ. ต่อ
อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยทีล่ดลง 0.25% และ 10 ลบ. หากดอกเบีย้ 
Fed ลดลง 0.25% ทัง้นี้ประมาณการของเราใชส้มมตฐิานการลดลงของ
อตัราดอกเบีย้ของไทยและสหรฐัฯ ที ่0.25/0.25bps และ 0.75/0.50bps ใน
ปี 2025-26F ตามลาํดบั ซึง่จะทาํใหอ้ตัราดอกเบีย้เฉลีย่ของ XPCL ลด
เหลอื 6.6/6.4% จาก 7.2% ในปี 2024F และชาํระหนี้คนืปีละ 6 พนัลบ. 
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COMPANY VALUATION   

Y/E Dec (Bt m) 2023A  2024F  2025F  2026F 

Sales 10,286  10,396  10,467  10,463  

Net profit 1,462  1,103  1,810  2,119  

Consensus NP  1,711  2,044  2,208  

Diff frm cons (%)  (35.5) (11.4) (4.0) 

Norm profit 1,511  1,103  1,810  2,119  

Prev. Norm profit  1,713  1,919  2,253  

Chg frm prev (%)  (35.6) (5.7) (6.0) 

Norm EPS (Bt) 0.2  0.1  0.2  0.3  

Norm EPS grw (%) (40.6) (27.0) 64.1  17.0  

Norm PE (x) 20.9  28.6  17.4  14.9  

EV/EBITDA (x) 16.8  12.6  11.8  11.5  

P/BV (x) 1.2  1.1  1.1  1.0  

Div yield (%) 2.2  2.3  2.3  2.3  

ROE (%) 5.6  4.0  6.4  7.2  

Net D/E (%) 54.0  48.1  44.1  39.2  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 21-Oct-24 (Bt) 3.88  

Market Cap  (US$ m) 942.8  

Listed Shares  (m shares) 8,129.4  

Free Float  (%) 25.5  

Avg Daily Turnover (US$ m) 1.0  

12M Price H/L (Bt)  4.22/3.02  

Sector  Utilities 

Major Shareholder  CK Group 71.8% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

Bank Sector – Neutral Results Comment 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

 กาํไร 3Q24 ดี เป็นไปตามคาด  
 

 Non-NII และการลดลงของตัง้สาํรองเป็นปัจจยัหนุน  
 การเติบโตของสินเช่ือน่าผิดหวงัแม้ว่าเราจะมีให้ความระมดัระวงัแล้วกต็าม  
 คณุภาพสินทรพัยย์งัคงมีเสถียรภาพ เน่ืองจากการให้สินเช่ือท่ีรอบคอบ  
 ยงัคงน้ําหนักลงทุนเป็น “NEUTRAL” โดย KTB และ TTB เป็น Top Picks 

 

Ex 1: 3Q24 results summary 

(Bt m) BBL KBANK KKP KTB SCB TISCO TTB Industry 

Net interest income 33,367  37,036  4,937  29,885  32,635  3,385  14,062  155,307  

Change (q-q%) 0.7  (1.2) (1.4) (0.6) 0.2  (0.1) (0.9) (0.3) 

Change (y-y%) (2.2) (2.6) (17.5) 0.7  3.5  (3.0) (4.1) (1.4) 

Net fee income  6,935  8,432  1,483  5,619  7,738  1,261  2,242  33,710  

Change (q-q%) 1.2  4.4  26.6  6.5  2.8  2.4  1.5  4.2  

Change (y-y%) 2.4  8.1  10.9  2.1  (4.9) 5.3  (10.5) 1.4  

OPEX 21,839  21,501  4,326  17,193  17,606  2,292  7,295  92,052  

Change (q-q%) 13.7  (1.8) 13.6  4.6  (5.2) (2.7) 1.2  2.8  

Change (y-y%) 13.7  8.5  1.1  2.8  (4.8) (1.6) (6.2) 4.1  

Pre-provision profit 23,919  26,891  2,279  23,008  24,553  2,488  9,865  113,003  

Change (q-q%) (1.5) (5.0) (16.9) 2.1  (0.0) (3.4) (2.3) (1.9) 

Change (y-y%) 2.6  (1.1) (27.9) 6.5  (0.8) 3.6  (2.7) 0.4  

Provision 8,197  11,652  681  8,312  10,967  359  4,764  44,933  

Change (q-q%) (21.4) (0.2) (61.5) 3.9  (5.7) (10.5) (9.8) (8.6) 

Change (y-y%) (8.6) (8.9) (59.4) 1.9  (10.4) 338.4  9.4  (6.9) 

Normalized profits 12,476  11,965  1,305  11,107  10,941  1,713  5,230  54,738  

Change (q-q%) 5.7  (5.4) 69.7  (0.8) 9.3  (2.3) (2.3) 2.2  

Change (y-y%) 9.9  6.1  1.9  8.0  13.2  (8.6) 10.5  8.5  

% of 2024F profits 77.4  77.5  84.4  76.5  78.1  75.0  75.6  77.3  

         
Growth         
Loan growth (q-q%) (2.99) (2.17) (4.70) 0.15  (0.15) (1.50) (3.38) (1.66) 

Loan growth (ytd) (1.24) (2.28) (6.37) (0.46) 0.33  (2.07) (5.65) (1.64) 

Deposit growth (q-q%) (2.35) 3.97  (6.82) (0.24) (1.01) (1.00) (5.05) (0.75) 

Deposit growth (ytd) (2.33) 2.61  (4.09) (0.09) (0.43) (1.86) (6.50) (0.97) 

Loan to deposit ratio (%) 84.85  87.85  108.25  96.99  100.09  112.30  96.64  93.16  

NIM (q-q%) 0.05  (0.06) 0.01  0.01  0.01  0.04  0.03  0.00  

Non interest income growth (y-y%) 47.55  26.30  14.52  19.11  (18.65) 12.60  (4.79) 13.82  

Non interest income growth (q-q%) 19.52  (10.83) 8.06  15.56  (9.77) (9.59) (0.94) 1.95  

Cost-to-income ratio (%) 47.73  44.43  65.49  42.77  41.76  47.95  42.51  44.89  

NPL in absolute (q-q%) 4.90  0.53  (0.20) (0.41) (0.54) (1.39) 0.30  0.99  

Credit costs (%) 1.24  1.92  0.73  1.30  1.80  0.62  1.52  1.51  

Loan loss coverage ratio (%) 254.15  139.41  120.14  178.71  158.23  159.11  149.34  178.59  

Loan loss coverage ratio (q-q%) (15.14) (1.13) (0.71) 3.14  1.78  (3.60) (2.30) (1.99) 
 

Source: Company data 

 กาํไรของกลุ่มธนาคารใน 3Q24 สว่นใหญ่เป็นไปตามทีค่าด โดยเพิม่ขึน้ 9% y-y และเพิม่ขึน้ 2% q-q ปจัจยัหลกั
ทีข่บัเคลื่อนการเตบิโตน้ีคอืคา่ธรรมเนียมและรายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้ทีเ่พิม่ขึน้ รวมถงึ credit cost ทีล่ดลง KKP 
และ SCBx รายงานกาํไรทีเ่กนิคาด ขณะทีธ่นาคารอื่นๆ เป็นไปตามทีค่าด เรายงัคงน้ําหนกัลงทุนเป็น 
“NEUTRAL” โดย KTB และ TTB เป็น Top Picks 
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 สนิเชือ่นัน้น่าผดิหวงั โดยรวมหดตวั 1.7% q-q และ 1.6% YTD ซึง่เกดิจากการชาํระคนืหน้ีของสนิเชือ่ธุรกจิขนาด
ใหญ่ และแนวทางการใหส้นิเชือ่ทีร่อบคอบสาํหรบัสนิเชือ่ SME และสนิเชือ่รายย่อย แนวโน้มน้ีสะทอ้นถงึกลยุทธ์
การลดความเสีย่งของธนาคารเพื่อรบัมอืกบัหน้ีครวัเรอืนทีส่งูและภาวะเศรษฐกจิทีเ่ปราะบาง ในบรรดาธนาคารทัง้ 
7 แหง่ทีเ่ราทาํบทวเิคราะห ์มเีพยีง KTB เท่านัน้ทีม่กีารขยายตวัของสนิเชือ่ในเชงิบวกเมือ่เทยีบ q-q ซึง่สว่นใหญ่
เกดิจากสนิเชือ่ภาครฐั ขณะที ่SCBx เป็นธนาคารเดยีวทีร่ายงานการเตบิโตของสนิเชือ่ในเชงิบวกเมือ่เทยีบกบัสิน้
ปี 2023 โดยธนาคารทัง้หมดคาดวา่จะม ีdownside ต่อเป้าการเตบิโตของสนิเชือ่ของธนาคาร  

 NIM ยงัคงคอ่นขา้งทรงตวั เน่ืองจากธนาคารจดัการสภาพคล่องสว่นเกนิเพือ่ลดผลกระทบเชงิลบต่อรายได้
ดอกเบีย้สทุธ ิ (NII) จากการเตบิโตของสนิเชือ่ทีช่ะลอตวัลง ธนาคารคาดการณ์วา่อตัราดอกเบีย้นโยบายจะลดลง 
และเปลีย่นการลงทุนจากระหวา่งธนาคารมาเป็นพนัธบตัร นอกจากนี้ การปรบัตน้ทุนทางการเงนิใหมย่งัชา้กวา่
ในชว่งครึง่แรกของปี 2024 ดว้ย 

 อยา่งไรกต็าม เราคาดวา่ธนาคารจะลดอตัราดอกเบีย้ prime rates ลง 0.25% หลงัจากการปรบัลดอตัราดอกเบีย้
นโยบายลง 0.25% อยา่งไมค่าดคดิเมือ่สปัดาหท์ีแ่ลว้ สง่ผลให ้ NIM มแีนวโน้มลดลงเมือ่เทยีบ q-q สาํหรบั
ธนาคารขนาดใหญ่และขนาดกลางทัง้หมด เน่ืองจากสนิเชือ่สว่นใหญ่ของ TISCO และ KKP เป็นอตัราดอกเบีย้
คงที ่จงึอาจอยูใ่นตําแหน่งทีด่กีว่าในการดดูซบัผลกระทบจากการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ 

 KBANK และ SCB คาดวา่อตัราดอกเบีย้เงนิกูป้รบัลง 0.25% ซึง่จะสง่ผลให ้NIM ทัง้ปีลดลง 5-8bps และ 6-8bps 
ตามลาํดบั 

 คุณภาพสนิทรพัยย์งัอยูใ่นระดบัทีจ่ดัการได ้ โดย NPL อยูใ่นระดบัคงที ่ สะทอ้นถงึการบรหิารจดัการเชงิรุกและ
แนวทางการบรหิารความเสีย่งทีร่อบคอบและเขม้งวดของธนาคาร 

 จุดเด่นในไตรมาสนี้คอืการเตบิโตของคา่ธรรมเนียมและรายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้ ซึง่ไดร้บัประโยชน์จากตลาดทุนที่
ปรบัตวัดขีึน้ 

 ในสว่นของธุรกจิแบงคแ์อสชวัรนัส ์KTB และ BBL เตบิโตแขง็แกรง่ทัง้ y-y และ q-q อยา่งไรกต็าม TTB, TISCO 
และ KKP ซึง่ cross-sell ผา่นสนิเชือ่รถยนตเ์ป็นหลกั กลบัเตบิโตตดิลบเมือ่เทยีบ y-y เน่ืองจากยอดสนิเชือ่ใหม่
ลดลงท่ามกลางยอดขายรถยนตท์ีล่ดลง 

 คา่ใชจ้่ายในการดาํเนินงานยงัอยู่ในเกณฑค์วบคุมไดด้ ีโดยมอีตัราสว่นตน้ทุนต่อรายไดเ้ฉลีย่อยูท่ี ่45% ใน 3Q24 
อยา่งไรกต็าม เน่ืองจากเป็นชว่งทีม่คีา่ใชจ้่ายสงูในไตรมาสที ่ 4 และรายไดด้อกเบีย้ลดลง อตัราสว่นตน้ทุนต่อ
รายไดจ้งึคาดวา่จะเพิม่ขึน้เมือ่เทยีบ q-q ใน 4Q24F 

 เราเหน็ upside risks ต่อคาดการกาํไรของ KKP และ SCBx เน่ืองจากการตัง้สาํรองตํ่ากวา่ทีค่าดไว ้แมอ้าจจะมี
กาํไรเพิม่ขึน้ แต่เรายงัคงคาํแนะนํา “ถอื” KKP และยงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” SCBx 

 นอกจาก KTB และ TTB ซึง่ยงัคงเป็นหุน้ Top Pick ของเราแลว้ เรายงัมมีมุมองทีเ่ป็นบวกต่อ SCBx มากขึน้ 
โดยไดร้บัแรงหนุนจากการปรบัปรุงคุณภาพของ Card X ทีเ่รว็กวา่ทีค่าด และการเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่ของ
คา่ธรรมเนียมการจดัการความมัง่คัง่ นอกจากน้ี อตัราผลตอบแทนปนัผลทีส่งูเกอืบ 10% ของธนาคารยงัทําให้
ธนาคารน่าสนใจยิง่ขึน้ดว้ย 
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KASIKORNBANK Pcl (KBANK TB) - HOLD, Price Bt150, TP Bt163 Results Comment 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

3Q24 กาํไรเติบโตปานกลาง เป็นไปตามคาด 

 KBANK รายงานกาํไรใน 3Q24 ที ่ 11.97 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 6% y-y 
แต่ลดลง 5% q-q เราคาดวา่กาํไร 4Q24F จะลดลงจากผลกระทบ
ของการลดอตัราดอกเบีย้และเป็นชว่งทีม่คีา่ใชจ้่ายสงู กาํไร 9M24 
คดิเป็น 77% ของประมาณการทัง้ปี เราคงประมาณการ และ
คาํแนะนํา “ถอื” เนื่องจากแนวโน้มการเตบิโตของกาํไรทีช่ะลอตวัและ
ม ีupside จาํกดั 

 การเตบิโตของสนิเชือ่อ่อนแอ แมจ้ะไมร่วมผลกระทบจากการ clean-
up เป้าการเตบิโตของสนิเชือ่ที ่ 3-5% ดเูหมอืนจะเป็นระดบัทีบ่รรลุ
ไดย้าก อยา่งไรกต็าม สนิเชือ่เพือ่ธุรกจิขนาดใหญ่ยงัเตบิโตประมาณ 
1% YTD 

 มเีหตุการณ์ทีเ่กดิขึน้พเิศษสองรายการทีส่ง่ผลกระทบต่อ
ผลตอบแทนจากการใหส้นิเชือ่ และ NIM คอื 1. สภาพคล่องเกีย่วกบั
ธุรกรรมของกองทุนขนาดใหญ่ทีส่งูชัว่คราว 2. การหยุดปล่อยสนิเชือ่
ทีไ่มม่หีลกัประกนับางรายการและการจดัประเภทใหมส่ทุธ ิ 7.2 พนั
ลบ. เป็นสนิเชือ่เพือ่การลงทุน  

 หากไมร่วมผลกระทบเหล่านี้ ผลตอบแทนจากการใหส้นิเชือ่ลดลง
เลก็น้อย ขณะที ่ NIM คงที ่ q-q (จากการลดลง 7bps ในตวัเลขที่
รายงาน) 

 ธนาคารยงัคงเน้นคุณภาพสนิทรพัยแ์ละอยูใ่นระดบัทีค่วบคุมได ้
credit cost เพิม่ขึน้ q-q จากสภาพเศรษฐกจิทีเ่ปราะบาง ธนาคาร
ยงัคงอยูใ่นเสน้ทางการปรบัตวัของ credit cost สูร่ะดบัปกตทิี ่ 1.4-
1.6% ในปี 2025 (1.9% ใน 9M24) อตัราสว่น LLR ยงัคงอยูใ่น
ระดบัทีส่บายใจที ่140% พรอ้มสาํรอง management overlay รกวา่ 
15%  

 รายไดค้า่ธรรมเนยีมดขีึน้จาก FX และตลาดทุน คา่ใชจ้่าย
ดาํเนินงานน่าจะสงูตามฤดกูาลใน 4Q24 

 อตัราสว่น Tier I ของธนาคารอยูท่ี ่ 13-15% ขณะนี้ Tier I อยูท่ี ่
17% แต่ธนาคารตอ้งสาํรองพืน้ทีร่องรบัสาํหรบัการนํา Basel 4 มา
ใช ้

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Interest & dividend income 47,236      48,716      48,641      47,766      46,874      Interest & dividend income (2)          (1)          75          191,765 189,882 

Interest expense 9,217        9,867        10,113      10,298      9,838        Interest expense (4)          7            73          41,449   38,950   

  Net interest income 38,019      38,849      38,528      37,468      37,036        Net interest income (1)          (3)          75          150,316 150,932 

Non-interest income 8,991        12,004      11,427      12,734      11,356      Non-interest income (11)        26          73          48,768   51,251   

  Total income 47,010      50,853      49,955      50,202      48,391        Total income (4)          3            75          199,084 202,184 

Operating expense 19,821      24,508      20,713      21,888      21,501      Operating expense (2)          8            73          87,991   90,986   

  Pre-provisioning profit 27,190      26,345      29,242      28,314      26,891        Pre-provisioning profit (5)          (1)          76          111,093 111,198 

Provision for bad&doubtful debt 12,793      13,572      11,684      11,672      11,652      Provision for bad&doubtful debt (0)          (9)          74          47,342   41,204   

  Profit before tax 14,396      12,773      17,558      16,642      15,239        Profit before tax (8)          6            78          63,750   69,994   

Tax 2,838        2,617        3,403        3,224        3,203        Tax (1)          13          81          12,113   13,299   

  Profit after tax 11,558      10,156      14,155      13,417      12,035        Profit after tax (10)        4            77          51,638   56,695   

Equity income 105           42             197           227           288           Equity income 27          175        79          900        1,000     

Minority interests (381)         (810)         (867)         (991)         (358)         Minority interests neg neg 66          (3,354)   (3,887)   

Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -        -        

  Net profit 11,282      9,388        13,486      12,653      11,965        Net profit (5)          6            77          49,184   53,808   

  Normalized profit 11,282      9,388        13,486      12,653      11,965        Normalized profit (5)          6            77          49,184   53,808   

PPP/share (Bt) 11.5          11.1          12.3          12.0          11.3          PPP/share (Bt) (5)          (1)          77          46.4       46.5       

EPS (Bt) 4.8            4.0            5.7            5.3            5.1            EPS (Bt) (5)          6            78          20.6       22.5       

Norm EPS (Bt) 4.8            4.0            5.7            5.3            5.1            Norm EPS (Bt) (5)          6            78          20.6       22.5       

BV/share (Bt) 221.6        224.7        231.4        229.8        232.6        BV/share (Bt) 1            5            233        236.6     251.5     

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (%) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Cash and Interbank 598,625    617,698    604,403    536,657    696,772    Gross loan grow th (YTD) (2.3)       (0.2)       (1.1)       (0.1)       (2.3)       

Other liquid items 119,551    92,993      112,120    102,771    144,440    Gross loan grow th (q-q) (0.5)       2.1         (1.1)       1.0         (2.2)       

  Total liquid items 718,176    710,691    716,523    639,428    841,212    Deposit grow th (YTD) (2.5)       (1.8)       0.1         (1.3)       2.6         

Gross loans and accrued interest 2,452,008 2,505,368 2,479,960 2,504,828 2,451,094 Deposit grow th (q-q) (1.1)       0.7         0.1         (1.4)       4.0         

Provisions 129,765    133,876    130,058    129,923    129,563    Non-interest income (y-y) 3.5         (9.0)       (2.3)       10.2       26.3       

  Net loans 2,322,243 2,371,492 2,349,902 2,374,905 2,321,532 Non-interest income (q-q) (22.2)     33.5       (4.8)       11.4       (10.8)     

Fixed assets 113,654    114,698    115,088    115,869    114,421    Fee income / Operating income 16.6       14.8       16.6       16.1       17.4       

Other assets 128,211    112,091    116,145    113,493    115,512    Cost-to-income 42.2       48.2       41.5       43.6       44.4       

  Total assets 4,266,004 4,283,556 4,318,809 4,247,540 4,367,025 Net interest margin 3.56       3.64       3.58       3.50       3.44       

Deposits 2,680,655 2,699,562 2,702,266 2,664,259 2,770,120 Credit cost 2.10       2.18       1.90       1.88       1.92       

Interbank 175,594    179,207    198,718    182,558    147,697    ROE 8.7         7.1         10.0       9.3         8.7         

Other liquid items 22,977      31,119      21,904      25,612      32,317      Loan-to-deposit 90.9       92.3       91.2       93.4       87.9       

  Total liquid items 2,879,227 2,909,888 2,922,889 2,872,429 2,950,134 Loan-to-deposit + S-T borrow ing 90.9       92.3       91.2       93.4       87.9       

Borrow ings 89,698      81,572      79,059      70,632      65,726      NPLs (Bt m) 89,459   94,241   93,273   92,447   92,937   

Other liabilities 707,742    695,261    701,209    693,221    732,432    NPL increase (3,405)   4,782     (968)      (826)      490        

  Minority interest 64,177      64,551      67,433      66,787      67,614      NPL ratio 3.11       3.19       3.19       3.18       3.20       

  Shareholders' equity 525,160    532,285    548,220    544,471    551,119    Loan-loss-coverage ratio 145.1     142.1     139.4     140.5     139.4     

Total Liabilities & Equity 4,266,004 4,283,556 4,318,809 4,247,540 4,367,025 CAR - total 19.6       19.4       19.4       19.4       20.6       

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Krung Thai Bank Pcl  (KTB TB)  - BUY, Price Bt21.4, TP Bt24.0 Results Comment 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

3Q24 กาํไรดี เป็นไปตามคาด  

 KTB รายงานกาํไร 3Q24 ดทีี ่ 1.11 หมืน่ลบ. เพิม่ขึน้ 8% y-y แต่
ลดลง 1% q-q กาํไร 9M24 อยูท่ี ่ 3.34 หมืน่ลบ. เพิม่ขึน้ 9% y-y  
และคดิเป็น 77% ของตวัเลขของเรา เราคงประมาณการกาํไร และ
คงคาํแนะนํา “ซือ้” 

 หนุนโดยสนิเชือ่ภาครฐัและรายยอ่ย สนิเชือ่จงึขยายตวั 0.1% q-q 
แต่ยงัคงลดลง 0.5% YTD  และดว้ยการชาํระหนี้คนื สนิเชือ่ธุรกจิ
ขนาดใหญ่จงึหดตวั 3% q-q สนิเชือ่ SME ลดลง 2% จากสิน้ปี 2023 
ซึง่สะทอ้นถงึนโยบายลดความเสีย่ง 

 NIM เกอืบทรงตวั q-q Net spread ลดลงจากตน้ทุนทางการเงนิที่
สงูขึน้ 

 

 ตวัเลข NPLs โดยรวมลดลงเลก็น้อย q-q ตัง้สาํรองเพิม่ขึน้ 2% y-y 
และ 4% q-q ดว้ยม ี credit cost อยูท่ี ่ 1.3% เทยีบกบั 1.25% ใน 
2Q24 อตัราสว่น Loan loss coverage จงึเพิม่ขึน้เลก็น้อยจาก 
176% ใน 2Q24 เป็น 179% 

 คา่ธรรมเนียมสทุธเิพิม่ขึน้ 6% q-q และ 2% y-y โดยไดแ้รงหนุน
จากผลติภณัฑแ์บงคแ์อสชวัรนัส ์และกองทุนรวม 

 ดว้ยกาํไรจากการลงทุนทีเ่พิม่ขึน้และการกลบัรายการหนี้สญู รายได้
ทีม่ใิชด่อกเบีย้จงึเพิม่ขึน้ 19% y-y และ 16% q-q 

 คา่ใชจ้่ายอืน่ๆ เพิม่ขึน้คอ่นขา้งมากทัง้ y-y และ q-q เนื่องมาจาก
การลงทุนดา้นไอททีีเ่พิม่ขึน้ แต่อยา่งไรกต็าม ดว้ยคา่ใชจ้่ายดอ้ยคา่ 
NPA ทีล่ดลง และรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ อตัราสว่นตน้ทุนต่อรายไดจ้งึ
เพิม่ขึน้เลก็น้อยจาก 42.2% ใน 2Q24 เป็น 42.8% ใน 3Q24 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Interest & dividend income 39,650      41,741      40,881      41,472      41,528      Interest & dividend income 0            5            75          164,159 159,773 

Interest expense 9,983        11,379      11,319      11,416      11,643      Interest expense 2            17          74          46,220   43,438   

  Net interest income 29,667      30,362      29,561      30,056      29,885        Net interest income (1)          1            76          117,939 116,334 

Non-interest income 8,661        8,967        10,736      8,927        10,316      Non-interest income 16          19          79          38,140   40,393   

  Total income 38,329      39,329      40,297      38,983      40,201        Total income 3            5            77          156,079 156,727 

Operating expense 16,733      17,745      17,731      16,438      17,193      Operating expense 5            3            78          66,091   63,470   

  Pre-provisioning profit 21,596      21,583      22,567      22,545      23,008        Pre-provisioning profit 2            7            76          89,988   93,257   

Provision for bad&doubtful debt 8,157        13,070      8,029        8,004        8,312        Provision for bad&doubtful debt 4            2            74          32,852   30,623   

  Profit before tax 13,438      8,513        14,538      14,542      14,695        Profit before tax 1            9            77          57,136   62,634   

Tax 2,774        1,733        2,936        2,877        2,958        Tax 3            7            77          11,427   12,527   

  Profit after tax 10,664      6,781        11,602      11,665      11,737        Profit after tax 1            10          77          45,709   50,107   

Equity income 560           261           406           467           356           Equity income (24)        (36)        68          1,800     2,000     

Minority interests (941)         (931)         (929)         (936)         (985)         Minority interests neg neg 74          (3,875)   (3,988)   

Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -        -        

  Net profit 10,282      6,111        11,078      11,195      11,107        Net profit (1)          8            77          43,634   48,119   

  Normalized profit 10,282      6,111        11,078      11,195      11,107        Normalized profit (1)          8            77          43,634   48,119   

PPP/share (Bt) 1.5            1.5            1.6            1.6            1.6            PPP/share (Bt) 2            7            76          6.4         6.7         

EPS (Bt) 0.7            0.4            0.8            0.8            0.8            EPS (Bt) (1)          8            76          3.1         3.4         

Norm EPS (Bt) 0.7            0.4            0.8            0.8            0.8            Norm EPS (Bt) (1)          8            76          3.1         3.4         

BV/share (Bt) 28.0          28.8          29.9          29.4          30.7          BV/share (Bt) 4            10          31          30.9       33.0       

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (%) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Cash and Interbank 615,943    756,787    622,025    689,397    694,412    Gross loan grow th (YTD) 1.4         (0.6)       1.6         (0.6)       (0.5)       

Other liquid items 122,597    95,407      125,871    107,993    104,691    Gross loan grow th (q-q) 2.0         (2.0)       1.6         (2.2)       0.1         

  Total liquid items 738,540    852,194    747,896    797,391    799,103    Deposit grow th (YTD) 0.8         2.2         (1.7)       0.2         (0.1)       

Gross loans and accrued interest 2,652,170 2,599,418 2,642,040 2,584,824 2,586,864 Deposit grow th (q-q) 1.3         1.4         (1.7)       1.9         (0.2)       

Provisions 171,303    173,323    172,757    173,292    175,673    Non-interest income (y-y) 4.1         (9.5)       16.0       14.3       19.1       

  Net loans 2,480,867 2,426,095 2,469,283 2,411,532 2,411,191 Non-interest income (q-q) 10.9       3.5         19.7       (16.8)     15.6       

Fixed assets 68,405      65,924      61,593      59,353      58,529      Fee income / Operating income 14.4       13.8       13.8       13.5       14.0       

Other assets 65,283      56,231      70,397      71,631      91,556      Cost-to-income 43.7       45.1       44.0       42.2       42.8       

  Total assets 3,627,349 3,677,684 3,717,055 3,682,775 3,660,651 Net interest margin 3.28       3.33       3.20       3.25       3.26       

Deposits 2,611,351 2,646,872 2,602,050 2,650,867 2,644,389 Credit cost 1.24       2.03       1.23       1.25       1.30       

Interbank 242,497    282,696    333,140    259,447    244,280    ROE 10.6       6.2         10.8       10.8       10.6       

Other liquid items 4,144        4,423        4,289        5,769        6,468        Loan-to-deposit 100.7     97.3       100.6     96.6       97.0       

  Total liquid items 2,857,993 2,933,991 2,939,479 2,916,082 2,895,137 Loan-to-deposit + S-T borrow ing 100.7     97.3       100.6     96.6       97.0       

Borrow ings 162,153    160,839    158,558    157,239    135,822    NPLs (Bt m) 98,309   99,407   98,815   98,701   98,301   

Other liabilities 198,457    162,008    182,300    179,105    181,206    NPL increase (501)      1,098     (592)      (114)      (400)      

  Minority interest 17,538      18,470      19,321      18,610      19,595      NPL ratio 3.10       3.08       3.14       3.12       3.14       

  Shareholders' equity 391,208    402,376    417,396    411,739    428,890    Loan-loss-coverage ratio 174.2     174.4     174.8     175.6     178.7     

Total Liabilities & Equity 3,627,349 3,677,684 3,717,055 3,682,775 3,660,651 CAR - total 20.5       20.6       20.5       20.8       21.0       

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

SCB X Pcl (SCB TB) - BUY, Price Bt114, TP Bt123 Results Comment 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

3Q24 กาํไรแขง็แกร่ง ดีกว่าคาดเลก็น้อย 

 SCB รายงานกาํไรสทุธทิี ่ 10.9 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 13% y-y และ 9% 
q-q แมว้า่จะมผีลกระทบจากการลดอตัราดอกเบีย้ใน 4Q24 แต่เรา
ยงัคาดเหน็ upside ต่อการคาดการณ์ทัง้ปีของเรา เนื่องจากการตัง้
สาํรองทีต่ํ่ากวา่ทีค่าดไว ้กาํไร 9M24 คดิเป็น 78% ของตวัเลขทีเ่รา
คาดไว ้และเราคงคาํแนะนํา “ซือ้” 

 เนื่องจากคุณภาพทีส่ามารถจดัการไดด้ขีึน้ของ CARD X และไมม่ี
การตัง้สาํรองเพิม่เตมิ credit cost จงึลดลงเหลอื 1.8% จาก 1.9% 
ใน 2Q24 และ 1.99% ใน 3Q23 สาํหรบั Gen 2 credit cost ลดลง
จาก 10.6% ใน 2Q24 เหลอื 8.6% ใน 3Q23 

 สนิเชือ่หดตวั 0.1% q-q แต่ยงัคงขยายตวั 0.3% YTD ยอดสนิเชือ่
ของ Gen 1 ลดลง 0.3% q-q แต่เตบิโต 0.04% YTD โดยเฉพาะจาก
กลุ่มบรษิทัขนาดใหญ่ ขณะทีส่นิเชือ่ของ Gen 2 เตบิโต 2% q-q 
และ 4% YTD นอกจากนี้ ธุรกจิของ Gen 2 กเ็ริม่มกีาํไรในไตรมาสนี้
แลว้  

 NIM ดขีึน้ q-q จากการชาํระเงนิล่วงหน้าของลกูคา้ธุรกจิขนาดใหญ่
ในโครงการปรบัโครงสรา้งหนี้ สดัสว่นเงนิกูท้ีใ่หผ้ลตอบแทนสงูที่
เพิม่ขึน้ และ liquidity leverage ทีเ่พิม่ขึน้ รายไดจ้ากคา่ธรรมเนยีม
ลดลง 5% y-y จากคา่ธรรมเนียมแบงคแ์อสชวัรนัสแ์ละ
คา่ธรรมเนียมทีเ่กีย่วกบัสนิเชือ่ทีล่ดลง แต่ดขีึน้ 3% q-q จากธุรกจิที่
เกีย่วขอ้งกบัตลาดทุน 

 กลุ่มบรษิทับนัทกึขาดทุนจากการขาย PPV (แอป Robinhood) 
จาํนวน 731 ลบ. ในไตรมาสนี้ อยา่งไรกต็าม นี่จะทาํใหไ้มม่กีาร
ขาดทุนจาก PPV อกีตัง้แต่ 4Q24 

 คา่ใชจ้่ายดาํเนินงานอยูใ่นระดบัทีค่วบคุมได ้แมจ้ะมกีารขาดทุนจาก
การดอ้ยคา่เกีย่วกบัการปิดแอป Robinhood จาํนวน 800 ลบ. ใน 
2Q24 แต่คา่ใชจ้า่ยดาํเนินงานเพิม่ขึน้เพยีง 4% y-y และอตัราสว่น
คา่ใชจ้่ายต่อรายไดเ้ฉลีย่อยูท่ี ่42.4% ใน 9M24 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Interest & dividend income 41,073      43,436      41,380      42,406       42,963      Interest & dividend income 1            5            76          167,383 169,123 

Interest expense 9,538        10,023      9,619        9,830         10,328      Interest expense 5            8            73          40,521   39,505   

  Net interest income 31,536      33,413      31,761      32,576       32,635        Net interest income 0            3            76          126,862 129,618 

Non-interest income 11,709      9,000        11,086      10,556       9,525        Non-interest income (10)        (19)        70          44,385   45,036   

  Total income 43,244      42,413      42,847      43,132       42,160        Total income (2)          (3)          75          171,247 174,654 

Operating expense 18,490      19,517      18,100      18,568       17,606      Operating expense (5)          (5)          74          73,816   73,437   

  Pre-provisioning profit 24,754      22,896      24,747      24,564       24,553        Pre-provisioning profit (0)          (1)          76          97,431   101,217 

Provision for bad&doubtful debt 12,245      9,330        10,201      11,626       10,967      Provision for bad&doubtful debt (6)          (10)        72          45,418   43,236   

  Profit before tax 12,509      13,566      14,546      12,938       13,586        Profit before tax 5            9            79          52,013   57,981   

Tax 2,891        2,628        3,354        2,908         2,626        Tax (10)        (9)          80          11,131   11,596   

  Profit after tax 9,618        10,938      11,192      10,030       10,960        Profit after tax 9            14          79          40,882   46,385   

Equity income 100           130           148           121            136           Equity income 12          36          66          618        818        

Minority interests (55)           (73)           (59)           (137)           (154)         Minority interests neg neg 144        (243)      (253)      

Extra items -           -           -           -             -           Extra items neg neg -        -        

  Net profit 9,663        10,995      11,281      10,014       10,941        Net profit 9            13          78          41,256   46,950   

  Normalized profit 9,663        10,995      11,281      10,014       10,941        Normalized profit 9            13          78          41,256   46,950   

PPP/share (Bt) 7.4            6.8            7.3            7.3             7.3            PPP/share (Bt) (0)          (1)          76          28.9       30.1       

EPS (Bt) 2.9            3.3            3.4            3.0             3.2            EPS (Bt) 9            13          78          12.3       13.9       

Norm EPS (Bt) 2.9            3.3            3.4            3.0             3.2            Norm EPS (Bt) 9            13          78          12.3       13.9       

BV/share (Bt) 138.5        142.0        145.4        140.4         141.9        BV/share (Bt) 1            2            142        143.9     147.8     

0.07          0.12           0.45%

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (%) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Cash and Interbank 515,181    477,473    347,792    495,362     450,941    Gross loan grow th (YTD) 3.3         2.1         0.9         0.5         0.3         

Other liquid items 177,489    139,516    211,174    192,101     209,026    Gross loan grow th (q-q) 1.3         (1.2)       0.9         (0.4)       (0.1)       

  Total liquid items 692,670    616,989    558,966    687,462     659,967    Deposit grow th (YTD) (0.4)       (4.4)       (1.3)       0.6         (0.4)       

Gross loans and accrued interest 2,478,411 2,450,030 2,471,965 2,461,294  2,458,669 Deposit grow th (q-q) 3.2         (4.1)       (1.3)       1.9         (1.0)       

Provisions 154,981    148,985    148,570    148,780     149,662    Non-interest income (y-y) (2.3)       2.0         (6.5)       (21.4)     (18.7)     

  Net loans 2,323,430 2,301,044 2,323,395 2,312,514  2,309,007 Non-interest income (q-q) (12.8)     (23.1)     23.2       (4.8)       (9.8)       

Fixed assets 70,942      71,919      71,726      72,326       72,458      Fee income / Operating income 18.8       16.9       18.4       17.5       18.4       

Other assets 75,463      62,608      69,374      65,131       62,277      Cost-to-income 42.8       46.0       42.2       43.0       41.8       

  Total assets 3,539,049 3,438,722 3,407,138 3,484,314  3,409,152 Net interest margin 3.61       3.83       3.71       3.78       3.79       

Deposits 2,546,813 2,442,860 2,410,606 2,457,274  2,432,421 Credit cost 1.99       1.54       1.67       1.91       1.80       

Interbank 205,200    221,459    229,916    249,082     195,165    ROE 8.3         9.3         9.3         8.3         9.2         

Other liquid items 13,121      13,005      17,061      16,160       11,328      Loan-to-deposit 96.4       99.3       101.6     99.2       100.1     

  Total liquid items 2,765,134 2,677,324 2,657,583 2,722,515  2,638,914 Loan-to-deposit + S-T borrow ing 96.4       99.3       101.6     99.2       100.1     

Borrow ings 112,901    109,911    92,178      118,866     109,431    NPLs (Bt m) 95,576   96,832   95,236   95,097   94,586   

Other liabilities 189,120    167,754    162,133    164,433     177,266    NPL increase 2,548     1,256     (1,596)   (139)      (511)      

  Minority interest 5,499        5,651        5,589        5,728         5,856        NPL ratio 3.30       3.44       3.52       3.34       3.38       

  Shareholders' equity 466,394    478,082    489,654    472,771     477,686    Loan-loss-coverage ratio 162.2     153.9     156.0     156.5     158.2     

Total Liabilities & Equity 3,539,049 3,438,722 3,407,138 3,484,314  3,409,152 CAR - total 18.7       18.8       18.6       18.7       19.0       

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 89,146  (792) 

Last Week 89,938  (792) 

Last Month 90,757  (1,611) 

Last Year na na 
 

Market Outstanding Short Sell Value         Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Value (Bt m)  Top 20 Short Covering (Daily) 
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 21-Oct-24 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2024) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2024) 
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2022 5,833 (18,294) 4,224 (7,195) (1,245) (42,736) (59,413) 0.7 5.0 4.1 (25.3) (7.8) (22.4) 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7 6.2 18.7 (1.8) 26.8 

YTD 2024 (3,148) 1,652 3,077 8,356 100 (14,824) (4,788) 5.1 12.3 6.9 (1.9) 14.8 31.3 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Aug-24 (170) 1,393 1,851 (2,071) 143 (4,134) (2,987) 2.9 0.8 5.7 (3.5) 4.2 0.3 

Sep-24 867 5,944 1,417 (5,925) 346 (4,070) (1,422) 6.6 2.3 (1.9) (3.0) 5.4 (0.2) 

Oct-24 (570) (9,100) (307) (1,614) 78 1,615 (9,898) 2.8 (3.7) 3.3 0.4 1.8 5.9 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

16-20 Sep 24 177 2,151 308 (906) 84 1,030 2,845 1.9 2.0 (0.9) 0.7 3.3 1.8 

23-27 Sep 24 (22) 1,057 (223) (664) 190 3,227 3,565 (0.1) 1.2 (0.6) 2.2 2.4 3.0 

30 Sep-4 Oct (361) (4,384) (320) (959) 35 (2,264) (8,253) (0.4) (4.5) (2.6) (3.0) 0.5 (2.3) 

7-11 Oct 24 (189) (3,091) (292) (581) 23 372 (3,759) 1.8 (0.4) 0.3 1.1 (2.1) 2.7 

14-18 Oct 24 (29) (2,392) 79 (848) 19 1,573 (1,598) 1.3 (0.2) 3.2 (0.1) 1.4 2.6 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

15-Oct-24 (71) (182) 22 211 11 1,039 1,029 (0.3) (0.2) 0.9 0.4 1.8 1.4 

16-Oct-24 127 (305) (22) (482) 15 (1,059) (1,726) 1.4 (0.4) 0.3 (0.9) (0.3) (1.2) 

17-Oct-24 (77) (869) 79 (295) (1) (122) (1,285) 0.7 (0.6) 1.1 (0.0) (0.5) 0.2 

18-Oct-24 (8) (612) 19 (349) 3 1,765 818 (0.3) 0.3 0.3 (0.6) 0.2 1.9 

21-Oct-24 (21) — 21 14 3 660 677 (0.1) (0.1) 0.2 0.4 (0.1) 0.2 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2023 (1.08) 1.24 (0.05) 0.55 (0.47) 0.51 0.50       

YTD2024 (0.57) 0.10 0.35 0.56 0.06 (0.63) (0.06)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 21-Oct-24 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  19,774  20,473  (699) 107,866  149,151  (41,285) 2,821  4,441  (1,620) 

Institution Investors  4,499  4,123  376 94,748  87,994  6,754  75,360  11,079  64,281 

Retail Investors  14,931  14,301  630 191,053  156,522  34,531  1,072  494  578 

Proprietary Trading  2,430  2,738  (308) — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

GUNKUL นาย ธรากร องัภูเบศวร ์ 16/10/67 ซือ้ หุน้สามญั 61 2.86  174  
GUNKUL นาย ธรากร องัภูเบศวร ์ 17/10/67 ซือ้ หุน้สามญั 9,900 2.90  28,710  
MEDEZE นางสาว ดนิตา พทิกัษ์เนตกิุล 18/10/67 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 12.15  243,000  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหตุ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

A5 นาย รชัพล ปรุงพฒันสกุล จาํหน่าย หุน้ 0.17  4.93  18/10/67  
NRF บรษิทั เอเชีย่น ฟู้ด คอรป์อรเ์รชัน่ จาํหน่าย หุน้ 5.59  13.68  01/10/67  

 จาํกดั       
SLM เดก็ชาย ณรุจ ววิรรธนไกร จาํหน่าย หุน้ 3.96  9.87  18/10/67  

TPLAS อภริตัน์ ธรีะรุจนินท ์ ไดม้า หุน้ 10.75  12.97  18/10/67  
TPLAS นาง พนูสนิ ธรีะรุจนินท ์ ไดม้า หุน้ 26.84  26.86  18/10/67 ไดร้บัยกเวน้ทาํคาํเสนอซือ้ 
TPLAS นางสาว ภรณี ธรีะรุจนินท ์ ไดม้า หุน้ 8.06  9.73  18/10/67  
TPLAS นาย ภูษณ ธรีะรุจนินท ์ ไดม้า หุน้ 8.06  9.73  18/10/67  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

OKJ 21 ต.ค.-8 พ.ย. 24 ระดบั 1 TMI-W2 21 ต.ค.-8 พ.ย. 24 ระดบั 1 
TMI 21 ต.ค.-8 พ.ย. 24 ระดบั 1    

 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 
AKS-W5 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ค. 2565 - 
B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 
EE EE-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EE-W1 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 
EMC-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ม.ิย. 2567 - 
GLOCON GLOCON-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 
JKN JKN-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 13 พ.ย. 2566 - 
KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 
KEX KEX-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 
MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
MILL-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 
NATION-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2566 - 
NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 
NWR NWR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 
TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 
TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 
W W-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
W-W5 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
W-W6 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ก.พ. 2567 - 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 21 Oct 18 Oct 17 Oct 16 Oct 15 Oct    Symbol 21 Oct 18 Oct 17 Oct 16 Oct 15 Oct 

1 SCB 745.6 27.1 137.6 177.2 35.2  1 CPALL (303.8) 416.2 (214.1) (177.6) 64.9 

2 BDMS 335.7 58.9 (522.1) (209.4) 19.1  2 DELTA (244.8) 75.4 (131.0) (274.8) 589.7 

3 BBL 149.4 (1.9) 196.0 64.6 237.6  3 KBANK (122.4) (32.9) 254.6 166.7 (130.3) 

4 PTT 129.4 138.5 152.9 (196.8) 30.4  4 CPN (109.8) (13.8) (21.2) 38.0 (0.2) 

5 INTUCH 82.9 (68.2) (0.6) 288.6 108.3  5 TOP (106.4) (15.4) (135.1) (27.0) 7.1 

6 MTC 63.5 40.1 46.3 19.4 33.2  6 TRUE (101.2) (55.4) (67.9) 140.6 18.6 

7 PTTEP 62.5 (198.9) (741.7) (306.3) (616.7)  7 GULF (92.2) 201.8 (206.5) 9.0 (101.6) 

8 KTB 58.7 224.0 364.6 28.8 (112.3)  8 ADVANC (86.4) 270.5 129.5 (47.9) 346.3 

9 BTS 57.5 (107.2) 21.0 135.8 (61.6)  9 OSP (78.4) 4.6 (20.3) 95.3 (26.2) 

10 COM7 36.6 33.8 (4.1) 18.8 64.0  10 TTB (72.1) (27.7) 12.7 17.9 23.3 

11 RCL 32.9 14.8 4.8 26.2 (10.9)  11 CRC (62.4) (27.6) (23.5) (86.5) (17.3) 

12 MASTER 32.0 (11.9) 14.2 19.6 (44.6)  12 CPF (62.4) (54.9) 19.9 (15.8) 68.6 

13 MAGURO 30.9 1.2 0.5 0.8 (5.3)  13 TIDLOR (49.0) (32.7) (60.9) 77.1 (35.0) 

14 KAMART 29.6 (1.2) (1.5) (6.0) (33.8)  14 SIRI (44.8) (26.9) (39.0) 125.2 (12.2) 

15 AOT 29.3 137.7 (104.1) 88.6 149.1  15 LH (43.7) (6.5) (69.7) 149.0 (8.4) 

16 HMPRO 28.4 (24.0) (12.1) 11.7 14.9  16 AWC (38.1) (37.7) (34.2) 78.4 (34.0) 

17 COCOCO 28.3 (3.2) (8.1) 13.0 16.8  17 SAWAD (25.1) (66.1) (38.9) 52.3 (23.2) 

18 CPAXT 28.2 175.6 305.5 15.0 75.6  18 HANA (21.3) 15.5 9.3 (47.5) 9.0 

19 IVL 27.0 42.5 (225.0) 387.9 (164.2)  19 PRM (19.6) (20.8) (21.5) 11.9 (28.0) 

20 THCOM 22.4 37.8 7.6 (3.0) (4.9)  20 JMT (19.4) (64.1) (239.6) 331.3 91.1 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 SCB 1,238.5 493.0 1,731.5 745.6 26.0  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 BDMS 735.2 399.4 1,134.6 335.7 41.3  2 MBK-W4   1.8 5.7 31.5 

3 KTB 492.6 433.9 926.4 58.7 25.7  3 MORE   2,128.6 7,176.7 29.7 

4 KBANK 386.2 508.6 894.8 (122.4) 28.5  4 BBL   455.6 1,908.8 23.9 

5 PTTEP 425.8 363.2 789.0 62.5 22.5  5 KBANK   370.3 2,369.3 15.6 

6 CPALL 221.3 525.1 746.4 (303.8) 27.3  6 BH   115.3 794.9 14.5 

7 DELTA 246.5 491.4 737.9 (244.8) 29.1  7 THIP   13.0 90.0 14.4 

8 GULF 309.1 401.3 710.4 (92.2) 21.2  8 GBX   147.5 1,089.1 13.6 

9 ADVANC 245.5 331.9 577.3 (86.4) 13.8  9 FSX   106.2 818.9 13.0 

10 BBL 341.7 192.3 533.9 149.4 27.1  10 TRUE   4,353.8 34,552.1 12.6 

11 AOT 277.7 248.4 526.2 29.3 34.0  11 CPALL   1,118.5 8,983.1 12.5 

12 TRUE 208.8 310.0 518.8 (101.2) 36.4  12 AMATA   141.2 1,150.0 12.3 

13 PTT 291.4 161.9 453.3 129.4 35.1  13 RABBIT   900.1 7,484.3 12.0 

14 BTS 222.1 164.6 386.7 57.5 23.3  14 BDMS   1,877.6 15,892.0 11.8 

15 TOP 94.3 200.7 295.0 (106.4) 22.6  15 CHO-W4   32.6 278.5 11.7 

16 INTUCH 187.4 104.5 291.9 82.9 16.0  16 MILL-W7   161.9 1,388.4 11.7 

17 TTB 109.2 181.4 290.6 (72.1) 19.9  17 KKP-W6   8.1 70.5 11.4 

18 WHA 120.6 119.3 239.9 1.4 40.7  18 AH   40.1 354.8 11.3 

19 CPF 79.7 142.1 221.9 (62.4) 28.8  19 SIRI   1,876.4 17,288.1 10.9 

20 CPN 55.9 165.8 221.7 (109.8) 31.0  20 CPF   892.5 8,413.6 10.6 

Source: SET 
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Short Sell (III) 

 

Source: SET 
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Short Sell (IV) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

BDMS-F 2,787,100 80,831,575 29.50  29.50  0.00  

KBANK-F 100,800 15,119,950 149.50  150.00  (0.33) 

PTT-F 30,000 1,016,250 34.00  34.00  0.00  

TOP-F 2,100 97,550 46.25  46.50  (0.54) 

3BBIF-F 1,100 6,880 6.10  6.25  (2.40) 

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

KBANK 465,600  69,573,300  149.43  150.00  (0.38) 5.00 

AWC 16,410,200  65,222,852  3.97  3.76  5.59  5.00 

MTC 600,000  31,324,980  52.21  52.00  0.40  1.00 

CPALL 415,000  27,753,125  66.88  67.00  (0.18) 1.00 

CK 1,050,000  20,895,000  19.90  19.70  1.02  1.00 

RATCH 357,300  12,148,200  34.00  33.75  0.74  1.00 

LH 1,135,500  7,418,371  6.53  6.15  6.18  2.00 

CPF 230,800  6,000,800  26.00  26.00  0.00  1.00 

CRC 173,200  5,802,200  33.50  33.50  0.00  1.00 

ADVANC 13,000  3,692,000  284.00  284.00  0.00  1.00 

JMT13C2501B 5,000,000  2,700,000  0.54  0.54  0.00  1.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 21/10/24

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W3 Out 8.300 1:1.0000 212.4% 07/12/2024 2.66 0.01 14.9% 0.00 n.m. 266.00 142.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 35.0% 08/08/2026 2.66 0.09 14.9% 0.02 385.2% 29.56 24.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)

ABM-W1 Out 1.800 1:1.0000 45.3% 22/12/2024 1.28 0.06 13.1% 0.00 n.m. 21.33 98.0% 22 Jun 23, 22 Dec23, 22 Jun 24, 22 Dec24

ACC-W2 In 1.000 1:1.0000 76.4% 16/05/2027 1.06 0.87 122.8% 0.55 57.8% 1.22 na 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027

AJA-W4 Out 0.400 1:1.0000 133.3% 31/03/2025 0.18 0.02 65.0% 0.00 n.m. 9.00 130.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AKS-W5 Out 0.026 1:1.0700 253.5% 07/12/2024 0.01 0.01 0.0% na n.m. 1.07 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

APURE-W3 Out 6.734 1:1.0395 59.0% 27/12/2024 4.24 0.01 12.1% 0.00 n.m. 440.74 58.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

ASW-W2 Out 12.000 1:1.0000 50.1% 25/10/2024 8.00 0.01 9.7% 0.00 n.m. 800.00 179.5% Last business day of 24 Apr, 24 Oct  (1st on 24 Apr 2023)

BC-W2 Out 2.000 1:1.0000 131.2% 30/05/2025 0.93 0.15 21.1% 0.00 n.m. 6.20 128.5% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 30 Aug 2024)

BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 296.1% 31/05/2026 19.50 2.24 41.5% 0.03 n.m. 8.71 90.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 65.7% 31/03/2026 0.35 0.08 32.3% 0.01 496.8% 4.38 87.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -15.3% 24/06/2025 3.20 1.61 18.1% 1.62 -0.8% 1.99 na 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025

BTC-W7 Out 1.131 1:1.1500 166.2% 12/07/2026 0.50 0.23 56.4% 0.04 554.3% 2.50 134.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 196.9% 13/02/2026 4.52 0.42 13.2% 0.00 n.m. 10.76 86.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 161.5% 01/09/2026 1.95 0.10 29.0% 0.00 n.m. 19.50 58.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BTS-W7 Out 11.490 1:1.0360 152.2% 08/11/2024 4.56 0.01 19.4% 0.00 n.m. 472.42 180.3% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 217.0% 21/11/2026 4.56 0.07 19.4% 0.00 n.m. 67.49 44.0% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

B-W8 Out 0.300 1:1.0000 300.0% 14/11/2026 0.08 0.02 106.4% 0.02 21.0% 4.00 116.4%15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26

BWG-W6 Out 0.700 1:1.0000 66.7% 13/08/2025 0.45 0.05 31.3% 0.00 n.m. 9.00 74.5% 13 Aug 2024, 13 Nov 2024, 13 Feb 2025, 13 May 2025, 13 Aug 2025

CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 17.0% 12/05/2026 2.00 0.20 17.3% 0.10 108.1% 10.00 33.0% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 72.9% 31/05/2026 0.70 0.21 40.1% 0.07 222.6% 3.33 82.2% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)

CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 7.1% 06/06/2027 1.41 1.01 36.9% 0.86 17.5% 1.40 102.6% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

CHAYO-W3 Out 9.000 1:1.0000 147.0% 08/12/2025 3.72 0.19 64.3% 0.17 11.0% 19.58 66.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

CHO-W4 Out 0.230 1:1.0000 380.0% 09/06/2026 0.05 0.01 164.6% 0.02 -52.6% 5.00 115.6% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)

CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 980.0% 06/07/2028 0.05 0.04 0.0% na n.m. 1.25 186.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)

CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 960.0% 09/05/2028 0.05 0.03 0.0% na n.m. 1.67 201.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)

CPANEL-W1 Out 5.000 1:1.0000 28.0% 15/06/2025 4.18 0.35 14.6% 0.01 n.m. 11.94 53.2% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CV-W1 Out 0.500 1:1.0000 141.4% 22/02/2029 0.29 0.20 76.6% 0.13 49.4% 1.45 114.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

DCON-W3 Out 0.400 1:1.0000 30.3% 04/07/2025 0.33 0.03 23.1% 0.00 687.7% 11.00 56.4% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)

DEMCO-W7 Out 3.500 1:1.0000 1.7% 08/12/2024 3.48 0.04 23.9% 0.10 -58.9% 87.00 10.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

DITTO-W1 Out 33.295 1:1.2010 80.3% 20/05/2025 18.90 0.93 52.4% 0.37 153.2% 24.41 68.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DV8-W2 Out 0.800 1:1.0000 131.0% 16/07/2025 0.42 0.17 33.9% 0.00 n.m. 2.47 205.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

ECF-W5 Out 0.550 1:1.0000 13.0% 29/07/2025 0.54 0.06 32.1% 0.04 49.2% 9.00 48.0% 30 Nov 2024, 30 Mar 2025, 29 Jul 2025

EE-W1 Out 1.000 1:1.4825 492.2% 10/03/2025 0.17 0.01 90.2% 0.00 n.m. 25.20 186.2% 10 Mar 2025

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 1838.5% 31/05/2025 0.13 0.02 117.9% 0.00 n.m. 6.50 243.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EKH-W1 In 5.766 1:1.0927 -6.4% 15/11/2024 6.50 0.35 16.8% 0.71 -51.0% 20.29 na Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 91.7% 16/06/2027 0.12 0.10 180.5% 0.09 13.2% 1.20 254.9% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 322.8% 29/06/2025 1.97 0.03 26.6% 0.00 n.m. 65.67 93.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 363.6% 20/06/2025 0.11 0.01 95.5% 0.00 523.8% 11.00 141.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GIFT-W2 In 1.600 1:1.0000 -2.5% 02/01/2025 3.22 1.54 56.8% 1.45 5.9% 2.09 142.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 7.7% 16/11/2027 1.43 0.54 48.1% 0.45 18.9% 2.65 67.9% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)

HYDRO-W2 Out 0.400 1:1.0000 80.0% 05/02/2027 0.25 0.05 74.9% 0.06 -15.0% 5.00 66.9% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)

IIG-W1 Out 32.000 1:1.0000 420.0% 22/01/2025 6.30 0.76 56.5% 0.00 n.m. 8.29 255.5% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2023)

IP-W2 Out 12.308 1:1.6260 192.7% 20/06/2025 4.26 0.26 33.2% 0.00 n.m. 26.64 93.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

INET-W3 In 4.000 1:1.0000 -5.2% 26/11/2024 4.42 0.19 36.2% 0.39 -51.5% 23.26 na 23 Aug 2024, 25 Nov 2024

JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 41.3% 10/10/2031 2.40 0.39 79.7% 0.11 270.8% 6.15 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

JCKH-W2 Out 0.030 1:1.0000 100.0% 15/11/2024 0.02 0.01 430.0% 0.01 80.2% 2.00 687.3% Last business day of every month (1st on 29 Dec 2023)

JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 296.0% 26/07/2025 15.80 0.74 50.9% 0.00 n.m. 24.14 100.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W4 Out 89.760 1:1.0027 330.0% 28/12/2024 20.90 0.12 71.7% 0.00 n.m. 174.63 152.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 509.9% 05/06/2026 1.52 0.27 26.6% 0.00 n.m. 5.63 117.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W4 Out 3.100 1:1.0000 125.0% 01/08/2026 1.52 0.32 26.6% 0.01 n.m. 4.75 82.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

K-W3 Out 3.000 1:1.0000 129.5% 25/06/2026 1.39 0.19 25.1% 0.00 n.m. 7.32 70.0% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026

KGEN-W2 In 1.752 1:1.1413 23.4% 31/07/2026 1.79 0.52 44.3% 0.41 27.9% 3.93 59.1% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026

KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 35.4% 17/03/2026 52.75 1.41 37.4% 3.05 -53.8% 37.41 27.7% 17 Mar 2026

KUN-W2 Out 2.200 1:1.0000 67.2% 17/08/2025 1.34 0.04 15.9% 0.00 n.m. 33.50 50.5% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025

LIT-W2 Out 2.000 1:1.0000 93.8% 31/01/2025 1.13 0.19 61.7% 0.01 n.m. 5.95 170.2% Every 25th of Jun, Dec (1st on 25 Jun 2022)

MBK-W3 In 2.790 1:1.0754 -2.0% 16/11/2024 20.40 18.50 61.0% 18.87 -1.9% 1.19 na Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

MBK-W4 In 2.873 1:1.0443 -1.4% 15/05/2025 20.40 18.00 61.0% 17.83 1.0% 1.18 158.5% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

META-W7 Out 0.360 1:1.0000 146.7% 30/12/2024 0.15 0.01 75.8% 0.00 n.m. 15.00 172.5% 29 Mar 2024, 28 Jun 2024, 30 Sep 2024, 30 Dec 2024

MGI-W1 In 10.000 1:1.0000 0.6% 21/08/2026 13.70 3.78 37.4% 3.15 20.0% 3.62 54.8% 21 Aug 2026

MILL-W7 Out 0.400 1:1.0000 310.0% 13/12/2024 0.10 0.01 108.0% 0.00 n.m. 10.00 306.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MTW-W1 In 1.000 1:1.0000 -7.0% 29/04/2025 1.28 0.19 41.2% 0.22 -12.9% 6.74 na 29 Apr 2025

NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 550.0% 26/11/2025 0.04 0.01 167.3% 0.01 14.5% 4.00 176.7% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)

NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 25.2% 15/05/2026 5.00 0.76 44.4% 0.61 24.4% 6.58 52.2% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026

NUSA-W5 Out 1.000 1:1.0000 275.0% 04/07/2025 0.28 0.05 41.8% 0.00 n.m. 5.60 162.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

PEER-W1 Out 3.000 1:1.0000 812.1% 30/11/2024 0.33 0.01 98.1% 0.00 n.m. 33.00 347.9% 31 May 2023, 29 Nov 2024

PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 107.9% 15/12/2025 1.51 0.14 26.9% 0.00 n.m. 10.79 74.3% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25

PLANB-W1 Out 8.000 1:1.0000 5.8% 13/01/2025 7.70 0.15 35.1% 0.39 -61.1% 51.33 18.1% 12Apr22, 12Oct22, 12Apr23, 12Oct23, 12Apr24, 12Oct24, 13Jan25

PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 7.8% 19/08/2026 1.02 0.88 144.1% 0.76 15.5% 1.16 na Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)

PRG-W1 In 4.465 1:1.1199 -1.0% 16/11/2024 9.00 4.98 36.1% 5.06 -1.6% 2.02 na Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

PRG-W2 In 4.595 1:1.0883 -3.2% 15/05/2025 9.00 4.48 36.1% 4.69 -4.4% 2.19 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PRG-W3 In 4.724 1:1.0584 -3.4% 17/11/2025 9.00 4.20 36.1% 4.37 -3.9% 2.27 na Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)

PRG-W4 In 4.889 1:1.0227 -3.7% 17/05/2027 9.00 3.86 36.1% 4.05 -4.6% 2.38 26.4% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)

PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 47.3% 14/10/2026 3.30 3.86 89.4% 2.01 91.9% 0.85 na 14 Oct 2026

PROS-W1 In 1.000 1:1.0000 0.8% 14/05/2026 1.20 0.21 35.4% 0.22 -4.9% 5.71 32.0% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)

PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 276.7% 11/11/2025 0.51 0.03 45.6% 0.00 n.m. 17.96 92.8% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025

PSTC-W3 In 0.500 1:1.0000 37.3% 29/04/2027 0.51 0.20 45.6% 0.15 34.6% 2.55 65.0% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027

ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 57.6% 29/08/2025 0.99 0.02 9.1% 0.00 n.m. 64.05 36.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 56.6% 05/02/2027 0.99 0.05 9.1% 0.00 n.m. 19.80 31.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

RS-W5 In 3.000 1:2.0000 -9.3% 15/01/2026 6.00 4.88 14.0% 5.07 -3.7% 2.46 na Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 207.6% 10/07/2025 7.50 0.07 9.3% 0.00 n.m. 107.14 70.6% 10 July 2025

SAWAD-W2 Out 87.188 1:1.1460 105.0% 30/08/2025 42.75 0.51 25.8% 0.01 n.m. 96.06 44.4% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SBNEXT-W2 Out 2.727 1:1.1000 375.8% 30/10/2025 0.60 0.14 139.3% 0.08 68.3% 4.71 172.3% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

SGC-W1 In 1.300 1:1.0000 12.3% 12/09/2025 1.55 0.44 49.9% 0.38 14.8% 3.52 63.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 38.7% 12/09/2027 1.55 0.55 49.9% 0.44 24.1% 2.82 63.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SCM-W2 In 2.000 1:1.0000 -14.8% 27/06/2025 3.78 1.22 29.5% 1.52 -19.8% 3.10 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 396.2% 14/01/2026 1.04 0.16 127.7% 0.17 -5.2% 6.50 125.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Warrant Table (II) 
As of 21/10/24

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
SCN-W3 In 1.000 1:1.0000 -1.9% 27/11/2024 1.04 0.02 127.7% 0.14 -85.7% 52.00 na Last business day of Apr, May, Jun, Jul, Aug, Sep, Oct  (1st on 29 Mar 2024)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 228.9% 21/01/2026 3.08 0.13 19.5% 0.00 n.m. 23.69 74.5% 20 Jan 2026

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 1017.1% 19/05/2025 1.96 0.14 38.2% 0.00 n.m. 19.27 177.3% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 273.0% 01/06/2026 0.37 0.08 37.5% 0.00 n.m. 4.63 114.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 179.7% 22/05/2025 5.95 0.14 9.0% 0.00 n.m. 51.43 83.8% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 40.8% 24/05/2028 0.49 0.19 48.8% 0.08 127.9% 2.58 99.0% Last business day of Jul 

TEAMG-W1 Out 15.000 1:1.0000 236.0% 22/06/2026 4.58 0.39 39.1% 0.01 n.m. 11.74 76.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 9.1% 15/05/2027 4.28 0.87 28.5% 0.96 -9.4% 4.92 24.1% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 137.5% 06/01/2026 0.08 0.04 160.1% 0.03 20.9% 2.00 189.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGE-W1 In 1.000 1:1.0000 -6.1% 28/02/2025 2.64 1.48 37.5% 1.44 2.7% 1.78 120.4% 28 Feb 2025

TH-W3 In 1.000 1:1.0000 14.8% 19/06/2025 1.08 0.24 61.3% 0.21 14.1% 4.50 72.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TMC-W2 Out 2.000 1:1.0000 69.6% 10/07/2025 1.25 0.12 53.2% 0.04 179.2% 10.42 81.2% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)

TMI-W2 In 1.000 1:1.0000 -6.3% 31/12/2024 1.12 0.05 46.8% 0.11 -52.7% 22.40 na 29 Mar 2024, 30 Dec 2024

TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 93.4% 24/05/2025 1.36 0.13 17.3% 0.00 n.m. 10.46 102.8% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 112.0% 14/06/2025 0.25 0.03 39.1% 0.00 n.m. 8.33 105.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 -0.5% 10/05/2025 1.84 0.88 24.6% 0.84 4.5% 2.09 72.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 363.2% 13/06/2025 0.19 0.03 54.4% 0.00 n.m. 6.33 169.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

TVDH-W4 Out 0.400 1:1.0000 126.3% 31/12/2024 0.19 0.03 54.4% 0.00 n.m. 6.33 223.5% 29 Mar 2024, 28 Jun 2024, 30 Sep 2024, 30 Dec 2024

TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 225.0% 25/07/2026 0.04 0.01 0.0% na n.m. 4.00 111.1% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026

TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 425.0% 25/07/2029 0.04 0.01 0.0% na n.m. 4.00 77.4% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029

VGI-W3 Out 11.730 1:1.0145 331.4% 23/05/2027 2.74 0.09 76.3% 0.31 -71.3% 30.89 54.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 51.5% 18/07/2025 2.02 0.06 25.6% 0.01 761.2% 33.67 43.1% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)

VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 15.5% 30/06/2026 9.70 3.20 36.8% 2.52 27.1% 3.03 54.5% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 33.0% 24/10/2025 0.13 0.03 96.3% 0.04 -20.7% 4.51 77.1% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)

WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 92.3% 17/06/2027 0.13 0.05 96.3% 0.06 -13.0% 2.60 85.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)

WIIK-W3 Out 4.000 1:1.0000 270.0% 06/05/2026 1.10 0.07 26.4% 0.00 n.m. 15.71 85.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)

W-W5 Out 2.100 1:0.0667 221.4% 01/11/2024 0.70 0.01 61.6% 0.00 n.m. 4.67 844.5% 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

W-W6 Out 1.500 1:1.0000 155.7% 05/01/2027 0.70 0.29 61.6% 0.10 178.4% 2.41 108.7% 4 Jan 2027

ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 122.0% 31/03/2027 2.00 0.19 24.6% 0.01 n.m. 10.53 53.4% 31 Mar 2027

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีѷแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กาํไร/ขาดทุน เมืѷอนักลงทุนซืѸอวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกาํไรจการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคาํนวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่ ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้าํไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟรี. 

ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีѷนักลงทุนมีสทิธซิืѸอหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Calendar 
OCTOBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

21 22 23 24 25 

New listing: Warrant 
JAS-W4 4,145.9 m units, 
Exercise 1:1 @3.00, 7Y 
First exercise: 31-Mar-2025 
Last exercise: 10-Oct-2031 
 
New listing: DW 
AAV01C2503A/ADVANC01C2503B 

ADVANC13P2502A/BTS01C2503A 

CPALL41P2502A/DELTA01C2502A 

DELTA19C2503A/DELTA19P2503A 

DJI41C2503A/DJI41P2503A 

GULF01C2503A/INTUCH01C2502A 

INTUCH19C2503B/ITC01C2503A 

JMT01C2502A/KBANK41P2502A 

KCE19C2503A/NDX41C2503A 

NDX41P2503A/PTTGC41P2502A 

SET01P2502B/SET5001P2502A 

SET5019C2412I/SET5019P2412H 

SET5041C2503B/SET5041P2412D 

SET5041P2503B/SPRC13C2503A 

SPX41C2503A/SPX41P2503A 

STA01C2503A/TRUE19C2503A 

 

New Share Trading 
SO 29.8 m shares 
(Stock dividend 15:1) 

MBK 0.35 m shares 
(0.21 m shares MBK-W3  

1:1.0754 @2.7895 

0.14 m shares MBK-W4 

1:1.0443 @2.8727) 
 
XE: 
EKH-W1 1:1.09265@5.766 
JCKH-W2 1:1@0.030000 
 
Last trading: 
MBK-W3 
PRG-W1 
 
Delisted: 
APEX 
SAAM-W2 
TPS-W1 
 

New listing: Personal 
T.Man Pharmaceutical 
Pcl. (TMAN) 300 m shares, 
Par @0.75 (IPO @16.30, 
102 m shares) 
 
New listing: Warrant 
PROEN-W2 98.2 m units, 
Exercise 1:1 @1.00, 2Y 
First exercise: 14-Oct-2026 
Last exercise: 14-Oct-2026 
 
New listing: DW 
HMPRO11C2502A 
HSI28C2412H 
HSI28C2501E 
HSI28C2503D 
HSI28P2501D 
MEITUA28P2504B 
OSP19C2503A 
PTTGC11C2502A 
RATCH13C2503A 
SCC19C2503A 
SPRC19C2503A 
SPX28P2412C 
TOP11C2502A 
TRUE13C2503A 
TRUE13P2503A 
 

New Share Trading 
ASW 0.19 m shares 
(Exercise convertible  

debentures 1:125 @8.00) 
 
XB: 
TRITN171193:1@1000.00 
 
XE: 
MBK-W3 1:1.0754@2.7895 
PRG-W1 1:1.1199@4.4649 
 
XW: 
TRITN 1:5000@Free 

Holiday 

XD: 
TIF1@0.600000 
 
 

XD: 
CPTGF@0.140000 
LPF@0.407300 
SIRIP@0.100000 
 
Delisted: 
ASW-W2 

Events: 
US–ดัชนชีีѸนําเศรษฐกจิเดอืน 
      ก.ย.จาก Conference  
      Board 

Events: 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนต.ค.จาก 
      ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด)  
      สาขารชิมอนด ์

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ยอดขายบา้นมอืสอง ก.ย. 
US–รายงานสรปุภาวะเศรษฐกจิ  
      หรอื Beige Book จาก 
      ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ดัชนกีจิกรรมเศรษฐกจิ 
      ทัѷวประเทศเดอืนก.ย.จาก 
      เฟดชคิาโก 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคการผลติขั Ѹนตน้ 
      เดอืนต.ค.จาก S&P Global 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคบรกิารขั Ѹนตน้ 
      เดอืนต.ค.จาก S&P Global 
US–ยอดขายบา้นใหมเ่ดอืนก.ย. 

Events: 
US–ยอดสัѷงซิѸอสนิคา้คงทน 
      เดอืนก.ย. 
US–ดัชนคีวามเชืѷอมัѷนผูบ้รโิภค 
      เดอืนต.ค.จากมหาวทิยาลัย 
      มชิแิกน 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 22 OCTOBER, 2024 

 

THANACHART SECURITIES  27 

 
OCTOBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

28 29 30 31 1 Nov 

 XD: 
ASML01@0.000000 
 
XR: 
B52 1.6169898882:1@0.33 

XD: 
HK01@0.000000 
HK13@0.000000 
 
XR: 
COMAN 1:2@2.000000 
THAI  : @0.000000 
 
Last trading: 
INET-W3 
 
Delisted: 
SLM 
 

XD: 
MC@0.400000 
 
XE: 
INET-W3 1:1@4.00 
 
Last trading: 
SCN-W3 
 

XE: 
SCN-W3 1:1@1.000000 
 
XR: 
MK 3:1@2.500000 
 
Delisted: 
W-W5 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
NOVEMBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

4 5 6 7 8 

XR: 
WHAIR  : @0.000000 

Last trading: 
PEER-W1 

XE: 
PEER-W1 1:1@3.000000 

Delisted: 
SMK 

Delisted: 
BTS-W7 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

11 12 13 14 15 

XD: 
LHSC@0.170000 
 
XR: 
TRC 3.5:1@2.400000 

Last trading: 
A5-W3 
AKS-W5 

XE: 
A5-W3 1:1@8.300000 
AKS-W5 1:1.07@0.026000 

 XR: 
ACC 3:1@0.600000 
 
Delisted: 
EKH-W1 
JCKH-W2 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

18 19 20 21 22 

Delisted: 
MBK-W3 
PRG-W1 

  XD: 
MSFT80X@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

25 26 27 28 29 

 Delisted: 
INET-W3 
 
 

Delisted: 
SCN-W3 

 XD: 
KO80X@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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DECEMBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 

Last trading: 
JMT-W4 
 
Delisted: 
PEER-W1 

XD: 
TNH@0.600000 
 
XE: 
JMT-W4 1:1.00267@89.75998 

 

XE: 
TVDH-W4 1:1@0.400000 
 
XW: 
B52 2.0533534129:1@Free 
 

Holiday 

Last trading: 
TVDH-W4 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 

Delisted: 
A5-W3 
AKS-W5 
 

Holiday 

   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 

XW: 
TGE 20:1@Free 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 

 XW: 
COMAN 2:1@Free 

   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

30 31 1 Jan 2 Jan 3 Jan 

Delisted: 
JMT-W4 Holiday Holiday 

Delisted: 
TVDH-W4 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.96% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.35 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั ศรสีวสัดิ ์คอรป์อเรชัน่ จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่4/2567 ชุด
ที ่ 1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่7/2567 ชุดที ่
1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569-71  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 
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