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เสริมพอรต์ด้วยหุ้นเลก็ท่ีแขง็แกร่งในตลาดสหรฐัฯ  
เรามีคาํแนะนําเชิงกลยุทธ ์ดงัน้ี 1) “ซ้ือ” ASP-USSmall: มองมีปัจจยัสนับสนุนทัง้ post-election rally, seasonal effect ในเดือนพ.ย., 
ภาพเศรษฐกิจสหรฐัท่ีดแูขง็แรง 2) “ซ้ือเกง็กาํไร” KT-Energy: มองราคาน้ํามนัลงมาเรว็ แต่ความขดัแย้งในตะวนัออกกลางยงัไม่
แน่นอน, กระแสนิยมทรมัป์ท่ีเพ่ิมขึน้ และเศรษฐกิจสหรฐั-จีน ท่ีดมีูเสถียรภาพย่ิงขึน้ จะเป็นแรงหนุนต่อบรรยากาศการลงทุนในหุ้นกลุ่ม
พลงังาน 3) “ขายทาํกาํไร” ES-GDiv-Acc: มองภาพเศรษฐกิจสหรฐัและจีนท่ีมีเสถียรภาพมากขึน้ ทาํให้หุ้น Defensive ดนู่าสนใจน้อยลง 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -2.6% ถึง +11.8% vs SET TRI ท่ี +6.0% (Ex1.2) 

2 กองทุนน่าสนใจประจาํสปัดาหน้ี์ 

ในสปัดาหน้ี์ปจัจยัสาํคญัทีจ่ะมอีทิธพิลต่อบรรยากาศการลงทุน ก็
คอืการรายงานผลประกอบการของบรษิทัจดทะเบยีนทีม่มีลูคา่
ตลาดรวมกนักว่า 42% ของ S&P500 (Ex 10) และตวัเลข
ตลาดแรงงานสหรฐัทีจ่ะประกาศในคนืวนัศุกรน้ี์ 

ขณะที ่เรามคีาํแนะนําเชงิกลยุทธ ์ดงัน้ี:- 

1) แนะนํา “ซือ้” กองทุนหุน้เลก็ในสหรฐั ASP-USSmall  

มองหุน้เลก็ในสหรฐัมปีจัจยัสนบัสนุนหลายประการ เช่น 

 จากสถติ ิ ไมว่า่พรรคใดจะชนะการเลอืกตัง้กต็าม หุน้
สหรฐัฯ มกัจะเกดิภาพ post-election rally โดยทีหุ่น้เลก็
มกัใหผ้ลตอบแทนทีโ่ดดเด่นเหนือหุน้ใหญ่ (Ex 5-6) 

 จากสถติ ิตลาดหุน้สหรฐัมกัม ีseasonal effect เชงิบวก 
(มกัใหผ้ลตอบแทนทีโ่ดดเด่น) ในเดอืนพ.ย. โดย 
S&P500 และ  Russell 2000 ปรบัขึน้เฉลีย่ที ่+4% และ 
+4.8% ตามลาํดบั (Ex 8) สงูกวา่ผลตอบแทนรายเดอืน
โดยเฉลีย่ ซึง่อยูท่ี ่1.2% และ 0.9% ตามลาํดบั 

 หุน้เลก็มกัมรีายไดห้ลกัจากภายในประเทศ จงึได้
ประโยชน์จาก ภาพเศรษฐกจิสหรฐัทีแ่ขง็แรงกวา่ทีต่ลาด
คาด และมโีอกาสถูกปรบัเพิม่ประมาณการ GDP (ด ู
Wealth Strategy 4Q24) 

 หุน้เลก็ม ีValuation ทีน่่าสนใจกวา่หุน้ใหญ่ (Ex 9) 

 กองทุนหลกัลงทุนใน Virtus GF US Small Cap Focus 
ทีม่ผีลงานสมํ่าเสมอ เหนือกว่า Russell 2000 ในระยะ
ยาว (ด ูfund sheet) 

2) แนะนํา “ซือ้เกง็กาํไร” กองทุนหุน้พลงังานโลก KT-Energy 

เรามองเป็นจงัหวะทีด่ตี่อการเกง็กาํไร เฉพาะผูท้ีร่บัความผนั
ผวนไดส้งู-สามารถจาํกดัการขาดทุนไดท้นัท่วงท ีเน่ืองจาก 

 ราคาน้ํามนัในช่วงน้ีไดป้รบัลงมาเรว็ที ่-22% นบัตัง้แต ่1 
เม.ย. และรบัรูข้า่วอสิราเอลหลกีเลีย่งการโจมตแีหล่ง
น้ํามนัของอหิรา่น ไปบา้งแลว้ อยา่งไรกต็าม ความ
ขดัแยง้ทีต่ะวนัออกกลางยงัมคีวามไมแ่น่นอน-ยากทีจ่ะ
จบสิน้ลงในระยะเวลาอนัสัน้, ทรมัป์ทีเ่ป็นตวัเตง็ปธน. มี

ท่าทสีนบัสนุนอสิราเอลอยา่งชดัเจน, หุน้กลุ่มพลงังาน
มกัเคลื่อนไหวสอดคลอ้งกบัทศิทางของราคาน้ํามนั 
(Correlation รายเดอืน ยอ้นหลงั 10 ปี อยูท่ี ่72.1%) 

 คาดบรรยากาศการลงทุน (Sentiment) ในหุน้กลุ่ม
พลงังานจะไดร้บัแรงสนบัสนุนจาก  

(i) กระแสความนิยมในตวัทรมัป์ทีเ่พิม่สงูขึน้, ท่าทเีชงิ
บวกของทรมัป์ต่อพลงังานดัง้เดมิวา่ มคีวามจาํเป็นต่อ
การกระตุน้เศรษฐกจิ-การจา้งงาน  และจะดาํเนินการ
เพือ่สนบัสนุนความมัน่คงทางพลงังาน (ii) เศรษฐกจิ
สหรฐัทีแ่ขง็แรงกวา่ทีต่ลาดคาด และอาจถูกปรบัเพิม่
ประมาณการ GDP, เศรษฐกจิจนีทีด่มูเีสถยีรภาพยิง่ขึน้ 
หลงัการทยอยออกมาตรการชว่ยเหลอืเศรษฐกจิ 

 อยา่งไรกด็ ี ภาพระยะยาวเรามมีมุมองระมดัระวงัต่อหุน้
กลุ่มน้ี เน่ืองจาก ความตอ้งการน้ํามนัในภาคการขนสง่ 
จะถูกกดดนัจากการเปลีย่นผา่นสูพ่ลงังานสะอาด, 
นโยบายของทรมัป์ทีอ่าจนําไปสู่การเพิม่อุปทานของ
น้ํามนัในระยะยาว, และ IEA คาดจะเกดิภาวะอุปทาน
น้ํามนัลน้ตลาดในครึง่หลงัของทศวรรษ 2020 

3) แนะนํา “ขายทาํกาํไร” กองทุนหุน้ปนัผลโลก ES-GDiv-Acc 

แมใ้นภาพระยะยาวเรายงัคงมมุมองเชงิบวกต่อ ES-GDiv-
Acc แต่เราเอาออกจากพอรต์เชงิกลยุทธ ์เน่ืองจาก  

 ภาพเศรษฐกจิสหรฐัและจนีทีด่มูเีสถยีรภาพมากขึน้ (ด ู
Wealth Strategy 4Q24) ทาํใหส้นิทรพัยท์ีม่คีวาม 
Defensive สงู ดนู่าสนใจน้อยลง 

 เพือ่เป็นการลดความเสีย่งดา้นการบรหิารจดัการ เน่ือง
ดว้ย กองทุนหลกัของ K-GSELECT และ ES-GDiv-Acc 
บรหิารโดย keyman เดยีวกนั, มองกลยุทธก์ารลงทุน
ของ K-GSELECT เหมาะสมกบัสถานการณ์ลงทุน
ในชว่งน้ีมากกว่า 
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Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  
K-GSELECT 2.5 K-GSELECT 2.5 

ES-GDiv-Acc 5.0   

KFGBRAND-A 5.0 KFGBRAND-A 5.0 

KT-WTAI-A 2.5 KT-WTAI-A 2.5 

  ASP-USSmall 10.0 

  KT-Energy 5.0 

SCBCHEQA 5.0 SCBCHEQA 5.0 

UCI 5.0 UCI 5.0 

Principal VNEQ-A 10.0 Principal VNEQ-A 10.0 

KT-Green-A 10.0 KT-Green-A 10.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

    

UGIS-N 20.0 UGIS-N 20.0 

ES-Cash, K-Cash 30.0 ES-Cash, K-Cash 20.0 
 

Source: TNS 

 

Ex 2: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg… Note: Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI 
CH, MSCI CH-A, Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, 
MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 

 

Ex 3: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Positive discount = forward PE < average 10Y 

 

Ex 4: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 22 Oct 24 

 

Ex 5: S&P 500 In Pre & Post US Election 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 6: Russell 2000 In Pre & Post US Election 

 
Source: Bloomberg 
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Ex 7: Nov. & Dec. Return (S&P500) 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 8: Nov. & Dec. Return (Russell 2000) 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 9: Forward PE 

 
Source: Bloomberg 

 

 

 

Ex 10: Third-Quarter Reporting Season Enters 

Busiest Week 

 
Source: Bloomberg 

 

ZEAL: SET พกัฐานนานกว่าคาด..  

แต่ไม่ได้ทาํให้มมุมองบวกระยะ 3-6 เดือน เปล่ียนไป 
SET แกวง่ตวัพกัฐานนานกวา่คาด แต่เป็นการแกวง่ตวัในกรอบแคบ 
(ระยะ 1 เดอืนทีผ่า่นมาบวกเพยีง 1 จุด) อยา่งไรกด็ ีปจัจยัระยะสัน้ 
คอ่นขา้งกดดนัต่อการลงทุน จาก 1) เศรษฐกจิไทยไตรมาส 3Q24 ที่
อ่อนแอกวา่คาดเลก็น้อย จากภาคท่องเทีย่วชว่ง low season ที่
อ่อนแอกวา่คาด และการสง่ออกทีช่ะลอเตบิโตลง 2) เศรษฐกจิ
ต่างประเทศ โดยเฉพาะในยุโรป ทีอ่่อนแอ  กดดนัเชงิ sentiment และ
อตัราวา่งงานในหลายๆประเทศกเ็ริม่ปรบัตวัขึน้ 3) การเมอืงสหรฐัฯ 
ทีม่คีวามไมแ่น่นอน ทาํใหน้ักลงทุนชะลอลงทุนในกลุ่มประเทศที่
เปราะบางต่อการเมอืงสหรฐัฯ อยา่งไรกด็ ี ภาพการลงทุนระยะ 3-6 
เดอืน ยงัคงสดใส ดว้ยเมด็เงนิลงทุนจากกองทุนวายุภกัษ์ และ 
TESG, เสถยีรภาพทางการเมอืงทีม่ ัน่คงขึน้หนุนการใชม้าตรการ
ทางการคลงัทีค่ล่องตวั และการปรบัลดดอกเบีย้นโยบายจาก ธปท 
ขณะทีก่ารเมอืงและนโยบายของสหรฐัฯจะคอ่ยๆชดัเจนขึน้ ตัง้
แต่สปดัาหห์น้าเป็นตน้ไป ดงันัน้ เราจงึคงน้ําหนักลงทุนในกรอบ 80-
90% และใชก้ลยุทธก์าร trading สบัเปลีย่นตวัหุน้ในการสรา้ง
ผลตอบแทน สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แต่
ตน้ปี อยูใ่นกรอบ -2.6% ถงึ +11.8% vs SET TRI ที ่+6.0% (Ex1.2) 
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อ 
 
 
 

Ex 11 Satellite Recommendation 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 
 

 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-Cash Buy 01/01/2019 - 6.5 0.0 -

K-FIXED-A Buy 11/22/2023 - 3.4 (0.0) -

K-Cash Buy 07/17/2024 - - - 0.8

KFSMART (Closed) 11/03/2022 11/22/2023 - - 1.7

Global Equity + Alternative

Principal VNEQ-A (1st) Buy 05/05/2022 - (6.4) (0.3) -

UCI (2nd) Hold 12/14/2022 - (49.0) (0.6) -

KT-Green-A (1st) Buy 08/02/2023 - (34.7) (1.2) -

SCBCHEQA Buy 03/29/2023 - (20.4) (0.7) -

KT-Green-A (2nd) Buy 11/29/2023 - (9.1) (1.2) -

UGIS-N Buy 01/19/2024 - 1.9 (0.2) -

ES-GDIV-Acc Sell 01/24/2024 - 9.1 (1.1) -

KT-WTAI-A Hold 06/12/2024 - (2.7) (1.7) -

KFGBrand-A Buy 08/14/2024 - 3.6 (0.3) -

K-GSelect Buy 09/18/2024 - 3.0 (0.5) -

ASP-USSmall Buy 10/22/2024 - n.a. n.a. -

Principal VNEQ-A (4th) Buy 10/22/2024 n.a. n.a. -

KT-Mining (1st) (Closed) 06/01/2023 06/14/2023 - - 8.1

Principal VNEQ-A (3rd) (Closed) 11/02/2022 06/28/2023 - - 17.1

KT-Energy (Closed) 06/07/2023 08/09/2023 - - 10.3

KT-US-A (Closed) 06/14/2023 11/29/2023 - - 4.4

ES-GSBond (2nd) (Closed) 09/27/2023 01/19/2024 - - 2.7

K-GHEALTH (Closed) 09/21/2023 02/21/2024 - - 7.8

Principal VNEQ-A (3rd) (Closed) 10/26/2023 02/21/2024 - - 17.1

K-EUROPE-A(D) (Closed) 08/09/2023 02/28/2024 - - 9.7

Principal VNEQ-A (2nd) (Closed) 05/25/2022 04/13/2024 - - 6.7

ES-GSBond (1st) (Closed) 11/23/2022 04/13/2024 - - 0.1

KT-Mining (2nd) (Closed) 08/16/2023 03/27/2024 - - 4.8

KT-Mining (3rd) (Closed) 02/28/2024 03/27/2024 - - 8.7

SCBCTech-A (Closed) 05/25/2022 05/08/2024 - - (25.1)

ASP-USSmall (Closed) 02/21/2024 07/24/2024 - - 3.1

ES-StarTech (2nd) (Closed) 02/15/2023 07/31/2024 - - (37.4)

SCBKEQTG (Closed) 03/13/2024 07/31/2024 - - (2.2)

TCloud (Closed) 05/08/2024 07/31/2024 - - (0.4)

K-EUX (Closed) 06/19/2024 07/31/2024 - - (1.9)

KT-JapanSM-A (Closed) 08/06/2024 08/21/2024 - - 12.4

KT-Mining (3rd) (Closed) 06/12/2024 09/18/2024 - - (11.2)

TCHCon (1st) (Closed) 06/22/2022 09/30/2024 - - (14.1)

TCHCon (2nd) (Closed) 12/14/2022 09/30/2024 - - (4.4)

UCI (3rd) (Closed) 05/15/2024 09/30/2024 - - (3.7)

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 05/11/2023 - 4.1 (1.6) -

K-PROPI-A(D) (3rd) Buy 02/28/2024 - 8.0 (1.6) -

K-PROPI-A(D) (2nd) (Closed) 10/26/2023 01/19/2024 - - 13.9
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Ex 12: 2024 U.S. President Betting Odds 
 

 

Source: Realclearpolling 
 
 
 

 

 

Ex 13: US Election Poll Summary (Unexpected Results Occured In 2016)  

 

Source: Realclearpolling 
Note:     Swing states have generally changed over time 
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Ex 14: 2024 Senate Election: Consensus Forecast 
 

 

Source: 270towin 
 

Ex 15: 2024 House Election: Consensus Forecast 
 

 

Source: 270towin 
 

 

  



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY   30 OCTOBER 2024 
 

 

THANACHART SECURITIES 7 

ZEAL Performance 
 

SET พกัฐานนานกว่าคาด โดยช่วงท่ีผา่นมา มีปัจจยักดดนัการลงทุนมากขึน้ จาก 1) เศรษฐกิจไทย 3Q24 อ่อนแอกว่าคาดเลก็น้อย 
จากภาคท่องเท่ียว และส่งออก 2) เศรษฐกิจยโุรปอ่อนแอ  และอตัราว่างงานในหลายประเทศ เร่ิมปรบัตวัขึ้น 3) การเมืองสหรฐัฯ ท่ี
เร่ิมไม่แน่นอน ทาํให้นักลงทุนชะลอลงทุนใน emerging market อย่างไรกดี็ เราคงมองบวกในระยะ 3-6 เดือน จากเมด็เงินลงทุน 
วายภุกัษ์ และ TESG, การเมืองไทยมัน่คงขึน้, การผอ่นคลายทางการคลงั/การเงินพร้อมกนั ดงันัน้ เราจึงคงน้ําหนักลงทุนในกรอบ 
80-90% สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -2.6% ถึง +11.8% vs SET TRI ท่ี +6.0% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -2.2% 9.2% 8.8% 9.7% 1.00 

Quality -0.3% 12.5% 8.1% 9.3% 1.00 

Dynamic 0.1% 8.7% -0.9% -2.6% 4.00 

Target 0.1% 13.1% 12.8% 11.8% 1.00 

SET TRI -2.4% 12.2% 7.8% 6.0%  
Relative To SET TRI     
Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain 0.2% -3.1% 1.0% 3.7%  

Quality 2.1% 0.2% 0.3% 3.3%  

Dynamic 2.5% -3.5% -8.6% -8.6%  

Target 2.5% 0.8% 5.0% 5.8%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  

Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 28 Oct 2024 
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Jan-24 Apr-24 Jul-24 Oct-24

Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2024F 2025F 2026F
E P S Grow th (%) 17.1           11.5           12.1           
P E (x) 16.8           14.5           12.6           
EV / EBITDA (x) 9.7             8.5             7.4             
P / BV (x) 2.8             2.5             2.3             
Div yield (%) 5.4             5.8             6.4             
ROE (%) 13.9           14.5           15.2           

Portfolio Weight (%) 255.9%
Equity (%) 81% % Buy 124.4%
Cash (%) 19% % Sell -131.5%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F
E P S Grow th (%) 28.9         15.4         9.0           
P E (x) 20.5         17.3         15.4         
EV / EBITDA (x) 12.5         10.5         9.5           
P / BV (x) 3.8           3.3           3.0           
Div yield (%) 2.3           2.7           2.9           
ROE (%) 15.7         16.5         16.5         

Portfolio Weight (% 276.3%
Equity (%) 88% % Buy 136.9%
Cash (%) 12% % Sell -139.4%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F
E P S Grow th (%) 32.3           15.5           8.8             
P E (x) 21.2           17.9           16.1           
EV / EBITDA (x) 15.2           13.6           12.8           
P / BV (x) 3.2             2.9             2.6             
Div yield (%) 1.8             2.1             2.4             
ROE (%) 13.2           14.0           14.2           

Portfolio Weight (%) 286.1%
Equity (%) 88% % Buy 146.7%
Cash (%) 12% % Sell -139.4%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F
E P S Grow th (%) 31.3         14.3         7.7           
P E (x) 21.9         18.7         17.0         
EV / EBITDA (x) 12.9         11.1         10.3         
P / BV (x) 4.1           3.7           3.3           
Div yield (%) 1.8           2.0           2.2           
ROE (%) 16.8         17.4         17.1         

Portfolio Weight (% 382.9%
Equity (%) 80% % Buy 184.0%
Cash (%) 20% % Sell -198.8%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 

1Y 
Sharpe 

Ratio 
1Y 

 
Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

BTK ★★★ 19.8 14.3 15.4 13.3 12.4 5.1 (4.4) (0.4) 22.0 10.5 0.5 1.7 

TISCOBIG ★★★ 10.2 12.6 13.6 15.1 13.2 1.5 (12.5) 4.6 10.7 11.5 0.4 1.8 

SCBVALUEA ★★★★★ 10.2 10.9 8.6 5.2 16.6 1.4 (7.3) (1.6) 13.6 12.4 1.0 0.8 

M-MEGA-A ★★★ 9.0 10.7 14.0 13.6 11.3 0.1 (13.8) 3.4 14.6 12.0 0.2 1.0 

ES-JB25 ★★★ 40.5 10.2 13.8 14.5 13.1 1.1 (10.6) 5.0 5.6 11.5 0.3 1.0 

PRINCIPAL ELTF-T ★★★★ 32.4 9.8 12.7 12.1 11.7 1.7 (10.1) 5.7 16.9 12.0 0.2 1.3 

KT-HiDiv-D ★★★★★ 10.6 9.6 12.1 13.1 11.3 3.0 (6.6) 3.2 20.2 10.3 0.5 1.9 

SCBTHAICGA ★★★★★ 11.8 9.5 12.6 12.0 12.3 1.1 (7.0) (0.1) 19.7 12.2 0.4 1.1 

ES-EQUITY ★★★ 10.8 8.4 12.1 10.6 9.3 0.4 (12.1) 4.4 13.6 11.6 0.1 1.6 

KTSF ★★★★★ 9.4 8.2 12.3 11.3 9.9 0.7 (11.6) 4.1 18.9 11.6 0.2 1.2 

ES-LTFD ★★★ 20.5 8.0 12.2 10.4 8.8 (0.1) (12.6) 3.4 14.8 11.8 0.0 2.1 

KFDYNAMIC ★★★★ 38.8 7.7 10.0 3.8 9.4 0.5 (12.5) 7.6 33.1 14.2 0.3 2.3 

KTSE ★★★ 7.6 7.6 12.5 10.9 8.3 (0.9) (11.2) 0.0 21.5 10.2 (0.1) na 

SCBSE(SSFE) n.a. 11.3 7.5 13.7 11.1 9.5 - (10.3) - - 13.6 0.2 - 

KTSE-LTF-L ★★★★ 8.7 7.4 12.4 10.8 8.0 (1.2) (11.3) (0.3) 20.9 10.2 (0.1) 1.4 

ES-HEALTHPLUS ★★ 7.8 7.3 11.0 9.3 8.5 (1.3) (14.4) 3.7 7.9 12.1 0.2 na 

ONE-EC14-RA ★★★ 9.9 7.3 10.7 9.5 8.7 (0.1) (11.3) 3.1 10.3 (9.3) 4.7 - 

ES-PPSD ★★★ 13.1 7.2 12.8 8.4 8.3 (0.8) (12.3) 1.6 14.7 12.9 0.0 na 

HIDIVPLUSG ★★★★ 11.7 7.2 11.7 8.2 9.3 (1.6) (14.1) 2.2 16.9 12.6 0.2 2.3 

SCBLT3(SSFE) n.a. 27.1 7.2 12.3 10.5 9.4 - (11.2) - - 12.7 0.2 - 

ES-JBPLTFD ★★★★ 16.9 7.2 9.6 10.1 9.1 0.6 (7.8) 3.0 3.5 8.1 0.3 1.4 

HIDIV-D ★★★★ 7.3 7.0 11.5 8.0 9.1 (1.7) (14.5) 2.6 17.1 12.5 0.2 2.3 

ONE-THAIESG n.a. 10.9 7.0 10.9 9.5 - - - - - - - - 

PRINCIPAL DEF ★★★★★ 12.4 6.8 11.3 8.7 8.8 2.3 (7.2) 7.7 25.3 12.4 0.0 0.6 

SCBLT2(SSFE) n.a. 27.5 6.8 12.4 10.3 8.6 - (15.5) - - 13.1 0.1 3.2 

1st Quartile Average 0 - 7.0 11.6 9.3 8.4 (0.6) (11.6) 2.1 16.9 11.9 0.1 1.7 

2nd Quartile Average 0 - 4.8 10.4 7.2 6.2 (1.8) (12.3) 0.8 17.6 11.9 (0.1) 1.7 

3rd Quartile Average 0 - 2.4 9.5 5.3 3.8 (2.6) (12.5) 0.8 18.1 11.9 (0.3) 2.0 

4th Quartile Average 0 - (4.0) 6.6 (0.4) (1.8) (4.3) (12.0) (0.5) 25.0 12.9 (0.7) 2.0 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of   28 Oct 24 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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KT-ENERGY: กองทุนเปิดเคแทม เวิลด ์เอน็เนอรจี์ ฟันด ์
Source: Morningstar 

N.A. 
 

 มองเป็นจงัหวะท่ีดีต่อการเกง็กาํไร (เฉพาะผูท่ี้รบัความผนัผวนได้สงู): เน่ืองจาก 1) ราคาน้ํามนัในชว่งน้ีไดป้รบัลงมาเรว็ที ่ -22% 
นบัตัง้แต่ 1 เม.ย. และรบัรูข้า่วอสิราเอลหลกีเลีย่งการโจมตแีหล่งน้ํามนัของอหิรา่น ไปบา้งแลว้ อยา่งไรกต็าม ความขดัแยง้ทีต่ะวนัออก
กลางยงัมคีวามไมแ่น่นอน-ยากทีจ่ะจบสิน้ลงในระยะเวลาอนัสัน้, ทรมัป์ทีเ่ป็นตวัเตง็ปธน. มท่ีาทสีนบัสนุนอสิราเอลอยา่งชดัเจน, หุน้กลุ่ม
พลงังานมกัเคลื่อนไหวสอดคลอ้งกบัทศิทางของราคาน้ํามนั 2) คาดบรรยากาศการลงทุนในหุน้กลุ่มพลงังานจะไดร้บัแรงสนบัสนุนจาก 
กระแสความนิยมในตวัทรมัป์ทีเ่พิม่สงูขึน้, เศรษฐกจิสหรฐัทีแ่ขง็แรงกวา่ทีต่ลาดเคยคาดไว ้ และเศรษฐกจิจนีทีด่มูเีสถยีรภาพยิง่ขึน้ หลงั
การทยอยออกมาตรการชว่ยเหลอืเศรษฐกจิในดา้นต่างๆ 

 

Fund Information:   

 

 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 7 (%) Fund Category 

เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1 บาท 3 Months -6.61% 2.79% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -12.96% 5.48% 

Hedging Policy ไมป้่องกนั   1 Year -3.60% 20.19% 

สกลุเงินของกองฯหลกั US$ 3 Years 12.78% -5.52% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50%* 5 Years 11.86% 6.62% 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.36%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 25 Oct 24, Category: Global Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

กองทุนรวมเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF World Energy Fund (กอทุนรวมหลกั) ซึง่เป็นกองทุนรวมเพือ่ผูล้งทุนทัว่ไป (retail 
fund) เพยีงกองทุนเดยีว โดยเฉลีย่ในรอบบญัชไีมน้่อยกวา่รอ้ยละ 80 ของ NAV โดยกองทุนหลกัจะลงทุนอยา่งน้อย 70% ของ NAV ในตรา
สารทุนของบรษิทัชัน้นําทัว่โลกซึง่มธีุรกจิหลกัในการสาํรวจพฒันาและจดัจาํหน่ายพลงังาน และอาจลงทุนในบรษิทัทีมุ่ง่เน้นการพฒันาและใช้
ประโยชน์จากพลงังานทดแทน 
 

Master Fund’s Regional Allocation:  Master Fund’s Holding:  

 

 

 
 

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note: data as of 30 Sep 24, Benchmark = MSCI World Energy 30% Buffer 10/40 NET Index 

 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน  
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ASP-USSMALL: กองทุนเปิด แอสเซทพลสั ยเูอส สมอล แคป โฟกสั 
Source: Morningstar 

N.A. 
 

 ทาํไมถึงควรลงทุนหุ้นขนาดเลก็ในสหรฐัฯ: 1) วฏัจกัรดอกเบีย้ทีก่ลบัตวัเป็นขาลง จะชว่ยลดตน้ทุนการเงนิของบรษิทัขนาดเลก็ ซึง่มกั
มรีะดบัหน้ีสนิสงูกวา่บรษิทัใหญ่ๆ 2) จากสถติ ิหุน้เลก็มกัใหผ้ลตอบแทนทีโ่ดดเด่น หลงัการเลอืกตัง้ปธน.สหรฐั 3) Consensus คาดหุน้
เลก็มภีาพการฟ้ืนตวัของ EPS25F ดโูดดเด่น ที ่+32.2% ขณะที ่S&P500 ซึง่เป็นตวัแทนหุน้ใหญ่: +13.7% (ณ 15 ต.ค.) 

 จดุเด่นของกองทุนหลกั Virtus GF US Small Cap Focus: 1) ผลงานสมํ่าเสมอในระยะยาว โดย ยอ้นหลงั 10 ปี กองทุนหลกัให้
ผลตอบแทนเฉลีย่ที ่+14.6%ต่อปี (Russell 2000 +8.8%ต่อปี, ณ 30 ก.ย.)  2) ลงทุนดว้ยมมุมองเสมอืนเขา้ซือ้กจิการ มุง่คดัเลอืก 15-
35 หุน้คุณภาพทีส่ามารถฟนัฝา่ความผนัผวนของวฏัจกัรเศรษฐกจิ ดว้ยความเชือ่มัน่วา่ การลงทุนในธุรกจิทีม่คุีณภาพสงูในระดบัราคาที่
น่าสนใจ จะชว่ยสรา้งผลตอบแทนทีคุ่ม้คา่กบัความเสีย่งในระยะยาว 4) บรหิารโดย Todd Beiley ทีท่าํงานรว่มกบับลจ.เป็นเวลานานกว่า 
21 ปี และมทีมีงานถงึ 22 ท่าน 

 

Fund Information:   

 

 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 

เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months 4.86% 5.47% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months 14.44% 11.04% 

Hedging Policy เกอืบทัง้หมด 1 Year - - 

สกลุเงินของกองฯหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.25% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.39%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 24 Oct 24, Category: US Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

กองทุนมนีโยบายเน้นลงทุนในกองทุน Virtus GF U.S. Small Cap Focus Fund (กองทุนหลกั) Class I Acc โดยกองทุนจะลงทุนในกองทุน
หลกัดว้ยสกุลเงนิดอลล่ารส์หรฐั (USD) และกองทุนหลกัจะนําเงนิไปลงทุนต่อในสกุลเงนิดอลล่ารส์หรฐั (USD) เป็นสกุลเงนิหลกั ซึง่กองทุน
หลกับรหิารจดัการ โดย Virtus Global Funds plc.   
 

Master Fund Performance:   Master Fund Allocation:  

 

 

 

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note: Benchmark = Russell 2000, portfolio as of 30 Sep 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.96% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 
60 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.35 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ี
จาํกดั (มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่น
เสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั ศรสีวสัดิ ์คอรป์อเรชัน่ จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่4/2567 
ชุดที ่1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่7/2567 
ชุดที ่1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569-71  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่8/2567 
ชุดที ่1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569-71  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest)” 
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