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Bank Sector – Neutral News Update 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

 กระทรวงการคลงั (MoF) กาํลงัเสนอแผนการช่วยเหลือ 
 

 แผนสาํหรบัเงินกู้เพื่อท่ีอยู่อาศยัและเงินกู้เช่าซ้ือรถยนต์ท่ีค้างชาํระในระยะเร่ิมต้น 
 พกัชาํระดอกเบีย้และลดเงินต้นลง 50% 
 เราคาดว่าแผนน้ีจะได้รบัการสนับสนุนจากรฐับาลและธปท  
 เบือ้งต้นเรามองว่าไม่ใช่แผนท่ีเป็นลบ  

 

 กระทรวงการคลงัอยูร่ะหวา่งการหารอืกบัสมาคมธนาคารไทยและธนาคารแหง่ประเทศไทยเกีย่วกบัการเสนอ
แผนการชว่ยเหลอืผูกู้ร้ายยอ่ยทีม่คีวามเสีย่งสงูต่อการผดินดัชาํระหน้ี 

 แผนนี้จะชว่ยใหผู้กู้เ้งนิเพือ่ทีอ่ยู่อาศยัและเพือ่เช่าซือ้รถยนต ์ (HP) ทีม่ยีอดหน้ีทีต่อ้งจบัตาเป็นพเิศษ (คา้งชาํระ 
30–90 วนั) และสนิเชือ่ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได ้(NPLs) ทีม่อีายุตํ่ากวา่หน่ึงปี สามารถเลื่อนการชาํระดอกเบีย้ออกไป
เป็นเวลาสามปี และไดร้บัการลดเงนิตน้ 50% และการขยายระยะเวลาการชาํระเงนิ กลุ่มเป้าหมายรวมถงึผูกู้ท้ีม่ ี
เงนิกูเ้พือ่ทีอ่ยูอ่าศยัและเงนิกูเ้ชา่ซือ้รถยนตท์ีม่ยีอดคงเหลอืไมเ่กนิ 3 ลบ. และ 800,000 บาท ตามลาํดบั 

 กระทรวงการคลงัคาดวา่แผนน้ีจะครอบคลุมผูกู้ป้ระมาณ 1 ลา้นคนในระบบธนาคาร แผนนี้จะไมใ่ชก้บัสถาบนั
การเงนิทีไ่มใ่ชธ่นาคาร เราเชือ่ว่าแผนทีเ่สนอเป็นสว่นหน่ึงของกลยุทธข์องรฐับาลในการแกไ้ขปญัหาหน้ีครวัเรอืน  

 ณ 2Q24 สนิเชื่อเพือ่ทีอ่ยูอ่าศยั Stage 2 ของธนาคารพาณิชย ์ 28 แหง่ทีอ่ยูภ่ายใตก้ารกาํกบัดแูลของธนาคาร
แหง่ประเทศไทยมมีลูคา่ 1.44 แสนลบ. คดิเป็น 5.3% ของสนิเชือ่รวม โดยมหีน้ีทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได ้(NPL) รวม 
1.014 แสนลบ. คดิเป็น 3.7% ของสนิเชือ่รวม สาํหรบัสนิเชือ่เช่าซือ้รถยนต ์ Stage 2และ NPL มมีลูคา่ 1.694 
แสนลบ. และ 2.53 หมืน่ลบ. ตามลาํดบั คดิเป็น 15.1% และ 2.26% ของสนิเชือ่รวม 

 ผลกระทบต่อธนาคารมดีงัน้ี: 

ผลกระทบจากการรบัรู้รายได้: ผูกู้ใ้นกลุ่มสนิเชือ่ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได ้ (NPL) ไดข้าดการชาํระดอกเบีย้แลว้ ทํา
ใหธ้นาคารไม่รบัรูร้ายไดจ้ากสนิเชือ่เหล่าน้ีในปจัจุบนั แต่สาํหรบัสนิเชือ่ทีต่อ้งจบัตาเป็นพเิศษ (SML) รายได้
ดอกเบีย้ยงัคงไดร้บัการรบัรูต้ามอตัราดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิ (Effective Interest Rate : EIR) โดยความแตกต่าง
ระหวา่งรายไดจ้ากดอกเบีย้ตาม EIR และเงนิสดทีเ่ขา้จรงิจะถูกบนัทกึเป็นรายไดค้า้งรบั แผนนี้อาจนําไปสูก่ารลด
อตัราผลตอบแทนทีแ่ทจ้รงิ (EIR) และการรบัรูร้ายไดด้อกเบีย้ต่อไป 

 ผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนภายใน (IRR): การขยายระยะเวลาผอ่นผนัและการลดเงนิตน้อาจทาํใหอ้ตัรา
ผลตอบแทนภายใน (IRR) ลดลงตลอดระยะเวลาของสนิเชือ่ ซึง่อาจสง่ผลใหอ้ตัราดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิ (EIR) และ
การรบัรูร้ายไดด้อกเบีย้ลดลง อยา่งไรกต็าม มาตรการเหล่าน้ีอาจชว่ยชะลอการเปลีย่นจากเงนิกู ้Stage 2 ไปเป็น
หน้ีทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได ้ (NPLs) และชว่ยฟ้ืนฟู NPLs ทีม่อียู ่ หากเงนิกูเ้หล่าน้ีฟ้ืนตวัในทีส่ดุ ผลกระทบดา้น
ตน้ทุนโดยรวมอาจน้อยกวา่ถา้ธนาคารเลอืกทีจ่ะตดัหน้ี NPLs ทัง้หมดหรอืขายสนิทรพัยท์ีม่ปีญัหา 

 การสนับสนุนด้านกฎระเบียบสาํหรบัการตัง้สาํรอง: ธนาคารน่าจะเขา้รว่มในแผนนี้หากธนาคารแหง่ประเทศ
ไทยมกีารจดัการตัง้สาํรองพเิศษ อยา่งไรกต็ามโปรแกรมการชว่ยเหลอืในชว่งโควดินัน้แตกต่างออกไป เพราะ
อนุญาตใหผู้กู้ท้ ีด่เีขา้รว่มไดห้ากไดร้บัผลกระทบจากการปิดประเทศ ในรอบน้ี แผนมุง่เป้าไปทีผู่กู้ ้SML และ NPL 
ทีไ่ดข้าดการชาํระหน้ีกบัธนาคารแลว้เท่านัน้ 
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 นอกจากน้ี ยงัมกีารหารอืเกีย่วกบัการลดคา่ธรรมเนียมของกองทุนเพือ่การฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงนิ 
(FIDF) ลง 50% เพือ่ชว่ยใหธ้นาคารสามารถชดเชยตน้ทุนทีเ่กดิจากมาตรการชว่ยเหลอืน้ีได ้ อยา่งไรกต็าม หน้ี 
FIDF อาจเผชญิกบัคา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ทีส่งูขึน้เน่ืองจากการชาํระเงนิล่าชา้ 

 อา้งถงึการลดคา่ธรรมเนียม FIDF ลง 50% ในชว่งการระบาดของโควดิ-19 ระหวา่งปี 2020-2022 ธนาคารไดล้ด
อตัราดอกเบีย้ M-rates ลง 0.40bps Exhibit 1-3 ดา้นล่างแสดงใหเ้หน็วา่ประโยชน์จากการปรบัลดถูกสง่ต่อไปยงั
ผูกู้ส้ดุทา้ย 

 

Ex 1: Beneficially Borrowers In 2020  Ex 2: FIDF Fees 
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Source: Krungthai Compass  Source: Krungthai Compass 

 
 

Ex 3: Net Impact  

Bt bn 2020 

Total loans on M-rate 5,570.00 

Impact of 40bps cut in M rate 22.28 

FIDF cost savings (Oct 2019- Sep 2020) 20.21 

Net impact (2.08) 
 

Sources: Krungthai Compass, Thanachart estimates 

 

 เราจาํเป็นตอ้งเขา้ใจรายละเอยีดทัง้หมดของแผนการช่วยเหลอืน้ี ในเบือ้งตน้ เรามองวา่แผนน้ีไมเ่ป็นไปในเชงิลบ 
โดยคาดวา่ธนาคารแหง่ประเทศไทยจะใหก้ารสนับสนุน แผนน้ีควรมุง่เป้าไปทีผู่กู้ท้ ีม่คีวามเสีย่งสงูต่อการผดินดั
ชาํระหน้ี และตอ้งการความชว่ยเหลอืทางการเงนิเพิม่เตมิ มฉิะนัน้ อาจกระตุน้ใหเ้กดิอนัตรายทางศลีธรรม ซึง่ผูกู้้
จะจงใจขาดการชาํระเงนิเพือ่ใชป้ระโยชน์จากการลดเงนิตน้ เราใหน้ํ้าหนักลงทุนเป็น “NEUTRAL” โดย KTB และ 
TTB เป็น Top Sector Pick ของเรา  
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รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนั
ราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่น
เอกสารฉบบัน้ี ไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผู้
ออกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.96% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart SPV1 
Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) 
โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.35 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ี เค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยั
ของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia Total 
Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุนควรศกึษา
รายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั ศรสีวสัดิ ์คอรป์อเรชัน่ จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่4/2567 ชุดที ่1-3 
ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่7/2567 ชุดที ่1-3 
ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569-71  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่8/2567 ชุดที ่1-3 
ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569-71  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

 

  


