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 การส่งออกเดือนตลุาคมเติบโต 15% y-y 
 

 การส่งออกเดือนตลุาคมเติบโต 15% y-y สู่ระดบัสงูสดุของปี  
 แขง็แกร่งในเกือบทุกกลุ่ม ยกเว้นยานยนต ์และปิโตรเคมี  
 การนําเข้าท่ีแขง็แกร่งยงับง่บอกถึงแนวโน้มการส่งออกในอนาคตด้วย  
 มี upside ต่อคาดการณ์การเติบโตของการส่งออกท่ี 4.4% ในปี 2024F ของเรา  

 

 การสง่ออกเดอืนตุลาคมมมีลูคา่สงูสดุในปีน้ีที ่ US$27.2bn เพิม่ขึน้ 14.6% y-y ทาํใหก้ารสง่ออก 10M24 เตบิโต 
4.9% y-y หากแนวโน้มการสง่ออกยงัคงดาํเนินต่อไปในชว่งทีเ่หลอืของปี ซึง่สง่สญัญาณโดยการนําเขา้ทีเ่พิม่ขึน้ 
15.9% y-y จะทาํใหม้ ี upside ตอ่คาดการณ์การเตบิโตทัง้ปีของเราที ่ 4.4% การส่งออกทีแ่ขง็แกรง่ยนืยนัมมุมอง
ของเราเกีย่วกบัแนวโน้มการเตบิโตของ GDP ทีเ่พิม่ขึน้สาํหรบัประเทศไทย การเตบิโตของ GDP อยูท่ี ่
1.6/2.2/3.0% y-y ใน 1Q-3Q24 และเราคาดว่าจะเตบิโต 3.5% y-y ใน 4Q24F ซึง่ปจัจุบนัม ี upside การ
คาดการณ์การเตบิโตของ GDP ทัง้ปีของเราอยูท่ี ่2.6/3.3/3.5% ในปี 2024-26F 

 การสง่ออกแขง็แกรง่ในเกอืบทุกกลุ่มสาํคญั ไดแ้ก่ อเิลก็ทรอนิกสท์ี ่ 30% y-y เครือ่งใชไ้ฟฟ้า 15% เกษตรกรรม
และอาหาร 11% เครือ่งจกัร 43% โลหะและเหลก็ 16% และเครือ่งประดบั 88% กลุ่มเหล่าน้ีรวมกนัคดิเป็น 67% 
ของการสง่ออกทัง้หมดในเดอืนตุลาคม 

 ในบรรดากลุ่มอุตสาหกรรมสาํคญั กลุ่มทีอ่่อนแอ ไดแ้ก่ ยานยนตท์ี ่ -13% y-y และปิโตรเลยีมและปิโตรเคม ี -2% 
กลุ่มเหล่าน้ีคดิเป็น 22% ของการสง่ออกทัง้หมดในเดอืนตุลาคม 

 แนวโน้มการสง่ออกของไทยในปีน้ีดเีกนิกวา่ทีต่ลาดคาดไว ้ เน่ืองจากเป็นการสวนทางกบัเศรษฐกจิจนีทีอ่่อนแอ
และความกงัวลเกีย่วกบัการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก ดว้ยตวัชีว้ดัจากการนําเขา้ทีแ่ขง็แกรง่ทัง้ในหมวดวตัถุดบิ 
(+16% y-y ในเดอืนตุลาคม) และสนิคา้ทุน (+26%) เราจงึคาดวา่การสง่ออกจะแขง็แกรง่อยา่งตอ่เน่ืองอยา่งน้อย
ในอกีหลายเดอืนขา้งหน้า 

 เน่ืองจากนโยบายภาษขีองทรมัป์อาจตอ้งใชเ้วลาหลายเดอืนก่อนทีจ่ะมผีลบงัคบัใช ้ จงึอาจเป็นแรงหนุนการ
สง่ออกทัว่โลกในระยะใกล ้ เราคาดวา่การสง่ออกจะทรงตวัในปี 2025F ดว้ยสะทอ้นนโยบายของทรมัป์ทีต่อ้งใช้
เวลา และการสง่ออกของไทยทีม่คีวามแขง็แกรง่เน่ืองจากการกระจายความเสีย่ง 

 

Ex 1: Export Growth In October 2024  Ex 2: Export Growth In 10M24 
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Source: Ministry of Commerce  Source: Ministry of Commerce  
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนั
ราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่น
เอกสารฉบบัน้ี ไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
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