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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
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ผลกระทบจากทรมัป์ 
 

Siam Senses ยงัมอง SET ปรบัตวัสงูขึน้ในปีหน้า แม้จะมีความเส่ียงจาก
นโยบายของโดนัลด ์ทรมัป์ เราคงชอบกลุ่มอตุสาหกรรมเดิม โดยเปล่ียนหุ้น Top 
Picks 2 ตวั โดยแทนท่ี AOT และ SISB ด้วย CENTEL และ CBG 

ผลกระทบจากนโยบายของทรมัป์  
มมุมองต่อภาพรวมเศรษฐกจิของเราคอืเศรษฐกจิไทยกาํลงัฟ้ืนตวัจากฐานทีต่ํ่า 
จาก 1) นโยบายการคลงัทีผ่อ่นคลายแลว้ และสภาพทางการเงนิทีจ่ะเริม่ผอ่น
คลายปีหน้า 2) การท่องเทีย่วทีฟ้ื่นตวัต่อเนื่อง 3) การสง่ออกทรงตวัแมเ้ศรษฐกจิ
โลกจะชะลอตวั และ 4) รอบการลงทุนทีแ่ขง็แกรง่ของ FDI ปจัจยัหนุนทัง้ 4 ขอ้
ยงัคงอยูถ่งึแมม้คีวามเสีย่งสงูขึน้ การทีท่รมัป์ชนะอยา่ขาดลอยจะเป็นความเสีย่ง
ทีส่งูขึน้ต่อเศรษฐกจิจนีและการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก ซึง่อาจกระทบต่อขอ้ 
2) และ 3) แต่สง่ผลบวกต่อขอ้ 4) ดว้ยมกีารยืน่ขอ FDI จาํนวนมาก ขอ้ 1) เป็น
เรือ่งภายในประเทศ การใชจ้่ายทางการคลงัในประเทศดขีึน้อยา่งมาก แต่สามารถ
ดขีึน้ไดก้วา่นี้หากมมีาตรการกระตุน้ทีม่ปีระสทิธภิาพ สว่นความตงึตวัทางการเงนิ
ยงัตงึมากอยู ่ แมจ้ะมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายไปครัง้นึงแลว้ ธนาคาร
ยงัคงเขม้งวดในการปล่อยสนิเชือ่ 

รฐับาลเผอืกร้อน  
นโยบายทีมุ่ง่เป้าสงูของพรรคเพือ่ไทยสรา้งความกงัวลในตลาด ในดา้นบวก 
นโยบายประชานยิมระยะสัน้ดจูะเบาลง และมกีารมุง่ไปทีโ่ครงการทีเ่พิม่มลูคา่ 
เชน่ ศนูยร์วมความบนัเทงิ (entertainment complex) การเปลีย่นแปลงกฎหมาย
เพือ่ปลดลอ็กความตอ้งการอสงัหารมิทรพัยจ์ากต่างชาต ิ คา่บรกิารรถไฟฟ้าทีต่ํ่า 
และแหล่งพลงังานใหมใ่นพืน้ทีท่บัซอ้นระหวา่งไทยและกมัพชูา อยา่งไรกต็าม 
ความพยายามเหล่านี้ทาํใหเ้กดิความกงัวลในตลาด 2 ประการ คอื 1) โครงการ
เหล่านี้ตอ้งใชร้ะยะเวลาทีย่าวนานกวา่จะเหน็ผล และ 2) การเปลีย่นแปลง
กฎหมายทีอ่่อนไหวหลายฉบบัอาจทาํใหเ้สถยีรภาพของรฐับาลผสมสัน่คลอน ซึง่
ผลลพัธท์ีไ่ด ้ คอืจะไมค่อ่ยสง่ผลการกระตุน้ GDP ในชว่งสองปีขา้งหน้า และ
ก่อใหเ้กดิความกงัวลเกีย่วกบัเสถยีรภาพของรฐับาล แต่เรายงัคงคาดวา่รฐับาลจะ
ยอมถอยหรอืเลื่อนนโยบายใดๆ ทีอ่าจทาํใหร้ฐับาลลม้ 

เหน็ upside SET ท่ี 1,580 จดุปีหน้า 
เนื่องจากผลการดาํเนนิงาน 3Q24 ทีน่่าผดิหวงั และเรามมีมุมองทีเ่ป็นลบมากขึน้
ต่อกลุ่มพลงังาน เราจงึปรบัลดเป้าดชันี SET ปี 2025F ลงเป็น 1,580 จาก 1,620 
แต่เรายงัคงมมีมุมองต่อภาพรวมเศรษฐกจิทีเ่ป็นปจัจยัหนุนตลาดดงัทีก่ล่าว
ขา้งตน้ โดยกลุ่มอุตสาหกรรมทีเ่ราชอบ คอื กลุ่มนิคมอุตสาหกรรมจากเรือ่งราว
การลงทุนของ FDI กลุ่มโทรคมนาคม จาก synergies ทีเ่กดิจากการรวมกจิการ 
และอุตสาหกรรมทีม่กีารแขง่ขนัน้อยลง ซึง่ทาํใหก้าํไรสงูขึน้ กระแสเงนิสดสงูขึน้ 
และคา่ใชจ้่ายลงทุนลดลง กลุ่มโรงพยาบาล เนื่องจากความตอ้งการทีแ่ขง็แกรง่ใน
สงัคมผูส้งูอายุ กลุ่มคา้ปลกีจากการฟ้ืนตวัของยอดขายสาขาเดมิ และสว่นแบ่ง
ตลาดทีเ่พิม่ขึน้ของบรษิทัใหญ่ กลุ่มท่องเทีย่ว ในฐานะอุตสาหกรรมเมกะเทรนด,์ 
และกลุ่มการเงนิเพือ่การบรโิภคจากคุณภาพสนิทรพัยท์ีด่ขี ึน้ และแนวโน้มอตัรา
ดอกเบีย้ขาลง 

ยงัคงเน้นหุ้นคณุภาพ    
เนื่องจากไมม่กีารเปลีย่นแปลงทีส่าํคญัในมมุมองของเราต่อภาพรวมเศรษฐกจิ
และกลุ่มอุตสาหกรรมทีเ่ราชอบ เราจงึยงัคงหุน้ Top Picks ของเราเกอืบทุกตวั 
โดยเปลีย่นหุน้เพยีง 2 ตวั คอื AOT และ SISB โดยแทนทีด่ว้ย CENTEL และ 
CBG เรายงัคงแนะนํา “ซือ้” AOT แต่มองวา่ CENTEL  เตบิโตสงูกวา่ และมี
มลูคา่ทีถู่กกวา่ สว่น SISB เรายงัคงแนะนํา “ซือ้” จากการเตบิโตเชงิโครงสรา้ง 
แต่ CBG มเีรือ่งราวการฟ้ืนตวัของกาํไรทีใ่หมก่วา่และชดัเจนมากขึน้ อกีทัง้ยงั
เป็นบรษิทัทีม่มีลูคา่ตลาดใหญ่กวา่ SISB 

Top Picks 
 -EPS growth- –— PE —– Yield 
 24F 25F 24F 25F 25F 
 (%) (%) (x) (x) (%) 
AMATA 37.7  36.2  12.2  8.9  3.4  

BH 9.7  6.7  21.5  20.2  3.2  

CBG * 53.8  24.2  26.4  21.3  2.8  

CENTEL * 31.3  26.8  34.4  27.2  1.7  

COM7 11.5  24.2  19.4  15.6  3.8  

CPALL 33.3  17.5  24.2  20.6  2.4  

MINT 14.0  16.7  23.2  19.9  2.0  

MTC 20.8  23.0  17.3  14.0  1.1  

WHA 11.5  16.9  17.0  14.5  2.8  

TRUE na 109.7  48.9  23.3  0.5  

Stocks taken out 
AOT 112.0  19.9  43.9  36.6  1.6  

SISB 40.3  30.2  32.5  25.0  1.8  

Source: Thanachart estimates 
Note: *New addition. 
Based on 20 November 2024 closing prices 
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Source: Board of Investment 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
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Ex 1: Resilient Exports   Ex 2: Resilient Exports  
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Sources: Bank of Thailand; Thanachart estimates  Source: Bank of Thailand 

 

Ex 3: Defensive And Diversified Exports   Ex 4: BOI Applications – For Future Exports  
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Source: Bank of Thailand  Source: Board of Investment 

 

Ex 5: Tourism Momentum Approaching 2019  Ex 6: Chinese Vs. Other Nationalities  

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

Ja
n

Fe
b

M
ar Ap
r

M
ay Ju
n

Ju
l

Au
g

Se
p

O
ct

N
ov

*

D
ec

(m ppl) 2019 2023 2024

10M24 arrivals grew 29% y-y and were 
only 12% below 10M19's level.
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Note: * We estimate November figure at 3.2m, which is from the actual Nov 1-
17 arrivals of 1.8m / 17 days * 30 days. 

 Source: Tourism Authority of Thailand 
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Ex 7: Overwhelming BOI Applications  
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Source: Board of Investment 

 
 

Ex 8: Government Spending Improves  Ex 9: But Even Tighter Monetary Condition 
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Source: Comptroller General’s Department  Source: Bank of Thailand 
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Ex 10: Thanachart’s Top Picks  
 

Ticker Rating Current 
price 

Target 
price 

Upside Market 
cap 

Norm EPS  
growth 

— Norm PE — EV/EBITDA or 
P/BV of Bank 

— Yield — 

      2024F 2025F 2024F 2025F 2024F 2025F 2024F 2025F 

  (Bt/shr) (Bt/shr) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
 

AMATA TB BUY 28.50  37.00  29.8  944  37.7  36.2  12.2  8.9  12.1  8.8  2.5  3.4  

BH TB BUY 207.00  243.00  17.4  4,740  9.7  6.7  21.5  20.2  15.3  14.4  2.8  3.2  

CBG TB * BUY 78.25  93.00  18.8  2,254  53.8  24.2  26.4  21.3  18.5  15.1  1.9  2.8  

CENTEL TB * BUY 37.50  47.00  25.3  1,458  31.3  26.8  34.4  27.2  12.1  10.7  1.2  1.7  

COM7 TB BUY 26.75  32.00  19.6  1,849  11.5  24.2  19.4  15.6  14.2  11.7  3.0  3.8  

CPALL TB BUY 63.25  73.00  15.4  16,366  33.3  17.5  24.2  20.6  9.6  8.7  2.1  2.4  

MINT TB BUY 27.00  44.00  63.0  4,410  14.0  16.7  23.2  19.9  6.1  5.7  1.6  2.0  

MTC TB BUY 48.25  53.00  9.8  2,946  20.8  23.0  17.3  14.0  2.8  2.4  0.9  1.1  

WHA TB BUY 5.60  6.30  12.5  2,411  11.5  16.9  17.0  14.5  22.4  19.9  2.4  2.8  

TRUE TB BUY 11.90  13.50  13.4  11,843  na 109.7  48.9  23.3  7.4  6.6  0.0  0.5  
Stocks taken out                           

AOT TB BUY 60.25  70.00  16.2  24,792  112.0  19.9  43.9  36.6  22.4  19.1  1.4  1.6  

SISB TB BUY 31.75  48.00  51.2  860  40.3  30.2  32.5  25.0  25.2  19.4  1.4  1.8  
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
Note: * New additions. Based on 20 November 2024 closing prices 
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APPENDIX 1: Top picks’ financials 
 

Ex 1: Amata Corporation Pcl (AMATA TB)  Ex 2: Bumrungrad Hospital Pcl (BH TB) 
 

Y/E Dec (Bt m) 2023 2024F 2025F 2026F 

Sales 9,517  12,142  16,203  17,426  

Net profit 1,845  2,693  3,669  3,523  

Norm profit 1,956  2,693  3,669  3,523  

Norm EPS (Bt) 1.7  2.3  3.2  3.1  

Norm EPS grw (%) 28.3  37.7  36.2  (4.0) 

Norm PE (x) 16.8  12.2  8.9  9.3  

EV/EBITDA (x) 16.1  12.1  8.8  8.7  

P/BV (x) 1.6  1.5  1.3  1.2  

Div yield (%) 2.3  2.5  3.4  3.2  

ROE (%) 9.8  12.6  15.5  13.4  

Net D/E (%) 53.2  54.4  49.5  45.4  
      

 

 

Y/E Dec (Bt m) 2023 2024F 2025F 2026F 

Sales 25,296  25,483  26,597  28,288  

Net profit 7,006  7,633  8,163  8,332  

Norm profit 6,978  7,653  8,163  8,332  

Norm EPS (Bt) 8.8  9.6  10.3  10.5  

Norm EPS grw (%) 41.2  9.7  6.7  2.1  

Norm PE (x) 23.6  21.5  20.2  19.7  

EV/EBITDA (x) 16.5  15.3  14.4  13.6  

P/BV (x) 6.9  6.0  5.4  5.0  

Div yield (%) 2.2  2.8  3.2  3.8  

ROE (%) 32.1  29.9  28.2  26.2  

Net D/E (%) (44.5) (39.7) (34.8) (38.5) 
      

Sources: Company data; Thanachart estimates  Sources: Company data; Thanachart estimates 
 

Ex 3: Carabao Group Pcl  (CBG TB)   Ex 4: Central Plaza Hotel Pcl (CENTEL TB) 
 

Y/E Dec (Bt m) 2023 2024F 2025F 2026F 

Sales 18,853  21,513  24,110  26,846  

Net profit 1,924  2,960  3,678  4,135  

Norm profit 1,924  2,960  3,678  4,135  

Norm EPS (Bt) 1.9  3.0  3.7  4.1  

Norm EPS grw (%) (15.8) 53.8  24.2  12.4  

Norm PE (x) 40.7  26.4  21.3  18.9  

EV/EBITDA (x) 27.1  18.5  15.1  13.4  

P/BV (x) 6.8  5.9  5.2  4.6  

Div yield (%) 1.2  1.9  2.8  3.2  

ROE (%) 17.4  23.9  25.9  25.9  

Net D/E (%) 36.6  18.2  3.0  (6.3) 
      

 

 

Y/E Dec (Bt m) 2023 2024F 2025F 2026F 

Sales 21,558  23,771  26,278  27,469  

Net profit 1,248  1,326  1,864  2,249  

Norm profit 1,120  1,471  1,864  2,249  

Norm EPS (Bt) 0.8  1.1  1.4  1.7  

Norm EPS grw (%) 181.4  31.3  26.8  20.6  

Norm PE (x) 45.2  34.4  27.2  22.5  

EV/EBITDA (x) 13.1  12.1  10.7  10.2  

P/BV (x) 2.6  2.5  2.3  2.2  

Div yield (%) 1.1  1.2  1.7  2.0  

ROE (%) 5.9  7.3  8.9  10.1  

Net D/E (%) 54.5  80.8  88.2  88.0  
      

Sources: Company data; Thanachart estimates  Sources: Company data; Thanachart estimates 
 

Ex 5: COM7 Pcl (COM7 TB)  Ex 6: CP All Pcl (CPALL TB) 
 

Y/E Dec (Bt m) 2023 2024F 2025F 2026F 

Sales 69,559  78,641  88,692  97,467  

Net profit 2,857  3,316  4,118  4,721  

Norm profit 2,974  3,316  4,118  4,721  

Norm EPS (Bt) 1.2  1.4  1.7  2.0  

Norm EPS grw (%) (2.2) 11.5  24.2  14.6  

Norm PE (x) 21.6  19.4  15.6  13.6  

EV/EBITDA (x) 15.3  14.2  11.7  10.2  

P/BV (x) 8.0  6.7  5.6  4.7  

Div yield (%) 2.6  3.0  3.8  4.3  

ROE (%) 39.1  37.7  39.2  37.6  

Net D/E (%) 80.7  57.6  45.4  30.5  
      

 

 

Y/E Dec (Bt m) 2023 2024F 2025F 2026F 

Sales 920,373  1,009,501  1,079,208  1,144,984  

Net profit 18,482  23,908  28,017  32,914  

Norm profit 18,374  23,908  28,017  32,914  

Norm EPS (Bt) 2.0  2.6  3.1  3.6  

Norm EPS grw (%) 43.3  33.3  17.5  17.8  

Norm PE (x) 32.3  24.2  20.6  17.5  

EV/EBITDA (x) 11.1  9.6  8.7  7.7  

P/BV (x) 5.1  4.6  4.1  3.6  

Div yield (%) 1.6  2.1  2.4  2.9  

ROE (%) 17.4  20.3  21.3  22.2  

Net D/E (%) 86.2  85.5  76.7  66.0  
      

Sources: Company data; Thanachart estimates  Sources: Company data; Thanachart estimates 
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Ex 7: Minor International Pcl (MINT TB)  Ex 8: Muangthai Capital Pcl (MTC TB) 
 

Y/E Dec (Bt m) 2023 2024F 2025F 2026F 

Sales 149,196  161,565  164,246  172,992  

Net profit 5,407  7,764  9,386  10,877  

Norm profit 7,132  8,272  9,386  10,877  

Norm EPS (Bt) 1.0  1.2  1.4  1.6  

Norm EPS grw (%) 790.9  14.0  16.7  19.4  

Norm PE (x) 26.4  23.2  19.9  16.7  

EV/EBITDA (x) 6.1  6.1  5.7  5.4  

P/BV (x) 2.0  1.9  1.8  1.7  

Div yield (%) 2.1  1.6  2.0  2.4  

ROE (%) 9.7  10.4  11.2  12.3  

Net D/E (%) 101.6  98.4  84.1  70.4  
      

 

 

Y/E Dec (Bt m) 2023 2024F 2025F 2026F 

Pre Provision Profit 10,967  12,202  14,364  16,701  

Net profit 4,906  5,928  7,292  9,071  

Norm profit 4,906  5,928  7,292  9,071  

Norm EPS (Bt) 2.3  2.8  3.4  4.3  

Norm EPS grw (%) (3.7) 20.8  23.0  24.4  

Norm PE (x) 20.8  17.3  14.0  11.3  

P/BV (x) 3.2  2.8  2.4  2.0  

Div yield (%) 0.4  0.9  1.1  1.3  

ROE (%) 16.1  17.2  18.2  19.3  

ROA (%) 3.5  3.7  3.9  4.3  

          
      

Sources: Company data; Thanachart estimates  Sources: Company data; Thanachart estimates 

 

Ex 9: WHA Corporation Pcl (WHA TB)  Ex 10: True Corporation Pcl (TRUE TB) 
 

Y/E Dec (Bt m) 2023 2024F 2025F 2026F 

Sales 14,875  12,400  14,005  14,950  

Net profit 4,426  4,927  5,758  5,026  

Norm profit 4,418  4,927  5,758  5,026  

Norm EPS (Bt) 0.3  0.3  0.4  0.3  

Norm EPS grw (%) 18.7  11.5  16.9  (12.7) 

Norm PE (x) 18.9  17.0  14.5  16.7  

EV/EBITDA (x) 21.5  22.4  19.9  22.2  

P/BV (x) 2.5  2.3  2.1  1.9  

Div yield (%) 1.2  2.4  2.8  2.4  

ROE (%) 13.5  14.0  14.9  12.0  

Net D/E (%) 93.6  84.4  78.4  75.8  
      

 

 

Y/E Dec (Bt m) 2023 2024F 2025F 2026F 

Sales 169,074  212,557  217,777  221,689  

Net profit (12,681) (1,594) 12,628  22,778  

Norm profit (7,242) 8,406  17,628  22,778  

Norm EPS (Bt) (0.2) 0.2  0.5  0.7  

Norm EPS grw (%) na na 109.7  29.2  

Norm PE (x) na 48.9  23.3  18.1  

EV/EBITDA (x) 10.0  7.4  6.6  6.1  

P/BV (x) 4.8  4.9  4.3  3.6  

Div yield (%) 0.0  0.0  0.5  1.7  

ROE (%) na 9.9  19.6  21.7  

Net D/E (%) 385.0  365.1  284.4  215.9  
      

Sources: Company data; Thanachart estimates  Sources: Company data; Thanachart estimates 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.96% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.35 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหต:ุ * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก ่นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
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หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
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interest)” 
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interest)” 

 

 

 



  

 
 

 
 
 
 
 
 

Thanachart Research Team 
 

หวัหน้าฝ่าย, Strategy 

พมิพผ์กา  นิจการุณ, CFA 
pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

อดศิกัดิ ์ ผูพ้พิฒัน์หริญักุล, CFA 
adisak.phu@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ทคนิค 

ภทัรวลัลิ ์ หวงัมิง่มาศ 
pattarawan.wan@thanachartsec.co.th 

สาธารณูปโภค, ส่ือสาร  

ณฐัภพ ประสทิธิส์ขุสนัต์ 
nuttapop.Pra@thanachartsec.co.th 

อิเลก็ทรอนิกส,์ อาหาร, เคร่ืองด่ืม, เดินเรือ 

พทัธดนย ์บุนนาค 
pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

อสงัหาริมทรพัย,์ พาณิชย ์

พรรณารายณ์  ตยิะพทิยารตัน์ 
phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ยานยนต,์ นิคมฯ, Property Fund, REITs, บนัเทิง 

รตา  ลิม้สทุธวินัภูม ิ
rata.lim@thanachartsec.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน 

สรชัดา  ศรทรง 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 

ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ์ 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 

ศริพิร  อรุโณทยั 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 

ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 
yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 

ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 
lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

   

วิเคราะหท์างเทคนิค 

วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 
witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  

สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
sittichet.run@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต,์ CISA 
nariporn.kla@thanachartsec.co.th 

  

 
 
 
 

Data Support Team 
มลฤด ี เพชรแสงใสกุล 
monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

เกษมรตัน์  จติกุศล 
kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

วราทพิย ์ รุง่ประดบัวงศ ์
varathip.run@thanachartsec.co.th 

สเุนตร  รกัษาวดั 
sunet.rak@thanachartsec.co.th 

สขุสวสัดิ ์ ลมิาวงษ์ปราณ ี
suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

สจุนิตนา  สถาพร 
sujintana.sth@thanachartsec.co.th 

 

 
 
 
Thanachart Securities Pcl. 
Research Team  
18 Floor, MBK Tower 
444 Phayathai Road, Pathumwan Road, Bangkok 10330 
Tel: 662 -779-9119 
Email: thanachart.res@thanachartsec.co.th 
 

 


