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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถือ ” AMATA AOT BH CPALL COM7 MINT MTC 
SISB TRUE และ WHA (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
CRC “ซื้อ” พื้นฐาน 43.0 (ไม่เปลี่ยน) การขยายสาขา ทัง้ใน
ประเทศ-ต่างประเทศ รายได้ค่าเช่าเติบโต และค่าใช้จ่าย
ดอกเบี้ยที่ลดลง ทําให้ CRC เป็นหุ้นใหญ่ที่สามารถเติบโตได้
เฉลีย่ 13% ต่อปีใน 3 ปีขา้งหน้า คงคาํแนะนํา “ซือ้”  
SISB “ซื้อ” พื้นฐาน 48.0 (ไม่เปลี่ยน) ซื้อที่ดินเพิ่ม 20 ไร่
สาํหรบัโครงการโรงเรยีนตน้ทุนตํ่า Halving Project จ.ปทุม เริม่ 
ส.ค.2026 แนะนํา “ซือ้” คาดกาํไรเตบิโตเฉลีย่สงู 33%  
ZEAL Insight: ทรมัป์ ชนะการเลือกตัง้เบ็ดเสร็จ และพรรค 
Republican ครองเสยีงขา้งมากทัง้ 2 สภาฯ ซึ่งแมจ้ะเป็นปจัจยั 
“บวก ” ต่อหุ้นสหรัฐฯ  ชอบ  กองทุนฯ  ASP-USSmall และ 
KFGBrand-A แต่หุน้ไทยอาจ “พกัฐาน” ระยะสัน้ ซึง่เป็นโอกาส 
“ซือ้” คงเป้าหมายปีหน้าที ่1,620 จุดเหมอืนเดมิ 
ผลการดําเนินงาน 3Q24: ดีกว่าคาด: BCPG กําไรจากการ
ดาํเนินงาน 441 ลา้น +350% q-q จากกาํลงัการผลติไฟฟ้าเพิม่ 
ใกลเ้คยีงคาด: PTTGC ขาดทุนจากการดําเนินงาน 1.1 พนัลา้น 
แต่มตีัง้ดอ้ยคา่อกี 1.7 หมืน่ลา้น, QH 
ตํ่ากวา่คาด: BSRC ขาดทุน 2.7 พนัลา้น คา่การกลัน่อ่อนแอ  

Technical Trading Idea: 
แรงขายปลายตลาด กด SET มาท่ีแนวรบั: (The Technical Story) 
SET โดนแรงขายลงมาทีเ่ขตแนวรบั 1,460-1,463 จุด ซึง่เป็นจุดลุน้เดง้ 
โดยเฉพาะกรณีทีส่ามารถดดีตวัทะลุ 1,470 จุดไดจ้ะมโีอกาสขึน้ต่อไปที ่
1,479 จุด แนะนําถอืหุน้ทนแกวง่ต่อไป ก่อนเพิม่พอรต์อกีครัง้ 
แนะนํา 
TEGH ซือ้เมอืทะลุ 3.46 เลง็ไปขายที ่3.6/3.74 
STA ซือ้เพิม่ที ่20.8 เลง็ไปขายที ่22.8 
DELTA ซือ้เพิม่ เลง็ไปขายที ่172 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
TU “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 15.7/16.0 
TASCO “Let Profit Run” กลบัตวัจากแนวรบั ตา้น 18.9/19.5 
CCET “Let Profit Run” ยกฐานทาํ All time high ตา้น 6/6.7 
 

Technical SET range: 1,460-1,479 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures:  
แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50Z24 โดยมเีป้าหมายการปรบั
สงูขึน้ที ่958/964 จุด และม ีTrailing Stop ที ่942 จุด 
  
Block Trade:  
CENTEL (Leverage 6x ตา้น 38.5/40.0 วางเงนิ 595,000 บาท)  
คา่ใชจ้่ายในการเปิดดาํเนินงานโรงแรม 1 แหง่ในภูเกต็ และ 2 แหง่ใน
มลัดฟิส ์สง่ผลใหผ้ลการดาํเนินงาน 3Q24 จะขยายตวัแค ่6% y-y เป็น 
78 ลา้นบาท แต่จะเป็นปจัจยัหนุนการเตบิโตระยะยาว คาดกาํไรปี 
2025 ขยายตวั +26.8% y-y และเตบิโตต่อเน่ือง 21% y-y ปี 2026 
ขณะทีถ่า้พจิารณาในทางเทคนิค เริม่มสีญัญาณฟ้ืนตวั พยายาม
กลบัมายนืเหนือเสน้ค่าเฉลีย่ 1 เดอืน เป้าหมายระยะสัน้ที ่ 38.5 หรอื
ถดัไปที ่40 บาท 
 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ปรบัลดลง 1% ปิด 1,467.4 จุด สะท้อน Bond Yield เร่งตวั และเงนิ
บาทอ่อนคา่แรงหลงัทรมัป์ชนะเลอืกตัง้ นกัลงทุนต่างชาตขิาย 1.8 พนัลา้น 
เรามองอย่างไร: 
Risk On โดย DJ +3.57%, Nasdaq +2.95% และหุ้นเล็กองิ Russel 2000 
+5.84% ขณะที่ Bond Yield 10 ปี ทํา New High ที่ 4.44% เช้าน้ี หลัง
พรรค Republican ชนะการเลอืกตัง้ทัง้ประธานาธบิดทีรมัป์ (295:226) สภา
ล่าง และสภาสูง ทําใหน้โยบายของทรมัป์จะถูกนํามาปฏบิตัจิรงิในปีหน้า...
ทัง้น้ีตลาดหุน้ทีไ่ดป้ระโยชน์จากเงนิดอลลารฯ์แขง็ค่าจะเป็นตลาดหุน้ญีปุ่น่ที่
จะ Outperform หุน้โลกไปพรอ้มกบัหุน้สหรฐัฯ ขณะที ่SET จะแกว่งกรอบ 
1,450-1,476 จุดจากการปรบัพอร์ตระยะสัน้ โดยปจัจยัที่ต้องติดตามต่อ
ไดแ้ก่นโยบายกระตุน้เศรษฐกจิจนีปลายสปัดาหน้ี์ หลงัทรมัป์ชนะเลอืกตัง้ 
ทาํอะไรดี: ภาพระยะยสัน้ แนะนํา “ซื้อ” กลุ่มหุน้พืน้ฐานด ีทีไ่ดผ้ลบวกจาก
นโยบายเศรษฐกจิ-การเมอืงของทรมัป์ ไดแ้ก่  
1.กลุ่มธนาคาร (Fed’s Dovish Pause) BBL SCB KTB 
2.กลุ่มนิคมฯ (Production Diversification) AMATA WHA ROJNA PIN 
3.กลุ่มอเิลก็ทรอนิกส-์เดนิเรอื (เรง่สง่ออก-นําเขา้) DELTA CCET RCL 
ขณะทีก่ลุ่ม Rate Sensitive และ Oil & Gas จะ Underperform ระยะสัน้ 

Trading Range: 1,450-1,476 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 43,730 1 +1,508.1 +3.6
Nasdaq 18,983 1 +544.3 +3.0
DAX 19,039 1 -217.0 -1.1
Brent (US$/bbl) 74.92 1 -0.6 -0.8
GRM (US$/bbl) 5.91 1 +1.4 +30.8
Newcastle Coal (US$/ton) 141.10 1 -1.8 -1.3
Gold (US$/oz) 2,676 1 -73.4 -2.7
US 10-Year 4.43 1 +0.2 +3.8
US 2-Year 4.26 1 +0.2 +2.0
TH 10-Year 2.45 1 +0.0 +0.8
Bt/US$ 34.20 1 +0.6 +1.8

Source: Bloomberg

 
 

 
Early Bird 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2024F 2025F 2026F

SET Index 1,467.4 -1.0% Foreign -1.8 -20.1 -126.5 PE (x) 17.1 15.4 13.9

MAI Index 333.4 -2.0% Retail +2.0 -1.9 +87.5 Norm EPS growth (%) 9.6 10.9 10.7

Turnover (Bt m) 57,226 45.7% Institutes +0.1 +22.3 +39.3 P/BV (x) 1.5 1.5 1.4

Mkt Cap (Bt bn) 18,248 -1.0% Proprietary -0.3 -0.4 -0.3 Yield (%) 3.1 3.4 3.8

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2024F 2025F 2024F 2025F 2024F 2025F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 28.8  31.0  7.8  37.9  19.3  12.3  10.3  2.4  2.9  

AOT BUY 61.8  70.0  13.4  112.0  19.9  45.0  37.5  1.3  1.6  

BH BUY 262.0  310.0  18.3  15.5  6.9  25.8  24.2  2.3  2.7  

COM7 BUY 26.8  32.0  19.6  11.5  24.2  19.4  15.6  3.0  3.8  

CPALL BUY 63.8  73.0  14.5  33.3  17.5  24.4  20.8  2.0  2.4  

MINT BUY 26.8  44.0  64.5  14.0  16.7  23.0  19.7  1.6  2.0  

MTC BUY 48.5  53.0  9.3  20.8  23.0  17.3  14.1  0.9  1.1  

SISB BUY 33.8  48.0  42.2      40.3  30.2  34.6  26.6  1.3  1.7  

TRUE BUY 12.2  13.5  10.7  na 109.7  50.1  23.9  0.0  0.4  

WHA BUY 5.9  6.3  6.8  11.5  16.9  17.9  15.3  2.2  2.6  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 6-Nov-24 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 

30 

23 

(4)
(1)

20 

26 

9 

23 

12 

7 

(14)

18 

(5)

24 

0 

(1)

9 

(20)

(10)

0

10

20

30

40

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

Y
T

D

(%)

 

88

93

98

103

108

113

118

Jan-24 Mar-24 May-24 Jul-24 Sep-24 Nov-24

 SET  SS Portfolio(Rebased=100)

3.6%

12.8%

 

 

Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 AOT: ไดป้ระโยชน์สงูสุดจากการเปิดประเทศ ซึง่คาดวา่กาํไรจะ new high ใน FY24 
 BH: เป็นหุน้ทีม่คีวามสามารถในการทํากาํไรสงูทีส่ดุในกลุ่มโรงพยาบาล 
 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 
 CPALL: รา้น 7-11 เหมาะกบัพฤตกิรรมบรโิภคยุคปจัจุบนั และไดป้ระโยชน์จากธุรกจิ MAKRO และ Lotus’s ฟ้ืนตวั 
 MINT: ไดป้ระโยชน์จากนกัท่องเทีย่วในไทยและยุโรปทีแ่ขง็แกรง่ต่อเน่ือง 
 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 
 SISB: เตบิโตสงูต่อเน่ืองจากครอบครวัสมยัใหมท่ีต่อ้งการสง่ลกูเขา้ศกึษาในโรงเรยีนนานาชาต ิดว้ยกลยุทธก์ารเสนอราคาทีเ่หมาะสมและ

ขยายไปยงัพืน้ทีร่อบนอกกรุงเทพฯ 
 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
 WHA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี

มากขึน้  
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 43,729.93 +1,508.05 +3.6 

NASDAQ 18,983.46 +544.29 +3.0 

FTSE 8,166.68 -5.71 -0.1 

SHCOMP 3,383.81 -3.18 -0.1 

Hang Seng  20,538.38 -468.59 -2.2 

FTSSI (Sing) 3,602.99 +21.38 +0.6 

KOSPI  2,563.51 -13.37 -0.5 

JCI (Indonesia) 7,383.87 -108.06 -1.4 

MSCI Asia 171.51 -0.61 -0.4 

MSCI Asia x JP 736.21 -6.40 -0.9 

MSCI World 3,752.15 +59.19 +1.6 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,467.4 -14.3 -1.0 57,226 

SET50 Index 944.6 -7.7 -0.8 36,446 

SET100 Index 2,046.0 -19.7 -1.0 46,566 

SETHD Index 1,179.5 -17.8 -1.5 16,460 

MAI Index 333.4 -6.9 -2.0 1,735 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 105.15 +1.73 +1.7 

Bt/US$ - on shore 34.20 +0.60 +1.8 

EUR/US$ 0.93 +0.00 +0.2 

100JPY/US$ 154.47 +0.47 +0.3 

10Y bond yield – TH 2.45 +0.02 +0.8 

10Y bond yield – US 4.43 +0.16 +3.8 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 71.79 +0.10 +0.1 

BRENT (US$/bbl) 74.92 -0.61 -0.8 

DUBAI (US$/bbl) 73.45 -1.31 -1.8 

JET Fuel (US$/bbl) 90.46 -1.10 -1.1 

Baltic Dry Index 1,427.00 +22.00 +1.6 

Baltic Supramax Index 1,118.00 -18.00 -1.6 

SG GRM (US$/bbl) ** 5.91 +1.39 +30.8 

Gold (US$/oz) 2,676.30 -73.40 -2.7 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 141.10 -1.80 -1.3 

Cotton (US$/bbl) 69.69 -0.26 -0.4 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  329.75 +9.13 +2.8 

Ethylene-Naphtha 144.75 +19.13 +15.2 

PX-Naphtha  159.75 -5.88 -3.5 

BZ-Naphtha  249.75 -0.88 -0.3 

Steel-HRC 706.00 +4.00 +0.6 

Rubber SICOM TSR20 1,972.00 +8.00 +0.4 

Rubber TOCOM 2,345.64 +40.13 +1.7 

Soybean (US$/bu) 1,003.75 +2.00 +0.2 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,962.50 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 74.00 +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 39.50 +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 160.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 22.03 +0.13 +0.6 

White Sugar (US$ cent/lb) 25.77 +0.08 +0.3 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -1.78 -20.06 -126.49 

Retail +2.04 -1.85 +87.49 

Institutes +0.08 +22.26 +39.32 

Proprietary -0.33 -0.36 -0.32 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -52 -846 -3,504 

India — -10,945 -943 

Indonesia -73 -721 +2,614 

Korea -73 -3,434 +6,352 

Philippines -19 +22 +11 

Taiwan -62 +1,218 -15,713 

Asia-6 -279 -14,705 -11,183 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2024F 2025F 2026F 

PE (x) 17.1 15.4 13.9 

Norm EPS gw (%) 9.6 10.9 10.7 

EV/EBITDA (x) 9.8 9.1 8.4 

P/BV (x) 1.5 1.5 1.4 

Yield (%) 3.1 3.4 3.8 
ROE (%) 9.2 9.9 10.4 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

AMATA โชวฟ์อรม์ยอดขายทีด่นิ 9 เดอืนแรก 2024 ทะลุเป้าหมายปี 2024 ตัง้ไวท้ี ่ 2,000 ไรแ่ลว้ คาดสิน้ปี 2024 จะมี
ยอดขายเพิม่เป็น 2.5 พนัไร ่สง่ผลยอดโอนเพิม่ขึน้ตามไปดว้ย พรอ้มสอ่งแนวโน้มยงัเป็นขาขึน้ เลง็ปี 2025 คาด
โตต่อ พบสญัญาณลกูคา้จนีแหเ่ขา้มาเลีย่งผลกระทบสงครามการคา้ เกง็ "โดนลัด ์ทรมัป์" ควา้ชยัเลอืกตัง้ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

CPN โดดรบัเขา้ชว่งไฮซซีนัดนัทราฟฟิกพุง่ หนุนโคง้ทา้ยฟอรม์แจ่ม แถมเดนิหน้าเปิดศนูยใ์หมท่ีก่ระบี ่ สยายปีกรบั
ทรพัยเ์พิม่ คาดชดัเจนปีหน้า ผูบ้รหิาร "นภารตัน์ ศรวีรรณวทิย"์ ระบุดอกเบีย้ชว่ยเซฟตน้ทุนเงนิกูเ้ดมิ-ใหม่ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

MASTER คาดไตรมาส 4Q24 เตบิโตโดดเด่น ปจัจยัสนบัสนุนจากลูกคา้ต่างชาต ิควบคูก่บัการคุมคา่ใชจ้่ายการตลาดอยา่งมี
ประสทิธภิาพ ขยายหอ้งผา่ตดัใหม ่และลกูคา้ทีเ่ขา้มาทาํหตัถการอยา่งต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

OR ลุยขยาย OR Space คอมมนิูตีม้อลล ์ตอบโจทยค์นเมอืง ไรบ้รกิารน้ํามนั ดงึพนัธมติรรว่มเปิดใหบ้รกิาร ชีท้ราฟ
ฟิกจะสงู ผลตอบแทนลงทุนไมต่่างจาก "ป ัม๊พทีทีสีเตชัน่" ปกัธงปีหน้าเปิด OR Space 10 สาขา มัน่ใจธุรกจิ
จะฮอต เหตุเชีย่วชาญ แยม้กําลงัดลีพนัธมติรแบรนดด์งัหลงัเลกิ เทก็ซสั ชคิเกน้ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PCE หนุนรฐับาลเตรยีมยกรา่งกฎหมายปาลม์น้ํามนัและอุตสาหกรรมน้ํามนัปาลม์ สรา้งเสถยีรภาพราคาปาลม์-น้ํามนั
ปาลม์อยา่งยัง่ยนื สรา้งฐานการพฒันาเชือ้เพลงิชวีภาพใหแ้ขง็แกรง่ ดา้น "ประกติ" ซอีโีอ PCE ประเมนิแนวโน้ม
ราคาปาลม์ทรงตวัสงูต่อเน่ือง ยํ้าความพรอ้มบรหิารสดัสว่นตลาดทัง้ใน-ต่างประเทศตามความตอ้งการแต่ละชว่ง 
ยํ้าชดัอุตสาหกรรมปาลม์มอีนาคตไกล 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PSL รบัปจัจยับวกเลอืกตัง้สหรฐั จนีกระตุน้เศรษฐกจิ และสถานการณ์รฐัภูมศิาสตรส์่งผลต่อฐานการผลติ การเปลีย่น
เสน้ทางขนสง่สนิคา้เทกอง หนุนดชันีคา่ระวางเรอืทรงตวัสงู เรง่ปรบัปรุงกองเรอืทัง้ขายเรอืเก่า ซือ้เรอืมอืสอง 
ทัง้สิน้ 5 ลาํ และสัง่ต่อเรอืใหม ่4 ลาํ อพัฐาน 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PTTEP เตรยีมงบลงทุนปี 2025 ราว 6-7 พนัลา้นดอลลาร ์ขยายกาํลงัการผลติต่อเน่ือง พรอ้มเผย EBITDA ปีน้ีอยูท่ี ่70-
75% คงปรมิาณขายทัง้ปี 2024 ที ่5.01 แสนบารเ์รลต่อวนั สว่นแนวโน้มไตรมาส 4Q24 คาดปรมิาณขาย 5.2-5.3 
แสนบารเ์รลต่อวนั เลง็กรอบราคาน้ํามนั 75-85 ดอลลารต์่อบารเ์รล เตรยีมประกาศแผนลงทุนระยะยาว 5 ปี 
กลางเดอืนธนัวาคมนี้ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SANKO สหรฐัอเมรกิาป้อนออเดอร ์การนัตยีอดขายปีละ 100 ลา้นบาท ประเดมิสง่ออกกลางปีหน้า ควกังบ 50 ลา้นบาท 
ลงทุนซือ้เครือ่งจกัรรองรบั ฟากผูบ้รหิารมองโอกาสโตต่างแดนมเีพยีบ โชวแ์บก็ลอ็กแน่น 200 ลา้นบาท พรอ้ม
ผลติของตกแต่งบา้นจากเศษชิน้สว่นยานยนต ์

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SPA พรอ้มรบัไฮซซีนัท่องเทีย่ว เลง็แผนการตลาดดงึดดูลกูคา้ทัง้ไทยและต่างประเทศ วอนรฐัอดัแผนกระตุน้ภาค
ท่องเทีย่วมากกวา่น้ี โดยเฉพาะกลุ่มทีม่กีําลงัซื้อสงูเขา้มาจบัจ่ายในประเทศ รวมถงึควรกระจายขา่วภาคเหนือ
ไทยผา่นวกิฤตน้ํิาท่วมเรยีบรอ้ยแลว้ สรา้งความเชื่อมัน่ใหก้บันกัท่องเทีย่ว  

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TPCH อวดกาํไรไตรมาส 3Q24 แตะ 67.27 ลา้นบาท พุง่ขึน้ 121% รบัปจัจยัหนุนรบัรูร้ายไดโ้ครงการโรงไฟฟ้าชวีมวล 
และโรงไฟฟ้าพลงังานขยะ 8 แหง่ ขนาดกาํลงัการผลติรวม 90.2 เมกะวตัต ์บอรด์ใจป้ําปนัผล 0.128 บาท เตรยีม
รบัทรพัย ์4 ธ.ค.24 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TU โชวผ์ลงานไตรมาส 3Q24 กาํไรทะลุ 1.4 พนัลา้นบาท กวาดยอดขายกวา่ 3.48 หมืน่ลา้นบาท หนุนจากดมีานดท์ี่
เพิม่ขึน้ในตะวนัออกกลาง สหรฐัอเมรกิา และแคนาดา ระบุอตัรากาํไรขัน้ตน้ทาํนิวไฮทีร่ะดบั 19.5% ชอูาหารสตัว์
เลีย้งมอีตัรากาํไรสงู ขณะทีต่น้ทุนวตัถุดบิลดลง 

(ทนัหุ้น) 
+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 43.00 (Unchanged) 6 NOVEMBER 2024 

Change in Numbers  Upside : 36.5%  
 

Central Retail Corp Pcl (CRC TB) 

 

PHANNARAI TIYAPITTAYARUT 
662-779-9119 

phannarai.von@thanachartsec.co.th 

  

การขยายธรุกิจหนุนการเติบโต 
 

CRC เป็นบริษทัขนาดใหญ่ท่ีเราคาดว่ายงัคงมีศกัยภาพในการเติบโตจาก
ฐานท่ีสงู และคาดว่า EPS จะเติบโตเฉล่ียท่ี 13% ในปี 2025-27F โดยมี
ปัจจยัผลกัดนัมาจากการขยายสาขา, การเติบโตของรายได้ค่าเช่า และ
ค่าใช้จ่ายดอกเบีย้ท่ีลดลง เราคงคาํแนะนํา "ซ้ือ" ราคาเป้าหมายท่ี 43 บาท 

 

เป็นหุ้นใหญ่ท่ีมีการเติบโตดี แนะนํา “ซ้ือ” 
แมเ้ราจะปรบัลดกาํไรลง 4-5% ต่อปี เพือ่สะทอ้นการเตบิโตของยอดขาย
สาขาเดมิ (SSS) ทีต่ํ่าลง และสว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มทีล่ดลง แต่เรา
ยงัคงคาํแนะนํา "ซือ้" CRC ราคาเป้าหมายเดมิที ่43 บาท (เนื่องจากปรบั
มาใชปี้ฐานปี 2025F) 1) เราคาดวา่ CRC จะยงัคงมโีอกาสในการขยาย
สาขาไดอ้กีหลายปีในอนาคต 2) ดว้ยดอกเบีย้จ่ายคดิเป็น 63% ของกาํไร
ในปี 2024F และ 85% ของหนี้สนิเป็นหนี้สนิทีม่อีตัราดอกเบีย้ลอยตวั ทาํ
ให ้CRC เป็นผูไ้ดป้ระโยชน์จากการลดลงของอตัราดอกเบีย้ 3) แมว้า่จะมา
จากฐานทีส่งู เรามองวา่ CRC เป็นหุน้ขนาดใหญ่ทีม่กีารเตบิโตของกาํไรที่
ดแีละยัง่ยนื ดว้ยคาดวา่ EPS จะเตบิโตเฉลีย่ที ่ 13% ต่อปี ในปี 2025-
2027F และ 4) ราคาหุน้ลดลง 22% YTD มาซือ้ขายทีเ่พยีง 20.3/17.9 เท่า 
PE แมค้าดวา่กาํไรปกตจิะทาํสถติสิงูสดุในปีนี้ 

ขยายสาขา 
เราเหน็โอกาสที ่ CRC จะขยายสาขาต่อเนื่อง และคาดวา่จะขยายในทุก
สายธุรกจิ (แสดงใน Exhibit 3) ใน 9M24 บรษิทัฯ เปิดหา้งสรรพสนิคา้ใน
ไทย 2 แหง่, ไทวสัดุ 6 แหง่, GO Wholesale 5 แหง่, ทอ็ปส์
ซูเปอรม์ารเ์กต็ 4 แหง่, GO! mall 1 แหง่ และ Mini go! super 2 แหง่ ใน
เวยีดนาม ในเดอืนกนัยายนทีผ่า่นมา บรษิทัฯ ไดเ้ขา้ซือ้หุน้ 75% ใน Rev 
Runnr ซึง่เป็นรา้นรอ้งเทา้และอปุกรณ์วิง่อนัดบัหนึ่ง ดว้ยมสีาขาทัง้หมด 
160 แหง่ ในไทยและมาเลเซยี เมือ่เรว็ๆ นี้ บรษิทัฯ ไดป้ระกาศโครงการ
ขยายพืน้ที ่ Odeon Beauty Hall ขนาด 3,000 ตร.ม. เป็นสว่นขยายของ
หา้งสรรพสนิคา้ Rinascente ในมลิาน ประเทศอติาล ี โดยจะเปิดในเดอืน
พ.ค. เราไดร้วม Odeon Beauty Hall เขา้ในประมาณการของเราแลว้ 

ยอดขายสาขาแตะระดบัตํา่สดุแล้ว 
ปีนี้ยอดขายสาขาเดมิออ่นแอตามสภาพเศรษฐกจิของไทย ซึง่ถูกกระทบ
จากสภาวะน้ําท่วมในภาคเหนือของประเทศ อยา่งไรกต็าม เราเชือ่วา่
ปจัจยัเลวรา้ยทีส่ดุไดผ้า่นพน้ไปแลว้ และคาดวา่ยอดขายสาขาเดมิจะมี
แนวโน้มดขีึน้จาก -1% y-y ใน 2Q24 และ -2.3% y-y ใน 3Q24F มาอยูท่ี ่
+1.5% y-y ใน 4Q24F การเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิของธุรกจิไทยใน
เดอืนตุลาคมฟ้ืนตวัเป็นบวกเลก็น้อยทีต่ํ่ากวา่ 1% จาก -2% ใน 3Q24F 
โดยไดแ้รงหนุนจากยอดขายสาขาเดมิทีเ่ตบิโตในระดบัเลขหลกัเดยีว
กลางๆ ของธุรกจิแฟชัน่จากหา้งสรรพสนิคา้ 76 สาขา และรา้นคา้ 
specialty อื่นๆ คาดการณ์การเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิที ่ 1.5% y-y 
ใน 4Q24F ของเราไดแ้รงหนุนจากการเตบิโตจากธุรกจิในไทย (71% ของ
ยอดขายมาจากไทย, 22% จากเวยีดนาม, และ 7% จากอติาล ี ใน 1H24) 
โดยหา้งมลิานเพิง่เสรจ็สิน้การปรบัปรุงเมือ่ปลายเดอืนทีผ่า่นมา 

คาด EPS เติบโตเฉล่ียท่ี 13%  
คาดการณ์การเตบิโตเฉลีย่ของ Core EPS ที ่ 13% ในปี 2025-27F ของ
เราไดร้วมผลขาดทุนจาก GO Wholesale ซึง่เราคาดวา่จะมกีาํไรในปี 
2032F แลว้ ปจัจยัหลกัหนุนคาดการณ์การเตบิโตของเรา คอื 1) ยอดขาย
ทีเ่ตบิโต 11-12% โดย 70% ของการเตบิโตมาจากการขยายสาขา 2) การ
เตบิโตของรายไดค้า่เชา่ที ่10% ต่อปี จากหา้ง Robinson Lifestyle ในไทย 
และ GO! Malls ในเวยีดนาม และ 3) การลดลงของคา่ใชจ้่ายดอกเบีย้จาก
ตน้ทุนทางการเงนิทีล่ดลงในปีหน้า  
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2023A  2024F  2025F  2026F 

Sales 231,438  248,192  275,473  308,522  

Net profit 8,016  8,170  9,350  10,635  

Consensus NP  8,692  10,030  11,587  

Diff frm cons (%)  (6.0) (6.8) (8.2) 

Norm profit 8,168  8,356  9,350  10,635  

Prev. Norm profit  8,753  9,743  11,210  

Chg frm prev (%)  (4.5) (4.0) (5.1) 

Norm EPS (Bt) 1.4  1.4  1.6  1.8  

Norm EPS grw (%) 17.9  2.3  11.9  13.7  

Norm PE (x) 23.3  22.7  20.3  17.9  

EV/EBITDA (x) 8.3  7.8  7.4  6.9  

P/BV (x) 2.8  2.6  2.4  2.3  

Div yield (%) 1.7  1.7  2.0  2.2  

ROE (%) 12.6  11.6  12.5  13.1  

Net D/E (%) 98.6  99.1  89.9  78.3  

 

PRICE PERFORMANCE 

(30)

(20)

(10)

0

10

20

20

25

30

35

40

45

Nov-23 Feb-24 May-24 Aug-24 Nov-24

(%)(Bt/shr) CRC
Rel to SET Index

 

 

COMPANY INFORMATION 

Price as of 6-Nov-24  (Bt) 31.50  

Market Cap  (US$ m) 5,557.0  

Listed Shares  (m shares) 6,031.0  

Free Float  (%) 57.8  

Avg Daily Turnover (US$ m) 9.9  

12M Price H/L (Bt)  41.00/25.00  

Sector  Commerce 

Major Shareholder  Harng Central Department Store 

Co.,Ltd. 35.06% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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Fundamental Story 
 

SISB Pcl (SISB TB)  - BUY News Update 

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@thanachartsec.co.th 

 ซ้ือท่ีดินสาํหรบัโครงการ Halving 
 

 ท่ีดินดงักล่าวอยู่ในโครงการพฒันาอสงัหาริมทรพัยข์องศภุาลยัในจ.ปทุมธานี  
 SISB จะใช้ท่ีดินน้ีสาํหรบัโมเดลโรงเรียนนานาชาติราคาประหยดัใหม่  
 โมเดลน้ีจะมุ่งเจาะตลาดครอบครวัรายได้ปานกลาง 
 คาดว่าอตัรากาํไรสุทธิจะใกล้เคียงกบัโรงเรียนในปัจจบุนั  

 

 SISB ประกาศซือ้ทีด่นิประมาณ 20 ไร ่ จากบมจ.  ศุภาลยั (SPALI คาํแนะนํา "ซือ้") 
เพือ่ดาํเนินโครงการ Halving Project ซึง่เป็นโมเดลโรงเรยีนตน้ทุนตํ่าใหม่ ทีด่นิ
ดงักล่าวอยูใ่นโครงการพฒันาของศุภาลยัi บนถนนรงัสติ-นครนายก เขตธญับุร ีจงัหวดั
ปทุมธานี หรอืทางทศิตะวนัออกเฉียงเหนือของกรุงเทพฯ โดย SISB มแีผนเปิดสาขา
ใหมใ่นเดอืนสงิหาคม 2026 

 โมเดลโรงเรยีนนานาชาตริาคาประหยดัใหมข่อง SISB จะมุง่เจาะตลาดกลุ่มผูม้รีายได้
ปานกลางทีต่อ้งการเรยีนในโรงเรยีนนานาชาต ิ สาขาใหมน้ี่จะใชห้ลกัสตูรเดยีวกบัสาขา
ปจัจุบนั ซึง่เป็นหลกัสตูรของสงิคโปร ์ แต่คา่เล่าเรยีนจะถูกกวา่ถงึ 35-40% พรอ้มกบั
ฐานตน้ทุนทีต่ํ่ากวา่ ทาํใหส้ามารถรกัษาอตัรากําไรในระดบัใกลเ้คยีงกบัสาขาเดมิได ้

 คา่ใชจ้่ายลงทุนในสาขาใหมน้ี่ (ไมร่วมตน้ทุนทีด่นิ) คาดวา่จะอยู่ทีป่ระมาณ 300 ลบ. 
(เทยีบกบั 500-600 ลบ. สาํหรบัสาขาปจัจุบนั) เงนิเดอืนของครจูะตํ่ากวา่ถงึ 30% 
เน่ืองจากครตู่างชาตจิะมาจากประเทศในเอเชยีมากกวา่จากประเทศทางตะวนัตก และ
อตัราสว่นครตู่อนกัเรยีนจะสงูขึน้เป็น 1:10 (เทยีบกบั 1:7 ในสาขาปจัจุบนั) การสอน
ออนไลน์อาจชว่ยรวมทรพัยากรกบัโรงเรยีน SISB ทีม่อียูเ่พือ่ประโยชน์จากขนาด 

 SISB มแีผนทีจ่ะมทีีน่ัง่ประมาณ 1,000 ทีส่าํหรบัสาขาใหมน้ี่ โดยคาดวา่ระดบัคุม้ทุนจะ
อยูท่ีอ่ตัราการครอง (occupancy rate) ที ่ 20-30% นอกจากน้ียงัคาดวา่เมือ่เกดิ
ประโยชน์จากขนาด (economies of scale) แลว้ สาขาใหมน้ี่จะมอีตัรากําไรสทุธิ
ประมาณ 30% (เมือ่เทยีบกบั 37% ในปจัจุบนั) 

 เราชอบการลงทุนน้ีเน่ืองจาก 1) เป็นโรงเรยีนประเภท "คุม้ค่ากบัราคา" ทีนํ่าเสนอโดย 
SISB ซึง่มปีระวตักิารทํางานทีไ่ดร้บัการยอมรบัและประสบความสาํเรจ็, 2) สาขาใหม่
ตัง้อยูใ่นพืน้ทีท่ีม่โีครงการอสงัหารมิทรพัยห์ลายโครงการ ดงันัน้จงึน่าจะชว่ยสรา้งความ
ตอ้งการได,้ 3) ตลาดครอบครวัรายไดป้านกลางมขีนาดใหญ่ และผูบ้รหิารคาดวา่จะได้
สว่นแบ่งตลาดเพิม่ขึน้จากโรงเรยีนเอกชนอื่นๆ, และ 4) ตน้ทุนทางการเงนิตํ่า และ
ผูบ้รหิารคาดวา่จะใชก้ระแสเงนิสดภายในบรษิทั โดยไมจ่าํเป็นตอ้งกูย้มืเงนิ 

 เน่ืองจากกาํไรคาดวา่จะเตบิโตเฉลีย่ที ่ 33% ในปี 2024-2026F (เทยีบกบัการเตบิโตที ่
34% y-y ใน 1H24), สถานะเป็นเงนิสดสุทธ ิ และมคีวามสามารถในการทาํกาํไรทีส่งู
โดยม ี EBITDA margin มากกวา่ 45% และ ROE มากกวา่ 30% เราจงึคงคาํแนะนํา 
"ซือ้" SISB 

 
 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2023 2024F 2025F 2026F 

Revenue 1,889 2,454 2,908 3,395 

Net profit 654 917 1,194 1,530 

Norm net profit  654 917 1,194 1,530 

Norm EPS (Bt) 0.7 1.0 1.3 1.6 

Norm EPS gr (%) 77.0 40.3 30.2 28.2 

Norm PE (x) 48.5 34.6 26.6 20.7 

EV/EBITDA (x) 38.4 26.8 20.8 15.8 

P/BV (x) 11.4 9.5 7.8 6.4 

Div. yield (%) 0.9 1.3 1.7 2.2 

ROE (%) 25.7 29.9 32.2 33.8 

Net D/E (%) (34.3) (51.8) (56.8) (71.8) 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 33.75 

Target price (Bt) 48.00 

Market cap (US$ m) 928 

Avg daily turnover (US$ m) 2.2 

12M H/L price (Bt) 44.25/28.50 

 

Price Performance 
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Fundamental Story 
 

BCPG Public Co Ltd (BCPG TB)  - BUY, Price Bt6.30, TP Bt10.00 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant |   Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

กาํไร 3Q24 ออกมาดีกว่าคาด 

 BCPG รายงานกาํไรจากการดาํเนินงานปกต ิ (ไมร่วมกาํไร/ขาดทุน
อตัราแลกเปลีย่นและการป้องกนัความเสีย่ง รวมถงึรายการทางบญัชี
อื่น) ออกมาที ่441 ลบ. ใน 3Q24 เพิม่ขึน้ถงึ 350% q-q แมล้ดลง 
1% y-y ผลกาํไรนี้ออกมาดกีวา่ทีเ่ราคาดเน่ืองจากผลการดาํเนินงาน
ทีแ่ขง็แกรง่กวา่คาดจากโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาตใินสหรฐัฯทีท่ยอยซือ้
กจิการเขา้มาในชว่งปีทีผ่า่นมา 

 กาํไรขัน้ตน้ลดลง 32% y-y เหลอื 586 ลบ. ใน 3Q24 เนื่องจากการ
ทยอยหมดอายุของ adders ในโครงการโซลารฟ์ารม์ในไทยในชว่งปี
ทีผ่า่นมา และไมม่กีารรบัรูก้าํไรจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์น
ญีปุ่น่เนื่องจากขายกจิการไปเมือ่เดอืนมถิุนายน กาํไรนี้เพิม่ขึน้ 58% 
q-q หนุนโดยปรมิาณการผลติไฟฟ้าทีส่งูตามฤดกูาลของโรงไฟฟ้า
พลงัน้ําในประเทศลาว 

 คา่ใชจ้่ายการขายและบรหิารเพิม่ขึน้ 7% y-y (ทรงตวัเมือ่เทยีบ q-q) 
มาเป็น 149 ลบ. ใน 3Q24 โดยหลกัมาจากคา่ใชจ้่ายเกีย่วกบั
พนกังานทีเ่พิม่สงูขึน้  

 EBITDA จงึมกีารเปลีย่นแปลงในแนวโน้มเดยีวกบักาํไรขัน้ตน้ คอื
ลดลง 33% y-y แต่เพิม่ขึน้ 14% q-q เป็น 824 ลบ. ใน 3Q24 

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มเพิม่ขึน้ 125% y-y และ 14% q-q เป็น 
412 ลบ. ใน 3Q24 โดยการเพิม่ขึน้ y-y มาจากการทยอยเขา้ซือ้
กจิการโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาตใินสหรฐัฯตลอดปีทีผ่า่นมา สว่นการ
เพิม่ขึน้ q-q เป็นผลทางฤดกูาลทีค่วามตอ้งการพลงังานสงูในชว่ง
ฤดรูอ้นของประเทศสหรฐัฯ 

 เรามองวา่ม ี upside ต่อประมาณการกาํไรปี 2024F ของเรา
เนื่องจากกาํไรของ  BCPG ใน 9M24 เทยีบเป็นถงึ 96% ของ
ประมาณการทัง้ปีของเราแลว้ เราจงึยงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” BCPG 

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Revenue 1,564 1,318 1,194 1,084 1,125 Revenue 4             (28)          83           4,116 4,379

  Gross profit 861 550 501 372 586   Gross profit 58           (32)          77           1,889 1,896

SG&A 139 156 122 150 149 SG&A (0)            7             79           533 535

  Operating profit 722 393 379 222 437   Operating profit 97           (39)          77           1,357 1,360

  EBITDA 1,223 895 874 720 824   EBITDA 14           (33)          84           2,879 2,726

Other income 60 95 58 36 83 Other income 132         38           91           194 176

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 370 421 419 411 370 Interest expense (10)          (0)            76           1,583 1,581

  Profit before tax 412 68 17 (153) 151   Profit before tax na (63)          (49)          (32) (45)

Income tax 148 97 117 112 122 Income tax 9             (17)          87           402 423

Equity & invest. income 183 59 446 363 412 Equity & invest. income 14           125         93           1,309 1,529

Minority interests (0) 0 (1) (1) 0 Minority interests na na na 0 0

Extraordinary items 118 (204) 95 1,146 (469) Extraordinary items na na 36           2,159 0

  Net profit 565 (174) 441 1,243 (28)   Net profit na na 55           3,034 1,061

  Normalized profit 447 30 345 98 441   Normalized profit 350         (1)            101         875 1,061

EPS (Bt) 0.19 (0.06) 0.15 0.42 (0.01) EPS (Bt) na na 53           1.05 0.37

Normalized EPS (Bt) 0.15 0.01 0.12 0.03 0.15 Normalized EPS (Bt) 350         (4)            98           0.30 0.37

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (%) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Cash & ST investment 9,897 9,790 8,654 13,084 7,674 Sales grow th 1.3          4.0          12.9        (0.8)         (28.1)       

A/C receivable 2,167 2,006 1,972 1,742 1,919 Operating profit grow th (17.4)       (28.8)       (1.8)         (42.0)       (39.4)       

Inventory 0 0 0 0 0 EBITDA grow th (3.8)         (5.3)         13.7        (10.4)       (32.6)       

Other current assets 634 539 506 1,140 1,267 Norm profit grow th (25.4)       (92.4)       101.8      (46.4)       (1.3)         

Investment 17,913 22,295 24,554 22,772 19,845 Norm EPS grow th (25.7)       (92.6)       95.8        (48.0)       (4.2)         

Fixed assets 22,636 23,011 22,748 16,210 16,145

Other assets 17,409 16,599 17,186 15,637 14,260 Gross margin 55.0        41.7        42.0        34.3        52.1        

  Total assets 70,654 74,240 75,620 70,584 61,110 Operating margin 46.2        29.8        31.7        20.5        38.9        

S-T debt 4,839 9,646 9,661 8,432 3,887 EBITDA margin 78.2        67.9        73.2        66.5        73.3        

A/C payable 813 1,708 811 1,254 1,066 Norm net margin 28.6        2.3          28.9        9.0          39.2        

Other current liabilities 420 457 704 335 313

L-T debt 31,297 30,423 30,611 26,387 25,613 D/E (x) 1.2          1.4          1.3          1.1          1.0          

Other liabilities 2,592 2,393 2,411 1,474 1,237 Net D/E (x) 0.9          1.0          1.0          0.7          0.8          

 Minority interest 53 53 54 54 215 Interest coverage (x) 3.3          2.1          2.1          1.8          2.2          

 Shareholders' equity 30,640 29,558 31,369 32,648 28,778 Interest rate 4.2          4.4          4.2          4.4          4.6          

Working capital 1,354 297 1,161 488 853 Effective tax rate 35.9        143.0      675.3      (73.3)       81.1        

Total debt 36,136 40,069 40,272 34,818 29,500 ROA 2.6          0.2          1.8          0.5          2.7          

Net debt 26,239 30,279 31,618 21,735 21,826 ROE 5.9          0.4          4.5          1.2          5.7          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

Bangchak Sriracha Pcl  (BSRC TB)  - HOLD, Price Bt7.1, TP Bt7.0 Results Comment 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

3Q24 ตํา่กว่าคาดจากค่ากรกลัน่ 

 BSRC รายงานขาดทุนสทุธ ิ2.7 พนัลบ. เทยีบกบั กาํไร 221 ลบ. ใน 
2Q24 ผลการดาํเนินงานต่ํากวา่ทีเ่ราและตลาดคาด  

 ธุรกจิปิโตรเลยีม Market GRM อยูท่ี ่ US$1.6/bbl เทยีบกบั 
US$2.7/bbl ใน 2Q24 เนื่องจาก product spreads ของผลติภณัฑ์
หลกัลดลง การนําน้ํามนัดบิเขา้กลัน่ในชว่งนี้อยูท่ี ่ 137,000 บารเ์รล
ต่อวนั (79%) เทยีบกบั 154,000 บารเ์รลต่อวนั (หรอือตัราการใช้
กาํลงัการผลติที ่89%) ใน 2Q24 เนื่องจากการหยุดซ่อมบาํรุง 

 รายการ Non-recurring เราประเมนิผลขาดทุนจากสตอ็กที ่ 2.2 พนั
ลบ. เทยีบกบักาํไร 305 ลบ. ใน 2Q24 บรษิทัฯ ยงับนัทกึกาํไรจาก
การป้องกนัความเสีย่ง 994 ลบ.  

 สถานีบรกิารน้ํามนั ปรมิาณการขายในธุรกจิคา้ปลกีลดลง 4% q-q 
และ 5% y-y มาอยูท่ี ่838 ลา้นลติร คา่การตลาดใน 3Q24 อยูท่ี ่1.1 
บาทต่อลติร ซึง่สงูกวา่ที ่ 0.85 บาทต่อลติร ใน 2Q24 เนื่องจาก
บรษิทัพยายามจบัความตอ้งการน้ํามนัแอสฟลัต ์

 แนวโน้ม เราคาดกาํไรใน 4Q24F จะมแีนวโน้มดขีึน้จากการเพิม่ขึน้
ของอตัรากาํไรจากโรงกลัน่ใน QTD อยา่งไรกต็าม เราเชือ่วา่ไดแ้รง
หนุนหลกัมาจากความตอ้งการตามฤดกูาล คงคาํแนะนํา "ถอื" 

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Revenue 58,681 59,458 63,583 66,048 57,564 Revenue (13)            (2)              113           165,990 165,990

  Gross profit 5,739 641 2,310 1,498 383   Gross profit (74)            (93)            56             7,477 7,361

SG&A 1,317 1,242 1,153 1,476 1,170 SG&A (21)            (11)            101           3,771 3,771

  Operating profit 4,422 (601) 1,158 22 (787)   Operating profit na na 11             3,706 3,590

  EBITDA 5,093 77 1,930 949 60   EBITDA (94)            (99)            41             7,248 7,304

Other income 98 46 27 85 22 Other income (74)            (77)            55             242 276

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 178 274 279 285 258 Interest expense (10)            45             73             1,124 1,043

  Profit before tax 4,342 (829) 906 (178) (1,022)   Profit before tax na na na 2,824 2,823

Income tax 903 (513) 188 17 (451) Income tax na na na 382 578

Equity & invest. income 85 86 102 85 73 Equity & invest. income (14)            (14)            68             384 384

Minority interests 0 0 0 (1) 0 Minority interests

Extraordinary items 0 (1,758) 36 333 (2,231) Extraordinary items na na na (1,298) (315)

  Net profit 3,524 (1,988) 855 221 (2,729)   Net profit na na na 1,527 2,314

  Normalized profit 3,524 (230) 819 (112) (498)   Normalized profit na na 7               2,826 2,629

EPS (Bt) 1.02 (0.57) 0.25 0.06 (0.79) EPS (Bt) na na na 0.44 0.67

Normalized EPS (Bt) 1.02 (0.07) 0.24 (0.03) (0.14) Normalized EPS (Bt) na na 7               0.82 0.76

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (%) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Cash & ST investment 746 976 1,371 538 2,124 Sales growth (10.5)        (6.6)           6.5            27.8          (1.9)           

A/C receivable 5,841 15,373 18,908 16,495 11,499 Operating profit growth 1,881.8    na (60.1)        na na

Inventory 25,441 18,713 24,308 22,128 17,780 EBITDA growth 485.6       (95.6)        (46.0)        na (98.8)        

Other current assets 7,352 1,345 1,672 1,737 2,319 Norm profit growth 235.7       na (69.4)        na na

Investment 2,173 2,079 2,181 2,104 2,177 Norm EPS growth 235.7       na (69.4)        na na

Fixed assets 22,422 22,888 22,337 22,033 21,808

Other assets 9,840 9,688 9,712 9,481 9,752 Gross margin 9.8            1.1            3.6            2.3            0.7            

  Total assets 73,815 71,062 80,489 74,516 67,458 Operating margin 7.5            (1.0)           1.8            0.0            (1.4)           

S-T debt 6,611 12,875 17,089 13,679 15,024 EBITDA margin 8.7            0.1            3.0            1.4            0.1            

A/C payable 12,652 8,371 14,195 13,976 9,232 Norm net margin 6.0            (0.4)           1.3            (0.2)           (0.9)           

Other current liabilities 3,240 1,372 1,417 1,069 702

L-T debt 16,593 15,433 14,273 13,113 11,966 D/E (x) 0.8            1.0            1.1            0.9            1.0            

Other liabilities 4,629 4,688 4,147 4,164 4,088 Net D/E (x) 0.7            1.0            1.0            0.9            0.9            

 Minority interest 7 7 7 0 0 Interest coverage (x) 28.6          0.3            6.9            3.3            0.2            

 Shareholders' equity 30,083 28,315 29,361 28,515 26,446 Interest rate 3.0            4.3            3.7            3.9            3.8            

Working capital 18,630 25,714 29,021 24,647 20,046 Effective tax rate 20.8          61.8          20.8          (9.5)           44.1          

Total debt 23,204 28,308 31,362 26,792 26,989 ROA 19.3          (1.3)           4.3            (0.6)           (2.8)           

Net debt 22,458 27,332 29,992 26,254 24,866 ROE 50.6          (3.2)           11.4          (1.5)           (7.2)           

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

PTT Global Chemical  (PTTGC TB)  - SELL, Price Bt26.25, TP Bt23 Results Comment 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

3Q24 ถกูกดดนัจากการด้อยค่าจาํนวนมาก 

 PTTGC รายงานขาดทุนใน 3Q24 ที ่ 1.9 หมืน่ลบ. เทยีบกบักาํไร 
1.8 พนัลบ. ใน 2Q24 ผลการดาํเนินงานเป็นไปตามทีเ่ราและตลาด
คาด EBITDA จากการดาํเนินงานลดลง 13% q-q มาอยูท่ี ่8.3 พนั
ลบ. เนื่องจากกาํไรจาก Allnex ทีอ่่อนแอ 

 โรงกลัน่ adjusted EBITDA เพิม่ขึน้ 4% q-q มาอยูท่ี ่1.45 พนัลบ. 
ใน 3Q24 แม ้ diesel spread จะลดลง แต่ไดร้บัการชดเชยจาก 
LSFO spread ทีเ่พิม่ขึน้ สง่ผลให ้market GRM อยูท่ี ่US$3.5/bbl  
เทยีบกบั US$3.2/bbl ใน 2Q24 บรษิทัฯ บนัทกึขาดทุนจากสตอ็ก 
3.9 พนัลบ. เทยีบกบักาํไร 154 ลบ. ใน 2Q24 

 อะโรเมตกิส ์ adjusted EBITDA เพิม่ขึน้ 19% q-q มาอยูท่ี ่1.7 พนั
ลบ. โดยไดแ้รงหนุนจากสว่นต่างผลติภณัฑพ์ลอยได ้ (By products) 
ทีเ่พิม่ขึน้ ซึง่ชดเชย Px และ Bz spread ทีล่ดลง อตัราการใชก้าํลงั
การผลติเพิม่ขึน้เป็น 90% จาก 89% ใน 2Q24 

 

 โพลเิมอร ์ adjusted EBITDA จากธุรกจิโพลเิมอรแ์ละโอลฟิีนสท์รง
ตวั q-q ที ่3 พนัลบ. อยา่งไรกต็าม ปรมิาณการขายโพลเิมอรล์ดลง 
3% เนื่องจากการปิดโรงงาน LDPE 

 ธุรกจิเคมภีณัฑช์นิดพเิศษ adjusted EBITDA ลดลง 28% q-q มา
อยูท่ี ่1.8 พนัลบ. โดยไดแ้รงหนุนหลกัมาจากการลดลงของปรมิาณ
การขายของ Allnex ราว 5% จากไตรมาสก่อนหน้าซึง่ไดร้บั
ผลกระทบจากฤดกูาล 

 รายการพเิศษ บรษิทัฯ บนัทกึขาดทุน 1.8 หมืน่ลบ. ใน 3Q24 
เทยีบกบักาํไร 3.9 พนัลบ. และขาดทุน 1.0 พนัลบ. ใน 2Q24 ซึง่
ประกอบดว้ย ขาดทุนจากสตอ็ก 3 ลบ., กาํไรจากการป้องกนัความ
เสีย่ง 280 ลบ. และขาดทุนจากการดอ้ยคา่ 1.7 หมืน่ลบ. จาก 
PTTAC และ Vencorex 

 แนวโน้ม เราคาดกาํไรปกตจิะยงัคงอ่อนแอ และมกีารปรบัตวัดขีึน้
ของ product spreads ทีจ่าํกดั คงคาํแนะนํา "ขาย" PTTGC 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Revenue 160,392 162,264 155,187 167,054 149,431 Revenue (11)            (7)              75             629,194 620,183

  Gross profit 9,521 7,027 9,244 7,200 6,500   Gross profit (10)            (32)            83             27,770 35,045

SG&A 6,372 7,234 6,965 7,357 7,203 SG&A (2)              13             79             27,370 26,978

  Operating profit 3,149 (207) 2,279 (157) (703)   Operating profit na na 355           400 8,067

  EBITDA 10,374 6,326 9,559 7,989 6,895   EBITDA (14)            (34)            85             28,804 34,037

Other income 2,434 2,402 1,404 1,880 1,492 Other income (21)            (39)            73             6,500 6,500

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 2,714 2,683 2,554 2,815 2,814 Interest expense (0)              4               82             10,035 9,671

  Profit before tax 2,869 (488) 1,129 (1,092) (2,025)   Profit before tax na na na (3,135) 4,896

Income tax 467 1,199 291 903 (1,000) Income tax na na 27             723 880

Equity & invest. income (179) (489) (323) (135) (279) Equity & invest. income na na na 0 800

Minority interests 30 65 (10) 8 194 Minority interests 2,325       547           140           137 135

Extraordinary items (826) 7,192 (1,111) 3,968 (18,202) Extraordinary items na na na (16,480) (497)

  Net profit 1,427 5,081 (606) 1,846 (19,312)   Net profit na na na (20,202) 4,454

  Normalized profit 2,253 (2,111) 505 (2,122) (1,110)   Normalized profit na na na (3,722) 4,951

EPS (Bt) 0.32 1.13 (0.13) 0.41 (4.28) EPS (Bt) na na na (4.48) 0.99

Normalized EPS (Bt) 0.50 (0.47) 0.11 (0.47) (0.25) Normalized EPS (Bt) na na na (0.83) 1.10

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (%) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Cash & ST investment 40,704 37,319 39,799 27,503 24,704 Sales growth (11.6)        30.0          5.4            13.9          (6.8)           

A/C receivable 59,699 57,761 56,495 61,002 47,498 Operating profit growth 128.9       na 91.8          na na

Inventory 76,679 68,517 74,562 78,947 73,826 EBITDA growth 22.1          584.6       17.3          58.1          (33.5)        

Other current assets 18,622 23,277 37,075 18,300 16,552 Norm profit growth 129.0       na na na na

Investment 53,007 57,995 57,579 55,597 46,007 Norm EPS growth 129.0       na na na na

Fixed assets 290,773 285,860 285,939 282,655 268,911

Other assets 193,421 188,277 193,598 189,284 180,630 Gross margin 5.9            4.3            6.0            4.3            4.3            

  Total assets 732,906 719,005 745,048 713,287 658,128 Operating margin 2.0            (0.1)           1.5            (0.1)           (0.5)           

S-T debt 20,876 21,118 21,989 46,199 37,067 EBITDA margin 6.5            3.9            6.2            4.8            4.6            

A/C payable 77,172 71,163 75,616 76,253 61,366 Norm net margin 1.4            (1.3)           0.3            (1.3)           (0.7)           

Other current liabilities 30,388 33,560 41,097 33,231 30,700

L-T debt 258,428 243,934 251,168 206,639 82,612 D/E (x) 1.0            0.9            0.9            0.9            0.4            

Other liabilities 52,966 53,048 53,925 53,696 179,080 Net D/E (x) 0.8            0.8            0.8            0.8            0.4            

 Minority interest 7,344 7,287 7,232 7,223 7,025 Interest coverage (x) 3.8            2.4            3.7            2.8            2.5            

 Shareholders' equity 285,731 288,895 294,020 290,046 260,277 Interest rate 4.0            3.9            3.8            4.3            6.0            

Working capital 59,206 55,115 55,440 63,696 59,958 Effective tax rate 16.3          (245.7)      25.8          (82.7)        49.4          

Total debt 279,304 265,052 273,158 252,838 119,680 ROA 1.2            (1.2)           0.3            (1.2)           (0.6)           

Net debt 238,600 227,734 233,359 225,335 94,976 ROE 3.2            (2.9)           0.7            (2.9)           (1.6)           

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

Quality Houses Pcl  (QH TB)  - BUY, Price Bt1.85, TP Bt2.30 Results Comment 

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

3Q24 อ่อนแอ เป็นไปตามคาด 

 QH รายงานกาํไรสทุธใิน 2Q24 ที ่ 573 ลบ. ลดลง 10% y-y และ
ลดลง 8% q-q สอดคลอ้งกบัการคาดการณ์ของเรา   

 การลดลงของกาํไร y-y เกดิจากการหดตวัของอตัรากาํไรจากการ
ขายอสงัหารมิทรพัย,์ รายไดอ้ืน่ๆ ทีล่ดลงจากการหมดอายุของ
สญัญาการบรหิารจดัการที ่ Q. House Asoke ในเดอืนธนัวาคม 
2023, และสว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มทีล่ดลง y-y  

 รายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัยท์รงตวั y-y และ q-q ที ่2.0 พนั
ลบ. โดยรายไดจ้ากโครงการบา้นแนวราบลดลง 7% y-y มาอยูท่ี ่
1.65 พนัลบ. ขณะทีร่ายไดจ้ากการขายคอนโดมเินียมเพิม่ขึน้ 61% 
y-y มาอยูท่ี ่362 ลบ. 

 

 อตัรากาํไรจากการขายอสงัหารมิทรพัยล์ดลง 177bp y-y (และลดลง 
46bp q-q) มาอยูท่ี ่ 29.2% ซึง่เป็นผลมาจากอตัรากาํไรขัน้ตน้ที่
ลดลงในโครงการบา้นแนวราบมาอยูท่ี ่ 29.9% จาก 33.7% ใน 
3Q23 และ 30.5% ใน 2Q24 ซึง่สะทอ้นถงึการแขง่ขนัทีส่งูในกลุ่ม
บา้นแนวราบ 

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มลดลง 3% y-y และ q-q มาอยูท่ี ่ 411 
ลบ. โดยสว่นใหญ่มาจากสว่นแบ่งกาํไรทีล่ดลงจาก HMPRO ซึง่
สรา้งกาํไรให ้286 ลบ. ลดลง จาก 305 ลบ. ใน 3Q23 และ 322 ลบ. 
ใน 2Q24 

 กาํไรสทุธ ิ9M24 คดิเป็น 68% ของการคาดการณ์กาํไรทัง้ปีของเรา 

 แมว้า่ไตรมาส 4 จะเป็น high season สาํหรบั HMPRO แต่หาก
ยอดขายอสงัหารมิทรพัยข์อง QH ไมด่ขีึน้ใน 4Q24F เราคาดวา่จะม ี
downside ต่อประมาณการกาํไรปีนี้ของเราราว 6%  

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Revenue 2,349 2,292 1,735 2,372 2,348 Revenue (1)              (0)              70             9,240 9,634

  Gross profit 766 770 598 757 717   Gross profit (5)              (6)              69             3,000 3,134

SG&A 499 589 528 500 486 SG&A (3)              (3)              68             2,218 2,312

  Operating profit 267 181 70 257 231   Operating profit (10)            (14)            71             782 822

  EBITDA 345 254 134 324 311   EBITDA (4)              (10)            89             866 914

Other income 72 60 63 71 54 Other income (24)            (25)            71             262 274

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 58 56 55 58 69 Interest expense 20             19             79             230 215

  Profit before tax 281 185 78 270 216   Profit before tax (20)            (23)            69             815 881

Income tax 70 18 33 72 54 Income tax (25)            (23)            78             204 205

Equity & invest. income 422 440 445 422 411 Equity & invest. income (3)              (3)              69             1,850 2,022

Minority interests 0 0 0 0 0 Minority interests

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items 26             (32)            na 0 0

  Net profit 634 607 490 620 573   Net profit (8)              (10)            68             2,461 2,698

  Normalized profit 633 607 490 620 573   Normalized profit (8)              (10)            68             2,461 2,698

EPS (Bt) 0.06 0.06 0.05 0.06 0.05 EPS (Bt) (8)              (10)            68             0.23 0.25

Normalized EPS (Bt) 0.06 0.06 0.05 0.06 0.05 Normalized EPS (Bt) (8)              (10)            68             0.23 0.25

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (%) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Cash & ST investment 1,626 1,348 1,357 1,466 1,228 Sales growth (2.8)           (9.2)           (8.9)           (2.1)           (0.0)           

A/C receivable 53 94 78 87 67 Operating profit growth (15.8)        (44.3)        (61.9)        (15.2)        (13.6)        

Inventory 19,630 20,312 20,260 20,671 19,719 EBITDA growth (15.5)        (38.8)        (49.9)        (16.5)        (10.0)        

Other current assets 138 119 191 159 146 Norm profit growth (1.0)           (7.3)           (17.3)        (7.4)           (9.6)           

Investment 11,285 11,695 12,130 11,802 11,937 Norm EPS growth (1.0)           (7.3)           (17.3)        (7.4)           (9.6)           

Fixed assets 1,457 1,435 1,417 1,396 1,383

Other assets 8,563 8,439 8,661 8,662 9,809 Gross margin 32.6          33.6          34.5          31.9          30.5          

  Total assets 42,753 43,442 44,095 44,244 44,290 Operating margin 11.4          7.9            4.0            10.8          9.8            

S-T debt 5,405 6,288 4,101 4,497 4,096 EBITDA margin 14.7          11.1          7.7            13.7          13.2          

A/C payable 759 691 632 511 420 Norm net margin 27.0          26.5          28.2          26.1          24.4          

Other current liabilities 1,828 1,822 1,880 1,902 1,795

L-T debt 5,407 4,697 7,026 7,044 6,876 D/E (x) 0.4            0.4            0.4            0.4            0.4            

Other liabilities 1,652 1,571 1,562 1,893 2,207 Net D/E (x) 0.3            0.3            0.3            0.4            0.3            

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 5.9            4.5            2.5            5.6            4.5            

 Shareholders' equity 27,702 28,373 28,894 28,398 28,896 Interest rate 2.1            2.1            2.0            2.0            2.5            

Working capital 18,924 19,716 19,705 20,248 19,367 Effective tax rate 24.9          9.8            42.2          26.6          25.0          

Total debt 10,812 10,985 11,127 11,540 10,972 ROA 5.9            5.6            4.5            5.6            5.2            

Net debt 9,186 9,638 9,770 10,074 9,743 ROE 9.1            8.7            6.8            8.7            8.0            

Sources: Company data, Thanachart estimates   
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 82,151  74  

Last Week 82,653  (501) 

Last Month 90,757  (8,606) 

Last Year na na 
 

Market Outstanding Short Sell Value         Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Value (Bt m)  Top 20 Short Covering (Daily) 
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 06-Nov-24 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2024) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2024) 
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Regional Fund Flows (YTD 2024) Regional Fund Flows (Week To Date, 4-6 Nov 24)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2022 5,833 (18,294) 4,224 (7,195) (1,245) (42,736) (59,413) 0.7 5.0 4.1 (25.3) (7.8) (22.4) 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7 6.2 18.7 (1.8) 26.8 

YTD 2024 (3,504) (943) 2,614 6,352 11 (15,713) (11,183) 3.6 11.3 1.5 (3.5) 11.1 29.5 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Sep-24 867 5,944 1,417 (5,925) 346 (4,070) (1,422) 6.6 2.3 (1.9) (3.0) 5.4 (0.2) 

Oct-24 (846) (10,945) (721) (3,434) 22 1,218 (14,705) 1.2 (5.8) 0.6 (1.4) (1.8) 2.7 

Nov-24 (81) (749) (49) (184) (33) (492) (1,588) 0.1 1.2 (2.5) 0.3 0.3 1.7 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

7-11 Oct 24 (189) (3,091) (292) (581) 23 372 (3,759) 1.8 (0.4) 0.3 1.1 (2.1) 2.7 

14-18 Oct 24 (29) (2,392) 78 (848) 19 1,574 (1,597) 1.3 (0.2) 3.2 (0.1) 1.4 2.6 

21-25 Oct 24 (83) (710) (232) (753) (4) 1,010 (772) (1.8) (2.2) (0.8) (0.4) (1.4) (0.6) 

28 Oct -1 Nov (286) (1,135) (168) (1,080) (50) (1,415) (4,134) 0.1 0.4 (2.5) (1.6) (2.3) (2.4) 

4-6 Nov 24 (8) (749) (42) (157) (33) 175 (814) 0.2 0.8 (1.6) 0.8 0.3 1.9 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

31-Oct-24 (13) (517) (22) (623) (22) — (1,197) 1.3 (0.7) 0.1 (1.5) (1.9) 0.0 

01-Nov-24 (72) — (7) (27) — (668) (774) (0.1) 0.4 (0.9) (0.5) 0.0 (0.2) 

04-Nov-24 1 (542) 17 21 (13) (54) (571) (0.1) (1.2) (0.3) 1.8 (0.1) 0.8 

05-Nov-24 43 (207) 14 (104) (1) 291 37 1.3 0.9 0.2 (0.5) 1.7 0.6 

06-Nov-24 (52) — (73) (73) (19) (62) (279) (1.0) 1.1 (1.4) (0.5) (1.3) 0.5 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2023 (1.08) 1.24 (0.05) 0.55 (0.47) 0.51 0.50       

YTD2024 (0.66) (0.04) 0.32 0.44 0.01 (0.68) (0.16)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 06-Nov-24 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  24,868  26,650  (1,782) 238,482  216,510  21,972  452  3,975  (3,522) 

Institution Investors  6,750  6,672  79 176,671  149,170  27,501  18,403  10,745  7,658 

Retail Investors  21,017  18,980  2,038 291,886  341,359  (49,473) 1,108  1,042  66 

Proprietary Trading  4,590  4,924  (334) — — — — — — 

          

Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 

(1.8)

0.1 

2.0 

(0.3)

(2.0)
(1.5)
(1.0)
(0.5)
0.0
0.5
1.0
1.5
2.0
2.5

Foreign Local
Inst.

Retail Prop
Trade

(Bt bn)

 

22
28

(49)(60)
(50)
(40)
(30)
(20)
(10)

0
10
20
30
40

Foreign Local Inst. Retail

('000 contracts)

 

(3.5)

7.7 

0.1 

(6)
(4)

(2)
0
2
4
6
8

10

Foreign Local Inst. Retail

(Bt bn)

 
Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Soybean & Palm Oil (CPI, TVO, UPOIC, UVAN) Source: Bloomberg Cotton (IVL) Source: Bloomberg 
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Sugar (KSL, KBS) Source: Bloomberg Shrimp (ASIAN, CFRESH, CPF, TU) Source: OAE 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

RS นาย เชษฐ เชษฐโชตศิกัดิ ์ 01/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 85,000 6.12  520,200  
Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหตุ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

B52 นาย ชชั อนุวตัรอุดม ไดม้า หุน้ 6.36  7.31  30/10/67  
RABBIT WAKATOBI LIMITED จาํหน่าย หุน้ 11.69  0.00  31/10/67  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

OKJ 21 ต.ค.-8 พ.ย. 24 ระดบั 1 TMI-W2 21 ต.ค.-8 พ.ย. 24 ระดบั 1 
TMI 21 ต.ค.-8 พ.ย. 24 ระดบั 1    

 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 
AKS-W5 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ค. 2565 - 
B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 
EE EE-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EE-W1 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 
EMC-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ม.ิย. 2567 - 
GLOCON GLOCON-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 
JKN JKN-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 13 พ.ย. 2566 - 
KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 
KEX KEX-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 
MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
MILL-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 
NATION-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2566 - 
NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 
NWR NWR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 
TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 
TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 
W W-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
W-W5 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
W-W6 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ก.พ. 2567 - 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 6 Nov 5 Nov 4 Nov 1 Nov 31 Oct    Symbol 6 Nov 5 Nov 4 Nov 1 Nov 31 Oct 

1 SCB 145.9 (17.3) (9.5) 38.3 (57.1)  1 BBL (363.8) (41.5) (52.9) (151.8) (388.3) 

2 WHA 112.6 76.1 (23.5) (24.1) (6.5)  2 PTTEP (352.5) (72.1) 5.9 (73.4) 209.3 

3 AMATA 86.8 68.4 (7.2) 44.0 (19.8)  3 KTB (301.9) (122.8) (116.3) 22.2 90.0 

4 HANA 82.9 27.1 2.6 (24.4) 44.8  4 ADVANC (272.9) (27.3) (37.6) (345.4) (275.8) 

5 GULF 69.0 (40.4) 96.5 (408.1) (65.8)  5 CPALL (248.9) 18.2 (93.4) 113.8 214.9 

6 AOT 66.2 34.8 50.1 66.5 79.6  6 CPN (171.5) (66.1) 10.9 45.1 243.7 

7 KCE 59.3 (30.8) (17.0) (24.6) 133.3  7 BANPU (132.3) 31.4 9.6 4.2 36.9 

8 BDMS 57.3 131.4 (32.7) (25.2) 47.4  8 BH (111.8) (52.8) 38.6 (39.8) 27.8 

9 VGI 55.2 (18.8) (30.8) (25.8) 14.7  9 PTT (108.9) 28.2 (7.7) 17.5 81.4 

10 INTUCH 50.3 42.0 69.5 (39.9) 18.6  10 JMT (103.7) 4.6 (40.1) (51.3) 9.7 

11 EA 49.3 (3.0) (23.4) (56.2) 77.5  11 TRUE (90.5) 170.0 164.3 (217.9) (15.5) 

12 DELTA 49.1 242.1 3.7 (121.4) 182.1  12 BEM (75.2) (40.0) (45.9) (1.9) 9.6 

13 PRM 41.9 53.2 (18.2) 14.8 11.1  13 CPF (64.4) (9.8) (28.0) (1.7) (53.5) 

14 IVL 40.7 35.7 25.0 (39.7) (77.1)  14 TIDLOR (64.2) 24.5 1.0 3.0 2.3 

15 KKP 27.7 17.0 9.9 17.1 21.7  15 KTC (55.1) (7.7) (13.5) (0.8) 1.0 

16 CRC 27.6 15.5 (11.2) (16.7) (7.3)  16 MTC (51.5) (55.4) 7.4 (46.7) (63.5) 

17 AAV 24.6 18.2 (0.0) 36.2 21.8  17 GPSC (47.0) (27.4) (30.9) 1.3 (10.9) 

18 ICHI 24.6 2.3 (1.5) (8.8) (16.2)  18 SCGP (45.8) (10.2) 5.0 (1.0) (1.6) 

19 KBANK 23.4 75.6 (102.8) (101.8) 65.8  19 AWC (36.2) (0.4) 3.8 (16.2) 1.3 

20 ITC 22.1 16.5 41.4 56.1 3.9  20 SCC (32.5) (70.6) 8.9 (11.4) 21.9 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 DELTA 1,428.9 1,379.8 2,808.7 49.1 23.6  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 ADVANC 348.3 621.2 969.5 (272.9) 19.8  2 TRC   349.7 998.7 35.0 

3 CPALL 336.9 585.7 922.6 (248.9) 31.7  3 MBK-W4   1.8 5.7 31.5 

4 GULF 459.0 390.0 849.0 69.0 17.3  4 MORE   2,128.9 7,176.7 29.7 

5 PTTEP 220.7 573.2 793.9 (352.5) 25.2  5 BBL   452.8 1,908.8 23.7 

6 BBL 159.3 523.1 682.3 (363.8) 26.9  6 KBANK   366.5 2,369.3 15.5 

7 BDMS 309.1 251.8 560.8 57.3 22.2  7 BH   116.2 794.9 14.6 

8 KTB 96.4 398.2 494.6 (301.9) 24.0  8 THIP   13.0 90.0 14.4 

9 BANPU 168.5 300.8 469.2 (132.3) 22.8  9 GBX   147.5 1,089.1 13.6 

10 BH 174.6 286.4 461.0 (111.8) 27.9  10 FSX   106.2 818.9 13.0 

11 KBANK 239.3 215.9 455.2 23.4 21.9  11 CPALL   1,111.2 8,983.1 12.4 

12 SCB 291.8 145.9 437.6 145.9 21.6  12 TRUE   4,256.2 34,552.1 12.3 

13 AOT 228.0 161.8 389.9 66.2 17.9  13 AMATA   141.0 1,150.0 12.3 

14 HMPRO 185.9 201.5 387.4 (15.6) 39.4  14 BDMS   1,881.3 15,892.0 11.8 

15 CPN 102.1 273.7 375.8 (171.5) 33.9  15 CHO-W4   32.5 278.5 11.7 

16 MTC 161.0 212.5 373.5 (51.5) 28.1  16 KKP-W6   8.2 70.5 11.7 

17 BTS 177.4 176.9 354.4 0.5 21.3  17 MILL-W7   161.9 1,388.4 11.7 

18 WHA 230.2 117.6 347.8 112.6 13.2  18 AH   40.0 354.8 11.3 

19 INTUCH 193.5 143.2 336.7 50.3 14.9  19 AAV   1,378.1 12,850.0 10.7 

20 TRUE 113.2 203.7 316.9 (90.5) 24.5  20 SIRI   1,810.1 17,293.9 10.5 

Source: SET 
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KBANK-F 82,400 12,177,550 147.00  146.50  0.34  

TRUE-F 483,500 5,855,210 12.10  12.20  (0.82) 

BDMS-F 166,300 4,572,975 27.25  27.25  0.00  

KTB-F 136,800 2,829,780 20.70  20.70  0.00  

AOT-F 21,800 1,357,050 62.25  61.75  0.81  

TPIPL-F 806,100 913,876 2.00  1.13  76.99  

PTTEP-F 2,500 318,250 127.00  127.50  (0.39) 

BANPU-F 1,600 9,600 6.00  5.80  3.45  

OKJ-F 100 1,300 13.00  13.30  (2.26) 

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

BDMS 7,433,525  205,351,128  27.63  27.25  1.39  1.00 

CPALL 1,729,700  111,015,843  64.18  63.75  0.67  3.00 

KTC 1,200,000  57,300,000  47.75  46.75  2.14  1.00 

ADVANC 102,500  28,597,500  279.00  274.00  1.82  1.00 

CPN 293,000  18,532,250  63.25  63.25  0.00  1.00 

TRC 112,247,500  15,714,650  0.14  0.15  (6.67) 1.00 

TTB 8,677,300  15,619,140  1.80  1.79  0.56  1.00 

BTS 2,500,000  11,950,000  4.78  4.78  0.00  1.00 

AOT 176,900  10,923,575  61.75  61.75  0.00  2.00 

HMPRO 1,041,600  10,207,680  9.80  9.80  0.00  1.00 

TISCO 102,300  9,846,375  96.25  96.25  0.00  1.00 

CENTEL 212,000  7,632,000  36.00  36.00  0.00  1.00 

TOP 152,200  6,582,650  43.25  43.25  0.00  1.00 

RATCH 200,000  6,250,000  31.25  30.50  2.46  1.00 

SCB 50,000  5,850,000  117.00  113.50  3.08  1.00 

ERW 1,059,000  4,733,730  4.47  3.98  12.31  1.00 

PTTGC 139,800  3,669,750  26.25  26.25  0.00  1.00 

WAVE-W3 116,666,666  1,400,000  0.01  0.04  (75.00) 1.00 

WAVE 4,860,000  534,600  0.11  0.13  (15.38) 1.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 6/11/24

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W3 Out 8.300 1:1.0000 184.6% 06/12/2024 2.92 0.01 50.0% 0.00 n.m. 292.00 164.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 23.6% 08/08/2026 2.92 0.11 50.0% 0.43 -74.7% 26.55 21.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)

ABM-W1 Out 1.800 1:1.0000 41.4% 21/12/2024 1.28 0.01 22.2% 0.00 n.m. 128.00 65.0% 22 Jun 23, 22 Dec23, 22 Jun 24, 22 Dec24

ACC-W2 Out 1.000 1:1.0000 68.4% 16/05/2027 0.95 0.60 88.6% 0.37 62.0% 1.58 177.5% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027

AJA-W4 Out 0.400 1:1.0000 147.1% 31/03/2025 0.17 0.02 60.6% 0.00 n.m. 8.50 145.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AKS-W5 Out 0.026 1:1.0700 253.5% 07/12/2024 0.01 0.01 0.0% na n.m. 1.07 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

APURE-W3 Out 6.734 1:1.0395 57.6% 27/12/2024 4.28 0.01 29.4% 0.00 n.m. 444.90 64.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

BC-W2 Out 2.000 1:1.0000 121.9% 30/05/2025 0.96 0.13 14.4% 0.00 n.m. 7.38 121.0% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 30 Aug 2024)

BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 375.4% 31/05/2026 16.20 2.02 31.6% 0.00 n.m. 8.02 101.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 81.3% 31/03/2026 0.32 0.08 68.3% 0.04 80.6% 4.00 99.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -18.3% 24/06/2025 3.12 1.45 6.8% 1.56 -7.1% 2.15 na 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025

BTC-W7 Out 1.131 1:1.1500 141.1% 12/07/2026 0.57 0.28 113.0% 0.22 29.2% 2.34 135.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 206.7% 13/02/2026 4.36 0.37 15.2% 0.00 n.m. 11.78 86.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 168.8% 01/09/2026 1.89 0.08 7.4% 0.00 n.m. 23.63 56.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BTS-W7 Out 11.490 1:1.0360 140.6% 08/11/2024 4.78 0.01 37.7% 0.00 n.m. 495.21 516.6% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 202.6% 21/11/2026 4.78 0.08 37.7% 0.03 132.6% 61.90 43.8% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

B-W8 Out 0.300 1:1.0000 287.5% 14/11/2026 0.08 0.01 133.5% 0.03 -60.4% 8.00 88.0%15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26

BWG-W6 Out 0.700 1:1.0000 68.2% 13/08/2025 0.44 0.04 51.7% 0.02 122.1% 11.00 71.6% 13 Aug 2024, 13 Nov 2024, 13 Feb 2025, 13 May 2025, 13 Aug 2025

CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 16.0% 12/05/2026 2.00 0.18 7.5% 0.03 490.7% 11.11 30.5% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 77.9% 31/05/2026 0.68 0.21 9.7% 0.00 n.m. 3.24 87.2% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)

CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 8.5% 06/06/2027 1.30 0.91 21.7% 0.75 20.7% 1.43 100.9% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

CHAYO-W3 Out 9.000 1:1.0000 184.8% 08/12/2025 3.22 0.17 28.2% 0.00 n.m. 18.94 75.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

CHO-W4 Out 0.230 1:1.0000 400.0% 09/06/2026 0.05 0.02 214.0% 0.03 -34.2% 2.50 157.1% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)

CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1000.0% 06/07/2028 0.05 0.05 167.3% 0.04 42.3% 1.00 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)

CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 960.0% 09/05/2028 0.05 0.03 167.3% 0.03 -7.3% 1.67 157.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)

CPANEL-W1 Out 5.000 1:1.0000 32.0% 15/06/2025 4.10 0.41 27.7% 0.07 471.5% 10.00 63.4% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CV-W1 Out 0.500 1:1.0000 160.0% 22/02/2029 0.25 0.15 49.2% 0.05 180.3% 1.67 102.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

DCON-W3 Out 0.400 1:1.0000 35.5% 04/07/2025 0.31 0.02 43.4% 0.01 60.4% 15.50 54.0% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)

DEMCO-W7 Out 3.500 1:1.0000 1.4% 07/12/2024 3.46 0.01 13.4% 0.03 -69.7% 346.00 6.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

DITTO-W1 Out 33.295 1:1.2010 88.1% 20/05/2025 18.10 0.90 40.4% 0.06 n.m. 24.15 74.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DV8-W2 In 0.800 1:1.0000 49.4% 16/07/2025 0.81 0.41 237.1% 0.45 -8.5% 1.98 209.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

ECF-W5 Out 0.550 1:1.0000 27.7% 29/07/2025 0.47 0.05 45.7% 0.03 57.9% 9.40 63.0% 30 Nov 2024, 30 Mar 2025, 29 Jul 2025

EE-W1 Out 1.000 1:1.4825 529.2% 10/03/2025 0.16 0.01 78.7% 0.00 n.m. 23.72 205.7% 10 Mar 2025

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 1311.1% 31/05/2025 0.18 0.04 170.8% 0.01 636.6% 4.50 262.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EKH-W1 In 5.766 1:1.0927 -7.8% 15/11/2024 6.60 0.35 13.6% 0.82 -57.3% 20.60 na Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 100.0% 16/06/2027 0.10 0.07 127.4% 0.06 22.6% 1.43 170.2% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 322.8% 29/06/2025 1.97 0.03 29.1% 0.00 n.m. 65.67 96.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 363.6% 20/06/2025 0.11 0.01 78.6% 0.00 n.m. 11.00 146.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GIFT-W2 In 1.600 1:1.0000 -10.5% 31/12/2024 2.86 0.96 64.1% 1.13 -15.2% 2.98 na Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 12.6% 16/11/2027 1.35 0.52 26.1% 0.32 63.5% 2.60 74.4% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)

HYDRO-W2 Out 0.400 1:1.0000 56.7% 05/02/2027 0.30 0.07 117.4% 0.13 -46.0% 4.29 66.5% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)

IIG-W1 Out 32.000 1:1.0000 468.7% 22/01/2025 5.75 0.70 33.8% 0.00 n.m. 8.21 290.4% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2023)

IP-W2 Out 12.308 1:1.6260 221.5% 20/06/2025 3.88 0.27 38.1% 0.00 n.m. 23.37 105.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

INET-W3 In 4.000 1:1.0000 -11.6% 26/11/2024 4.66 0.12 31.7% 0.55 -78.3% 38.83 na 23 Aug 2024, 25 Nov 2024

JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 50.4% 10/10/2031 2.26 0.40 33.5% 0.00 n.m. 5.65 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

JCKH-W2 Out 0.030 1:1.0000 100.0% 15/11/2024 0.02 0.01 430.0% 0.00 316.4% 2.00 1079.2% Last business day of every month (1st on 29 Dec 2023)

JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 324.7% 26/07/2025 14.70 0.59 35.0% 0.00 n.m. 28.17 103.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W4 Out 89.760 1:1.0027 388.2% 28/12/2024 18.40 0.06 47.1% 0.00 n.m. 307.49 173.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 562.6% 05/06/2026 1.39 0.21 17.1% 0.00 n.m. 6.62 116.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W4 Out 3.100 1:1.0000 141.0% 01/08/2026 1.39 0.25 17.1% 0.00 n.m. 5.56 80.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

K-W3 Out 3.000 1:1.0000 150.4% 25/06/2026 1.25 0.13 59.1% 0.09 50.8% 9.62 68.2% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026

KGEN-W2 In 1.752 1:1.1413 22.1% 31/07/2026 1.78 0.48 25.9% 0.25 89.7% 4.23 55.4% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026

KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 34.8% 17/03/2026 53.00 1.44 21.4% 0.60 140.8% 36.81 27.9% 17 Mar 2026

KUN-W2 Out 2.200 1:1.0000 73.6% 17/08/2025 1.29 0.04 10.1% 0.00 n.m. 32.25 54.4% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025

LIT-W2 Out 2.000 1:1.0000 92.7% 31/01/2025 1.09 0.10 37.0% 0.00 n.m. 10.90 144.7% Every 25th of Jun, Dec (1st on 25 Jun 2022)

MBK-W3 In 2.790 1:1.0754 3.6% 16/11/2024 19.30 18.50 34.8% 17.72 4.4% 1.12 1082.5% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

MBK-W4 In 2.873 1:1.0443 0.7% 15/05/2025 19.30 17.30 34.8% 16.71 3.5% 1.17 223.7% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

META-W7 Out 0.360 1:1.0000 164.3% 30/12/2024 0.14 0.01 78.4% 0.00 n.m. 14.00 213.1% 29 Mar 2024, 28 Jun 2024, 30 Sep 2024, 30 Dec 2024

MGI-W1 In 10.000 1:1.0000 1.0% 21/08/2026 13.70 3.84 70.5% 4.33 -11.3% 3.57 57.0% 21 Aug 2026

MILL-W7 Out 0.400 1:1.0000 355.6% 14/12/2024 0.09 0.01 123.7% 0.00 n.m. 9.00 380.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MTW-W1 In 1.000 1:1.0000 -5.0% 29/04/2025 1.21 0.15 23.8% 0.15 -2.4% 8.07 19.6% 29 Apr 2025

NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 550.0% 26/11/2025 0.04 0.01 305.1% 0.02 -58.8% 4.00 176.2% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)

NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 24.8% 15/05/2026 5.00 0.74 13.0% 0.05 n.m. 6.76 51.6% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026

NUSA-W5 Out 1.000 1:1.0000 303.8% 04/07/2025 0.26 0.05 44.3% 0.00 n.m. 5.20 177.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

PEER-W1 Out 3.000 1:1.0000 812.1% 30/11/2024 0.33 0.01 43.7% 0.00 n.m. 33.00 446.4% 31 May 2023, 29 Nov 2024

PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 120.6% 15/12/2025 1.41 0.11 10.9% 0.00 n.m. 12.82 74.6% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25

PLANB-W1 Out 8.000 1:1.0000 11.9% 13/01/2025 7.25 0.11 35.5% 0.18 -39.3% 65.91 28.3% 12Apr22, 12Oct22, 12Apr23, 12Oct23, 12Apr24, 12Oct24, 13Jan25

PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 7.7% 19/08/2026 0.78 0.62 65.7% 0.50 25.2% 1.26 217.9% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)

PRG-W1 In 4.465 1:1.1199 -1.0% 16/11/2024 9.00 4.98 31.7% 5.07 -1.8% 2.02 na Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

PRG-W2 In 4.595 1:1.0883 -5.0% 15/05/2025 9.00 4.30 31.7% 4.69 -8.4% 2.28 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PRG-W3 In 4.724 1:1.0584 -4.5% 17/11/2025 9.00 4.10 31.7% 4.35 -5.8% 2.32 na Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)

PRG-W4 In 4.889 1:1.0227 -3.7% 17/05/2027 9.00 3.86 31.7% 3.95 -2.4% 2.38 26.2% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)

PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 -28.9% 14/10/2026 3.60 1.56 72.0% 2.17 -28.2% 2.31 na 14 Oct 2026

PROS-W1 In 1.000 1:1.0000 0.0% 14/05/2026 1.15 0.15 26.2% 0.17 -9.3% 7.67 20.9% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)

PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 292.1% 11/11/2025 0.49 0.03 23.5% 0.00 n.m. 17.26 98.4% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025

PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 38.8% 29/04/2027 0.49 0.18 23.5% 0.07 140.8% 2.72 63.0% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027

ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 33.7% 29/08/2025 1.19 0.06 102.8% 0.35 -82.8% 25.66 36.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 33.6% 05/02/2027 1.19 0.09 102.8% 0.48 -81.1% 13.22 28.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

RS-W5 In 3.000 1:2.0000 -9.0% 15/01/2026 6.00 4.92 33.4% 5.12 -3.9% 2.44 na Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 211.6% 10/07/2025 7.40 0.06 7.9% 0.00 n.m. 123.33 71.8% 10 July 2025

SAWAD-W2 Out 87.188 1:1.1460 116.3% 30/08/2025 40.50 0.46 46.5% 0.40 15.9% 100.90 47.8% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SBNEXT-W2 Out 2.727 1:1.1000 495.7% 30/10/2025 0.47 0.08 94.2% 0.01 829.6% 6.46 165.4% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

SGC-W1 In 1.300 1:1.0000 16.6% 12/09/2025 1.45 0.39 30.0% 0.23 70.1% 3.72 68.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 42.8% 12/09/2027 1.45 0.47 30.0% 0.23 106.3% 3.09 61.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SCM-W2 In 2.000 1:1.0000 -18.7% 27/06/2025 3.74 1.04 36.3% 1.49 -30.4% 3.60 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 461.5% 14/01/2026 0.91 0.11 33.7% 0.00 n.m. 8.27 123.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SCN-W3 Out 1.000 1:1.0000 11.0% 27/11/2024 0.91 0.01 33.7% 0.00 183.0% 91.00 49.2% Last business day of Apr, May, Jun, Jul, Aug, Sep, Oct  (1st on 29 Mar 2024)

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Warrant Table (II) 
As of 6/11/24

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 225.8% 21/01/2026 3.10 0.10 23.6% 0.00 n.m. 31.00 70.8% 20 Jan 2026

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 1082.8% 19/05/2025 1.85 0.12 37.5% 0.00 n.m. 21.22 183.9% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 302.9% 01/06/2026 0.34 0.07 41.2% 0.00 n.m. 4.86 117.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 191.6% 22/05/2025 5.70 0.11 14.8% 0.00 n.m. 62.70 86.1% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 41.7% 24/05/2028 0.48 0.18 35.8% 0.05 272.0% 2.67 97.4% Last business day of Jul 

TEAMG-W1 Out 15.000 1:1.0000 281.8% 22/06/2026 4.02 0.35 37.1% 0.00 n.m. 11.49 83.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 14.1% 15/05/2027 4.04 0.81 14.2% 0.51 58.7% 4.99 28.9% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 157.1% 06/01/2026 0.07 0.03 156.7% 0.03 15.6% 2.33 174.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGE-W1 In 1.000 1:1.0000 -8.2% 28/02/2025 2.56 1.35 20.8% 1.37 -1.5% 1.90 na 28 Feb 2025

TH-W3 Out 1.000 1:1.0000 28.0% 19/06/2025 0.93 0.19 38.0% 0.07 161.7% 4.89 86.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TMC-W2 Out 2.000 1:1.0000 76.7% 10/07/2025 1.20 0.12 22.6% 0.00 n.m. 10.00 88.9% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)

TMI-W2 In 1.000 1:1.0000 1.0% 31/12/2024 1.00 0.01 36.1% 0.04 -72.8% 100.00 10.5% 29 Mar 2024, 30 Dec 2024

TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 94.8% 24/05/2025 1.34 0.11 22.7% 0.00 n.m. 12.18 101.3% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 89.3% 14/06/2025 0.28 0.03 93.9% 0.03 1.0% 9.33 93.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 0.6% 10/05/2025 1.79 0.85 14.2% 0.80 6.9% 2.11 81.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 363.2% 13/06/2025 0.19 0.03 48.8% 0.00 n.m. 6.33 177.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

TVDH-W4 Out 0.400 1:1.0000 121.1% 31/12/2024 0.19 0.02 48.8% 0.00 n.m. 9.50 215.7% 29 Mar 2024, 28 Jun 2024, 30 Sep 2024, 30 Dec 2024

TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 337.6% 0.03 -60.9% 3.00 144.0% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026

TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 337.6% 0.03 -62.9% 3.00 92.5% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029

VGI-W3 Out 11.730 1:1.0145 372.8% 23/05/2027 2.50 0.09 52.6% 0.05 74.6% 28.18 58.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 66.7% 18/07/2025 1.83 0.05 19.3% 0.00 n.m. 36.60 50.1% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)

VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 16.3% 30/06/2026 10.40 4.10 47.3% 3.41 20.1% 2.54 65.3% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 40.4% 24/10/2025 0.13 0.04 84.9% 0.03 23.5% 3.38 103.8% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)

WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 84.6% 17/06/2027 0.13 0.04 84.9% 0.05 -18.7% 3.25 72.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)

WIIK-W3 Out 4.000 1:1.0000 272.5% 06/05/2026 1.09 0.06 32.3% 0.00 n.m. 18.17 83.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)

W-W6 Out 1.500 1:1.0000 153.7% 05/01/2027 0.67 0.20 62.4% 0.09 111.3% 3.35 90.3% 4 Jan 2027

ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 124.2% 31/03/2027 1.98 0.19 32.1% 0.04 431.0% 10.42 54.5% 31 Mar 2027

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีѷแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กาํไร/ขาดทุน เมืѷอนักลงทุนซืѸอวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกาํไรจการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคาํนวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่ ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้าํไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟร.ี 

ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีѷนักลงทุนมีสทิธซิืѸอหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Calendar 
NOVEMBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

4 5 6 7 8 

New listing: DW 
DELTA13C2503A 
PTTEP41C2503A 
PTTEP41P2503A 
PTTGC41C2503A 
RBF13C2503A 
SET5013C2412M 
SET5013P2503A 
SET5019C2503A 
SET5019P2503A 
TOP41C2503A 
 
XR: 
WHAIR 1:0.1149@0.000000 
 
Name & symbol change: 
Global Service Center Pcl.  
(GSC) > Viserve Enterprise 
Pcl. (VS) 
 

New listing: MAI-Services 
Interroyal Engineering Pcl. 

(IROYAL) 230 m shares, 

Par @0.50 (IPO @6.50, 

58 m shares) 

 

New listing: DW 
BAM19C2503A 
BBL11C2502A 
BCP11C2502A 
BEM11C2502A 
IRPC19C2503A 
OSP11C2502A 
PTTEP11C2502A 
RBF19C2503A 
SAWAD13C2503A 
SIRI13C2503A 
 

New Share Trading 
W 153.78 shares 
(PP @0.65) 
 
Last trading: 
PEER-W1 
 

New listing: MAI-Services 
MPJ Logistics Pcl. (MPJ) 

100 m shares, Par @0.50 

(IPO @6.00, 53 m shares) 

 

New listing: Prop Fund 

Siripinyo Real Estate 

Investment (SIRIPRT) 

170 m shares,  

Par @11.2586 

 

New listing: DW 
BAM13C2503B 
BCP19C2503B 
CPF41C2503A 
CRC13C2503A 
CRC41C2503A 
HMPRO41C2503A 
HSI28C2412J 
HSI28C2412K 
HSI28P2412G 
OSP41C2503A 
SCC41C2503A 
STGT41C2503A 
XIAOMI28P2505A 
 

New Share Trading 
SIRI 5.8 m shares 
(SIRI-ESOP8 1:1 @1.10) 

JCKH 187.9 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund 1 has exercised the  

convertible debentures 

1:55,555.55 @0.018) 

ABM 292 m shares 
(PP @1.30) 
 
XD: 
BAREIT@0.187000 
 
XE: 
PEER-W1 1:1@3.000000 
 
 

New listing: DW 
AP13C2503A 
BBL19C2503B 
DELTA13C2503B 
DELTA19C2503B 
DELTA41C2503A 
DOHOME13C2503A 
HSI06C2412H 
HSI06P2412H 
IRPC13C2503A 
SET5013P2503B 
TIDLOR13C2501B 
TTB13C2503A 
 

New Share Trading 
ASW 1 shares 
(ASW-W2 1:1 @12.00) 

BTS 2,926 m shares 
(Right offering 4.5:1 @4.50) 
 
Delisted: 
SMK 
 
Par Change: 
TRC Par @1.50 
(From Par @0.125)  
CTARAF Par @7.5711 
(From Par @7.7061)  
 

XD: 
AAPL80X@0.000000 
 
Name & symbol change: 
Sabuy Connext Tech Pcl.  
(SBNEXT) > TSR Living  
Solution Pcl. (TSR) 
 
Delisted: 
BTS-W7 

Events: 
US–ยอดสัѷงซืѸอภาคโรงงาน 
      เดอืนก.ย. 

Events: 
US–ยอดนําเขา้, สง่ออก และ 
      ดลุการคา้เดอืนก.ย. 
US–ดัชนภีาคบรกิารเดอืนต.ค. 
      จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทานของสหรัฐ (ISM) 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–สต็อกสนิคา้คงคลังภาค 
      คา้สง่เดอืนก.ย. 
US–เฟดประชมุนโยบายการเงนิ 
      และแถลงมตอัิตราดอกเบีѸย 
      (เชา้วันทีѷ 8 พ.ย.) 

Events: 
US–ดัชนคีวามเชืѷอมัѷนผูบ้รโิภค 
      สหรัฐฯ ขั Ѹนตน้เดอืนพ.ย. 
      จากมหาวทิยาลัยมชิแิกน 
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NOVEMBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

11 12 13 14 15 

XD: 
LHPF@0.140000 
LHSC@0.170000 
 
XR: 
TRC 3.5:1@2.400000 

Last trading: 
A5-W3 
AKS-W5 
DEMCO-W7 

XD: 
PCC@0.070000 
RAM@0.150000 
 
XE: 
A5-W3 1:1@8.300000 
AKS-W5 1:1.07@0.026000 
DEMCO-W7 1:1@3.500000 

XD: 
DIF@0.222200 
POPF@0.290000 
TSTE@0.040000 
 
XW: 
HEALTH 2:1@Free 

XD: 
SBUX80X@0.000000 
 
XR: 
ACC 3:1@0.600000 
 
Delisted: 
EKH-W1 
JCKH-W2 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

18 19 20 21 22 

XD: 
DCC@0.020000 
 
Delisted: 
MBK-W3 
PRG-W1 
 

XD: 
ANI@0.200000 
INETREIT@0.200000 
KTBSTMR@0.176000 
TPCH@0.128000 
 
Last trading: 
MILL-W7 
 

XD: 
BOFFICE@0.151500 
 
XE: 
MILL-W7 1:1@0.400000 

XD: 
MSFT80X@0.000000 
 
XR: 
HEALTH 1:2@2.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

25 26 27 28 29 

 Last trading: 
ABM-W1 
 
Delisted: 
INET-W3 

XE: 
ABM-W1 1:1@1.800000 
 
Delisted: 
SCN-W3 

 XD: 
KO80X@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
DECEMBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 

Last trading: 
APURE-W3 
JMT-W4 
 
Delisted: 
PEER-W1 

XD: 
TNH@0.600000 
 
XE: 
JMT-W4 1:1.00267@89.75998 

 
Last trading: 
GIFT-W2 
META-W7 
TMI-W2 
TVDH-W4 
 

XE: 
GIFT-W2 1:1@1.600000 
META-W7 1:1@0.360000 
TMI-W2 1:1@1.000000 
TVDH-W4 1:1@0.400000 
 
XW: 
B52 2.0533534129:1@Free 
 

Holiday 

XD: 
BKNG80X@0.000000 
 
Last trading: 
TVDH-W4 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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DECEMBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

9 10 11 12 13 

XD: 
GOOG80X@0.000000 
 
Delisted: 
A5-W3 
AKS-W5 
DEMCO-W7 
 

Holiday 

   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 

XW: 
TGE 20:1@Free 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 

Delisted: 
ABM-W1 

XW: 
COMAN 2:1@Free 

   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

30 31 1 Jan 2 Jan 3 Jan 

Delisted: 
JMT-W4 

Holiday Holiday 

Delisted: 
GIFT-W2 
TMI-W2 
TVDH-W4 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.96% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.35 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่8/2567 ชุดที ่
1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569-71  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 
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