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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถือ ” AMATA AOT BH CPALL COM7 MINT MTC 
SISB TRUE และ WHA (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
AMATA “ซื้ อ ” พื้ นฐาน  37.0 (เดิม  31.0 ) ปรับ  Presale ปี 
2024-26 ขึน้จากเดมิ 29-69% สะทอ้นความตอ้งการทีด่นินิคมฯ 
ทีส่งูกว่าคาดจากจนี-ไตห้วนั ล่าสุด Presale ทีด่นิ 9M24 +69% 
y-y ที ่2,030 ไร่ และบรษิทัเริม่ซื้อทีด่นิใหม่เพิม่ขึน้ปจัจุบนั 1.6 
หมื่นไร่ เพิ่มขึ้นจาก 1.1 หมื่นไร่ในปี 2022 ด้วยกําไรโต 36-
37% ในปี 2024-25 เทยีบกบั PE25 9.4x ด ู“ไมแ่พง”  
ผลการดาํเนินงาน 3Q24:  
ดีกว่าคาด : CPAXT กําไรจากการดําเนินงาน 2.4 พันล้าน 
+44% y-y ดกีว่าคาดถึง 20% เพราะอตัรากําไรขัน้ต้นที่ดมีาก
ของ Lotus’s 
ใกล้เคียงคาด : BCP ขาดทุน  2 พันล้าน จากค่าการกลัน่ -
การตลาดอ่อนแอ รวมถงึบนัทกึขาดทุนสตอ็กน้ํามนัดว้ย, BJC, 
GPSC, SAFE 
ตํ่ากว่าคาด: BH กําไร 2 พนัลา้น +2% y-y ตํ่ากว่าคาดเลก็น้อย 
จากรายได้ที่ตํ่ากว่าคาด โดยเฉพาะรายได้จากผู้ป่วยต่างชาต ิ
+7% y-y, OR ขาดทุน 1.6 พันล้าน โดยมี FX Loss สูง 1.5 
พนัลา้น 
 

Technical Trading Idea: 
เด้งขึน้มาแกว่งในด่าน ท่ีเส่ียงลุ้นตัง้หลกั: (The Technical Story) 
SET แกว่งหลงัดีดตัวขึ้นมาที่ด่าน 1,479 จุด ที่เสี่ยงลุ้นแกว่งเพื่อตัง้
หลกั ทะลุไดม้ดี่านต่อไปที ่1,484-1,487 จุดทีต่้องฝ่าขึน้ไป แนะนําถอื
หุน้ทนแกวง่ลุน้ต่อขึน้ไป หรอืเลอืกเล่นเป็นตวัๆ ไปก่อน 
แนะนํา 
THCOM ซือ้สว่นหน่ึง และเพือ่เมอืทะลุ 15.2 เลง็ไปขายที ่17.0 
COM7 ซือ้เพิม่ เลง็ไปขายที ่29.5/32.0 
ADVANC ซือ้เพิม่ และเพิม่อกีเมือ่ทะลุ 288 เลง็ไปขายที ่299/300 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
SCB “Let Profit Run” ทาํ Cup With Handle ตา้น 118.5/120 
PIN “Let Profit Run” ทะลุกรอบสามเหลีย่ม ตา้น 6.5/7.0 
PTTGC “เริม่สะสม” กลบัตวัขึน้ ตา้น 29.5/30.75 
 

Technical SET range: 1,460-1,479 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures:  
แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50Z24 โดยมเีป้าหมายการปรบั
สงูขึน้ที ่958/964 จุด และม ีTrailing Stop ที ่942 จุด 
  
Block Trade:  
COM7 (Leverage 9x ตา้น 28.25/30.0 วางเงนิ 290,500 บาท)  
คาดกาํไร 3Q24 ที ่700 ลา้น +15% y-y และคาด 4Q24 ที ่1000 ลา้น 
+52% y-y ดกีว่าคาดเดมิ และทําใหก้าํไร 2H24 จะทาํ New High เป็น
ผลมาจาก market share ทีเ่พิม่ขึน้ การขยายสาขา อตัรากาํไรเพิม่ 
และรอบการเปลีย่นมอืถอืใหม ่ ที ่PE25 15x ด ู“ไมแ่พง” แนะนํา “ซือ้” 
ดว้ยเป้าหมายระยะสัน้ 28.25/30.0 บาท  
 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ถูกหนุนจากกลุ่มหุน้ทีไ่ดป้ระโยชน์จากนโยบายทรมัป์ ปิด +0.16% ที ่
1,469.72 จุด มลูคา่การซือ้ขาย 5.5 หมืน่ลา้น ต่างชาตขิาย 1.7 พนัลา้น 
เรามองอย่างไร: 
การประชุมธนาคารกลาง 2 แห่ง ได้แก่ Fed และ BOE เมื่อคืนน้ีเป็นไป
ตามที่ตลาดคาดไว้ โดย Fed ลดดอกเบี้ย 0.25% เหลือ 4.75% และมอง
เศรษฐกิจแข็งแรงกว่าที่คาดไว้ก่อนหน้าน้ี ล่าสุดตลาดมอง Fed อาจลด
ดอกเบีย้อกี 0.75% ในปี 2025 ลดลงจากเมือ่เดอืนก่อนหน้าน้ีทีค่าดวา่จะลด
ไดอ้กี 1.0-1.25% โดย DJ -0%, Nasdaq +1.51% เมื่อคนืน้ี...สําหรบั SET 
แมแ้กว่งทรงตวั แต่ในรายละเอยีดจะแบ่ง “Winner & Loser” จากนโยบาย
เศรษฐกิจ-การเมือง ทรมัป์ ชดัเจน เรามอง SET แกว่งในกรอบ 1,450-
1,476 จุด แนะนํา “Selective” ไปก่อน 
ทําอะไรดี: 1) “Selective” กลุ่มหุ้นพื้นฐานดี ที่ได้ผลบวกจากนโยบาย
เศรษฐกจิ-การเมอืงของทรมัป์ ไดแ้ก่  
a.กลุ่มธนาคาร (Fed’s Dovish Pause) BBL SCB KTB 
b.กลุ่มนิคมฯ (Production Diversification) AMATA WHA ROJNA PIN 
c.กลุ่มอเิลก็ทรอนิกส-์เดนิเรอื (เรง่สง่ออก-นําเขา้) DELTA RCL 
2) “ซือ้” สะสม Consumption Play ชอบ CPALL COM7 และ CBG 

Trading Range: 1,450-1,476 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 43,729 1 - 0.6 - 0.0
Nasdaq 19,269 1 +286.0 +1.5
DAX 19,363 1 +323.2 +1.7
Brent (US$/bbl) 75.63 1 +0.7 +0.9
GRM (US$/bbl) 5.91 1 +1.4 +30.8
Newcastle Coal (US$/ton) 142.20 1 +1.1 +0.8
Gold (US$/oz) 2,706 1 +29.5 +1.1
US 10- Year 4.33 1 - 0.1 - 2.4
US 2- Year 4.20 1 - 0.1 - 1.5
TH 10- Year 2.44 1 - 0.0 - 0.3
Bt/US$ 34.28 1 +0.1 +0.2

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 4F 20 2 5F 20 2 6F

SET Inde x 1,46 9 .7 0 .2% Fore ign - 1.7 - 21.8 - 128 .2 PE (x) 17 .1 15 .4 13 .9

MAI Inde x 33 2 .5 - 0 .3 % Reta il +0 .1 - 1.7 +87 .6 Norm EP S growth (%) 9 .6 10 .9 10 .8

Turnove r (Bt m) 5 5 ,5 3 7 - 3 .0 % Institute s +1.2 +23 .4 +40 .5 P /BV (x) 1.5 1.5 1.4

Mkt Ca p (Bt bn) 18 ,2 9 0 0 .2% P roprie ta ry +0 .4 +0 .1 +0 .1 Y ie ld (%) 3 .1 3 .4 3 .8

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2024F 2025F 2024F 2025F 2024F 2025F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 30.0  37.0  23.3  37.7  36.2  12.8  9.4  2.3  3.2  

AOT BUY 61.5  70.0  13.8  112.0  19.9  44.8  37.4  1.3  1.6  

BH BUY 239.0  310.0  29.7  15.5  6.9  23.6  22.1  2.5  2.9  

COM7 BUY 27.3  32.0  17.4  11.5  24.2  19.7  15.9  3.0  3.7  

CPALL BUY 63.8  73.0  14.5  33.3  17.5  24.4  20.8  2.0  2.4  

MINT BUY 26.5  44.0  66.0  14.0  16.7  22.8  19.5  1.6  2.1  

MTC BUY 47.3  53.0  12.2  20.8  23.0  16.9  13.7  0.9  1.1  

SISB BUY 32.8  48.0  46.6      40.3  30.2  33.6  25.8  1.3  1.7  

TRUE BUY 12.3  13.5  9.8  na 109.7  50.6  24.1  0.0  0.4  

WHA BUY 5.9  6.3  7.7  11.5  16.9  17.7  15.2  2.3  2.6  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 7-Nov-24 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 AOT: ไดป้ระโยชน์สงูสุดจากการเปิดประเทศ ซึง่คาดวา่กาํไรจะ new high ใน FY24 
 BH: เป็นหุน้ทีม่คีวามสามารถในการทํากาํไรสงูทีส่ดุในกลุ่มโรงพยาบาล 
 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 
 CPALL: รา้น 7-11 เหมาะกบัพฤตกิรรมบรโิภคยุคปจัจุบนั และไดป้ระโยชน์จากธุรกจิ MAKRO และ Lotus’s ฟ้ืนตวั 
 MINT: ไดป้ระโยชน์จากนกัท่องเทีย่วในไทยและยุโรปทีแ่ขง็แกรง่ต่อเน่ือง 
 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 
 SISB: เตบิโตสงูต่อเน่ืองจากครอบครวัสมยัใหมท่ีต่อ้งการสง่ลกูเขา้ศกึษาในโรงเรยีนนานาชาต ิดว้ยกลยุทธก์ารเสนอราคาทีเ่หมาะสมและ

ขยายไปยงัพืน้ทีร่อบนอกกรุงเทพฯ 
 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
 WHA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี

มากขึน้  
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 43,729.34 -0.59 -0.0 

NASDAQ 19,269.46 +286.00 +1.5 

FTSE 8,140.74 -25.94 -0.3 

SHCOMP 3,470.66 +86.86 +2.6 

Hang Seng  20,953.34 +414.96 +2.0 

FTSSI (Sing) 3,673.49 +70.50 +2.0 

KOSPI  2,564.63 +1.12 +0.0 

JCI (Indonesia) 7,243.86 -140.01 -1.9 

MSCI Asia 173.42 +1.91 +1.1 

MSCI Asia x JP 741.94 +5.73 +0.8 

MSCI World 3,787.27 +35.12 +0.9 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,469.7 +2.3 +0.2 55,537 

SET50 Index 948.0 +3.4 +0.4 37,943 

SET100 Index 2,051.3 +5.3 +0.3 44,269 

SETHD Index 1,188.6 +9.1 +0.8 14,922 

MAI Index 332.5 -0.9 -0.3 1,086 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 104.33 -0.76 -0.7 

Bt/US$ - on shore 34.28 +0.09 +0.2 

EUR/US$ 0.93 -0.00 -0.4 

100JPY/US$ 152.96 -1.06 -0.7 

10Y bond yield – TH 2.44 -0.01 -0.3 

10Y bond yield – US 4.33 -0.11 -2.4 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 72.22 -0.14 -0.2 

BRENT (US$/bbl) 75.63 +0.71 +0.9 

DUBAI (US$/bbl) 74.11 +0.66 +0.9 

JET Fuel (US$/bbl) 90.07 -0.40 -0.4 

Baltic Dry Index 1,451.00 +24.00 +1.7 

Baltic Supramax Index 1,098.00 -20.00 -1.8 

SG GRM (US$/bbl) ** 5.91 +1.39 +30.8 

Gold (US$/oz) 2,705.80 +29.50 +1.1 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 142.20 +1.10 +0.8 

Cotton (US$/bbl) 71.05 +1.36 +2.0 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  329.75 +9.13 +2.8 

Ethylene-Naphtha 144.75 +19.13 +15.2 

PX-Naphtha  159.75 -5.88 -3.5 

BZ-Naphtha  249.75 -0.88 -0.3 

Steel-HRC 707.00 +1.00 +0.1 

Rubber SICOM TSR20 1,986.00 +14.00 +0.7 

Rubber TOCOM 2,385.31 +39.67 +1.7 

Soybean (US$/bu) 1,026.25 +22.50 +2.2 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,987.50 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 74.00 +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 39.50 +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 160.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 22.20 +0.17 +0.8 

White Sugar (US$ cent/lb) 26.14 +0.36 +1.4 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -1.74 -21.80 -128.24 

Retail +0.14 -1.71 +87.63 

Institutes +1.18 +23.45 +40.51 

Proprietary +0.42 +0.07 +0.10 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -51 -846 -3,555 

India — -10,945 -1,384 

Indonesia -103 -721 +2,511 

Korea +78 -3,434 +6,430 

Philippines -67 +22 -56 

Taiwan +169 +1,218 -15,545 

Asia-6 +25 -14,705 -11,599 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2024F 2025F 2026F 

PE (x) 17.1 15.4 13.9 

Norm EPS gw (%) 9.6 10.9 10.8 

EV/EBITDA (x) 9.8 9.1 8.4 

P/BV (x) 1.5 1.5 1.4 

Yield (%) 3.1 3.4 3.8 
ROE (%) 9.2 9.9 10.4 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

ATP30 เผยผลประกอบการงวด 9 เดอืนปี 2024 รายได ้ 535.99 ลา้นบาท กาํไรสทุธ ิ 33.53 ลา้นบาท โต 73.64%  
ไตรมาส 3 รายไดเ้ดนิหน้าทาํนิวไฮต่อเน่ืองเป็นไตรมาสที ่ 7 เริม่รบัรูร้ายไดจ้ากลกูคา้ใหมใ่นไตรมาส 4Q24 
มุง่เน้นพฒันาระบบ ขยายฐานลกูคา้เพิม่ ดนัผลประกอบการปี 2024 โตตามเป้า 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

BH มัน่ใจผลงานโคง้ทา้ยโตต่อรบัไฮซซีนั ผลกระจายฐานคนไขท้ัง้ในประเทศ เจาะองคก์รขนาดใหญ่ตรวจสขุภาพ-
ดา้นผูป้ว่ยต่างชาตเิพิม่ขึน้ พรอ้มเดนิหน้าคุมตน้ทุน ดนัรายไดร้วมปี 2024 เพิม่ขึน้ไมต่ํ่ากวา่ 10% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

BKGI ปลืม้ผลงานไตรมาส 3Q24 กาํไรสทุธ ิ 14.4 ลา้นบาท โต 105.7% กวาดรายไดร้วม 91.7 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 
68.0% จากยอดขายและบรกิารทีเ่พิม่ขึน้ ฟากซอีโีอ ยํ้าเป้ารายไดปี้ 2024 โต 30% ลุยจบัมอืพนัธมติรขยายธุรกจิ 
รองรบัการเตบิโตระยะยาว 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

CPN รุกคอมมนิูตีม้อลล ์ทุ่ม 2 พนัลา้นบาท ทยอยรแีบรนด ์Market Place 15 โครงการ เจาะทําเลศกัยภาพ หวงัเพิม่ท
ราฟฟิก 10-15% จากปจัจุบนัเฉลีย่ราว 5,000-10,000 คนต่อวนั ประเดมิโมเดลใหม ่ "Market Place เทพรกัษ์" 
ม.ค.25 ตัง้เป้ายอดใชจ้่าย 800-1,200 บาทต่อราย 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

HENG เปิดงบไตรมาส 3Q24 มรีายไดร้วม 696 ลา้นบาท เตบิโตลดลง 6% แต่กลบัมาทาํกาํไรสทุธ ิ20 ลา้นบาท เตบิโต
เพิม่ขึน้ 168% ผลจากเพิม่รดักุมการปล่อยสนิเชือ่ใหม ่ตดิตามหน้ีสนิอยา่งมปีระสทิธภิาพ พรอ้มควบคุมคา่ใชจ้่าย
ในการดาํเนินงาน ประเมนิไตรมาส 4Q24 ฟ้ืนตวัต่อเน่ือง ตัง้เป้าพอรต์สนิเชือ่เพื่อการเกษตรเตบิโต 5% ภายในปี 
2025 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

IT ชยูอดขายสมารท์โฟน-แทบ็เลต็ เพิม่ต่อเน่ือง หนุนผลงาน 9 เดอืนแรกมรีายไดก้วา่ 6,756 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 
11% มกีาํไรสุทธ ิ105 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 184% จบัตาธุรกจิอุปกรณ์เสรมิและช่องทางออนไลน์ขยายตวั เลง็เปิด
รา้นใหมเ่พิม่อยา่งน้อย 11 สาขา ในไตรมาส 4Q24 น้ี 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

NER คาดการณ์วา่ธุรกจิยางพาราจะดขีึน้อยา่งต่อเน่ืองในปีหน้า หนุนจากนโยบายของ "ทรมัป์" จะทาํใหเ้ศรษฐกจิของ
อเมรกิาดขีึน้ การบรโิภคมากขึน้ และสง่ผลดตี่อเศรษฐกจิโลกโดยรวม พรอ้มโชวผ์ลงานไตรมาส 3Q24 กาํไรโต 
15.54% ที ่ 360.78 ลา้นบาท มัน่ใจรายไดท้ัง้ปีโตตามเป้า ปรมิาณขาย 440,000 ตนั จากคาํสัง่ซือ้ทีเ่พิม่ขึน้ 
ขณะทีร่าคายางทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้อยูใ่นระดบัสงู 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

OKJ จ่อประกาศงบไตรมาส 3Q24 น่าพอใจ แมแ้ปลงปลกูเชยีงใหมไ่ดร้บัผลกระทบน้ําท่วม ยํ้ากระทบไมม่าก ยนั
รายไดท้ัง้ปีโตไมต่ํ่ากวา่ 40% ระบุชว่งปลายปีคกึคกัเขา้ไฮซซีนั สว่นแผนขยายสาขา 5 ปี ยงัเดนิหน้าต่อเน่ือง 
หวงัมสีาขารวม 157 แหง่ ในปี 2028 ขณะทีแ่ผนสรา้งครวักลางกรุงเทพฯ แหง่ใหมเ่ริม่ลงมอืธนัวาคมน้ี 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

OR คาดไตรมาส 4Q24 จะปรบัตวัดขีึน้ทุกกลุ่มธุรกจิตามแนวโน้มการเดนิทางและกจิกรรมทางเศรษฐกจิทีเ่พิม่ขึน้ 
พรอ้มเผยผลการดาํเนินงาน 9 เดอืน ของปี 2024 มกีาํไรสุทธ ิ 4,651 ลา้นบาท กลุ่มธุรกจิ Lifestyle ยงัคง
แขง็แกรง่อยา่งตอ่เน่ือง 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SCGP ไตรมาส 4Q24 พุง่ รบัการผลติสนิคา้-เศรษฐกจิฟ้ืน รุกขยายตลาดต่างประเทศ สรา้งกาํไรดว้ยสนิคา้มารจ์ิน้สงู 
มัน่ใจแผนลงทุนต่อเน่ืองทัง้ในภูมภิาคอาเซยีน งบลงทุนในปี 2025 ประมาณ 13,000 ลา้นบาท 9 เดอืนแรกปีน้ีอยู่
ที ่101,553 ลา้นบาท เตบิโต 4% สว่นปี 2025 วางงบลงทุน 1.3 หมืน่ลา้นบาท พรอ้มดลี M&P 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TITLE โชวผ์ลงานโดดเด่น ไตรมาส 3Q24 พลกิกําไร 590% แตะ 47.30 ลา้นบาท หลงัยอดโอนหอ้งชุดพุง่ขึน้ ฟาก
ผูบ้รหิารเผยมยีอดแบก็ลอ็กทุกโครงการที ่8.3 พนัลา้นบาท ชีใ้กลเ้ขา้สูฤ่ดขูายชว่งกลางเดอืนพฤศจกิายนเป็นตน้
ไป เชือ่รฐักระตุน้ท่องเทีย่วปลายปีหนุนยอดเขา้ชมโครงการพุง่ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 37.00 (From: Bt 31.00)  

Change in Numbers  Upside : 23.3% 7 NOVEMBER 2024 
 

Amata Corporation Pcl (AMATA TB) 

 

  

ความต้องการท่ีดินแขง็แกร่งต่อเน่ือง   
 

เราปรบัเพ่ิมสมมติฐาน presales ท่ีดินของ AMATA ขึน้ 29-69% ในปี 2024-
26F เพือ่สะท้อนถึงความต้องการท่ีสงูกว่าคาด นอกจากน้ี AMATA ยงั
สามารถเพ่ิมท่ีดินเปล่าเพื่อรองรบัความต้องการท่ีเพ่ิมขึน้ได้ เรายงัคง
คาํแนะนํา "ซ้ือ" AMATA ราคาเป้าหมายสงูขึน้เป็น 37 บาท 

 

RATA LIMSUTHIWANPOOM 
662-779-9119 

rata.lim@thanachartsec.co.th 

ยอด presales ท่ีดินสงูขึน้  
เราคาดวา่ presales ทีด่นินคิมอุตสาหกรรม (IE) ของ AMATA ใน 3Q24F 
จะอยูท่ี ่ 957 ไร ่ เพิม่ขึน้ 84% y-y และ 28% q-q โดยประเทศไทยเป็น
ปจัจยัหลกัผลกัดนัการเตบิโต โดยเตบิโต 144% y-y และ 21% q-q มาอยู่
ที ่ 867 ไร ่ ซึง่สว่นใหญ่มาจากจนีและไตห้วนั ซึง่ทาํให ้ presales 9M24 
เพิม่ขึน้ 69% y-y มาอยูท่ี ่2,030 ไร ่เราคาดวา่ความเสีย่งทางภูมริฐัศาสตร์
จะทวคีวามรุนแรงขึน้หลงัการเลอืกตัง้ของสหรฐัฯ ซึง่จะชว่ยหนุนรอบการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ในชว่งหลายปีขา้งหน้า ดงันัน้เราจงึ
ปรบัสมมตฐิาน presales ทีด่นิปี 2024-27F ขึน้เป็น 2,500/2,200/2,200/ 
2,200 ไร ่ (จากทีค่าดไวเ้ดมิที ่ 1,100-1,700 ไร ่ ต่อปี) เทยีบกบัปี 2022-
2023 ที ่693/1,854 ไร ่และคา่เฉลีย่ 5 ปี ก่อนโควดิที ่640 ไร ่ 

ท่ีดินเปล่าเพ่ิมขึน้รองรบัความต้องการท่ีแขง็แกร่ง  
AMATA ยงัคงเหน็ความตอ้งการทีแ่ขง็แกรง่จากกลุ่มอเิลก็ทรอนิกส,์ 
เครือ่งใชไ้ฟฟ้า, สนิคา้เพือ่การบรโิภค และเกีย่วกบัยานยนต ์ บรษิทัฯ ได้
ทาํการเขา้ซือ้ทีด่นิใหมอ่ยา่งจรงิจงั โดยเฉพาะทีด่นิทีม่อีตัรากาํไรต่ํา ซึง่
ไดร้บัความตอ้งการสงูจากจนีและไตห้วนั ปจัจุบนั AMATA มทีีด่นิเปล่า
ราว 10,000 ไร ่ ในนิคมอุตสาหกรรมทีม่อีตัรากาํไรสงู นัน่คอื อมตะซติี ้
ชลบุร ี1 และ 4,000 ไร ่ในนิคมอุตสาหกรรมทีม่อีตัรากาํไรต่ํา นัน่คอื อมตะ
ซติี ้ ระยอง, อมตะซติี ้ชลบุร ี2, และนิคมอุตสาหกรรมไทย-จนี ราคาทีด่นิ
เพิม่ขึน้ 5-10% ในปีนี้ อยา่งไรกต็าม เมือ่คา่ใชจ้่ายในการซือ้ทีด่นิใหมเ่ริม่
เขา้มา และมนีคิมอุตสาหกรรมทีม่อีตัรากาํไรต่ํามากขึน้ เราคาดวา่อตัรา
กาํไรของ IE จะลดลงเหลอื 48/45% ในปี 2026F (จาก 49% ในปี 2024F) 
ซึง่เรายงัคงมองวา่เป็นระดบัทีแ่ขง็แกรง่  

สถานการณ์ในเวียดนาม  
AMATA ดาํเนินธุรกจินิคมอุตสาหกรรมในเวยีดนามผา่นการถอืหุน้ 73% 
ใน Amata Vietnam บรษิทัฯ คาดวา่แนวโน้มความตอ้งการทีด่นินิคม
อุตสาหกรรมในเวยีดนามจะยงัคงดอียู ่ โดย presales ปี 2023 เตบิโตขึน้
เป็น  373 ไร ่เทยีบกบั 45/322 ไร ่ในปี 2021-22 เราคาดวา่ presales ใน
เวยีดนามอยา่งน้อยน่าจะอยูท่ี ่ 200 ไร ่ ต่อปี ซึง่เป็นระดบัทีร่ะมดัระวงัเมือ่
เทยีบกบัการลงทนุโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ในนิคมอุตสาหกรรม
ทัง้หมดของเวยีดนาม เนื่องจากการรโอนอุปทานทีด่นิของรฐับาลเวยีดนาม
ทีช่า้ อยา่งไรกต็ามในระยะยาว เราเหน็ upside ต่อคาดการณ์ของเรา 

ปรบัเพ่ิมมูลค่า NAV; คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 
เราคงคาํแนะนํา "ซือ้" AMATA 1) เราปรบัประมาณการกาํไรของ AMATA 
ในปี 2024-26F ขึน้ 0/14/25% สะทอ้นการปรบัสมมตฐิาน presales ทีด่นิ
ของเราทีเ่พิม่ขึน้ดงักล่าว โดยคาดวา่ EPS จะเตบิโต 38/36/-4% ในปี 
2024-26F 2) บรษิทัฯ มอีุปทานทีด่นิเพิม่ขึน้เพือ่รองรบัความตอ้งการที่
เตบิโต โดยมทีีด่นิเปล่ารวม 16,000 ไร ่ในปจัจุบนั เทยีบกบั 11,000 ไร ่ใน
ปี 2022 3) เรามองวา่ AMATA ยงัคงไมแ่พง ซือ้ขายที ่ 9 เท่า เทยีบกบั 
EPS ทีเ่ตบิโต 36% ในปี 2025F เราปรบัเพิม่ราคาเป้าหมาย NAV (ปีฐาน 
2025) เป็น 37 บาท จาก 31 บาท การปรบัเพิม่ครัง้นี้เกดิจากการประเมนิ
มลูคา่ทีด่นิเปล่าที ่ 1.2 เท่า ของมลูคา่ทางบญัช ี (จากเดมิที ่ 1.0 เท่า) เพือ่
สะทอ้นราคาทีด่นิทีเ่พิม่ขึน้ เรายงัคงประเมนิทีด่นิทีพ่ฒันาแลว้ในราคาทีม่ี
สว่นลด 20% จากราคาขายจรงิ  
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2023A  2024F  2025F  2026F 

Sales 9,517  12,142  16,203  17,426  

Net profit 1,845  2,693  3,669  3,523  

Consensus NP  2,454  2,767  3,061  

Diff frm cons (%)  9.8  32.6  15.1  

Norm profit 1,956  2,693  3,669  3,523  

Prev. Norm profit  2,697  3,217  2,830  

Chg frm prev (%)  (0.1) 14.1  24.5  

Norm EPS (Bt) 1.7  2.3  3.2  3.1  

Norm EPS grw (%) 28.3  37.7  36.2  (4.0) 

Norm PE (x) 17.6  12.8  9.4  9.8  

EV/EBITDA (x) 16.7  12.5  9.1  9.0  

P/BV (x) 1.7  1.5  1.4  1.3  

Div yield (%) 2.2  2.3  3.2  3.1  

ROE (%) 9.8  12.6  15.5  13.4  

Net D/E (%) 53.2  54.4  49.5  45.4  

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  7-Nov-24 (Bt) 30.00  

Market Cap  (US$ m) 1,006.7  

Listed Shares  (m shares) 1,150.0  

Free Float  (%) 72.1  

Avg Daily Turnover (US$ m) 5.1  

12M Price H/L (Bt)  30.00/20.60  

Sector  Industrial Estate 

Major Shareholder  Kromadit family 26.2% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

Bangchak Corporation Pcl (BCP TB)  - BUY, Price Bt33.0, TP Bt40.0 Results Comment 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

3Q24 อ่อนแอ เป็นไปตามคาด  

 BCP รายงานขาดทุนใน 3Q24 จาํนวน 2.0 พนัลบ. เทยีบกบักาํไร 
1.8 พนัลบ. ใน 2Q24 ผลการดาํเนินงานลดลง q-q เนื่องจากการ
ขาดทุนจากสตอ็กสนิคา้ รวมทัง้คา่การกลัน่ และคา่การตลาดที่
อ่อนแอลง 

 GRM ลดลง GRM รวมของกลุ่ม BCP อยูท่ี ่US$2.49/bbl เทยีบกบั 
US$2.6/bbl ใน 2Q24 โดยการลดลงของ crack spread ถูกชดเชย
ดว้ยการปรบัตวัดขีึน้ของอตัรากาํไรจากการกลบัมาดาํเนินงานของ
โรงกลัน่พระโขนง อตัราการใชก้าํลงัการกลัน่เฉลีย่ของโรงกลัน่ของ
บางจากเพิม่ขึน้มาอยูท่ี ่ 260,000 บารเ์รลต่อวนั (88%) ซึง่เพิม่จาก 
230,000 บารเ์รลต่อวนั (78%) ใน 2Q24 

 คา่การตลาดลดลงเหลอื 0.77 บาทต่อลติร เทยีบกบั 0.95 บาทต่อ
ลติร ใน 2Q24 เนื่องจากการขาดทุนจากสตอ็กใน 3Q24 ปรมิาณการ
ขายลดลง 2% q-q จากฤดฝูนและน้ําท่วมรุนแรง EBITDA จากธุรกจิ
คา้ปลกีน้ํามนัลดลง 57% q-q เหลอื 0.9 พนัลบ. ใน 3Q24  

 ปรมิาณการขายของ E&P เพิม่ขึน้: EBITDA ของ E&P เพิม่ขึน้ 
19% q-q เนื่องจากยอดขายเพิม่ขึน้ 23% เนื่องจาก Statfjord A 
กลบัมาดาํเนินงานหลงัการซ่อมบาํรุงตามกาํหนด OKEA ไดข้ายหุน้ 
15% ในแหล่ง Yme Petroleum ซึง่ทาํใหเ้กดิการกลบัรายการดอ้ย
คา่จาํนวน 114 ลบ. (คาํนวณตามสดัสว่นการถอืหุน้หลงัหกัภาษ)ี 

 รายการทีไ่มไ่ดม้าจากการดาํเนินงาน ในไตรมาสนี้มผีลกาํไรรวม 
691 ลบ. เทยีบกบักาํไร 3.9 พนัลบ. ใน 2Q24 รายการหลกัๆ ไดแ้ก่ 
ขาดทุนจากสตอ็ก 5.8 พนัลบ., กาํไรจากอนุพนัธ ์ 2 พนัลบ., 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น 587 ลบ., และกาํไรจากการขาย
ทรพัยส์นิ 116 ลบ. 

 แนวโน้ม: เราคาดกาํไร 4Q24 จะมแีนวโน้มดขีึน้จากผลของฤดกูาล
ทีท่าํให ้ GRM ดขีึน้ เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” ดว้ยมมีลูคา่ทีน่่าสนใจ 
และกาํไรทีไ่ดแ้รงหนุนจากการเริม่ดาํเนินงานของโรงงาน SAF 

 
Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Revenue 94,346 143,104 135,382 158,057 154,193 Revenue (2)              63             78             570,563 594,226

  Gross profit 9,167 7,413 13,067 7,175 6,975   Gross profit (3)              (24)            68             39,934 44,173

SG&A 2,895 4,925 3,052 4,354 3,391 SG&A (22)            17             68             15,908 16,618

  Operating profit 6,272 2,487 10,015 2,821 3,584   Operating profit 27             (43)            68             24,025 27,555

  EBITDA 10,410 7,247 15,433 7,901 8,165   EBITDA 3               (22)            75             41,832 47,537

Other income 550 (753) 134 3,836 6,336 Other income 65             1,053       341           3,022 3,779

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 1,315 1,634 1,709 1,784 1,740 Interest expense (2)              32             86             6,068 7,354

  Profit before tax 5,507 100 8,440 4,874 8,181   Profit before tax 68             49             102           20,979 23,981

Income tax 2,478 1,193 4,544 3,819 7,535 Income tax 97             204           119           13,323 12,857

Equity & invest. income 211 139 547 (52) 471 Equity & invest. income na 123           123           784 984

Minority interests (184) 2,385 (353) (971) (406) Minority interests na na 51             (3,426) (3,589)

Extraordinary items 7,955 (2,409) (1,652) 1,792 (2,804) Extraordinary items na na 136           (1,961) (875)

  Net profit 11,011 (977) 2,437 1,824 (2,093)   Net profit na na 71             3,053 7,644

  Normalized profit 3,056 1,432 4,089 32 711   Normalized profit 2,119       (77)            96             5,014 8,519

EPS (Bt) 8.00 (0.71) 1.77 1.32 (1.52) EPS (Bt) na na 71             2.22 5.55

Normalized EPS (Bt) 2.22 1.04 2.97 0.02 0.52 Normalized EPS (Bt) 2,119       (77)            96             3.64 6.19

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (%) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Cash & ST investment 31,890 36,795 34,108 45,300 31,494 Sales growth 26.2          69.2          68.4          132.4       63.4          

A/C receivable 28,716 33,274 33,378 39,489 34,994 Operating profit growth (18.1)        (45.6)        40.3          (31.5)        (42.9)        

Inventory 57,562 47,840 60,180 53,250 46,911 EBITDA growth 2.7            (1.5)           55.2          16.4          (21.6)        

Other current assets 7,023 3,972 5,656 2,562 9,994 Norm profit growth (4.3)           (51.9)        26.3          (98.4)        (76.7)        

Investment 24,140 28,349 31,162 29,275 27,670 Norm EPS growth (4.3)           (51.9)        26.3          (98.4)        (76.7)        

Fixed assets 113,445 119,374 118,327 116,022 115,375

Other assets 66,081 70,825 69,595 67,224 63,004 Gross margin 9.7            5.2            9.7            4.5            4.5            

  Total assets 328,857 340,429 352,406 353,122 329,441 Operating margin 6.6            1.7            7.4            1.8            2.3            

S-T debt 19,259 19,593 29,167 25,507 34,400 EBITDA margin 11.0          5.1            11.4          5.0            5.3            

A/C payable 41,976 41,287 47,053 46,090 39,066 Norm net margin 3.2            1.0            3.0            0.0            0.5            

Other current liabilities 20,557 26,999 20,319 16,484 21,564

L-T debt 96,449 100,414 99,482 107,895 97,955 D/E (x) 1.1            1.2            1.2            1.3            1.5            

Other liabilities 44,229 52,104 51,962 52,739 50,890 Net D/E (x) 0.8            0.8            0.9            0.8            1.2            

 Minority interest 31,227 27,920 28,887 29,010 27,129 Interest coverage (x) 7.9            4.4            9.0            4.4            4.7            

 Shareholders' equity 75,160 72,112 75,537 75,397 58,437 Interest rate 5.2            5.5            5.5            5.4            5.2            

Working capital 44,301 39,827 46,505 46,649 42,839 Effective tax rate 45.0          1,188.0    53.8          78.4          92.1          

Total debt 115,708 120,006 128,649 133,402 132,355 ROA 4.3            1.7            4.7            0.0            0.8            

Net debt 83,818 83,211 94,541 88,102 100,861 ROE 17.5          7.8            22.2          0.2            4.3            

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Bumrungrad Hospital Pcl (BH TB) - BUY, Price Bt239, TP Bt310 Results Comment 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

กาํไรตํา่กว่าคาดเลก็น้อยใน 3Q24 

 BH รายงานกาํไรปกต ิ2 พนัลบ. ใน 3Q24 เพิม่ขึน้ 2% y-y และ 3% 
q-q ซึง่ต่ํากวา่ทีเ่ราและตลาดคาดเลก็น้อย เนื่องจากรายไดข้อง
บรษิทัฯ ทีต่ํ่ากวา่ทีค่าดไว ้

 การเตบิโตทีอ่่อนตวัลงของกาํไรเมือ่เทยีบ y-y สว่นใหญ่เกดิจาก
รายไดผู้ป้ว่ยชาวไทยและต่างชาตทิีล่ดลง ในขณะทีก่ารเตบิโตทีอ่่อน
ตวัลง q-q สว่นใหญ่เกดิจากอตัรากาํไรขัน้ตน้ทีล่ดลง 

 รายไดร้วมลดลง 5% y-y แต่เพิม่ขึน้ 2% q-q เป็น 6.4 พนัลบ. ใน 
3Q24 รายไดจ้ากผูป้ว่ยต่างชาตลิดลง 7% y-y แต่เพิม่ขึน้ 1% q-q 
ใน 3Q24 รายไดจ้ากผูป้ว่ยชาวไทยลดลง 1% y-y แต่เพิม่ขึน้ 2%  
q-q ใน 3Q24 สดัสว่นรายไดจ้ากผูป้ว่ยชาวไทยและต่างชาตอิยูท่ี ่
34.3:65.7 ใน 3Q24 เทยีบกบั 33.1:66.9 ใน 3Q23 และ 34.1:65.9 
ใน 2Q24  

 อตัรากาํไรขัน้ตน้อยูท่ี ่ 51.6% ใน 3Q24 เพิม่ขึน้จาก 49.8% ใน 
3Q23 แต่ลดลงจาก 52.1% ใน 2Q24 อตัรากาํไรจากการ
ดาํเนินงานยงัเพิม่ขึน้เป็น 35.9% ใน 3Q24 จาก 34.4% ใน 3Q23 
แต่ลดลงจาก 36.1% ใน 2Q24 อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานที่
เพิม่ขึน้ y-y เป็นผลมาจากการควบคุมตน้ทุน อตัรากาํไรทีล่ดลง q-q 
นัน้น่าจะเป็นเพราะสดัสว่นผูป้ว่ยต่างชาตทิีม่อีตัรากาํไรสงูลดลง 

 กาํไร 9M24 คดิเป็น 73% ของประมาณการกาํไรทัง้ปีของเรา เรา
เหน็ความเสีย่งต่อตวัเลขของเราเลก็น้อย สาํหรบั 4Q24 เราคาดวา่
กาํไรของ BH จะยงัคงเตบิโต y-y แต่ลดลง q-q เนื่องจากเป็นชว่ง
นอกฤดกูาลสาํหรบัผูป้ว่ยชาวไทยและตะวนัออกกลาง 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Revenue 6,720 6,497 6,516 6,282 6,384 Revenue 2             (5)            70           27,269 28,651

  Gross profit 3,349 3,164 3,370 3,274 3,294   Gross profit 1             (2)            71           13,982 14,819

SG&A 1,040 1,140 1,020 1,007 1,003 SG&A (0)            (4)            69           4,370 4,520

  Operating profit 2,309 2,024 2,350 2,267 2,292   Operating profit 1             (1)            72           9,612 10,299

  EBITDA 2,581 2,299 2,617 2,534 2,561   EBITDA 1             (1)            72           10,758 11,538

Other income 87 98 111 127 136 Other income 7             57           107         351 348

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense 0 0

Interest expense 0 1 2 2 2 Interest expense 3             552         230         3 2

  Profit before tax 2,395 2,121 2,459 2,393 2,426   Profit before tax 1             1             73           9,960 10,645

Income tax 438 408 469 432 424 Income tax (2)            (3)            72           1,843 1,969

Equity & invest. income (0) (0) (0) (0) (0) Equity & invest. income na na na 0 0

Minority interests (9) (11) (15) (24) (12) Minority interests na na na (61) (64)

Extraordinary items 6 19 10 (5) (34) Extraordinary items na na na 10 0

  Net profit 1,954 1,721 1,985 1,932 1,955   Net profit 1             0             73           8,067 8,612

  Normalized profit 1,948 1,702 1,975 1,937 1,990   Normalized profit 3             2             73           8,057 8,612

EPS (Bt) 2.46 2.16 2.50 2.43 2.46 EPS (Bt) 1             0             73           10.15 10.83

Normalized EPS (Bt) 2.45 2.14 2.48 2.44 2.50 Normalized EPS (Bt) 3             2             73           10.14 10.83

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (%) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Cash & ST investment 9,472 10,745 12,849 11,067 9,907 Sales grow th 18.5        8.9          7.7          4.2          (5.0)         

A/C receivable 3,481 4,408 4,081 3,861 3,958 Operating profit grow th 32.4        13.4        24.6        13.3        (0.7)         

Inventory 340 362 328 312 304 EBITDA grow th 27.6        11.1        21.1        11.3        (0.8)         

Other current assets 165 169 204 250 251 Norm profit grow th 29.9        9.4          24.5        11.2        2.1          

Investment 0 13 23 23 130 Norm EPS grow th 29.9        9.4          24.5        11.2        2.1          

Fixed assets 12,244 12,302 12,462 12,580 12,555

Other assets 1,198 1,212 1,248 2,323 3,157 Gross margin 49.8        48.7        51.7        52.1        51.6        

  Total assets 26,900 29,212 31,196 30,416 30,262 Operating margin 34.4        31.2        36.1        36.1        35.9        

S-T debt 0 0 0 0 0 EBITDA margin 38.4        35.4        40.2        40.3        40.1        

A/C payable 1,186 1,078 1,008 1,088 1,042 Norm net margin 29.0        26.2        30.3        30.8        31.2        

Other current liabilities 2,418 3,106 3,059 2,750 2,314

L-T debt 26 24 26 26 23 D/E (x) 0.0          0.0          0.0          0.0          0.0          

Other liabilities 892 906 971 996 1,029 Net D/E (x) (0.4)         (0.4)         (0.5)         (0.4)         (0.4)         

 Minority interest 329 297 311 303 315 Interest coverage (x) 7,942.0   2,069.7   1,240.2   1,233.0   1,207.8   

 Shareholders' equity 22,050 23,801 25,821 25,254 25,540 Interest rate 5.1          17.8        33.8        31.7        34.6        

Working capital 2,635 3,692 3,402 3,085 3,220 Effective tax rate 18.3        19.2        19.1        18.0        17.5        

Total debt 26 24 26 26 23 ROA 29.5        24.3        26.2        25.1        26.2        

Net debt (9,446) (10,721) (12,823) (11,040) (9,884) ROE 36.1        29.7        31.8        30.3        31.3        

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Berli Jucker Pcl  (BJC TB)  - SELL, Price Bt23.40, TP Bt22.00 Results Comment 

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

กาํไรปกติแขง็แกร่ง เป็นไปตามคาด 

 BJC มกีาํไรสทุธ ิ3Q24 ที ่701 ลบ. ทรงตวั y-y แต่ลดลง 43% q-q 
หากไมร่วมขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น 181 ลบ. (หลงัหกัภาษ)ี 
กาํไรปกตจิะอยูท่ี ่ 883 ลบ. เพิม่ขึน้ 31% y-y แต่ลดลง 27% q-q 
จากผลกระทบตามฤดกูาล ซึง่เป็นไปตามตลาดคาด ดว้ยการ
ดาํเนินงานของธรุกจิของ BJC แขง็แกรง่จากตน้ทนุวตัถุดบิทีล่ดลง 

 ธรุกิจของ BJC: กลุ่มสนิคา้และบรกิารทางบรรจภุณัฑ ์ กลุ่มสนิคา้
และบรกิารทางอปุโภคบรโิภค และกลุ่มสนิคา้และบรกิารทาง
เวชภณัฑแ์ละเทคนิค รายงานกาํไรรวม 1,022 ลบ. เพิม่ขึน้ 5% y-y 
และ 27% q-q บวกกลบัรายการขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นที่
ประมาณ 102 ลบ. ซึง่มาจากกลุ่มสนิคา้และบรกิารทางเวชภณัฑแ์ละ
เทคนคิ กาํไรน่าจะอยูท่ี ่1,124 ลบ. เพิม่ขึน้ 16% y-y 

 ปจัจยัหนุนการเตบิโตคอือตัรากาํไรขัน้ตน้ทีส่งูขึน้ของกลุ่มสนิคา้และ
บรกิารทางบรรจภุณัฑ ์ (22.0%, +220bp y-y) จากราคาวตัถุดบิที่
ลดลง และกลุ่มสนิคา้และบรกิารทางอุปโภคบรโิภค (19.4%, +92bp 
y-y) จากสดัสว่นยอดขายผลติภณัฑท์ีม่อีตัรากาํไรสงูทีเ่พิม่ขึน้  

 BIGC รายงานกาํไรสทุธใิน 3Q24 ที ่609 ลบ. ลดลง 1% y-y และ
ลดลง 41% q-q ยอดขายปลกีเพิม่ขึน้ 3% y-y มาอยูท่ี ่2.54 หมืน่
ลบ. โดยการเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิทีท่รงตวั (+0.02%) อตัรา
กาํไรขัน้ตน้จากการขายเพิม่ขึน้ 14bp y-y เป็น 17.5% จากการ
เพิม่ขึน้ของสดัสว่นการขายสนิคา้เฮา้สแ์บรนด ์ และการลดลงของ
สดัสว่นการขายในรปูแบบ B2B รายไดค้า่เชา่ลดลงเลก็น้อย 1% y-y 
มาอยูท่ี ่ 2.3 พนัลบ. บรษิทัฯ บนัทกึการขาดทุนจากอตัรา
แลกเปลีย่นหลงัหกัภาษรีาว 79 ลบ. จากเงนิกูท้ี ่ BIGC ไทยใหแ้ก่ 
BIGC ฮ่องกง ในไตรมาสนี้ ธุรกจิในฮ่องกงมผีลขาดทุน 177 ลบ. 
เทยีบกบัขาดทุน 83 ลบ. ใน 2Q24 โดยมสีาขาในฮ่องกง 17 แหง่ 

 กาํไรปกต ิ 9M24 คดิเป็น 61% ของประมาณการกาํไรทัง้ปีของเรา 
ซึง่เราจะตอ้งปรบัลดประมาณการกาํไรสาํหรบัปีนี้ลง 

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Revenue 37,901 39,849 38,633 39,739 38,534 Revenue (3)              2               72             161,546 167,522

  Gross profit 7,276 8,046 7,710 8,060 7,610   Gross profit (6)              5               74             31,654 32,838

SG&A 8,026 8,042 7,817 8,070 8,029 SG&A (1)              0               72             33,028 34,326

  Operating profit 2,496 3,415 3,137 3,310 2,822   Operating profit (15)            13             77             11,990 12,340

  EBITDA 4,766 5,755 5,463 5,667 5,180   EBITDA (9)              9               74             22,023 22,570

Other income 3,246 3,412 3,245 3,320 3,241 Other income (2)              (0)              73             13,413 13,880

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 1,358 1,447 1,427 1,433 1,419 Interest expense (1)              5               83             5,138 4,852

  Profit before tax 1,139 1,968 1,711 1,877 1,403   Profit before tax (25)            23             72             6,901 7,541

Income tax 205 (9) 439 411 315 Income tax (23)            53             169           690 980

Equity & invest. income (23) (59) (45) 18 2 Equity & invest. income (89)            na na (180) (162)

Minority interests (236) (277) (221) (276) (208) Minority interests na na na (944) (954)

Extraordinary items 19 (9) (578) 20 (181) Extraordinary items na na na 0 0

  Net profit 693 1,633 428 1,228 701   Net profit (43)            1               46             5,087 5,445

  Normalized profit 674 1,642 1,006 1,208 883   Normalized profit (27)            31             61             5,087 5,445

EPS (Bt) 0.17 0.41 0.11 0.31 0.17 EPS (Bt) (43)            1               46             1.27 1.36

Normalized EPS (Bt) 0.17 0.41 0.25 0.30 0.22 Normalized EPS (Bt) (27)            31             61             1.27 1.36

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (%) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Cash & ST investment 3,385 4,857 4,552 4,598 3,687 Sales growth 2.8            1.8            3.0            0.9            1.7            

A/C receivable 17,027 17,061 16,544 17,261 16,637 Operating profit growth 3.1            12.2          12.4          11.7          13.0          

Inventory 22,219 22,338 21,715 20,783 20,468 EBITDA growth 1.4            8.4            9.8            10.0          8.7            

Other current assets 3,026 3,160 3,146 3,452 2,732 Norm profit growth (24.3)        (1.9)           (17.4)        3.3            30.9          

Investment 2,754 2,741 2,739 2,723 2,631 Norm EPS growth (24.6)        (1.9)           (17.4)        3.3            30.9          

Fixed assets 63,136 62,854 63,331 63,862 63,843

Other assets 224,222 225,960 224,460 223,838 222,949 Gross margin 19.2          20.2          20.0          20.3          19.7          

  Total assets 335,769 338,970 336,488 336,517 332,948 Operating margin 6.6            8.6            8.1            8.3            7.3            

S-T debt 40,847 35,735 29,757 20,608 34,928 EBITDA margin 12.6          14.4          14.1          14.3          13.4          

A/C payable 31,440 32,880 30,750 31,844 29,575 Norm net margin 1.8            4.1            2.6            3.0            2.3            

Other current liabilities 2,324 2,829 2,420 2,304 3,476

L-T debt 109,668 113,517 118,970 127,801 111,781 D/E (x) 1.2            1.2            1.2            1.2            1.2            

Other liabilities 27,095 28,113 27,857 28,636 28,639 Net D/E (x) 1.2            1.1            1.1            1.1            1.1            

 Minority interest 6,118 6,230 6,431 6,378 6,116 Interest coverage (x) 3.5            4.0            3.8            4.0            3.6            

 Shareholders' equity 118,275 119,665 120,301 118,947 118,433 Interest rate 3.6            3.9            3.8            3.9            3.8            

Working capital 7,806 6,519 7,508 6,200 7,531 Effective tax rate 18.0          (0.5)           25.7          21.9          22.4          

Total debt 150,516 149,252 148,727 148,409 146,708 ROA 0.8            1.9            1.2            1.4            1.1            

Net debt 147,131 144,395 144,175 143,810 143,021 ROE 2.3            5.5            3.4            4.0            3.0            

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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CP Axtra Pcl (CPAXT TB)  - HOLD, Price Bt33.25, TP Bt33.00 Results Comment 

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

3Q24 แขง็แกร่งกว่าคาด 

 CPAXT รายงานกาํไรปกตแิขง็แกรง่ใน 3Q24 ที ่2,410 ลบ. เพิม่ขึน้ 
44% y-y และ 11% q-q ดกีวา่ทีเ่ราคาดไวท้ี ่ 1,999 ลบ. ถงึ 20% 
สาเหตุหลกัมาจากอตัรากาํไรขัน้ตน้ 

 ปจัจยัหลกัผลกัดนักาํไร คอืการฟ้ืนตวัทีแ่ขง็แกรง่ของ Lotus’s (กาํไร
ปกต ิ1,109 ลบ. เพิม่ขึน้ 158% y-y แต่ลดลง 10% q-q) ธุรกจิคา้สง่
มกีาํไรปกต ิ 1,301 ลบ. เพิม่ขึน้ 4% y-y และ 39% q-q แมจ้ะมี
คา่ใชจ้่าย Omni-channel และดอกเบีย้จ่ายทีเ่พิม่ขึน้ แต่ธุรกจิคา้สง่ก็
กลบัมามกีาํไรเตบิโต 

 มคีา่ใชจ้่ายพเิศษ 2 รายการใน 3Q24 รวม 458 ลบ. : คา่ใชจ้่ายใน
การควบรวมกจิการคาดวา่จะอยูท่ี ่188 ลบ. (บนัทกึเป็น SG&A ของ
ธุรกจิคา้สง่และคา้ปลกีของ Lotus เท่ากนั) และขาดทุนจากอตัรา
แลกเปลีย่น 270 ลบ. (สาํหรบัธุรกจิคา้สง่) กาํไรสทุธ ิ 3Q24 อยูท่ี ่
1,952 ลบ. เพิม่ขึน้ 16% y-y แต่ลดลง 10% q-q 

 แมก้าํไรปกตใิน 3Q24 จะดกีวา่คาด แต่การขาดทุนพเิศษทีส่งูกวา่
คาด ทาํใหเ้ราตอ้งคงประมาณการปี 2024F เราจะทบทวนกาํไรใน
ระยะยาว เนื่องจากการดาํเนินงานหลกัแขง็แกรง่กวา่คาด  

 ธุรกจิคา้ปลกี: กาํไรสทุธอิยูท่ี ่ 1,015 ลบ. เทยีบกบั 430 ลบ. ใน 
3Q24 หากไมร่วมคา่ใชจ้่ายควบรวมกจิการ 94 ลบ. กาํไรปกตขิอง 
Lotus’s อยูท่ี ่1,109 ลบ. เตบิโตขึน้ 158% y-y การเตบิโตมาจาก: 
การเตบิโตของยอดขาย 3.5% (ยอดขายสาขาเดมิที ่ 2.3%) อตัรา
กาํไรขัน้ตน้จากการขายเพิม่ขึน้ 69bp y-y เป็น 18.1% (+40bp y-y
สาํหรบั Lotus’s ประเทศไทย และเกอืบ 200bp y-y สาํหรบั Lotus’s 
มาเลเซยี) ซึง่ไดแ้รงหนุนจากยอดขายอาหารสดทีแ่ขง็แกรง่ และ
ผลติภณัฑท์ีม่อีตัรากาํไรสงู และคา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารต่อ
ยอดขายทีล่ดลงจากการควบคุมตน้ทุนและประสทิธภิาพดา้นตน้ทุน
ทีเ่พิม่ขึน้ 

 ธุรกจิคา้สง่: กาํไรสทุธอิยูท่ี ่ 937 ลบ. ลดลง 25% y-y หากไมร่วม
คา่ใชจ้่ายควบรวมกจิการ 94 ลบ. และขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น 
270 ลบ. (เนื่องจากบาทแขง็คา่) กาํไรปกตจิากธุรกจิขายสง่อยูท่ี ่
1,301 ลบ. เพิม่ขึน้ 4% y-y ยอดขายเตบิโต 5% y-y (ยอดขายสาขา
เดมิโต 1.5%) อตัรากาํไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ 70bp y-y เป็น 11.5% 
สดัสว่นยอดขายผา่น Omni-channel ขยายตวัน่าประทบัใจเป็น 
23.6% เทยีบกบั 17.1% ใน 3Q23 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Revenue 118,837 127,637 126,157 126,223 123,727 Revenue (2)              4               71             533,090 566,800

  Gross profit 18,930 20,793 20,454 20,316 20,371   Gross profit 0               8               71             86,125 92,306

SG&A 16,263 16,292 16,838 16,919 17,397 SG&A 3               7               72             70,908 75,348

  Operating profit 3,332 5,477 4,479 4,130 3,688   Operating profit (11)            11             65             18,832 20,774

  EBITDA 6,811 9,065 8,003 7,373 8,596   EBITDA 17             26             72             33,177 36,247

Other income 665 976 863 733 714 Other income (3)              7               64             3,615 3,816

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 1,403 1,451 1,414 1,449 1,434 Interest expense (1)              2               75             5,746 5,205

  Profit before tax 1,929 4,025 3,065 2,681 2,255   Profit before tax (16)            17             61             13,085 15,569

Income tax 448 912 765 663 480 Income tax (28)            7               62             3,101 3,665

Equity & invest. income 185 168 174 149 173 Equity & invest. income 16             (6)              65             761 776

Minority interests 11 1 7 9 4 Minority interests (55)            (62)            69             30 33

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items

  Net profit 1,677 3,282 2,481 2,176 1,952   Net profit (10)            16             61             10,776 12,714

  Normalized profit 1,677 3,282 2,481 2,176 1,952   Normalized profit (10)            16             61             10,776 12,714

EPS (Bt) 0.16 0.31 0.23 0.21 0.18 EPS (Bt) (10)            16             61             1.02 1.20

Normalized EPS (Bt) 0.16 0.31 0.23 0.21 0.18 Normalized EPS (Bt) (10)            16             61             1.02 1.20

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (%) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Cash & ST investment 19,451 31,721 23,674 23,098 19,834 Sales growth 3.4            4.3            5.9            4.4            4.1            

A/C receivable 1,948 2,304 3,370 2,168 2,202 Operating profit growth 4.1            3.3            (0.5)           21.5          10.7          

Inventory 34,088 35,884 37,445 34,690 35,917 EBITDA growth 2.5            2.4            0.8            7.4            26.2          

Other current assets 7,671 6,830 7,085 6,281 6,237 Norm profit growth 4.7            32.8          14.6          43.5          16.4          

Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS growth 4.7            32.8          14.6          43.5          16.4          

Fixed assets 114,477 115,574 115,937 116,401 116,235

Other assets 347,773 348,059 350,148 351,274 351,383 Gross margin 15.9          16.3          16.2          16.1          16.5          

  Total assets 525,410 540,371 537,660 533,912 531,808 Operating margin 2.8            4.3            3.6            3.3            3.0            

S-T debt 15,282 26,005 38,066 36,365 32,360 EBITDA margin 5.7            7.1            6.3            5.8            6.9            

A/C payable 48,279 60,193 55,772 48,391 49,922 Norm net margin 1.4            2.6            2.0            1.7            1.6            

Other current liabilities 28,727 31,951 32,813 27,903 29,606

L-T debt 83,182 70,180 59,272 67,828 67,395 D/E (x) 0.3            0.3            0.3            0.4            0.3            

Other liabilities 59,094 58,569 59,358 58,647 58,236 Net D/E (x) 0.3            0.2            0.3            0.3            0.3            

 Minority interest 586 555 577 568 506 Interest coverage (x) 4.9            6.2            5.7            5.1            6.0            

 Shareholders' equity 290,260 292,918 291,801 294,208 293,783 Interest rate 5.7            6.0            5.8            5.8            5.6            

Working capital (12,242) (22,006) (14,957) (11,533) (11,803) Effective tax rate 23.2          22.7          24.9          24.7          21.3          

Total debt 98,464 96,185 97,339 104,193 99,755 ROA 2.3            3.6            2.9            2.7            2.5            

Net debt 79,012 64,464 73,665 81,095 79,921 ROE 2.3            4.5            3.4            3.0            2.7            

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Quarterly performance 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 

Wholesale        
SSSG (%) 10.9 6.0 3.2 1.7 3.4 1.8 1.5 

Sales growth (%) 13.0 7.4 5.3 3.7 5.9 5.3 5.2 

GP - Sales (%) 11.0 10.0 10.8 10.0 11.3 10.9 11.5 

SG&A/sales (%) 9.3 9.5 10.1 8.9 10.2 10.4 11.0 

Wholesale's net profit (Bt m) 1,897 1,089 1,247 1,742 1,568 939 937 

   Change (y-y%) 9 (20) (21) (28) (17) (14) (25) 

Retail        
SSSG (%) 0.5 (2.9) 2.2 5.5 7.1 3.5 2.3 

   - TH 0.8 (0.9) 2.5 5.8 6.9 3.6 2.4 

   - Malaysia (0.9) (12.2) 0.6 3.6 8.4 3.1 1.7 

Sales growth (%) 0.8 (3.3) 1.0 5.0 6.7 3.9 3.5 

GP - Sales (%) 17.9 17.7 17.4 17.8 17.6 18.1 18.1 

SG&A/sales (%) 20.3 19.6 19.6 19.0 18.6 18.3 19.3 

Retail's net profit (Bt m) 269 427 430 1,540 913 1,237 1,015 

CPAXT's net profit (Bt m) 2,166 1,516 1,677 3,282 2,481 2,176 1,952 

   Change (y-y%) 6 (4) 5 33 15 44 16 

   - Amalgamation expense (net of tax)       (188) 

   - FX loss       (270) 

   - Other extra items  (185)      
CPAXT's core profit (Bt m) 2,166 1,701 1,677 3,282 2,481 2,176 2,410 

   Change (y-y%) 6 8 5 33 15 28 44 

Wholesale's core profit (Bt m)       1,301 

Retail's core profit (Bt m) 1,109 

Sources: Company data, Thanachart  
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Global Power Synergy Pcl (GPSC TB)  - BUY, Price Bt40.25, TP Bt47 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

กาํไร 3Q24 ออกมาอ่อนแอตามคาด 

 GPSC รายงานกาํไรการดาํเนินงานปกต ิ (ไมร่วมกาํไร/ขาดทุนอตัรา
แลกเปลีย่นและการป้องกนัความเสีย่ง) ออกมาที ่ 1.03 พนัลบ. ใน 
3Q24 ลดลงถงึ 40% y-y และ 33% q-q เนื่องจากอตัรากาํไรทีอ่อ่น
ตวัของโรงไฟฟ้า Gheco-1 และโรงไฟฟ้า SPP และมกีารหยดุ
ดาํเนินงานชัว่คราวของโรงไฟฟ้าพลงัน้ําไซยะบุร ี

 โรงไฟฟ้า IPP: กาํไรขัน้ตน้ (ไมร่วมคา่เสือ่มราคา) ลดลง 44% y-y 
และ 14% q-q มาเหลอื 1.02 พนัลบ. ใน 3Q24 เนื่องจากแรงกดดนั
ของตน้ทุนราคาถ่านหนิคงคลงัทีส่งูของโรงไฟฟ้า Gheco-1 และ
ผลกระทบทางลบจากเงนิบาททีแ่ขง็คา่ 

 โรงไฟฟ้า SPP: กาํไรขัน้ตน้ลดลงเชน่กนัที ่4% y-y และ 6% q-q ลง
เหลอื 3.97 พนัลบ. ใน 3Q24 จาก spark spread ทีล่ดลงหลงัตน้ทุน
ราคาก๊าซธรรมชาตสิงูขึน้แ ต่ราคาไฟฟ้าประเทศทรงตวัตลอดทัง้ปี 

 แมค้วบคมุคา่ใชจ้า่ยการขายและบรหิารไดด้ ี (ปรบัลดลง 4% y-y แต่
สงูขึน้ 6% q-q เป็น 485 ลบ. ในไตรมาสนี้) แต่ EBITDA ปรบัตวัลง 
17% y-y และ 10% q-q เหลอื 4.61 พนัลบ. ตามกาํไรขัน้ตน้ทีล่ดลง  

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มลดลงอยา่งมากถงึ 94% y-y และ 70% 
q-q เหลอืเพยีง 29 ลบ. ใน 3Q24 โดยการอ่อนตวัจากชว่งเดยีวกนั
ของปีก่อนจากการหยุดผลติไฟฟ้า 17 วนัของโรงไฟฟ้าพลงัน้ําไซยะ
บุรเีนื่องจากปรมิาณน้ําไหลเขา้โครงการมากเกนิไป สว่นการลดลง
จากไตรมาสก่อนเนื่องจากผลขาดทุนทีส่งูขึน้ของโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทติยใ์นอนิเดยีและธุรกจิประกอบแบตเตอรี ่ Li-ion แมไ้ตร
มาสสามเป็น high season ของการผลติไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ํา 

 แมก้าํไรนี้ออกมาใกลเ้คยีงกบัทีเ่ราคาดในระยะสัน้ เรามองวา่มคีวาม
เสีย่งทางลบต่อประมาณการกาํไรปี 2024F ของเราเน่ืองจากเรายงั
ไมไ่ดร้วมผลกระทบของการหยุดดาํเนินงานโรงไฟฟ้าไซยะบุรเีขา้
ในตวัเลขดงักล่าว 

 อยา่งไรกต็ามเรามองวา่ราคาหุน้ทีอ่่อนตวัลงมาในชว่งสัน้ไดส้ะทอ้น
ผลกาํไรทีอ่่อนแอนี้ไปแลว้ ในขณะทีเ่รามองวา่กาํไร GPSC จะกลบั
เตบิโตไดแ้ขง็แรงในปีหน้าจากการขยายกาํลงัการผลติทีย่งัเป็นไป
ตามแผน เราจงึยงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” GPSC 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Revenue 21,044 18,319 23,773 23,877 20,912 Revenue (12)          (1)            68           100,632 93,711

  Gross profit 3,708 1,711 2,776 3,161 2,746   Gross profit (13)          (26)          74           11,697 10,640

SG&A 607 510 509 509 534 SG&A 5             (12)          68           2,295 2,318

  Operating profit 3,101 1,200 2,267 2,653 2,212   Operating profit (17)          (29)          76           9,401 8,322

  EBITDA 5,487 3,559 4,594 5,066 4,729   EBITDA (7)            (14)          76           18,969 18,866

Other income 304 321 337 440 385 Other income (13)          27           96           1,210 1,145

Other expense Other expense

Interest expense 1,359 1,353 1,401 1,558 1,454 Interest expense (7)            7             81           5,474 5,020

  Profit before tax 2,045 168 1,203 1,535 1,143   Profit before tax (26)          (44)          76           5,138 4,447

Income tax 500 33 135 (96) 12 Income tax na (98)          8             617 667

Equity & invest. income 496 417 171 96 29 Equity & invest. income (70)          (94)          15           1,954 3,589

Minority interests (318) (211) (196) (186) (133) Minority interests na na 40           (1,271) (1,063)

Extraordinary items 66 137 (179) (114) (258) Extraordinary items na na na

  Net profit 1,790 478 864 1,429 770   Net profit (46)          (57)          59           5,204 6,306

  Normalized profit 1,724 341 1,043 1,542 1,028   Normalized profit (33)          (40)          69           5,204 6,306

EPS (Bt) 0.63 0.17 0.31 0.51 0.27 EPS (Bt) (46)          (57)          59           1.85 2.24

Normalized EPS (Bt) 0.61 0.12 0.37 0.55 0.36 Normalized EPS (Bt) (33)          (40)          69           1.85 2.24

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (%) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Cash & ST investment 12,495 13,197 37,328 37,483 22,717 Sales grow th (37.9)       (47.4)       (14.8)       3.7          (0.6)         

A/C receivable 11,851 10,886 14,773 14,161 11,016 Operating profit grow th 679.3      na 4.8          99.3        (28.7)       

Inventory 10,947 11,431 9,531 9,441 7,886 EBITDA grow th 100.8      64.0        4.1          39.0        (13.8)       

Other current assets 6,332 6,310 6,137 4,827 4,111 Norm profit grow th 339.7      na (0.2)         216.8      (40.3)       

Investment 52,498 50,812 52,537 52,652 48,443 Norm EPS grow th 339.7      na (0.2)         216.8      (40.3)       

Fixed assets 93,841 92,799 92,532 92,065 90,528

Other assets 97,683 96,270 97,052 96,435 95,640 Gross margin 17.6        9.3          11.7        13.2        13.1        

  Total assets 285,646 281,703 309,891 307,064 280,342 Operating margin 14.7        6.6          9.5          11.1        10.6        

S-T debt 22,616 27,071 25,098 31,753 16,466 EBITDA margin 26.1        19.4        19.3        21.2        22.6        

A/C payable 7,127 7,060 7,975 7,477 4,929 Norm net margin 8.2          1.9          4.4          6.5          4.9          

Other current liabilities 4,899 4,537 12,759 4,894 4,696

L-T debt 105,043 101,562 116,535 114,825 110,242 D/E (x) 1.1          1.1          1.2          1.2          1.1          

Other liabilities 27,223 23,949 27,030 27,083 27,062 Net D/E (x) 1.0          1.0          0.9          0.9          0.9          

 Minority interest 10,982 11,330 11,451 11,651 11,373 Interest coverage (x) 4.0          2.6          3.3          3.3          3.3          

 Shareholders' equity 107,756 106,195 109,043 109,381 105,573 Interest rate 4.2          4.2          4.1          4.3          4.3          

Working capital 15,670 15,257 16,329 16,126 13,972 Effective tax rate 24.4        19.7        11.2        (6.3)         1.0          

Total debt 127,660 128,633 141,633 146,579 126,709 ROA 2.4          0.5          1.4          2.0          1.4          

Net debt 115,164 115,436 104,305 109,096 103,991 ROE 6.4          1.3          3.9          5.6          3.8          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

PTT Oil And Retail  Pcl  (OR TB)  - SELL, Price Bt15.00, TP Bt13.80 Results Comment 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

3Q24 ตํา่กว่าคาดจากค่าใช้จ่ายพิเศษ 

 OR รายงานขาดทุน 1.6 พนัลบ. ใน 3Q24 เทยีบกบักาํไร 2.5 พนั
ลบ. ผลการดาํเนินงานต่ํากวา่ทีเ่ราและตลาดคาด เนื่องจากขาดทุน
จากอตัราแลกเปลีย่น 

 ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นจาํนวนมาก บรษิทัฯ บนัทกึขาดทุนจาก
อตัราแลกเปลีย่น 1.5 พนัลบ. เทยีบกบักาํไรจากอตัราแลกเปลีย่น 
93 ลบ. ใน 2Q24 และกาํไรจากอนุพนัธ ์255 ลบ. เทยีบกบั 143 ลบ. 
ใน 2Q24 รวมขาดทุนที ่ 1.2 พนัลบ. เทยีบกบักาํไร 558 ลบ. ใน 
2Q24 

 คา่การตลาดน้ํามนัทรุดตวั คา่การตลาดอยูท่ี ่ 0.5 บาทต่อลติร เทยีบ
กบั 0.9 บาทต่อลติร ใน 2Q24 เนื่องมาจากการขาดทุนจากสต๊อก 
รวมถงึอตัรากาํไรของดเีซลและเบนซนิทีล่ดลง 

 ปรมิาณขายน้ํามนัลดลง y-y ตลาดคา้ปลกีพบว่าปรมิาณขายลดลง 
11% y-y และ 7% q-q เทยีบกบัการลดลง 13% y-y ใน 2Q24 และ
ลดลง 10% ใน 1Q24  

 อตัรากาํไรจากธุรกจิ Non-oil ลดลงจากรายการพเิศษ EBITDA 
margin อยูท่ี ่20.2% ลดลงจาก 27.3% ใน 2Q24 โดยหลกัมาจาก
คา่ใชจ้่ายพเิศษจากธุรกจิ Texas Chicken ทีเ่ลกิกจิการไปแลว้
จาํนวน 280 ลบ. ทัง้นี้ หากหกัคา่ใชจ้่ายออก EBITDA margin จะ
อยูท่ี ่25% ยอดขายกาแฟ Café Amazon ลดลง 4 ลา้นแกว้ เหลอื 
98 ลา้นแกว้ในไตรมาสนี้ เนื่องจากปจัจยัฤดกูาล หากหกัคา่ใชจ้่าย
พเิศษออก EBITDA ยงัคงลดลง 9% แต่ปรบัตวัดขีึน้ 6% y-y  

 EBTIDA ในต่างประเทศลดลง 40% q-q เหลอื 214 ลบ. โดยสว่น
ใหญ่มาจากฟิลปิปินส ์ เนื่องจากอตัรากาํไรขัน้ตน้ทีล่ดลง ปรมิาณ
การขายลดลง 6% q-q แต่เพิม่ขึน้ 22.6% y-y 

 แนวโน้ม เราคาดวา่กาํไรจะปรบัตวัดขีึน้ เนื่องจากไมม่คีา่ใชจ้่าย
พเิศษ เราคงคาํแนะนํา “ขาย” เนื่องจากมลูคา่ทีแ่พง และแนวโน้ม
การเตบิโตทีจ่าํกดั 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Revenue 191,560 192,541 177,867 183,989 176,131 Revenue (4)              (8)              69             776,914 801,229

  Gross profit 11,794 8,475 10,548 8,627 5,674   Gross profit (34)            (52)            63             39,579 41,600

SG&A 7,341 8,890 7,159 6,018 6,823 SG&A 13             (7)              64             31,077 32,049

  Operating profit 4,453 (415) 3,389 2,610 (1,149)   Operating profit na na 57             8,502 9,551

  EBITDA 6,126 1,332 5,807 4,915 1,359   EBITDA (72)            (78)            70             17,266 18,183

Other income 1,725 1,200 1,253 643 750 Other income 17             (56)            51             5,199 5,199

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 362 350 340 316 310 Interest expense (2)              (14)            67             1,445 1,469

  Profit before tax 5,815 436 4,302 2,936 (709)   Profit before tax na na 53             12,257 13,281

Income tax 1,252 (278) 1,033 666 (337) Income tax na na 59             2,300 2,656

Equity & invest. income 115 106 (86) 29 18 Equity & invest. income (39)            (85)            na 539 539

Minority interests (0) (1) 1 1 1 Minority interests 10             na na 0 0

Extraordinary items 491 (625) 540 236 (1,256) Extraordinary items na na na 0 0

  Net profit 5,170 193 3,723 2,536 (1,609)   Net profit na na 44             10,495 11,164

  Normalized profit 4,678 818 3,184 2,301 (353)   Normalized profit na na 49             10,495 11,164

EPS (Bt) 0.43 0.02 0.31 0.21 (0.13) EPS (Bt) na na 44             0.87 0.93

Normalized EPS (Bt) 0.39 0.07 0.27 0.19 (0.03) Normalized EPS (Bt) na na 49             0.87 0.93

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (%) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Cash & ST investment 43,418 51,436 43,585 39,620 33,414 Sales growth (1.7)           (6.7)           (9.9)           (2.0)           (8.1)           

A/C receivable 34,670 27,220 24,020 28,445 25,605 Operating profit growth 1,985.0    na 27.8          5.8            na

Inventory 38,103 33,152 39,087 39,906 37,642 EBITDA growth 227.3       na 34.1          17.9          (77.8)        

Other current assets 19,239 15,264 20,812 16,909 13,022 Norm profit growth 507.7       na 5.1            (10.2)        na

Investment 9,800 16,808 17,275 9,258 8,892 Norm EPS growth 507.7       na 5.1            (10.2)        na

Fixed assets 46,921 48,390 48,679 48,255 46,006

Other assets 35,015 27,966 27,868 36,274 36,841 Gross margin 6.2            4.4            5.9            4.7            3.2            

  Total assets 227,166 220,236 221,328 218,667 201,420 Operating margin 2.3            (0.2)           1.9            1.4            (0.7)           

S-T debt 7,753 8,928 6,851 6,386 7,522 EBITDA margin 3.2            0.7            3.3            2.7            0.8            

A/C payable 53,801 47,165 48,090 48,467 38,648 Norm net margin 2.4            0.4            1.8            1.3            (0.2)           

Other current liabilities 10,531 11,585 10,338 10,426 10,197

L-T debt 17,306 16,290 15,046 12,528 12,281 D/E (x) 0.2            0.2            0.2            0.2            0.2            

Other liabilities 27,450 26,759 27,069 28,082 26,769 Net D/E (x) (0.2)           (0.2)           (0.2)           (0.2)           (0.1)           

 Minority interest 64 65 64 63 61 Interest coverage (x) 16.9          3.8            17.1          15.6          4.4            

 Shareholders' equity 110,260 109,443 113,868 112,714 105,941 Interest rate 5.4            5.6            5.8            6.2            6.4            

Working capital 18,972 13,207 15,017 19,884 24,599 Effective tax rate 21.5          (63.8)        24.0          22.7          47.5          

Total debt 25,059 25,218 21,898 18,914 19,803 ROA 8.5            1.5            5.8            4.2            (0.7)           

Net debt (18,359) (26,218) (21,688) (20,706) (13,611) ROE 17.1          3.0            11.4          8.1            (1.3)           

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

Safe Fertility Group (SAFE TB) - BUY, Price Bt14.1, TP Bt16.5 Results Comment 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 3Q24 อ่อนแอ เป็นไปตามคาด 

 SAFE รายงานกาํไรสทุธ ิ 30 ลบ. ใน 3Q24 ลดลง 51% y-y และ 
36% q-q ซึง่สอดคลอ้งกบัประมาณการกาํไรของเรา แต่ต่ํากวา่
ประมาณการกาํไรของตลาด 

 กาํไรทีอ่อ่นแอ y-y และ q-q เกดิจากจาํนวนรอบการรกัษาทีล่ดลง  
เนื่องมาจากผูป้ว่ยจาํนวนมากเรง่มารบับรกิารใน 3Q23-1Q24 
เพือ่ใหม้ลีกูทนัในปีมงักร 

 รายไดร้วมของ SAFE ลดลง 13% y-y และ 10% q-q เหลอื 193 
ลบ. ใน 3Q24 รายไดจ้ากบรกิารรกัษาภาวะมบุีตรยากลดลง 14%  
y-y และ 12% q-q เหลอื 148 ลบ. ใน 3Q24 รายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิารตรวจพนัธุกรรมของตวัออ่นและทารกในครรภล์ดลง 19% 
y-y และ 13% q-q เหลอื 39 ลบ. ใน 3Q24 ขณะทีร่ายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิารดา้นผวิหนงัและความงามเตบิโต 142% y-y และ 103%  
q-q เป็น 6 ลบ. ใน 3Q24  

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ของ SAFE ลดลงเหลอื 52% ใน 3Q24 จาก 
55.7% ใน 3Q23 และ 55.3% ใน 2Q24 เนื่องจากรายไดท้ีล่ดลง 
อตัราสว่น SG&A/Sales เพิม่ขึน้เป็น 32.1% ใน 3Q24 จาก 23.2% 
ใน 3Q23 และ 30.1% ใน 2Q24 เนื่องจากรายไดท้ีอ่่อนแอ และ
คา่ใชจ้่ายทางการตลาดทีเ่พิม่ขึน้ 

 กาํไร 9M24 คดิเป็น 77% ของประมาณการกาํไรทัง้ปีของเรา 
สาํหรบั 4Q24 เราคาดวา่กาํไรของ SAFE จะลดลง y-y แต่เพิม่ขึน้ 
q-q กาํไรทีค่าดวา่จะลดลง y-y เนื่องจากฐานทีส่งูใน 4Q23 สว่น
กาํไรทีเ่ตบิโต q-q เนื่องจากจาํนวนผูป้ว่ยทีเ่พิม่ขึน้ 

 จากราคาหุน้ทีล่ดลง 23% YTD เรามองวา่ SAFE ไมแ่พง โดยซือ้
ขายที ่PE 19.7 เท่า ในปี 2025F เราคงคาํแนะนํา "ซือ้" 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Revenue 223 219 251 215 193 Revenue (10)          (13)          76           868 984

  Gross profit 124 119 147 119 100   Gross profit (16)          (19)          76           480 542

SG&A 52 65 63 65 62 SG&A (4)            19           74           255 282

  Operating profit 72 53 84 54 38   Operating profit (29)          (47)          79           225 260

  EBITDA 87 71 99 70 54   EBITDA (22)          (38)          78           287 322

Other income 1 4 1 5 2 Other income (65)          39           68           12 13

Other expense 0 (1) 0 (0) (0) Other expense na 0 0

Interest expense 1 1 1 1 1 Interest expense (3)            17           65           4 5

  Profit before tax 73 57 84 58 39   Profit before tax (33)          (46)          78           232 269

Income tax 12 5 18 12 11 Income tax (14)          (12)          83           49 55

Equity & invest. income 0 0 0 0 0 Equity & invest. income 0 0

Minority interests 0 0 0 1 1 Minority interests (25)          75           59           3 3

Extraordinary items (0) 0 0 (0) 1 Extraordinary items na na 0 0

  Net profit 61 53 67 47 30   Net profit (36)          (51)          77           187 217

  Normalized profit 61 53 67 47 29   Normalized profit (37)          (52)          77           187 217

EPS (Bt) 0.22 0.17 0.22 0.15 0.10 EPS (Bt) (36)          (55)          77           0.61 0.72

Normalized EPS (Bt) 0.22 0.17 0.22 0.15 0.10 Normalized EPS (Bt) (37)          (56)          77           0.61 0.72

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (%) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Cash & ST investment 757 1,251 1,328 1,336 1,364 Sales grow th 21.7        29.1        33.7        (1.8)         (13.5)       

A/C receivable 30 23 31 31 29 Operating profit grow th 45.5        38.0        51.7        (12.0)       (46.8)       

Inventory 67 65 54 48 37 EBITDA grow th 31.3        32.5        41.9        (8.7)         (37.8)       

Other current assets 231 232 233 234 236 Norm profit grow th 56.0        65.7        84.1        (10.2)       (52.0)       

Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS grow th 24.8        22.7        70.3        (16.9)       (55.6)       

Fixed assets 133 151 144 141 150

Other assets 146 171 167 163 164 Gross margin 55.7        54.2        58.4        55.3        52.0        

  Total assets 1,364 1,894 1,958 1,952 1,981 Operating margin 32.4        24.4        33.4        25.2        19.9        

S-T debt 0 0 0 0 0 EBITDA margin 39.0        32.4        39.6        32.4        28.1        

A/C payable 109 85 77 69 86 Norm net margin 27.4        24.0        26.6        21.8        15.2        

Other current liabilities 32 40 49 38 22

L-T debt 0 0 0 0 0 D/E (x) -          -          -          -          -          

Other liabilities 93 110 108 106 105 Net D/E (x) (0.7)         (0.8)         (0.8)         (0.8)         (0.8)         

 Minority interest 5 4 4 15 14 Interest coverage (x) 111.8      72.5        104.0      74.8        59.6        

 Shareholders' equity 1,125 1,654 1,720 1,724 1,754 Interest rate na na na na na

Working capital (11) 3 9 10 (19) Effective tax rate 16.7        8.7          20.9        21.3        27.3        

Total debt 0 0 0 0 0 ROA 17.8        12.9        13.9        9.6          5.9          

Net debt (757) (1,251) (1,328) (1,336) (1,364) ROE 21.6        15.1        15.8        10.9        6.7          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 82,201  49  

Last Week 82,653  (452) 

Last Month 90,757  (8,557) 

Last Year na na 
 

Market Outstanding Short Sell Value         Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Value (Bt m)  Top 20 Short Covering (Daily) 
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 07-Nov-24 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2024) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2024) 
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Regional Fund Flows (YTD 2024) Regional Fund Flows (Week To Date, 4-7 Nov 24)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2022 5,833 (18,294) 4,224 (7,195) (1,245) (42,736) (59,413) 0.7 5.0 4.1 (25.3) (7.8) (22.4) 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7 6.2 18.7 (1.8) 26.8 

YTD 2024 (3,555) (1,384) 2,511 6,430 (56) (15,545) (11,599) 3.8 10.1 (0.4) (3.4) 8.8 30.6 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Sep-24 867 5,944 1,417 (5,925) 346 (4,070) (1,422) 6.6 2.3 (1.9) (3.0) 5.4 (0.2) 

Oct-24 (846) (10,945) (721) (3,434) 22 1,218 (14,705) 1.2 (5.8) 0.6 (1.4) (1.8) 2.7 

Nov-24 (131) (1,190) (152) (106) (100) (324) (2,004) 0.3 0.2 (4.4) 0.3 (1.8) 2.6 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

7-11 Oct 24 (189) (3,091) (292) (581) 23 372 (3,759) 1.8 (0.4) 0.3 1.1 (2.1) 2.7 

14-18 Oct 24 (29) (2,392) 78 (848) 19 1,574 (1,597) 1.3 (0.2) 3.2 (0.1) 1.4 2.6 

21-25 Oct 24 (83) (710) (232) (753) (4) 1,010 (772) (1.8) (2.2) (0.8) (0.4) (1.4) (0.6) 

28 Oct -1 Nov (285) (1,135) (168) (1,080) (50) (1,416) (4,134) 0.1 0.4 (2.5) (1.6) (2.3) (2.4) 

4-7 Nov 24 (59) (1,190) (145) (79) (100) 344 (1,229) 0.4 (0.2) (3.5) 0.9 (1.8) 2.8 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

01-Nov-24 (72) — (7) (27) — (668) (775) (0.1) 0.4 (0.9) (0.5) 0.0 (0.2) 

04-Nov-24 1 (542) 17 21 (13) (54) (571) (0.1) (1.2) (0.3) 1.8 (0.1) 0.8 

05-Nov-24 43 (207) 14 (104) (1) 291 37 1.3 0.9 0.2 (0.5) 1.7 0.6 

06-Nov-24 (52) (441) (73) (73) (19) (62) (720) (1.0) 1.1 (1.4) (0.5) (1.3) 0.5 

07-Nov-24 (51) — (103) 78 (67) 169 25 0.2 (1.0) (1.9) 0.0 (2.1) 0.8 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2023 (1.08) 1.24 (0.05) 0.55 (0.47) 0.51 0.50       

YTD2024 (0.66) (0.06) 0.31 0.44 (0.03) (0.67) (0.16)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 07-Nov-24 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  24,753  26,497  (1,744) 182,438  174,012  8,426  1,322  11,811  (10,490) 

Institution Investors  6,477  5,293  1,184 114,712  116,691  (1,979) 42,839  8,721  34,118 

Retail Investors  20,525  20,389  136 235,262  241,709  (6,447) 1,399  218  1,181 

Proprietary Trading  3,782  3,358  424 — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

SCGP นาย รุง่โรจน์ รงัสโิยภาส 06/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 25.00  2,500,000  
Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย 

CGH บรษิทั หลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนเอม็เอฟซ ีจาํกดั (มหาชน) จาํหน่าย หุน้ 0.22  4.84  04/11/67 
IROYAL นางสาว ศวิตัรา ศุภผลศริ ิ ไดม้า หุน้ 1.51  6.04  06/11/67 

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

OKJ 21 ต.ค.-8 พ.ย. 24 ระดบั 1 TMI-W2 21 ต.ค.-8 พ.ย. 24 ระดบั 1 
TMI 21 ต.ค.-8 พ.ย. 24 ระดบั 1    

 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 
AKS-W5 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ค. 2565 - 
B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 
EE EE-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EE-W1 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 
EMC-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ม.ิย. 2567 - 
GLOCON GLOCON-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 
JKN JKN-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 13 พ.ย. 2566 - 
KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 
KEX KEX-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 
MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
MILL-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 
NATION-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2566 - 
NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 
NWR NWR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 
TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 
TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 
W W-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
W-W5 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
W-W6 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ก.พ. 2567 - 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 7 Nov 6 Nov 5 Nov 4 Nov 1 Nov    Symbol 7 Nov 6 Nov 5 Nov 4 Nov 1 Nov 

1 ADVANC 355.5 (272.9) (27.3) (37.6) (345.4)  1 BH (967.0) (111.8) (52.8) 38.6 (39.8) 

2 CCET 220.2 1.2 2.2 (60.5) (4.3)  2 BDMS (204.4) 57.3 131.4 (32.7) (25.2) 

3 SCB 190.4 145.9 (17.3) (9.5) 38.3  3 CPALL (173.4) (248.9) 18.2 (93.4) 113.8 

4 IVL 167.4 40.7 35.7 25.0 (39.7)  4 ITC (124.5) 22.1 16.5 41.4 56.1 

5 KBANK 152.2 23.4 75.6 (102.8) (101.8)  5 CPN (87.4) (171.5) (66.1) 10.9 45.1 

6 PTTEP 121.6 (352.5) (72.1) 5.9 (73.4)  6 PTT (80.5) (108.9) 28.2 (7.7) 17.5 

7 SCGP 114.7 (45.8) (10.2) 5.0 (1.0)  7 CPF (73.2) (64.4) (9.8) (28.0) (1.7) 

8 TIDLOR 113.1 (64.2) 24.5 1.0 3.0  8 BBL (65.4) (363.8) (41.5) (52.9) (151.8) 

9 PTTGC 84.0 15.4 17.1 (24.0) (22.7)  9 TISCO (58.8) (26.2) 0.0 (15.0) (5.3) 

10 TRUE 78.5 (90.5) 170.0 164.3 (217.9)  10 DELTA (56.6) 49.1 242.1 3.7 (121.4) 

11 INTUCH 69.6 50.3 42.0 69.5 (39.9)  11 PRM (48.8) 41.9 53.2 (18.2) 14.8 

12 WHA 67.2 112.6 76.1 (23.5) (24.1)  12 CBG (44.3) (21.1) 13.7 (8.4) 2.2 

13 COM7 63.7 11.3 (14.8) 45.7 2.0  13 BTS (43.8) 0.5 (13.6) 33.1 1.7 

14 AOT 58.8 66.2 34.8 50.1 66.5  14 STA (42.9) 3.5 12.0 0.5 (13.0) 

15 HANA 54.6 82.9 27.1 2.6 (24.4)  15 TU (38.1) (4.8) 93.9 21.5 22.7 

16 JMT 43.1 (103.7) 4.6 (40.1) (51.3)  16 AMATA (29.0) 86.8 68.4 (7.2) 44.0 

17 SAWAD 41.9 (16.1) 39.1 35.6 (3.2)  17 OSP (23.9) (2.6) 8.1 (8.8) (38.4) 

18 BAM 41.6 12.6 23.5 (33.1) 18.9  18 AWC (22.0) (36.2) (0.4) 3.8 (16.2) 

19 SCC 30.5 (32.5) (70.6) 8.9 (11.4)  19 STGT (21.8) (8.6) 1.1 (5.7) (2.4) 

20 HMPRO 30.4 (15.6) (63.1) (35.3) (24.8)  20 BEM (21.5) (75.2) (40.0) (45.9) (1.9) 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 BH 947.0 1,914.0 2,861.0 (967.0) 25.8  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 ADVANC 1,217.3 861.7 2,079.0 355.5 24.6  2 MBK-W4   1.8 5.7 31.5 

3 DELTA 789.1 845.7 1,634.7 (56.6) 24.7  3 MORE   2,129.0 7,176.7 29.7 

4 BDMS 524.6 729.0 1,253.6 (204.4) 41.6  4 BBL   452.5 1,908.8 23.7 

5 PTTEP 476.2 354.6 830.8 121.6 30.0  5 KBANK   367.0 2,369.3 15.5 

6 KBANK 467.8 315.6 783.4 152.2 18.8  6 BH   116.0 794.9 14.6 

7 CPALL 266.1 439.5 705.6 (173.4) 36.6  7 THIP   13.0 90.0 14.4 

8 GULF 329.8 314.1 643.9 15.7 16.5  8 GBX   147.5 1,089.1 13.6 

9 SCB 413.8 223.4 637.1 190.4 16.8  9 FSX   106.2 818.9 13.0 

10 CCET 428.7 208.4 637.1 220.2 11.9  10 AMATA   143.3 1,150.0 12.5 

11 SCGP 286.6 171.8 458.4 114.7 31.6  11 CPALL   1,111.4 8,983.1 12.4 

12 PTTGC 257.2 173.2 430.4 84.0 21.0  12 TRUE   4,264.3 34,552.1 12.3 

13 IVL 288.4 121.0 409.5 167.4 19.8  13 BDMS   1,886.2 15,892.0 11.9 

14 CPF 156.4 229.7 386.1 (73.2) 39.9  14 CHO-W4   32.5 278.5 11.7 

15 BBL 153.5 218.9 372.4 (65.4) 21.9  15 KKP-W6   8.2 70.5 11.7 

16 AOT 199.1 140.3 339.5 58.8 24.4  16 MILL-W7   161.9 1,388.4 11.7 

17 TRUE 207.2 128.8 336.0 78.5 29.9  17 AH   40.0 354.8 11.3 

18 KTB 163.9 161.5 325.4 2.4 19.1  18 AAV   1,384.4 12,850.0 10.8 

19 INTUCH 195.0 125.4 320.4 69.6 14.6  19 SIRI   1,817.7 17,293.9 10.5 

20 KCE 150.3 152.5 302.8 (2.2) 18.0  20 CPF   877.2 8,413.6 10.4 

Source: SET 
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

BDMS-F 1,676,300 44,935,025 26.50  26.75  (0.93) 

KTB-F 28,800 601,920 20.90  20.90  0.00  

WHA-F 32,600 190,710 5.85  5.85  0.00  

TU-F 1,300 19,110 14.70  14.70  0.00  

DIF-F 2,000 18,250 9.10  9.05  0.55  

OKJ-F 1,000 13,600 13.60  14.30  (4.90) 

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

KBANK 2,247,600  332,108,901  147.76  148.00  (0.16) 2.00 

SCGP 5,000,000  117,500,000  23.50  23.50  0.00  1.00 

IVL 1,753,000  50,826,573  28.99  26.50  9.40  3.00 

CPALL 300,000  19,087,500  63.63  63.75  (0.19) 1.00 

CENTEL 213,800  7,643,350  35.75  35.75  0.00  1.00 

TQM 250,000  6,375,000  25.50  25.50  0.00  1.00 

AEONTS 36,100  4,693,000  130.00  130.00  0.00  1.00 

GPSC 101,500  4,085,375  40.25  40.25  0.00  1.00 

LH 702,100  3,861,550  5.50  5.50  0.00  1.00 

DELTA13C2503B 4,881,000  2,635,740  0.54  0.54  0.00  1.00 

KC 5,000,000  450,000  0.09  0.09  0.00  1.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 7/11/24

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W3 Out 8.300 1:1.0000 180.7% 06/12/2024 2.96 0.01 50.0% 0.00 n.m. 296.00 164.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 22.0% 08/08/2026 2.96 0.11 50.0% 0.45 -75.6% 26.91 21.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)

ABM-W1 Out 1.800 1:1.0000 39.2% 21/12/2024 1.30 0.01 22.2% 0.00 n.m. 130.00 65.0% 22 Jun 23, 22 Dec23, 22 Jun 24, 22 Dec24

ACC-W2 Out 1.000 1:1.0000 62.5% 16/05/2027 0.96 0.56 88.6% 0.38 49.0% 1.71 177.5% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027

AJA-W4 Out 0.400 1:1.0000 162.5% 31/03/2025 0.16 0.02 60.6% 0.00 n.m. 8.00 145.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AKS-W5 Out 0.026 1:1.0700 253.5% 07/12/2024 0.01 0.01 0.0% na n.m. 1.07 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

APURE-W3 Out 6.734 1:1.0395 57.6% 28/12/2024 4.28 0.01 29.4% 0.00 n.m. 444.90 64.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

BC-W2 Out 2.000 1:1.0000 118.6% 30/05/2025 0.97 0.12 14.4% 0.00 n.m. 8.08 121.0% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 30 Aug 2024)

BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 373.9% 31/05/2026 16.30 2.24 31.6% 0.00 n.m. 7.28 101.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 83.9% 31/03/2026 0.31 0.07 68.3% 0.04 71.4% 4.43 99.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -19.6% 24/06/2025 3.12 1.41 6.8% 1.56 -9.7% 2.21 na 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025

BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 204.8% 13/02/2026 4.38 0.35 15.2% 0.00 n.m. 12.51 86.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 168.8% 01/09/2026 1.89 0.08 7.4% 0.00 n.m. 23.63 56.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BTC-W7 Out 1.131 1:1.1500 139.6% 12/07/2026 0.57 0.27 113.0% 0.21 30.0% 2.43 135.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 195.2% 21/11/2026 4.90 0.08 37.7% 0.04 98.0% 63.46 43.8% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

B-W8 Out 0.300 1:1.0000 287.5% 14/11/2026 0.08 0.01 133.5% 0.03 -60.4% 8.00 88.0%15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26

BWG-W6 Out 0.700 1:1.0000 68.2% 13/08/2025 0.44 0.04 51.7% 0.02 123.3% 11.00 71.6% 13 Aug 2024, 13 Nov 2024, 13 Feb 2025, 13 May 2025, 13 Aug 2025

CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 15.6% 12/05/2026 1.99 0.16 7.5% 0.03 472.4% 12.44 30.5% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 77.9% 31/05/2026 0.68 0.21 9.7% 0.00 n.m. 3.24 87.2% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)

CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 8.7% 06/06/2027 1.27 0.88 21.7% 0.73 21.1% 1.44 100.9% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

CHAYO-W3 Out 9.000 1:1.0000 190.2% 08/12/2025 3.16 0.17 28.2% 0.00 n.m. 18.59 75.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

CHO-W4 Out 0.230 1:1.0000 400.0% 09/06/2026 0.05 0.02 214.0% 0.03 -34.2% 2.50 157.1% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)

CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1000.0% 06/07/2028 0.05 0.05 167.3% 0.04 42.4% 1.00 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)

CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 960.0% 09/05/2028 0.05 0.03 167.3% 0.03 -7.2% 1.67 157.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)

CPANEL-W1 Out 5.000 1:1.0000 34.1% 15/06/2025 4.02 0.39 27.7% 0.06 561.5% 10.31 63.4% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CV-W1 Out 0.500 1:1.0000 160.0% 22/02/2029 0.25 0.15 49.2% 0.05 180.5% 1.67 102.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

DCON-W3 Out 0.400 1:1.0000 31.3% 04/07/2025 0.32 0.02 43.4% 0.01 34.6% 16.00 54.0% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)

DEMCO-W7 Out 3.500 1:1.0000 2.6% 07/12/2024 3.42 0.01 13.4% 0.02 -50.9% 342.00 6.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

DITTO-W1 Out 33.295 1:1.2010 85.2% 20/05/2025 18.40 0.93 40.4% 0.06 n.m. 23.76 74.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DV8-W2 Out 0.800 1:1.0000 60.8% 16/07/2025 0.74 0.39 237.1% 0.40 -2.5% 1.90 209.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

ECF-W5 Out 0.550 1:1.0000 30.4% 29/07/2025 0.46 0.05 45.7% 0.03 74.0% 9.20 63.0% 30 Nov 2024, 30 Mar 2025, 29 Jul 2025

EE-W1 Out 1.000 1:1.4825 571.2% 10/03/2025 0.15 0.01 78.7% 0.00 n.m. 22.24 205.7% 10 Mar 2025

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 1242.1% 31/05/2025 0.19 0.05 170.8% 0.01 711.2% 3.80 262.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EKH-W1 In 5.766 1:1.0927 -8.5% 15/11/2024 6.65 0.35 13.6% 0.87 -59.7% 20.76 na Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 100.0% 16/06/2027 0.10 0.07 127.4% 0.06 22.6% 1.43 170.2% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 322.8% 29/06/2025 1.97 0.03 29.1% 0.00 n.m. 65.67 96.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 410.0% 20/06/2025 0.10 0.01 78.6% 0.00 n.m. 10.00 146.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GIFT-W2 In 1.600 1:1.0000 -8.3% 31/12/2024 2.66 0.84 64.1% 0.96 -12.1% 3.17 na Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 12.6% 16/11/2027 1.35 0.52 26.1% 0.32 63.5% 2.60 74.4% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)

HYDRO-W2 Out 0.400 1:1.0000 140.0% 05/02/2027 0.20 0.08 117.4% 0.07 7.8% 2.50 66.5% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)

IIG-W1 Out 32.000 1:1.0000 462.8% 22/01/2025 5.75 0.36 33.8% 0.00 n.m. 15.97 290.4% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2023)

INET-W3 In 4.000 1:1.0000 -14.9% 26/11/2024 4.84 0.12 31.7% 0.71 -83.0% 40.33 na 23 Aug 2024, 25 Nov 2024

IP-W2 Out 12.308 1:1.6260 218.1% 20/06/2025 3.92 0.26 38.1% 0.00 n.m. 24.52 105.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 50.9% 10/10/2031 2.28 0.44 33.5% 0.00 n.m. 5.18 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

JCKH-W2 Out 0.030 1:1.0000 100.0% 15/11/2024 0.02 0.01 430.0% 0.00 367.5% 2.00 1079.2% Last business day of every month (1st on 29 Dec 2023)

JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 327.6% 26/07/2025 14.60 0.58 35.0% 0.00 n.m. 28.46 103.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W4 Out 89.760 1:1.0027 380.2% 28/12/2024 18.70 0.04 47.1% 0.00 n.m. 468.75 173.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 565.9% 05/06/2026 1.38 0.19 17.1% 0.00 n.m. 7.26 116.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W4 Out 3.100 1:1.0000 142.8% 01/08/2026 1.38 0.25 17.1% 0.00 n.m. 5.52 80.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 28.0% 31/07/2026 1.67 0.44 25.9% 0.12 252.5% 4.33 55.4% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026

KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 34.7% 17/03/2026 53.00 1.40 21.4% 0.87 61.5% 37.86 27.9% 17 Mar 2026

KUN-W2 Out 2.200 1:1.0000 74.2% 17/08/2025 1.28 0.03 10.1% 0.00 n.m. 42.67 54.4% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025

K-W3 Out 3.000 1:1.0000 142.6% 25/06/2026 1.29 0.13 59.1% 0.09 37.1% 9.92 68.2% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026

LIT-W2 Out 2.000 1:1.0000 101.0% 31/01/2025 1.04 0.09 37.0% 0.00 n.m. 11.56 144.7% Every 25th of Jun, Dec (1st on 25 Jun 2022)

MBK-W3 In 2.790 1:1.0754 4.1% 16/11/2024 19.20 18.50 34.8% 17.61 5.0% 1.12 1082.5% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

MBK-W4 In 2.873 1:1.0443 -0.8% 15/05/2025 19.20 16.90 34.8% 16.61 1.7% 1.19 223.7% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

META-W7 Out 0.360 1:1.0000 164.3% 31/12/2024 0.14 0.01 78.4% 0.00 n.m. 14.00 213.1% 29 Mar 2024, 28 Jun 2024, 30 Sep 2024, 30 Dec 2024

MGI-W1 In 10.000 1:1.0000 1.6% 21/08/2026 13.50 3.72 70.5% 4.22 -11.8% 3.63 57.0% 21 Aug 2026

MILL-W7 Out 0.400 1:1.0000 355.6% 14/12/2024 0.09 0.01 123.7% 0.00 n.m. 9.00 380.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MTW-W1 In 1.000 1:1.0000 -3.4% 29/04/2025 1.18 0.14 23.8% 0.14 3.2% 8.43 19.6% 29 Apr 2025

NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 550.0% 26/11/2025 0.04 0.01 305.1% 0.02 -58.7% 4.00 176.2% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)

NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 24.6% 15/05/2026 5.00 0.73 13.0% 0.05 n.m. 6.85 51.6% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026

NUSA-W5 Out 1.000 1:1.0000 316.0% 04/07/2025 0.25 0.04 44.3% 0.00 n.m. 6.25 177.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 120.7% 15/12/2025 1.40 0.09 10.9% 0.00 n.m. 15.56 74.6% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25

PEER-W1 Out 3.000 1:1.0000 812.1% 30/11/2024 0.33 0.01 43.7% 0.00 n.m. 33.00 446.4% 31 May 2023, 29 Nov 2024

PLANB-W1 Out 8.000 1:1.0000 13.4% 13/01/2025 7.15 0.11 35.5% 0.15 -27.6% 65.00 28.3% 12Apr22, 12Oct22, 12Apr23, 12Oct23, 12Apr24, 12Oct24, 13Jan25

PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 24.7% 19/08/2026 0.73 0.69 65.7% 0.45 52.1% 1.06 217.9% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)

PRG-W1 In 4.465 1:1.1199 -2.1% 16/11/2024 9.10 4.98 31.7% 5.18 -3.9% 2.05 na Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

PRG-W2 In 4.595 1:1.0883 -6.7% 15/05/2025 9.10 4.24 31.7% 4.80 -11.7% 2.34 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PRG-W3 In 4.724 1:1.0584 -5.5% 17/11/2025 9.10 4.10 31.7% 4.46 -8.0% 2.35 na Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)

PRG-W4 In 4.889 1:1.0227 -4.4% 17/05/2027 9.10 3.90 31.7% 4.05 -3.6% 2.39 26.2% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)

PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 -29.9% 14/10/2026 3.68 1.58 72.0% 2.24 -29.3% 2.33 na 14 Oct 2026

PROS-W1 In 1.000 1:1.0000 0.9% 14/05/2026 1.12 0.13 26.2% 0.15 -13.5% 8.62 20.9% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)

PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 300.3% 11/11/2025 0.48 0.03 23.5% 0.00 n.m. 16.91 98.4% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025

PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 41.7% 29/04/2027 0.48 0.18 23.5% 0.07 160.6% 2.67 63.0% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027

ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 34.9% 29/08/2025 1.18 0.06 102.8% 0.34 -82.5% 25.45 36.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 33.9% 05/02/2027 1.18 0.08 102.8% 0.47 -83.0% 14.75 28.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

RS-W5 In 3.000 1:2.0000 -9.6% 15/01/2026 6.05 4.94 33.4% 5.21 -5.2% 2.45 na Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 207.5% 10/07/2025 7.50 0.06 7.9% 0.00 n.m. 125.00 71.8% 10 July 2025

SAWAD-W2 Out 87.188 1:1.1460 124.6% 30/08/2025 39.00 0.46 46.5% 0.31 49.9% 97.16 47.8% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SCM-W2 In 2.000 1:1.0000 -26.2% 27/06/2025 3.86 0.85 36.3% 1.62 -47.5% 4.54 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 500.0% 14/01/2026 0.85 0.10 33.7% 0.00 n.m. 8.50 123.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SCN-W3 Out 1.000 1:1.0000 18.8% 27/11/2024 0.85 0.01 33.7% 0.00 n.m. 85.00 49.2% Last business day of Apr, May, Jun, Jul, Aug, Sep, Oct  (1st on 29 Mar 2024)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 221.3% 21/01/2026 3.14 0.09 23.6% 0.00 n.m. 34.89 70.8% 20 Jan 2026

SGC-W1 In 1.300 1:1.0000 18.9% 12/09/2025 1.43 0.40 30.0% 0.21 95.1% 3.58 68.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 44.1% 12/09/2027 1.43 0.46 30.0% 0.19 140.0% 3.11 61.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 933.5% 19/05/2025 2.12 0.16 37.5% 0.00 n.m. 18.24 183.9% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Warrant Table (II) 
As of 7/11/24

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 331.3% 01/06/2026 0.32 0.08 41.2% 0.00 n.m. 4.00 117.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 189.2% 22/05/2025 5.75 0.12 14.8% 0.00 n.m. 57.98 86.1% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 43.8% 24/05/2028 0.48 0.19 35.8% 0.13 51.8% 2.53 97.4% Last business day of Jul 

TEAMG-W1 Out 15.000 1:1.0000 285.4% 22/06/2026 3.98 0.34 37.1% 0.00 n.m. 11.71 83.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 14.9% 15/05/2027 4.02 0.82 14.2% 0.55 50.2% 4.90 28.9% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 125.0% 06/01/2026 0.08 0.03 156.7% 0.03 -4.4% 2.67 174.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGE-W1 In 1.000 1:1.0000 -11.4% 28/02/2025 2.54 1.25 20.8% 1.35 -7.7% 2.03 na 28 Feb 2025

TH-W3 Out 1.000 1:1.0000 26.9% 19/06/2025 0.93 0.18 38.0% 0.07 148.7% 5.17 86.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TMC-W2 Out 2.000 1:1.0000 74.4% 10/07/2025 1.21 0.11 22.6% 0.00 n.m. 11.00 88.9% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)

TMI-W2 Out 1.000 1:1.0000 4.1% 31/12/2024 0.98 0.02 36.1% 0.03 -33.4% 49.00 10.5% 29 Mar 2024, 30 Dec 2024

TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 98.5% 24/05/2025 1.31 0.10 22.7% 0.00 n.m. 13.10 101.3% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 86.2% 14/06/2025 0.29 0.04 93.9% na n.m. 7.25 93.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TSR-W2 Out 2.727 1:1.1000 553.3% 30/10/2025 0.43 0.09 94.2% 0.01 n.m. 5.26 165.4% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 0.0% 10/05/2025 1.80 0.85 14.2% 0.81 5.5% 2.12 81.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 363.2% 13/06/2025 0.19 0.03 48.8% 0.00 n.m. 6.33 177.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

TVDH-W4 Out 0.400 1:1.0000 115.8% 31/12/2024 0.19 0.01 48.8% 0.00 n.m. 19.00 215.7% 29 Mar 2024, 28 Jun 2024, 30 Sep 2024, 30 Dec 2024

TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 337.6% 0.03 -60.9% 3.00 144.0% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026

TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 337.6% 0.03 -62.9% 3.00 92.5% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029

VGI-W3 Out 11.730 1:1.0145 365.3% 23/05/2027 2.54 0.09 52.6% 0.05 65.7% 28.63 58.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 68.0% 18/07/2025 1.81 0.04 19.3% 0.00 n.m. 45.25 50.1% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)

VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 11.7% 30/06/2026 10.30 3.50 47.3% 3.34 4.9% 2.94 65.3% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 57.1% 24/10/2025 0.11 0.03 84.9% 0.02 33.6% 3.81 103.8% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)

WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 118.2% 17/06/2027 0.11 0.04 84.9% 0.04 6.6% 2.75 72.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)

WIIK-W3 Out 4.000 1:1.0000 272.5% 06/05/2026 1.09 0.06 32.3% 0.00 n.m. 18.17 83.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)

W-W6 Out 1.500 1:1.0000 136.1% 05/01/2027 0.72 0.20 62.4% 0.11 77.6% 3.60 90.3% 4 Jan 2027

ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 119.8% 31/03/2027 2.02 0.19 32.1% 0.04 382.3% 10.63 54.5% 31 Mar 2027

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีѷแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กาํไร/ขาดทุน เมืѷอนักลงทุนซืѸอวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกาํไรจการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคาํนวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่ ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้าํไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟรี. 

ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีѷนักลงทุนมีสทิธซิืѸอหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Calendar 
NOVEMBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

4 5 6 7 8 

New listing: DW 
DELTA13C2503A 
PTTEP41C2503A 
PTTEP41P2503A 
PTTGC41C2503A 
RBF13C2503A 
SET5013C2412M 
SET5013P2503A 
SET5019C2503A 
SET5019P2503A 
TOP41C2503A 
 
XR: 
WHAIR 1:0.1149@0.000000 
 
Name & symbol change: 
Global Service Center Pcl.  
(GSC) > Viserve Enterprise 
Pcl. (VS) 
 

New listing: MAI-Services 
Interroyal Engineering Pcl. 

(IROYAL) 230 m shares, 

Par @0.50 (IPO @6.50, 

58 m shares) 

 

New listing: DW 
BAM19C2503A 
BBL11C2502A 
BCP11C2502A 
BEM11C2502A 
IRPC19C2503A 
OSP11C2502A 
PTTEP11C2502A 
RBF19C2503A 
SAWAD13C2503A 
SIRI13C2503A 
 

New Share Trading 
W 153.78 shares 
(PP @0.65) 
 
Last trading: 
PEER-W1 
 

New listing: MAI-Services 
MPJ Logistics Pcl. (MPJ) 

100 m shares, Par @0.50 

(IPO @6.00, 53 m shares) 

 

New listing: Prop Fund 

Siripinyo Real Estate 

Investment (SIRIPRT) 

170 m shares,  

Par @11.2586 

 

New listing: DW 
BAM13C2503B 
BCP19C2503B 
CPF41C2503A 
CRC13C2503A 
CRC41C2503A 
HMPRO41C2503A 
HSI28C2412J 
HSI28C2412K 
HSI28P2412G 
OSP41C2503A 
SCC41C2503A 
STGT41C2503A 
XIAOMI28P2505A 
 

New Share Trading 
SIRI 5.8 m shares 
(SIRI-ESOP8 1:1 @1.10) 

JCKH 187.9 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund 1 has exercised the  

convertible debentures 

1:55,555.55 @0.018) 

ABM 292 m shares 
(PP @1.30) 
 
XD: 
BAREIT@0.187000 
 
XE: 
PEER-W1 1:1@3.000000 
 
 

New listing: DW 
AP13C2503A 
BBL19C2503B 
DELTA13C2503B 
DELTA19C2503B 
DELTA41C2503A 
DOHOME13C2503A 
HSI06C2412H 
HSI06P2412H 
IRPC13C2503A 
SET5013P2503B 
TIDLOR13C2501B 
TTB13C2503A 
 

New Share Trading 
ASW 1 shares 
(ASW-W2 1:1 @12.00) 

BTS 2,926 m shares 
(Right offering 4.5:1 @4.50) 
 
Delisted: 
SMK 
 
Par Change: 
TRC Par @1.50 
(From Par @0.125)  
CTARAF Par @7.5711 
(From Par @7.7061)  
 

New listing: DW 
ADVANC13C2503B 
AWC01C2504A 
BA01C2504A 
BAM01C2504A 
BANPU13C2503A 
BH01C2504A 
BH13C2503A 
BH13P2503A 
BH19C2504A 
DELTA01C2503A 
DELTA13C2503C 
DELTA13P2503B 
HANA01P2503W 
KCE01P2503W 
KTC19C2504A 
MTC01C2504A 
MTC13C2503A 
MTC19C2504A 
PTTGC19C2504A 
SAWAD01C2504A 
SAWAD19C2504A 
SCGP13C2503B 
 
XD: 
AAPL80X@0.000000 
 
Name & symbol change: 
Sabuy Connext Tech Pcl.  
(SBNEXT) > TSR Living  
Solution Pcl. (TSR) 
 
Delisted: 
BTS-W7 

Events: 
US–ยอดสัѷงซืѸอภาคโรงงาน 
      เดอืนก.ย. 

Events: 
US–ยอดนําเขา้, สง่ออก และ 
      ดลุการคา้เดอืนก.ย. 
US–ดัชนภีาคบรกิารเดอืนต.ค. 
      จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทานของสหรัฐ (ISM) 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–สต็อกสนิคา้คงคลังภาค 
      คา้สง่เดอืนก.ย. 
US–เฟดประชมุนโยบายการเงนิ 
      และแถลงมตอัิตราดอกเบีѸย 
      (เชา้วันทีѷ 8 พ.ย.) 

Events: 
US–ดัชนคีวามเชืѷอมัѷนผูบ้รโิภค 
      สหรัฐฯ ขั Ѹนตน้เดอืนพ.ย. 
      จากมหาวทิยาลัยมชิแิกน 
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NOVEMBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

11 12 13 14 15 

XD: 
LHPF@0.140000 
LHSC@0.170000 
 
XR: 
TRC 3.5:1@2.400000 

Last trading: 
A5-W3 
AKS-W5 
DEMCO-W7 

XD: 
PCC@0.070000 
RAM@0.150000 
 
XE: 
A5-W3 1:1@8.300000 
AKS-W5 1:1.07@0.026000 
DEMCO-W7 1:1@3.500000 

XD: 
DBS19@0.000000 
DIF@0.222200 
POPF@0.290000 
TSTE@0.040000 
 
XW: 
HEALTH 2:1@Free 

XD: 
SBUX80X@0.000000 
 
XR: 
ACC 3:1@0.600000 
 
Delisted: 
EKH-W1 
JCKH-W2 
 

Events: 
 

Events: 
US–ดัชนคีวามเชืѷอมัѷนของธรุกจิ 
      ขนาดยอ่มเดอืนต.ค.จาก 
      สหพันธธ์รุกจิอสิระแหง่ชาต ิ
      สหรัฐฯ (NFIB) 
US–การคาดการณ์เงนิเฟ้อของ 
      ผูบ้รโิภคเดอืนต.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ดัชนรีาคาผูบ้รโิภค (CPI)  
      เดอืนต.ค. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

18 19 20 21 22 

XD: 
DCC@0.020000 
 
Delisted: 
MBK-W3 
PRG-W1 
 

XD: 
ANI@0.200000 
CPNCG@0.250800 
INETREIT@0.200000 
KTBSTMR@0.176000 
TPCH@0.128000 
 
Last trading: 
MILL-W7 
 

XD: 
BOFFICE@0.151500 
ICN@0.100000 
SRS@0.075000 
SUN@0.150000 
 
XE: 
MILL-W7 1:1@0.400000 

XD: 
MSFT80X@0.000000 
WHAIR@0.222900 
 
XR: 
HEALTH 1:2@2.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

25 26 27 28 29 

 Last trading: 
ABM-W1 
 
Delisted: 
INET-W3 

XE: 
ABM-W1 1:1@1.800000 
 
Delisted: 
SCN-W3 

 XD: 
KO80X@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
DECEMBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 

Last trading: 
APURE-W3 
JMT-W4 
 
Delisted: 
PEER-W1 

XD: 
TNH@0.600000 
 
XE: 
JMT-W4 1:1.00267@89.75998 

 
Last trading: 
GIFT-W2 
META-W7 
TMI-W2 
TVDH-W4 
 

XE: 
GIFT-W2 1:1@1.600000 
META-W7 1:1@0.360000 
TMI-W2 1:1@1.000000 
TVDH-W4 1:1@0.400000 
 
XW: 
B52 2.0533534129:1@Free 
 

Holiday 

XD: 
BKNG80X@0.000000 
 
Last trading: 
TVDH-W4 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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DECEMBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

9 10 11 12 13 

XD: 
GOOG80X@0.000000 
 
Delisted: 
A5-W3 
AKS-W5 
DEMCO-W7 
 

Holiday 

   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 

XW: 
TGE 20:1@Free 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 

Delisted: 
ABM-W1 

XW: 
COMAN 2:1@Free 

   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

30 31 1 Jan 2 Jan 3 Jan 

Delisted: 
JMT-W4 

Holiday Holiday 

Delisted: 
GIFT-W2 
TMI-W2 
TVDH-W4 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
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