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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํ า  “ถือ ” AMATA AOT BH CPALL COM7 MINT MTC 
SISB TRUE และ WHA (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
SAWAD “ถอื” พืน้ฐาน 43 บาท (เดมิ “ซือ้” 45.5) สภาพคล่องใน
การออกหุน้กูท้ีล่ดลงจํากดัการเตบิโตของการปล่อยสนิเชื่อ ทําให้
แม้คุณภาพสนิทรพัย์ดูดขี ึน้ แต่ยงัต้องปรบักําไรปี 2024-26 ลง
เฉลีย่ 8% จากคาดเดมิ มองกําไรจะเริม่กลบัมาขยายตวั 11% ปี
หน้า และ 19% ปี 2026 ปรบัลดคาํแนะนําเป็น “ถอื” 
KCE “ถือ” พื้นฐาน 34 บาท (เดิม 40.0) ยอดขายรถยนต์ใน
ตลาดหลกัของ KCE อ่อนแอ ทําใหต้อ้งปรบักําไรปี 2024-25 ลง 
5-8% ยงัไมม่ ีcatalyst ทีน่่าสนใจลงทุน แนะนํา “ถอื” 
ผลการดาํเนินงาน 3Q24:  
ดกีว่าคาด: IVL กําไรปกต ิ3 พนัลา้น ดกีว่าคาด จาก integrated 
PET spread ทีเ่พิม่ขึน้ และการประหยดัตน้ทุน, PR9 กําไร 208 
ลา้น +49% y-y ดกีว่าคาดมาก จากทัง้รายได ้และอตัรากําไรทีด่ี
ขึน้, VGI กาํไรปกต ิ78 ลา้น พลกิจากขาดทุน y-y 
ใกลเ้คยีงคาด: BA กําไรจากการดําเนินงาน 909 ลา้น +19% y-y 
แต่เน่ืองจากผลของ FX Loss ทําให้กําไรสุทธ ิหดตวั 65% y-y, 
CKP กําไรปกติ 610 ล้าน -30% y-y, MOSHI กําไร 108 ล้าน 
+30% y-y, SNNP 
 

Technical Trading Idea: 
แกว่งยืดเยือ้ และผนัผวนในด่าน Cycle: (The Technical Story) 
SET แกว่งยดืเยื้อและผนัผวนในเขตด่าน Cycle โดยอาจมีแนวรบัที ่
1,447-1,450 จุด และในกรณีทีย่นืไม่ไดอ้าจถอยต่อลงไปที ่1,443 หรอื 
1,432 จุด ทีต่อ้งทนแกวง่ดอูาการต่อไปก่อน 
แนะนํา 
BLA ซือ้เพิม่ที ่23.9 เลง็ไปขายที ่25.5/27.0 
ADVANC ซือ้อกีสว่นเมือ่ทะลุ 288 เลง็ไปขายที ่299/310 
JMT ซือ้สว่นหน่ึงเมือ่ทะลุ 20.4 เลง็ไปขายที ่22.0/23.7 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
CPAXT “Let Profit Run” ทดสอบแนว Breakout ตา้น 36.75/38.0 
COM7 “Let Profit Run” ฟ้ืนจากแนวรบั ตา้น 28.25/30.0 
SPA “เริม่สะสม” กลบัตวัขึน้ ตา้น 7.25/7.45 
 

Technical SET range: 1,450-1,465 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures:  
แนะนํา “Trading” สญัญา S50Z24 ในกรอบ 928-950 จุด รอสญัญาณ
การเปิดสถานะใหมไ่ปก่อน 
  
Block Trade:  
COM7 (Leverage 9x ตา้น 28.25/30.0 วางเงนิ 290,500 บาท)  
การขยายสาขาหนุนการเพิม่สว่นแบ่งตลาด Consumer IT 
ภายในประเทศ ประกอบกบัการตอบรบั iPhone ตวัใหมท่ีด่ ี จะหนุน
กาํไร 3Q24 ออกมาที ่700 ลา้น +15% y-y และดว้ยการเขา้สูว่งจรการ
เปลีย่นโทรศพัทม์อืถอืใหม ่(Replacement Cycle) จะหนุนกาํไร 4Q24 
ที ่1000 ลา้น +52% y-y ที ่PE25 15x ด ู“ไมแ่พง” แนะนํา “ซือ้” ดว้ย
เป้าหมายระยะสัน้ 28.25/30.0 บาท  
 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ปรบัลดลง -0.56% ปิด 1,456.47 จุด ด้วยมูลค่าการซื้อขาย 4 หมื่น
ลา้น นกัลงทุนต่างชาตขิายต่อ 756 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร: 
SET อยู่ในช่วงการ “สร้างฐาน” ต่อไปก่อน โดยถ้าพจิารณาในเชงิเทคนิค 
จะเริม่มสีญัญาณ “กลบัตวั” ก็ต่อเมื่อสามารถยนืได้เหนือ 1,466 จุด ด้วย
ปรมิาณการซื้อขายที่มากกว่า 4 หมื่นล้านบาท ซึ่งเรายงัคงมุมมอง “บวก” 
ต่อแนวโน้มเศรษฐกจิปลายปี ที่เป็นช่วง High Season ของการท่องเที่ยว 
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจปลายปี และเม็ดเงนิจากวายุภกัษ์ + TESG…
สําหรับตลาดหุ้น  US ทําจุดสูงสุดใหม่  DJ +0.69%, Nasdaq +0.06% 
ขณะที่ราคาน้ํามันดิบ Brent อ่อนตัว -2.8% ผิดหวังมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกจิจนี   
ทําอะไรดี: 1) “ซื้อ” กลุ่ม Consumption Play อิงกับการบริโภคภาคใน
ประเทศ คาดรฐับาลออกมาตรการกระตุน้กําลงัซื้อปลายปีเพิม่เตมิ โดยเน้น
ไปที่กลุ่มค้าปลกี-ท่องเที่ยว ที่กําไรเตบิโตได้ด ีชอบ CPALL COM7 CBG 
SPA และ MINT (ธุรกจิโรงแรมในยุโรป ผา่น NH ออกมาดกีวา่คาด) 
2) “ซื้อ” กลุ่ม Defensive Play ชอบ PR9 ที่มกีารเติบโตผ่านการทําตลาด
กลุ่มผูป้่วยต่างชาตไิดด้มีาก และ “ซื้อ” สะสม CKP ที่แนวรบั 3.4 +/- บาท 
คาดเริม่เหน็การกลบัมาโตแบบ y-y อกีครัง้ตัง้แต่ 3Q24 เป็นตน้ไป 

Trading Range: 1,450-1,466 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 44,293 1 +304.1 +0.7
Nasdaq 19,299 1 +12.0 +0.1
DAX 19,449 1 +233.1 +1.2
Brent (US$/bbl) 71.83 1 - 2.0 - 2.8
GRM (US$/bbl) 6.02 1 +0.1 +1.9
Newcastle Coal (US$/ton) 142.25 1 - 1.1 - 0.8
Gold (US$/oz) 2,618 1 - 77.1 - 2.9
US 10- Year 4.30 1 +0.0 +0.0
US 2- Year 4.25 1 +0.0 +0.0
TH 10- Year 2.44 1 +0.0 +0.1
Bt/US$ 34.35 1 +0.0 +0.1

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 4F 20 2 5F 20 2 6F

SET Inde x 1,45 6 .5 - 0 .6 % Fore ign - 0 .8 - 19 .0 - 130 .6 PE (x) 17 .0 15 .3 13 .8

MAI Inde x 33 1.4 - 1.3 % Reta il +1.3 +6 .6 +91.7 Norm EP S growth (%) 9 .5 10 .9 10 .8

Turnove r (Bt m) 3 9 ,7 4 3 - 19 .1% Institute s - 0 .3 +12 .5 +39 .0 P /BV (x) 1.5 1.5 1.4

Mkt Ca p (Bt bn) 18 ,12 5 - 0 .6 % P roprie ta ry - 0 .3 - 0 .1 - 0 .1 Y ie ld (%) 3 .1 3 .4 3 .8

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2024F 2025F 2024F 2025F 2024F 2025F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 30.0  37.0  23.3  37.7  36.2  12.8  9.4  2.3  3.2  

AOT BUY 60.8  70.0  15.2  112.0  19.9  44.3  36.9  1.4  1.6  

BH BUY 225.0  310.0  37.8  15.5  6.9  22.2  20.8  2.7  3.1  

COM7 BUY 27.5  32.0  16.4  11.5  24.2  19.9  16.0  3.0  3.7  

CPALL BUY 63.3  73.0  15.4  33.3  17.5  24.2  20.6  2.1  2.4  

MINT BUY 26.3  44.0  67.6  14.0  16.7  22.6  19.3  1.6  2.1  

MTC BUY 47.3  53.0  12.2  20.8  23.0  16.9  13.7  0.9  1.1  

SISB BUY 31.0  48.0  54.8      40.3  30.2  31.8  24.4  1.4  1.8  

TRUE BUY 12.0  13.5  12.5  na 109.7  49.3  23.5  0.0  0.5  

WHA BUY 5.6  6.3  12.5  11.5  16.9  17.0  14.5  2.4  2.8  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 11-Nov-24 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 AOT: ไดป้ระโยชน์สงูสุดจากการเปิดประเทศ ซึง่คาดวา่กาํไรจะ new high ใน FY24 
 BH: เป็นหุน้ทีม่คีวามสามารถในการทํากาํไรสงูทีส่ดุในกลุ่มโรงพยาบาล 
 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 
 CPALL: รา้น 7-11 เหมาะกบัพฤตกิรรมบรโิภคยุคปจัจุบนั และไดป้ระโยชน์จากธุรกจิ MAKRO และ Lotus’s ฟ้ืนตวั 
 MINT: ไดป้ระโยชน์จากนกัท่องเทีย่วในไทยและยุโรปทีแ่ขง็แกรง่ต่อเน่ือง 
 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 
 SISB: เตบิโตสงูต่อเน่ืองจากครอบครวัสมยัใหมท่ีต่อ้งการสง่ลกูเขา้ศกึษาในโรงเรยีนนานาชาต ิดว้ยกลยุทธก์ารเสนอราคาทีเ่หมาะสมและ

ขยายไปยงัพืน้ทีร่อบนอกกรุงเทพฯ 
 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
 WHA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี

มากขึน้  
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 44,293.13 +304.14 +0.7 

NASDAQ 19,298.76 +11.98 +0.1 

FTSE 8,125.19 +52.80 +0.7 

SHCOMP 3,470.07 +17.77 +0.5 

Hang Seng  20,426.93 -301.26 -1.5 

FTSSI (Sing) 3,739.47 +15.10 +0.4 

KOSPI  2,531.66 -29.49 -1.2 

JCI (Indonesia) 7,266.46 -20.73 -0.3 

MSCI Asia 171.82 -1.65 -0.9 

MSCI Asia x JP 734.14 -6.59 -0.9 

MSCI World 3,795.30 +4.07 +0.1 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,456.5 -8.2 -0.6 39,743 

SET50 Index 936.9 -4.6 -0.5 23,278 

SET100 Index 2,027.2 -11.7 -0.6 30,510 

SETHD Index 1,175.4 -11.8 -1.0 10,241 

MAI Index 331.4 -4.3 -1.3 1,394 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 105.49 +0.50 +0.5 

Bt/US$ - on shore 34.35 +0.05 +0.1 

EUR/US$ 0.94 +0.00 +0.2 

100JPY/US$ 153.75 +0.06 +0.0 

10Y bond yield – TH 2.44 +0.00 +0.1 

10Y bond yield – US 4.30 +0.00 +0.0 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 68.04 -2.34 -3.3 

BRENT (US$/bbl) 71.83 -2.04 -2.8 

DUBAI (US$/bbl) 72.43 -1.40 -1.9 

JET Fuel (US$/bbl) 89.50 -0.69 -0.7 

Baltic Dry Index 1,558.00 +63.00 +4.2 

Baltic Supramax Index 1,064.00 -15.00 -1.4 

SG GRM (US$/bbl) ** 6.02 +0.11 +1.9 

Gold (US$/oz) 2,617.70 -77.10 -2.9 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 142.25 -1.10 -0.8 

Cotton (US$/bbl) 72.20 -1.05 -1.4 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  341.50 +11.75 +3.6 

Ethylene-Naphtha 171.50 +26.75 +18.5 

PX-Naphtha  161.50 +1.75 +1.1 

BZ-Naphtha  241.50 -8.25 -3.3 

Steel-HRC 698.00 -9.00 -1.3 

Rubber SICOM TSR20 1,959.00 -11.00 -0.6 

Rubber TOCOM 2,361.58 -31.97 -1.3 

Soybean (US$/bu) 1,022.25 -8.00 -0.8 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

5,070.50 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 74.00 +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 39.50 +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 160.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 21.36 -0.46 -2.1 

White Sugar (US$ cent/lb) 25.46 -0.36 -1.4 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -0.76 -18.96 -130.58 

Retail +1.32 +6.62 +91.70 

Institutes -0.27 +12.48 +38.98 

Proprietary -0.29 -0.14 -0.11 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -22 -846 -3,623 

India — -10,945 -2,473 

Indonesia -97 -721 +2,272 

Korea -344 -3,434 +6,076 

Philippines -13 +22 -101 

Taiwan -5 +1,218 -15,550 

Asia-6 -482 -14,705 -13,399 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2024F 2025F 2026F 

PE (x) 17.0 15.3 13.8 

Norm EPS gw (%) 9.5 10.9 10.8 

EV/EBITDA (x) 9.7 9.0 8.3 

P/BV (x) 1.5 1.5 1.4 

Yield (%) 3.1 3.4 3.8 
ROE (%) 9.2 9.9 10.4 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

24CS ปรบัโครงสรา้งธุรกจิครัง้ใหญ่ ลุยซือ้ 4 บรษิทั ถอืหุน้ 100% มลูคา่รวม 220 ลา้นบาท เพิม่ทุน PP แลกหุน้ 
ประกาศแจกวอรแ์รนต ์1 และ 2 ใหผู้ถ้อืหุน้เดมิ จ่อรบัรูร้ายไดท้นัทเีตม็ปี 2025 พรอ้มเทริน์อะราวด ์

(ทนัหุ้น) 
0 

   

AUCT อวดงบ 9 เดอืน มารจ์ิน้ 507.35 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 52.18 ลา้นบาท หรอื 11.5% สว่นไตรมาส 3Q24 โกยรายได ้
325.17 ลา้นบาท กาํไร 93.02 ลา้นบาท ฟากผูบ้รหิารเผย ปจัจยัหนุนใหป้รมิาณรถไหลเขา้สูธ่รุกจิประมลู 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

CBG เผยเครือ่งดื่มชกูําลงัคาราบาวแดงฮอต ดนัยอดขายไตรมาส 3Q24 โต และยงัสามารถครองสว่นแบ่งการตลาดได้
อยา่งแขง็แกรง่ ผูบ้รหิาร "รม่ธรรม เสถยีรธรรมะ" มัน่ใจโคง้สง่ทา้ยปี 2024 ยงัโตต่อเน่ือง จากยอดขายในประเทศ
และต่างประเทศหนุน 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ICHI กาํไรสุทธ ิ9 เดอืน 1.09 พนัลา้นบาท โต 36.6% y-y แรงหนุน "กลุ่มชาพรอ้มดื่ม-ชาสมนุไพร-น้ําด่าง" ยอดขาย
เด่น ดนัรายไดเ้พิม่ 10.9% ประกาศปนัผล 0.60 บาท กาํหนดจ่าย 6 ธ.ค.น้ี ซึง่จ่ายต่อเน่ือง 10 ปี ตอกยํ้าหุน้ปนั
ผล คงเป้ารายไดปี้น้ี 9 พนัลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ITEL มัน่ใจไตรมาสสุดทา้ยของปี 2024 หนุนทัง้ปี 2024 โตทะลุเป้า พรอ้มเผยผลประกอบการไตรมาส 3Q24 เพิม่ขึน้
จากไตรมาส 2Q24 ถงึ 51% เปิดแผนปี 2025 เดนิหน้าพฒันาและยกระดบับรกิารผา่นกลยุทธ ์ New S-Curve 
ดว้ยเทคโนโลยทีีล่ํ้าสมยั เพือ่ขยายฐานบรกิารทีค่รบวงจร 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

IVL โชวง์บไตรมาส 3Q24 ดกีวา่ประมาณการพลกิมกีาํไรสุทธ ิ ที ่ 1,504.91 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 669.92% หนุนจาก
ยอดขายทีเ่ตบิโต และความสามารถในการลดตน้ทุนการดาํเนินงาน ยํ้ากลยุทธข์ยายฐานการตลาดเรง่ยอดขายให้
เตบิโตต่อเน่ือง ควบคูก่ารปรบัโครงสรา้งองคก์รลดตน้ทุนการผลติ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PLT โชวฟ์อรม์เด่น ผลงานงวดไตรมาส 3Q24 ทาํจุดสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ที ่17.53 ลา้นบาท พุง่ขึน้ 145% รบัปจัจยั
หนุน เริม่รบัรูร้ายไดเ้รอืใหม ่บรหิารจดัการตน้ทุนไดด้ขี ึน้ ฟากผูบ้รหิารวางกลยุทธข์ยายฐานธุรกจิ พรอ้มพฒันา
กองเรอืเตม็ที ่

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

STA มองไตรมาสสดุทา้ยโตต่อเน่ือง คาดการณ์ปรมิาณการขายเพิม่สงูขึน้ คาดราคาขายยางมแีนวโน้มเพิม่ขึน้อกี หลงั
ขยบัขึน้ในเดอืนต.ค.ทีผ่า่นมา พรอ้มเผยผลงานไตรมาส 3Q24 ทาํกาํไรสทุธ ิ517.3 ลา้นบาท พุง่แรง 226.1% y-y 
รบัปรมิาณขายยางธรรมชาตริวมทะลุ 3.8 แสนตนั เพิม่ขึน้ถงึ 53.1% จากชว่งเดยีวกนัของปีก่อน และราคาขาย
ยางธรรมชาตทิีเ่พิม่ขึน้ตดิต่อกนั 6 ไตรมาส จบัตา EUDR ดมีานดต์ลาดยุโรปหนุนอนาคตแกรง่ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SUN อดังบลุยพฒันาบรรจุภณัฑข์า้วโพดหวานใหมใ่นกล่อง Tetra Pak มลูคา่ 300-500 ลา้นบาท หวงัตอบโจทยต์ลาด
ญีปุ่น่, เกาหลใีต,้ ยุโรป และอเมรกิา เผยผลงานไตรมาส 3Q24 บรษิทัและบรษิทัยอ่ยมกีาํไรสทุธ ิ 140.29 ลา้น
บาท เทยีบจากชว่งเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กีาํไรสุทธ ิ84.10 ลา้นบาท พรอ้มขยายการผลติใหม ่ Ready to Eat : 
RTE รองรบัการเตบิโตในตลาดไทยและต่างประเทศอยา่งต่อเน่ือง ซึง่จะหนุนผลงานปี 2025 อยา่งแขง็แกรง่ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TU เดนิหน้าทุ่มงบราว 3 หมืน่ลา้นบาท ลุยอพัเกรดธุรกจิ-M&A ต่อยอดเพิม่ยาวอกี 6 ปีขา้งหน้า บอสใหญ "ธรีพงศ ์
จนัศริ"ิ วางหมากปี 2030 รายไดท้ะยานแตะ 2.45 แสนลา้นบาท รบัฐานธุรกจิโตต่อเน่ือง สว่น 4Q24 เชือ่ฟอรม์
สวยต่อเน่ือง อานิสงสทุ์กกลุ่มธุรกจิสดใส 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ZIGA ฉายภาพไตรมาส 4Q24 สดใส ใสเ่กยีรส์ง่เหลก็ทาํโครงการเมกะโปรเจก็ต ์พรอ้มรุกกลุ่ม B2C ผา่นออนไลน์มาก
ขึน้ เชือ่หนุนยอดขายทะยาน เตรยีมคลอดโปรดกัตใ์หมเ่หลก็ใชใ้นพืน้ทีใ่กลท้ะเลปีหน้า 

(ข่าวหุ้น) 
+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 
 

HOLD (Unchanged) TP:  Bt 34.00 (From: Bt 40.00)  

Change in Numbers  Upside : 5.4% 11 NOVEMBER 2024 
 

KCE Electronics Pcl (KCE TB) 

 

 
PATTADOL BUNNAK 

662-779-9119 
Pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

 

 

ยอดขายรถยนตอ่์อนแอ   
 

เน่ืองจากยอดขายรถยนตท่ี์อ่อนแอกว่าคาดในตลาดหลกัของ KCE เราจึง
คาดว่าคาํสัง่ซ้ือของ KCE จะลดลงใน 4Q24F เราปรบัลดประมาณการ
กาํไรลง 5-8% ต่อปี ในปี 2024-26F และยงัคงคาํแนะนํา "ถือ" และปรบัลด
ราคาเป้าหมายลงเป็น 34 บาท 

 

บริษทัท่ีดีในสภาพแวดล้อมท่ีท้าทาย   
เราคงคาํแนะนํา "ถอื" KCE ดว้ยมรีาคาเป้าหมาย (ปีฐาน 2025F) ลดลง
เหลอื 34 บาท (จาก 40 บาท) โดยมเีหตุผลหลกัดงันี้: 1) ยอดขายรถยนต์
ในทัว่โลกอ่อนแอ เนื่องจากเศรษฐกจิทีช่ะลอตวั 2)  KCE ตอ้งเผชญิการ
แขง่ขนัทีรุ่นแรงจากผูผ้ลติ PCB จนีทีม่ตีน้ทุนต่ํา ในกลุ่มผลติภณัฑ ์ non-
HDI PCB ทีม่กีาํไรต่ํา ซึง่คดิเป็น 67% ของ EBIT ของ KCE ใน 1H24 3) 
เราคาดวา่จะมคีาํสัง่ซือ้ทีล่ดลงใน 4Q24F และดว้ยมองวา่เศรษฐกจิโลก
ชะลอตวั เราจงึปรบัลดประมาณการกาํไรของเราลง 5-8% ต่อปี ในปี 
2024-26F และ 4) ดว้ยคาดการณ์การเตบิโตของ EPS ที ่18/10/12% ในปี 
2024-26F ของเรา เราจงึเหน็ upside ต่อราคาหุน้ทีจ่าํกดั โดยหุน้ซือ้ขายที ่
PE ที ่20 เท่า ในปี 2025F 

แรงต้าน  
KCE กาํลงัเผชญิกบัแรงตา้น 2 ประการ 1) ยอดขายรถยนตท์ัว่โลกที่
อ่อนแอ โดยเตบิโต 3% y-y ใน 1H24 แต่ลดลง 5% y-y ใน 3Q24 
แนวโน้มใน 4Q24F กไ็มน่่าจะดขีึน้ไปกวา่นี้ 2) การแขง่ขนัทีเ่พิม่ขึน้จาก
ผูผ้ลติ PCB จนีทีม่ตีน้ทนุต่ําในกลุ่มผลติภณัฑ ์non-HDI PCB ทีม่จีาํนวน
ชัน้น้อย ผูผ้ลติรถยนตห์นัไปซือ้ non-HDI PCB ราคาถูกจากผูผ้ลติจนีเพือ่
ลดตน้ทุน เราคาดวา่ยอดขายในเทอมดอลลารส์หรฐัจะลดลง 2% y-y ใน 
2H24F สาํหรบัทัง้ปี เราคาดวา่ยอดขายจะเตบิโตที ่ -7/+7/+8% ในปี 
2024-26F 

เพ่ิมความสามารถในการแข่งขนั   
KCE เพิง่ซือ้กจิการตวัแทนจาํหน่ายหลกัในยุโรป โดยลงทุน 800 ลบ. 
ตวัแทนจาํหน่ายนี้ครอบคลุมลกูคา้ประมาณ 30% ของฐานลกูคา้ทัง้หมด
ของ KCE บรษิทัฯ มแีผนทีจ่ะใชฐ้านลกูคา้ของตวัแทนจาํหน่ายนี้เพือ่
เขา้ถงึลกูคา้โดยตรง และหยุดการเกบ็คา่ธรรมเนยีมการจดัจาํหน่าย ซึง่
หมายถงึราคาผลติภณัฑท์ีถู่กลงสาํหรบัลกูคา้ 

แนวโน้มอ่อนแอลง 
เราคาดวา่กาํไรปกตขิอง KCE ใน 3Q24F อยูท่ี ่470 ลบ. ทรงตวั y-y แต่
ลดลง 10% q-q สาเหตุหลกัมาจากการลดลงของรายได,้ ตน้ทุนทองแดงที่
สงูขึน้, และคา่เงนิบาททีแ่ขง็คา่ เราคาดวา่ 4Q24F จะมแีนวโน้มออ่นแอลง 
โดยคาดวา่จะมกีาํไรปกต ิ 420 ลบ. ลดลง 10% y-y และ 11% q-q 
เนื่องจากแนวโน้มการขายทีช่ะลอตวัลง 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2023A  2024F  2025F  2026F 

Sales 16,344  15,486  15,852  16,987  

Net profit 1,720  1,846  2,027  2,266  

Consensus NP  2,145  2,287  2,499  

Diff frm cons (%)  (13.9) (11.4) (9.3) 

Norm profit 1,569  1,846  2,027  2,266  

Prev. Norm profit  1,954  2,198  2,468  

Chg frm prev (%)  (5.5) (7.8) (8.2) 

Norm EPS (Bt) 1.3  1.6  1.7  1.9  

Norm EPS grw (%) (31.2) 17.6  9.8  11.8  

Norm PE (x) 24.3  20.6  18.8  16.8  

EV/EBITDA (x) 14.1  12.7  11.4  10.0  

P/BV (x) 2.8  2.6  2.4  2.2  

Div yield (%) 1.9  2.0  2.2  2.5  

ROE (%) 11.6  13.0  13.2  13.6  

Net D/E (%) 2.8  (3.0) (6.4) (13.8) 

 

PRICE PERFORMANCE 

(50)
(40)
(30)
(20)
(10)
0
10

30
35
40
45
50
55
60

Nov-23 Mar-24 Jul-24 Nov-24

(%)(Bt/shr) KCE Rel to SET Index

 

 

COMPANY INFORMATION 

Price: (Bt) as of  11-Nov-24 32.25  

Market Cap (US$ m) 1,109.2  

Listed Shares (m shares) 1,182.1  

Free Float (%) 60.9  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 11.5  

12M Price H/L (Bt)  56.75/32.25  

Sector Electronics 

Major Shareholder Ongkosit Family 23.5% 
Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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HOLD (From: BUY) TP:  Bt 43.00 (From: Bt 45.50) 11 NOVEMBER 2024 

Change in Recommendation  Upside : 6.8%  
 

Srisawad Corporation Pcl (SAWAD TB) 

 
  

  

กาํไรชะลอตวัลง  
 

เราปรบักาํไรของ SAWAD ลง 8% สะท้อนการเติบโตของสินเช่ือท่ีชะลอตวั 
และการลดลงของขาดทุนจากการขายท่ีน้อยลง แม้เราคาดว่าจะดีขึน้ในปี
หน้า แต่หุ้นมูลค่าท่ีเหมาะสมแล้วท่ี 11 เท่า PE เทียบกบั EPS ท่ีคาดวา่จะ
เติบโตท่ี 12% ในปี 2025F ด้วย upside ท่ีจาํกดัจากราคาเป้าหมายท่ีลดลง
ของเรามาอยู่ท่ี 43 บาท เราจึงปรบัลดคาํแนะนํา SAWAD เป็น "ถือ" 

  

SARACHADA SORNSONG 
662-779-9119 

sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

การเติบโตของสินเช่ือชะลอตวัลง 
เพือ่ตอบสนองต่อการเพิม่ขึน้ของการผดินดัชาํระหนี้และอตัราผลตอบแทน
ทีน้่อยลงจากสนิเชือ่เชา่ซือ้จกัรยานยนตใ์หม ่ SAWAD จงึไดช้ะลอการ
ขยายสนิเชือ่ในกลุ่มนี้ ขณะทีบ่รษิทัฯ ตอ้งการขยายธุรกจิสนิเชือ่จาํนํา
ทะเบยีนรถยนตแ์ละจกัรยานยนต ์ แต่ความผนัผวนทีเ่พิม่ขึน้ในตลาดหุน้
กู—้หลงัจากทีม่กีารเลื่อนการชาํระหนี้ในหุน้กูท้ีม่อีนัดบัความน่าเชือ่ถอื
สงู—ไดจ้าํกดัศกัยภาพการเตบิโตของ SAWAD เมือ่ปลายเดอืนกรกฎาคม 
SAWAD ไดอ้อกหุน้กู ้ 2.08 พนัลบ. และนํากระแสเงนิสดภายในมาชาํระ
หุน้กู ้ 2.8 พนัลบ. ทีค่รบกาํหนดชาํระในตน้เดอืนสงิหาคม บรษิทัฯ ยงัได้
ดาํเนินการขอเงนิกูจ้ากธนาคารเพิม่อกี US$80m จาก Sumitomo Mitsui 
Banking Corporation และกาํลงัอยูใ่นขัน้ตอนการออกหุน้กูใ้หมม่ลูคา่ 2-3 
พนัลบ. เพือ่เตรยีมการชาํระหุน้กู ้ 2.88 พนัลบ. ทีค่รบกาํหนดในปลาย
เดอืนธ.ค.2024 เพือ่ใหส้อดคลอ้งกบัปญัหาสภาพคล่องในตลาดหุน้กู ้เราจงึ
ไดป้รบัประมาณการการเตบิโตของสนิเชือ่ของ SAWAD เป็นทรงตวัในปีนี้ 
และคาดวา่จะฟ้ืนตวัที ่10% ต่อปี ในปี 2025-26F 

คณุภาพสินทรพัยอ์ยู่ภายใต้การควบคมุ    
ตัง้แต่ 2Q23 SAWAD ไดเ้ริม่ดาํเนนิการเคลยีรง์บดุลผา่นการตดัจาํหน่าย
หนี้เสยีและขายสนิทรพัย ์ ความพยายามเหล่านี้ชว่ยใหส้ามารถควบคุม 
NPLs ไดด้ ี และเราคาดวา่ NPL เริม่มเีสถยีรภาพตัง้แต่ 2Q24 
กระบวนการนี้มคีวามเขม้ขน้ โดยเฉพาะกลุ่มสนิเชือ่เชา่ซือ้รถจกัรยานยนต์
ใหม ่ และเราเชือ่วา่ SAWAD ไดผ้า่นจุดสงูสดุของขาดทุนจากการขายแลว้ 
ซึง่มมีลูคา่รวม 558.5 ลบ. ใน 1Q24 การขาดทุนจากการขายเริม่มี
แนวโน้มลดลงตามทีเ่ราคาดไวก่้อนหน้านี้ อยา่งไรกต็าม ดว้ยราคารถยนต์
มอืสองทีย่งัคงปรบัตวัลงและความตัง้ใจของ SAWAD ทีจ่ะยงัคงเคลยีรง์บ
ดุลอยู ่ เราจงึปรบัคาดการณ์การลดลงของผลขาดทุนจากการขายใหน้้อยลง 
จาก 1.21 พนัลบ. ในปี 2023 และ 972 ลบ. ใน 1H24 เป็น 1.7 พนัลบ. ใน
ปี 2024F และ 1.38 พนัลบ. ต่อปี ในปี 2025F 

ปรบัลดกาํไรลง 8% ในปี 2024-26F 
เราไดป้รบัประมาณการกาํไรของ SAWAD ลง 7% ในปีนี้ 10% ในปี 
2025F และ 8% ใน 2026F การปรบัลดครัง้นี้สะทอ้นถงึการลดลงของการ
เตบิโตของสนิเชือ่ 5%, ตน้ทนุทางการเงนิทีส่งูขึน้, และการขาดทุนจาก
การขายทีเ่พิม่ขึน้ อยา่งไรกต็าม เราไดป้รบัลดการตัง้สาํรองและคา่ใชจ้่าย
การดาํเนินงานลง เนื่องจากสนิเชือ่ทีช่ะลอตวั, NPL ทีล่ดลง, และการ
เปิดตวัแอปพลเิคชนัออนไลน์ของ SAWAD ดงันัน้ราคาปรบัเป้าหมายของ
เราจงึถูกปรบัลงเป็น 43 บาท จากเดมิที ่45.5 บาท 

ปรบัลดคาํแนะนําเป็น “ถือ” ราคาเป้าหมายลดลงเหลือ 43 บาท  
สภาวะตลาดหุน้กูค้อ่ยๆ ดขีึน้ และ SAWAD มแีผนทีจ่ะปรบัโครงสรา้งการ
ระดมทนุใหม้น้ํีาหนกัเท่ากนัระหวา่งหุน้กูแ้ละเงนิกูจ้ากธนาคาร แมเ้ราคาด
วา่การเตบิโตของสนิเชือ่จะปรบัตวัดขีึน้ และมผีลขาดทุนจากการขายลดลง 
แต่หุน้ดเูหมอืนจะมมีลูคา่ทีเ่หมาะสมแลว้ โดยซือ้ขายที ่11 เท่า 2025F PE 
เทยีบกบัการเตบิโตของ EPS ทีค่าดไวท้ี ่12% ในปี 2025F ดว้ยม ีupside 
ทีจ่าํกดั เราจงึปรบัคาํแนะนําเป็น "ถอื" จาก ซือ้ 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2023A 2024F 2025F 2026F 
Pre Provision Profit 8,367  8,567  9,227  10,673  

Net profit 5,001  5,163  5,769  6,868  

Consensus NP ― 5,187  5,799  6,411  

Diff frm cons (%) ― (0.5) (0.5) 7.1  

Norm profit 5,001  5,163  5,769  6,868  

Prev. Norm profit ― 5,548  6,435  7,445  

Chg frm prev (%) ― (6.9) (10.4) (7.7) 

Norm EPS (Bt) 3.2  3.3  3.7  4.4  

Norm EPS grw (%) 16.5  3.1  11.6  19.1  

Norm PE (x) 12.5  12.2  10.9  9.1  

P/BV (x) 2.0  1.9  1.6  1.4  

Div yield (%) 0.0  0.0  0.0  0.0  

ROE (%) 18.6  16.8  16.0  16.2  

ROA (%) 5.5  4.7  5.1  5.6  
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  11-Nov-24 (Bt) 40.25  

Market Cap  (US$ m) 1,768.9  

Listed Shares  (m shares) 1,510.5  

Free Float  (%) 44.8  

Avg Daily Turnover (US$ m) 8.4  

12M Price H/L (Bt)  45.00/27.75  

Sector  Finance 

Major Shareholder  Kaewbootta Family 29.5% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

ESG Summary Report ……..……...…………..… P8 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

Bangkok Airways Pcl  (BA TB)  - BUY, Price Bt24.30, TP Bt27.00 Results Comment 

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 3Q24 แขง็แกร่ง เป็นไปตามคาด 

 BA รายงานกาํไรปกต ิ 909 ลบ. ใน 3Q24 เพิม่ขึน้ 19% y-y และ 
33% q-q  กาํไรเป็นไปตามทีเ่ราคาดไว ้ การฟ้ืนตวัของผูโ้ดยสารที่
แขง็แกรง่อยา่งต่อเนื่องพรอ้มกบัการแขง่ขนัทีส่มเหตุสมผลเนื่องจาก
อุปทานทีจ่าํกดัเป็นปจัจยัขบัเคลือ่นกาํไรของทัง้ธรุกจิสายการบนิและ
ทีเ่กีย่วกบัสนามบนิของ BA ในไตรมาสนี้ รวมถงึการขาดทุนจาก
อตัราแลกเปลีย่น 237 ลบ. บรษิทัฯ รายงานกาํไรสทุธ ิ 671 ลบ.  
ลดลง 65% y-y 

 ไตรมาส 4 เป็นชว่งโลวซ์ซีัน่ของ BA หากไมม่รีายไดจ้ากเงนิปนัผล
จาก BDMS เราคาดวา่กาํไรของ BA จะเท่าทุนใน 4Q24F 

 แมว้า่เราคาดวา่กาํไรในปีหน้าจะลดลง เนื่องจากการแขง่ขนัทีรุ่นแรง
ขึน้หลงัจากทีคู่แ่ขง่เพิม่กาํลงัการผลติ แต่เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” 
BA เนื่องจาก 1) กลยุทธใ์นการเน้นเสน้ทางสมยุทีผ่กูขาดซึง่สามารถ
เรยีกเกบ็ราคาทีส่งูได ้ และ 2) การกระจายความเสีย่งทางธุรกจิไปสู่
ธุรกจิสนามบนิและธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนามบนิ ซึง่มเีสถยีรภาพ
มากกวา่และมกีารแขง่ขนัน้อยกวา่ธุรกจิสายการบนิ  

 รายไดร้วมของ BA เพิม่ขึน้ 19% y-y ใน 3Q24 รายไดจ้าก
ผูโ้ดยสารเพิม่ขึน้ 19% y-y ใน 3Q24 โดยไดแ้รงหนุนจากจาํนวน
ผูโ้ดยสารทีเ่พิม่ขึน้ 8% y-y และคา่โดยสารทีเ่พิม่ขึน้ 11% y-y 
รายไดท้ีเ่กีย่วขอ้งกบัสนามบนิยงัเตบิโตขึน้ 19% y-y ตามการฟ้ืน
ตวัอยา่งแขง็แกรง่ของอุตสาหกรรมการท่องเทีย่วของประเทศไทย 

 เนื่องจากตน้ทุนการดาํเนินงานเพิม่ขึน้เพยีง 15% y-y ใน 3Q24 
โดยสว่นใหญ่มาจากคา่เชือ้เพลงิ คา่บาํรุงรกัษาเครือ่งบนิ เงนิเดอืน 
และคา่บรกิารผูโ้ดยสาร อตัรากาํไรขัน้ตน้จงึเพิม่ขึน้เป็น 27% ใน 
3Q24 เทยีบกบั 24% ใน 3Q23 

 คา่ใชจ้่าย SG&A เพิม่ขึน้ 17% y-y ใน 3Q24 โดยสว่นใหญ่เกดิจาก
คา่ใชจ้่ายการจองและการสาํรองทีน่ัง่ทีส่งูขึน้  

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มเตบิโต 21% y-y ใน 3Q24 โดยสว่น
ใหญ่มาจากการเตบิโตของกาํไรของ WFS-PG Cargo ซึง่บรษิทัถอื
หุน้อยู ่49% 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Revenue 4,978 5,072 7,241 5,172 5,936 Revenue 15           19           77           23,912 23,870

  Gross profit 1,205 530 2,795 1,211 1,613   Gross profit 33           34           82           6,851 6,168

SG&A 677 981 912 827 795 SG&A (4)            17           68           3,706 3,700

  Operating profit 528 (451) 1,884 383 818   Operating profit 113         55           98           3,145 2,468

  EBITDA 964 (43) 2,275 756 1,201   EBITDA 59           25           88           4,822 4,204

Other income 672 417 559 722 628 Other income (13)          (7)            80           2,390 2,471

Other expense 4 27 1 1 0 Other expense (28)          (90)          na 0 0

Interest expense 543 536 537 518 520 Interest expense 0             (4)            73           2,151 2,025

  Profit before tax 653 (597) 1,905 586 925   Profit before tax 58           42           101         3,384 2,914

Income tax 45 448 263 161 205 Income tax 27           357         93           677 583

Equity & invest. income 157 162 159 256 190 Equity & invest. income (26)          21           80           761 789

Minority interests 1 2 (6) 0 (2) Minority interests na na na 2 2

Extraordinary items 1,145 (14) 79 30 (237) Extraordinary items na na na 0 0

  Net profit 1,911 (894) 1,873 712 671   Net profit (6)            (65)          94           3,470 3,122

  Normalized profit 766 (880) 1,794 682 909   Normalized profit 33           19           98           3,470 3,122

EPS (Bt) 0.91 (0.43) 0.89 0.34 0.32 EPS (Bt) (6)            (65)          94           1.65 1.49

Normalized EPS (Bt) 0.36 (0.42) 0.85 0.32 0.43 Normalized EPS (Bt) 33           19           98           1.65 1.49

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (%) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Cash & ST investment 11,644 12,978 11,713 11,282 7,707 Sales grow th 44.1        20.2        37.3        18.7        19.2        

A/C receivable 1,889 1,472 1,559 1,236 1,154 Operating profit grow th na na 134.0      108.0      55.1        

Inventory 478 489 483 488 483 EBITDA grow th 394.4      na 75.2        21.4        24.6        

Other current assets 1,266 1,135 3,551 3,647 5,885 Norm profit grow th na na 115.8      1.4          18.7        

Investment 29,121 28,101 28,331 26,862 30,133 Norm EPS grow th na na 115.8      1.4          18.7        

Fixed assets 6,983 7,091 7,018 7,537 7,532

Other assets 6,782 6,615 6,615 6,542 6,546 Gross margin 24.2        10.5        38.6        23.4        27.2        

  Total assets 58,162 57,881 59,269 57,595 59,440 Operating margin 10.6        (8.9)         26.0        7.4          13.8        

S-T debt 1,284 2,939 1,677 1,998 2,086 EBITDA margin 19.4        (0.9)         31.4        14.6        20.2        

A/C payable 1,393 1,958 1,866 1,832 1,735 Norm net margin 15.4        (17.3)       24.8        13.2        15.3        

Other current liabilities 5,425 6,070 6,379 6,810 7,252

L-T debt 25,057 23,342 23,351 22,949 22,588 D/E (x) 1.5          1.6          1.3          1.4          1.3          

Other liabilities 6,891 6,665 6,799 6,448 6,846 Net D/E (x) 0.8          0.8          0.7          0.8          0.9          

 Minority interest (73) (76) (74) (76) (75) Interest coverage (x) 1.8          (0.1)         4.2          1.5          2.3          

 Shareholders' equity 18,184 16,984 19,271 17,634 19,008 Interest rate 8.0          8.1          8.4          8.3          8.4          

Working capital 974 3 175 (108) (97) Effective tax rate 6.9          (75.0)       13.8        27.5        22.1        

Total debt 26,341 26,281 25,028 24,947 24,674 ROA 5.2          (6.1)         12.3        4.7          6.2          

Net debt 14,698 13,303 13,314 13,665 16,967 ROE 17.3        (20.0)       39.6        14.8        19.8        

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

CK Power Pcl  (CKP TB)  - BUY, Price Bt3.48, TP Bt5.00 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

กาํไร 3Q24 อ่อนแอตามคาด 

 CKP รายงานกาํไรการดาํเนินงานปกต ิ (ไมร่วมกาํไร/ขาดทุนอตัรา
แลกเปลีย่นและการป้องกนัความเสีย่ง) ออกมาที ่610 ลบ. ใน 3Q24 
ลดลง 30% y-y แต่เพิม่ขึน้ 316% q-q โดยการออ่นตวัลงจากปีก่อน
เป็นผลมาจากการหยุดการผลตินอกแผน 17 วนัของโครงการไซยะ
บุร ี สว่นการปรบัเพิม่ขึน้จากไตรมาสก่อนเป็นผลทางฤดกูาลทีก่าร
ผลติไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ําสงูทีส่ดุของปีในไตรมาสนี้ 

 กาํไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ถงึ 39% y-y และ 15% q-q มาที ่ 814 ลบ. ใน 
3Q24 จากปรมิาณการผลติไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้จากโรงไฟฟ้าพลงัน้ําน้ํา
งมึ 2 ในปี La Nina นี้ ซึง่กลบผลลบจากผลการดาํเนินงานทีอ่่อนตวั
ลงของโรงไฟฟ้า BIC ภายใตส้ญัญา SPP ในไตรมาสนี้ตามตน้ทุน
ราคาก๊าซธรรมชาตทิีส่งูขึน้ไวไ้ด ้

 คา่ใชจ้่ายการขายและบรหิารยงัควบคุมไดด้ทีี ่ 105 ลบ. ใน 3Q24 
เพิม่ขึน้ 4% y-y แต่ลดลง 15% จากฐานทีส่งูในไตรมาสก่อน  

 EBITDA จงึปรบัเพิม่ขึน้ได ้25% y-y และ 13% q-q เป็น 1.1 พนั
ลบ. ใน 3Q24 สอดคลอ้งกบัผลการดาํเนินงานทีแ่ขง็แกรง่จาก
โครงการน้ํางมึ 2 

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มลดลงถงึ 47% y-y เป็น 358 ลบ. ใน 
3Q24 จากการหยุดการผลติไฟฟ้าชัว่คราว (17 วนั) ของโครงการ
ไซยะบุรใีนไตรมาสนี้ หลงัปรมิาณน้ําไหลเขา้มากเกนิไป สว่นแบ่ง
กาํไรนี้ดขี ึน้จากทีม่ผีลขาดทุนในไตรมาสก่อนตามผลทางฤดกูาล 

 แมก้าํไรไตรมาสนี้ออกมาอ่อนแอ และกาํไรรวมใน 9M24 เป็นเพยีง 
46% ของประมาณการทัง้ปีของเรา แต่เรายงัคงประมาณการกาํไรปี 
2024F ของ CKP โดยคาดผลการดาํเนินงานจะดขีึน้ใน 4Q24F 
จากสถานการณ์น้ําทีย่งัแขง็แกรง่ในชว่งปี La Nina นี้ และไมม่กีาร
หยุดดาํเนินงานของโครงการไซยะบุรอีกีแลว้ 

 คงคาํแนะนํา “ซือ้” 
Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Revenue 2,478 2,889 2,348 2,472 2,758 Revenue 12           11           73           10,396 10,467

  Gross profit 587 926 417 708 814   Gross profit 15           39           65           2,988 3,183

SG&A 102 248 104 124 105 SG&A (15)          4             59           565 569

  Operating profit 485 678 313 585 708   Operating profit 21           46           66           2,423 2,614

  EBITDA 881 1,073 703 975 1,102   EBITDA 13           25           69           4,035 4,237

Other income 171 152 143 148 143 Other income (3)            (16)          79           553 512

Other expense Other expense

Interest expense 268 269 263 298 308 Interest expense 4             15           73           1,195 1,132

  Profit before tax 389 560 193 435 543   Profit before tax 25           40           66           1,781 1,994

Income tax 31 31 15 28 36 Income tax 30           15           50           155 343

Equity & invest. income 681 511 (344) (33) 358 Equity & invest. income na (47)          (8)            237 997

Minority interests (161) (271) (85) (228) (256) Minority interests na na 75           (760) (838)

Extraordinary items 145 (227) (211) (73) 581 Extraordinary items na 300         na

  Net profit 1,022 543 (461) 74 1,191   Net profit 1,511      17           73           1,103 1,810

  Normalized profit 877 769 (250) 147 610   Normalized profit 316         (30)          46           1,103 1,810

EPS (Bt) 0.13 0.07 (0.06) 0.01 0.15 EPS (Bt) 1,511      17           73           0.14 0.22

Normalized EPS (Bt) 0.11 0.09 (0.03) 0.02 0.08 Normalized EPS (Bt) 316         (30)          46           0.14 0.22

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (%) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Cash & ST investment 4,947 6,501 5,535 9,423 10,620 Sales grow th (26.3)       11.4        (8.1)         4.6          11.3        

A/C receivable 1,937 2,026 2,042 2,092 2,675 Operating profit grow th (19.4)       329.8      36.0        245.1      45.9        

Inventory EBITDA grow th (11.8)       93.9        14.1        74.1        25.2        

Other current assets 2,583 1,575 2,544 593 652 Norm profit grow th (36.4)       176.4      na na (30.5)       

Investment 20,381 21,220 20,802 21,221 23,634 Norm EPS grow th (36.4)       176.4      na na (30.5)       

Fixed assets 7,714 7,670 7,587 7,544 7,437

Other assets 30,577 29,774 29,431 29,054 28,635 Gross margin 23.7        32.0        17.8        28.7        29.5        

  Total assets 68,139 68,765 67,940 69,927 73,653 Operating margin 19.6        23.5        13.3        23.7        25.7        

S-T debt 3,784 4,603 5,883 4,809 5,512 EBITDA margin 35.5        37.1        30.0        39.4        40.0        

A/C payable 1,057 1,233 1,315 1,257 1,403 Norm net margin 35.4        26.6        (10.7)       5.9          22.1        

Other current liabilities 128 179 143 134 141

L-T debt 25,034 23,362 22,166 25,825 26,446 D/E (x) 0.8          0.7          0.7          0.8          0.8          

Other liabilities 488 470 493 496 530 Net D/E (x) 0.6          0.6          0.6          0.6          0.5          

 Minority interest 11,423 11,653 11,636 11,801 11,899 Interest coverage (x) 3.3          4.0          2.7          3.3          3.6          

 Shareholders' equity 26,224 27,264 26,304 25,606 27,722 Interest rate 3.7          3.8          3.8          4.1          3.9          

Working capital 880 794 727 835 1,272 Effective tax rate 8.0          5.6          7.6          6.3          6.6          

Total debt 28,818 27,965 28,048 30,634 31,958 ROA 5.2          4.5          (1.5)         0.9          3.4          

Net debt 23,871 21,464 22,514 21,211 21,338 ROE 13.6        11.5        (3.7)         2.3          9.1          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Indorama Ventures Pcl  (IVL TB)  - BUY, Price Bt25.75, TP Bt29.00 Results Comment 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

3Q24 กาํไรปกติดีกว่าคาด 

 IVL รายงานกาํไรสทุธ ิ 1.5 พนัลบ. เทยีบกบัขาดทุนสทุธ ิ 22.9 พนั
ลบ. ใน 2Q24 ผลการดาํเนนิงานดกีวา่ประมาณการของเราและ
ตลาดทีค่าดไวท้ี ่ 1.1-1.4 พนัลบ. เราคาดวา่ค่าใชจ้่ายทีไ่มเ่กดิขึน้
ประจาํอยูท่ี ่1.5 พนัลบ. เทยีบกบัขาดทุน 22 พนัลบ. ใน 2Q24 โดย
สว่นใหญ่มาจากการขาดทุนจากสตอ็ก 1.3 พนัลบ. ใน 3Q24 เทยีบ
กบักาํไร 0.4 พนัลบ. ใน 2Q24 

 กาํไรปกตแิขง็แกรง่ขึน้ Adjusted EBITDA อยูท่ี ่ US$419m เตบิโต 
18% q-q และ 38% y-y เราเหน็การปรบัตวัดขีึน้ใน EBITDA ทุก
รายการธุรกจิหลกั ถงึแมว้า่ปรมิาณการขายโดยรวมจะลดลง 1% q-q  
แต่ถูกชดเชยดว้ย EBITDA ต่อตนัทีส่งูขึน้ ซึง่เพิม่ขึน้ 19% q-q เป็น 
US$117/t ใน 3Q24 

 CPET EBITDA เพิม่ขึน้ 23% q-q และ 27% y-y อยูท่ี ่US$286m 
การปรบัตวัดขีึน้นี้โดยหลกัมาจาก integrated PET spreads อา้งองิ
ทีเ่พิม่ขึน้เลก็น้อย, การประหยดัตน้ทุนคงทีจ่าํนวน US$17m จาก
การปิดโรงงานทีไ่มไ่ดด้าํเนนิการ, และการลดตน้ทนุวตัถุดบิใน PIA  

 EBITDA ของ Indovinya ปรบัตวัดขีึน้เลก็น้อย 4% q-q และ 93% 
y-y เป็น US$103m ปรมิาณการขายลดลง 6% q-q แต่เพิม่ขึน้ 6% 
y-y โดยไดร้บัแรงขบัเคลื่อนหลกัจากธุรกจิ Crop Solutions อนั
เนื่องจากอยูใ่นชว่งฤดกูาลทีค่วามตอ้งการในผลติภณัฑจ์ะอยูใ่น 
ระดบัสงู อยา่งไรกต็าม EBITDA margin กป็รบัตวัดขีึน้มาอยูท่ี ่
16% จาก 15.5% ใน 2Q24 และจาก 9% ใน 3Q23 

 ธุรกจิ Fiber EBITDA เพิม่ขึน้ 22% q-q และ 44% y-y เป็น 
US$48m จากกลุ่มธุรกจิไลฟ์สไตลแ์ละการลดตน้ทนุคงทีใ่นทุกกลุ่ม
ตลาด ตน้ทุนคงที ่ y-y ลดลง 5% (ไมร่วมผลกระทบจากเงนิเฟ้อ) 
และลดลง 9% q-q ปจัจุบนัการลดตน้ทุนคงทีท่ ัง้หมดยงัไมร่วมการ
ประหยดัจากการดาํเนินกจิกรรมการปรบัประสทิธภิาพสนิทรพัยท์ี่
วางแผนจะดาํเนนิการในปี 2025F 

 แนวโน้ม เราคาดวา่ 4Q24F จะมแีนวโน้มทีอ่อ่นตวัลงเลก็น้อยจาก
ชว่งโลวซ์ซีนัและอตัรากาํไร MTBE ทีล่ดลง 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Revenue 138,238 128,848 135,895 146,455 137,569 Revenue (6)              (0)              77             548,502 463,027

  Gross profit 19,322 9,284 20,053 24,789 15,146   Gross profit (39)            (22)            67             89,003 80,784

SG&A 15,562 7,782 14,706 19,063 7,431 SG&A (61)            (52)            65             63,217 53,366

  Operating profit 3,760 1,502 5,347 5,727 7,715   Operating profit 35             105           73             25,786 27,419

  EBITDA 10,687 9,212 12,549 13,070 14,585   EBITDA 12             36             77             51,892 54,352

Other income 182 (440) 107 99 (135) Other income na na na 0 0

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na

Interest expense 3,717 3,686 3,957 4,454 3,877 Interest expense (13)            4               73             16,886 16,231

  Profit before tax 225 (2,623) 1,497 1,372 3,703   Profit before tax 170           1,544       74             8,901 11,188

Income tax 580 (848) 891 327 717 Income tax 119           24             104           1,861 2,238

Equity & invest. income 22 1 0 0 0 Equity & invest. income na 0 0

Minority interests (12) 242 628 178 8 Minority interests (95)            na 705           115 119

Extraordinary items 541 (10,896) (101) (24,218) (1,489) Extraordinary items na na na (25,007) 0

  Net profit 195 (12,428) 1,133 (22,996) 1,505   Net profit na 670           na (17,853) 9,069

  Normalized profit (345) (1,532) 1,234 1,222 2,994   Normalized profit 145           na 76             7,155 9,069

EPS (Bt) 0.03 (2.21) 0.20 (4.10) 0.27 EPS (Bt) na 670           na (3.32) 1.45

Normalized EPS (Bt) (0.06) (0.27) 0.22 0.22 0.53 Normalized EPS (Bt) 145           na 86             1.13 1.45

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (%) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Cash & ST investment 19,620 18,683 22,963 22,137 20,816 Sales growth (22.5)        (9.6)           (7.1)           6.5            (0.5)           

A/C receivable 59,289 51,114 60,665 61,466 55,672 Operating profit growth (75.5)        (38.9)        (1.6)           (12.5)        105.2       

Inventory 103,178 96,657 103,568 101,338 91,572 EBITDA growth (51.6)        (3.8)           0.8            (0.1)           36.5          

Other current assets 23,750 22,901 22,644 21,559 21,674 Norm profit growth na na (44.6)        (39.4)        na

Investment 3,905 3,799 3,919 4,004 3,506 Norm EPS growth na na (44.6)        (39.4)        na

Fixed assets 341,305 312,393 325,805 300,124 264,997

Other assets 88,055 84,586 87,827 91,807 83,247 Gross margin 14.0          7.2            14.8          16.9          11.0          

  Total assets 639,103 590,132 627,389 602,435 541,484 Operating margin 2.7            1.2            3.9            3.9            5.6            

S-T debt 62,383 66,955 41,264 72,661 40,017 EBITDA margin 7.7            7.1            9.2            8.9            10.6          

A/C payable 103,363 101,935 106,192 110,743 101,168 Norm net margin (0.2)           (1.2)           0.9            0.8            2.2            

Other current liabilities 38,060 32,457 66,241 36,257 30,237

L-T debt 189,052 173,824 185,221 184,320 107,300 D/E (x) 1.2            1.4            1.2            1.6            1.0            

Other liabilities 41,390 36,893 39,575 37,281 110,854 Net D/E (x) 1.1            1.2            1.1            1.5            0.8            

 Minority interest 15,232 13,706 14,838 15,272 12,445 Interest coverage (x) 2.9            2.5            3.2            2.9            3.8            

 Shareholders' equity 189,623 164,362 174,058 145,900 139,465 Interest rate 5.9            6.0            6.8            7.4            7.7            

Working capital 59,105 45,835 58,041 52,061 46,077 Effective tax rate 257.5       32.3          59.5          23.9          19.4          

Total debt 251,435 240,779 226,485 256,981 147,317 ROA (0.2)           (1.0)           0.8            0.8            2.1            

Net debt 231,815 222,096 203,523 234,844 126,501 ROE (0.7)           (3.5)           2.9            3.1            8.4            

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Moshi Moshi Retail Corp. (MOSHI TB)  - BUY, Price Bt47.5, TP Bt60 Results Comment 

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

3Q24 แขง็แกร่ง เป็นไปตามคาด 

 หลงัจากปญัหาการขาดแคลนสนิคา้นําเขา้ถูกแกไ้ขในชว่งตน้เดอืน
กรกฎาคม MOSHI กลบัมามกีารเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่ โดยมกีาํไรสทุธิ
ใน 3Q24 ที ่108 ลบ. เพิม่ขึน้ 30% y-y และ 33% q-q 

 เนื่องจากสองนิทรรศการภายใตค้วามรว่มมอื 50:50 ระหวา่ง 
MOSHI และ Index Creative Village ไมส่ามารถบรรลุเป้าหมายได ้
จงึทาํให ้ JV นี้มผีลขาดทุนตามสดัสว่น 3.94 ลบ. ใน 3Q24 จาก
รายได ้6.4 ลบ. และตน้ทนุการขายและบรกิาร 10.35 ลบ. 

 หากบวกกลบัขาดทุนจาก JV กาํไรสทุธจิะเตบิโต 35% y-y และ 
38% q-q 

 หากไมร่วมการรว่มทุน ปจัจยัหลกัขบัเคลื่อนการเตบิโต ไดแ้ก่ 1) 
ยอดขายเพิม่ขึน้ 25% y-y เป็น 729 ลบ. จากการเตบิโตของ
ยอดขายสาขาเดมิที ่5.7% และการเปิดรา้นใหม ่39 สาขาในชว่ง 12 
เดอืนทีผ่า่นมา รวมเป็น 158 สาขา (ทุกแบรนด ์ ไดแ้ก่ Moshi, 
Garlic, Giant, OK Station) ณ สิน้ 3Q24, 2) การขยายตวัของอตัรา
กาํไรขัน้ตน้ 69bps y-y และ 75bps q-q เป็น 53.8%, 3) การลดลง
ของอตัราสว่น SG&A/Sales เหลอื 33.2% จาก 34.0% ใน 3Q23 
และ 35.9% ใน 2Q24 จากฐานยอดขายทีใ่หญ่ขึน้  

 อตัรากาํไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ 69bps y-y ใน 3Q24 ซึง่มาจากอตัรากาํไร
ขัน้ตน้จากสาขาขายสง่ 4 แหง่ ทีด่ขี ึน้อยา่งมาก (+283bp y-y เป็น 
37.1%) เนื่องจากการเพิม่ขึน้ของสดัสว่นการขายสนิคา้นําเขา้ของ 
OK Station เป็น 25-28% ใน 3Q24 จากน้อยกวา่ 10% ใน 3Q23  
และลกูคา้ปลกีบางกลุ่มไดเ้ปลีย่นมาซือ้สนิคา้จากสาขาขายสง่ 
Moshi แทนการซือ้ทีร่า้นขายปลกี Moshi อยา่งไรกต็าม อตัรากาํไร
ขัน้ตน้จากรา้นคา้ปลกีลดลง 70bp y-y เป็น 56.8% เนื่องจาก
ยอดขายทีเ่พิม่ขึน้จากผลติภณัฑท์ีม่อีตัรากาํไรขัน้ตน้ต่ํา เชน่ art 
toy และกล่องสุม่ (มอีตัรากาํไรขัน้ตน้ที ่40-45%) รวมถงึรา้นขายสง่
ของ Moshi ทีล่ดราคา 30-70% ระหวา่งวนัที ่ 25 กนัยายน – 6 
ตุลาคม 2024 

 กาํไรสทุธ ิ 9M24 คดิเป็น 63% ของกาํไรทัง้ปี 2024F ของเรา ซึง่
หมายความวา่กาํไร 4Q24F จะเตบิโต 23% y-y เป็น 182 ลบ. 

 แมจ้ะกาํไรปีนี้จะม ี upside เนื่องจากการเตบิโตของยอดขายสาขา
เดมิที ่ 30% ในเดอืนตุลาคม แต่เราคงประมาณการกาํไรของเราไว้
เหมอืนเดมิ เนื่องจากเราเหน็การแขง่ขนัจากผูเ้ล่นใหม ่ KKV ซึง่ได้
เปิดสาขาแรกในไทยแลว้ และจะเปิดอกี 3 สาขาในปลายเดอืนนี้ 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Revenue 585 789 692 637 736 Revenue 16             26             69             2,971 3,587

  Gross profit 311 429 379 338 389   Gross profit 15             25             69             1,607 1,960

SG&A 199 230 217 229 242 SG&A 6               22             73             937 1,095

  Operating profit 112 198 163 109 147   Operating profit 34             31             62             670 865

  EBITDA 189 278 244 193 236   EBITDA 22             25             69             982 1,195

Other income 4 4 4 4 4 Other income (11)            10             84             15 16

Other expense (4) (5) (6) (6) (7) Other expense na na 151           (13) (14)

Interest expense 15 16 17 18 19 Interest expense 7               32             79             69 73

  Profit before tax 105 191 155 102 138   Profit before tax 36             32             63             629 822

Income tax 21 44 30 21 30 Income tax 47             42             61             132 173

Equity & invest. income 0 0 0 0 0 Equity & invest. income

Minority interests 0 0 0 0 0 Minority interests

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items

  Net profit 83 147 125 81 108   Net profit 33             30             63             497 649

  Normalized profit 83 147 125 81 108   Normalized profit 33             30             63             497 649

EPS (Bt) 0.25 0.45 0.38 0.25 0.33 EPS (Bt) 33             30             63             1.50 1.97

Normalized EPS (Bt) 0.25 0.45 0.38 0.25 0.33 Normalized EPS (Bt) 33             30             63             1.50 1.97

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (%) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Cash & ST investment 914 1,185 1,243 990 992 Sales growth 27.7          23.2          22.9          7.5            25.8          

A/C receivable 11 12 15 22 51 Operating profit growth 70.9          27.8          42.9          (1.4)           30.9          

Inventory 405 422 344 432 609 EBITDA growth 38.9          (35.9)        34.5          6.3            25.3          

Other current assets 2 5 2 2 5 Norm profit growth 77.1          24.2          44.6          (3.6)           29.8          

Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS growth 77.1          24.2          44.6          (3.6)           29.8          

Fixed assets 700 717 725 738 760

Other assets 1,219 1,318 1,428 1,496 1,532 Gross margin 53.1          54.3          54.8          53.1          52.8          

  Total assets 3,251 3,659 3,757 3,679 3,949 Operating margin 19.1          25.1          23.5          17.1          19.9          

S-T debt 0 0 0 0 0 EBITDA margin 32.2          35.3          35.3          30.4          32.1          

A/C payable 201 283 164 223 328 Norm net margin 14.2          18.7          18.1          12.8          14.7          

Other current liabilities 241 318 355 326 307

L-T debt 0 0 0 0 0 D/E (x) -            -            -            -            -            

Other liabilities 979 1,060 1,116 1,124 1,198 Net D/E (x) (0.5)           (0.6)           (0.6)           (0.5)           (0.5)           

Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 12.9          16.9          14.0          10.8          12.3          

 Shareholders' equity 1,830 1,998 2,123 2,006 2,116 Interest rate na na na na na

Working capital 215 151 195 231 332 Effective tax rate 20.3          23.0          19.1          20.2          21.8          

Total debt 0 0 0 0 0 ROA 10.5          17.1          13.5          8.7            11.3          

Net debt (914) (1,185) (1,243) (990) (992) ROE 18.6          30.8          24.3          15.7          21.0          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Praram 9 Hospital  (PR9 TB)  - BUY, Price Bt24.9, TP Bt27.0 Results Comment 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 3Q24 ดีกว่าคาดมาก 

 PR9 กาํไร 208 ลบ. ใน 3Q24 เพิม่ขึน้ 49% y-y และเพิม่ขึน้ 50% 
q-q ซึง่สงูกวา่ทีเ่ราและตลาดคาด เนื่องจากอตัราทีแ่ขง็แกรง่กวา่คาด 

 กาํไรทีเ่ตบิโตแขง็แกรง่ y-y และ q-q มาจากการเพิม่ขึน้ของรายได้
และการขยายตวัของอตัรากาํไร 

 รายไดท้ีเ่ตบิโต 15% y-y และ 13% q-q มาอยูท่ี ่ 1.2 พนัลบ. ใน 
3Q24 รายไดจ้ากผูป้ว่ยชาวไทยเตบิโต 11% y-y และ 10% q-q มา
อยูท่ี ่1.0 พนัลบ. ใน 3Q24 รายไดจ้ากผูป้ว่ยต่างชาตเิตบิโต 42% y-
y และ 32% q-q มาอยูท่ี ่216 ลบ. ใน 3Q24 

 

 อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน ขยายตวัเป็น 19.0% ใน 3Q24 จาก 
14.4% ใน 3Q23 และ 13.5% ใน 2Q24 เนื่องจากการประหยดัจาก
ขนาด และการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากผูป้ว่ยต่างชาตทิีม่กีาํไรสงู 
สดัสว่นรายไดจ้ากผูป้ว่ยไทยและต่างชาตอิยูท่ี ่82.4:17.6 ใน 3Q24 
เทยีบกบั 85.7:14.3 ใน 3Q23 

 กาํไร 9M24 คดิเป็น 74% ของประมาณการกาํไรทัง้ปีของเรา เรา
คาดวา่กาํไรของบรษิทัฯ จะเตบิโต y-y และ q-q ใน 4Q24 เนื่องจาก
ไตรมาส 4 มกัจะเป็นชว่ง high season สาํหรบั PR9 และการไหล
เขา้มาของผูป้ว่ยจากตะวนัออกกลาง เราเหน็ upside ต่อตวัเลขของ
เรา และยงัคงคาํแนะนํา "ซือ้" PR9 

 PR9 ประกาศจ่ายเงนิปนัผลระหวา่งกาลที ่0.15 บาทต่อหุน้ โดยขึน้
เครือ่งหมาย XD วนัที ่ 22 พฤศจกิายน 2024 และจ่ายปนัผล 6 
ธนัวาคม 2024 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Revenue 1,066 1,175 1,071 1,084 1,226 Revenue 13           15           72           4,704 5,227

  Gross profit 351 414 356 350 445   Gross profit 27           27           72           1,604 1,798

SG&A 198 209 182 204 212 SG&A 4             7             70           854 940

  Operating profit 154 205 175 146 233   Operating profit 59           52           74           749 857

  EBITDA 230 280 249 222 311   EBITDA 40           35           74           1,056 1,168

Other income 19 28 22 26 25 Other income (5)            29           76           97 106

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense 0 0

Interest expense 0 0 0 0 0 Interest expense (15)          (37)          43           1 1

  Profit before tax 173 233 197 173 258   Profit before tax 50           49           74           846 963

Income tax 33 45 38 34 50 Income tax 50           52           74           164 190

Equity & invest. income 0 0 0 0 0 Equity & invest. income 0 0

Minority interests 0 0 0 0 0 Minority interests 0 0

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items 0 0

  Net profit 140 188 159 139 208   Net profit 50           49           74           682 773

  Normalized profit 140 188 159 139 208   Normalized profit 50           49           74           682 773

EPS (Bt) 0.18 0.24 0.20 0.18 0.26 EPS (Bt) 50           49           74           0.87 0.98

Normalized EPS (Bt) 0.18 0.24 0.20 0.18 0.26 Normalized EPS (Bt) 50           49           74           0.87 0.98

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (%) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Cash & ST investment 1,786 1,901 2,054 1,926 2,229 Sales grow th 0.2          6.5          11.9        7.8          15.0        

A/C receivable 230 290 223 231 291 Operating profit grow th (8.1)         32.1        48.1        11.2        51.7        

Inventory 47 48 48 50 50 EBITDA grow th (5.6)         22.2        30.6        7.6          35.4        

Other current assets 12 12 13 15 19 Norm profit grow th (4.8)         35.5        46.1        15.0        48.5        

Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS grow th (4.8)         35.5        46.1        15.0        48.5        

Fixed assets 3,247 3,243 3,217 3,184 3,180

Other assets 418 415 461 541 548 Gross margin 33.0        35.2        33.3        32.3        36.3        

  Total assets 5,739 5,910 6,015 5,946 6,317 Operating margin 14.4        17.4        16.3        13.5        19.0        

S-T debt 0 0 0 0 0 EBITDA margin 21.6        23.8        23.3        20.5        25.4        

A/C payable 571 522 457 514 682 Norm net margin 13.1        16.0        14.8        12.8        17.0        

Other current liabilities 64 110 118 85 77

L-T debt 0 0 0 0 0 D/E (x) -          -          -          -          -          

Other liabilities 227 198 201 205 208 Net D/E (x) (0.4)         (0.4)         (0.4)         (0.4)         (0.4)         

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 1,276.0   1,786.0   1,629.0   1,658.3   2,727.4   

 Shareholders' equity 4,877 5,080 5,239 5,142 5,350 Interest rate na na na na na

Working capital (294) (183) (186) (233) (341) Effective tax rate 19.0        19.3        19.2        19.4        19.4        

Total debt 0 0 0 0 0 ROA 9.9          12.9        10.7        9.3          13.6        

Net debt (1,786) (1,901) (2,054) (1,926) (2,229) ROE 11.7        15.1        12.3        10.7        15.9        

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Srinanaporn Marketing (SNNP TB)  - HOLD, Price Bt12.4, TP Bt13.1 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

กาํไรทรงตวั เป็นไปตามคาด 

 กาํไรปกตขิอง SNNP ใน 3Q24 อยูท่ี ่163 ลบ. เพิม่ขึน้ 2% y-y และ
เพิม่ขึน้ 1% q-q ผลการดาํเนินงานทรงตวั เป็นไปตามทีเ่รา
คาดการณ์ไว ้  

 ยอดขายสง่ออกลดลง 43% y-y และ 35% q-q เนื่องจาก SNNP มี
แนวทางทีจ่ะกาํจดัตวัแทนจาํหน่ายรายเลก็ทีจ่าํหน่ายสนิคา้ของ
บรษิทัในราคาทีต่ํ่ากวา่ทีไ่ดร้บัอนุญาต  

 ยอดขายในประเทศเตบิโต 7% q-q ท่ามกลางตลาดขนมทีซ่บเซา 
SNNP สามารถเปิดตวัผลติภณัฑใ์หมไ่ดส้าํเรจ็ ยอดขายทรงตวั q-q 
แมจ้ะมผีลกระทบจากปจัจยัฤดกูาล   

 EBIT margin เพิม่ขึน้เป็น 14.2% จาก 13.2% ในปีทีแ่ลว้ และ 
13.1% ในไตรมาสก่อน เนื่องจากสดัสว่นผลติภณัฑข์อง SNNP 
และการประหยดัคา่ใชจ้่ายดา้นการตลาด 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Revenue 1,486 1,640 1,440 1,505 1,390 Revenue (8)            (6)            70           6,186 6,647

  Gross profit 428 479 425 436 417   Gross profit (4)            (3)            71           1,802 1,956

SG&A 232 271 236 238 220 SG&A (8)            (5)            70           990 1,064

  Operating profit 197 208 189 197 197   Operating profit (0)            0             72           812 892

  EBITDA 240 253 235 238 241   EBITDA 1             0             72           994 1,100

Other income 12 4 18 7 8 Other income 9             (34)          81           40 40

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 2 3 2 3 4 Interest expense 34           98           155         6 4

  Profit before tax 206 209 205 201 200   Profit before tax (0)            (3)            72           846 929

Income tax 38 33 40 33 29 Income tax (11)          (23)          67           152 165

Equity & invest. income (9) (10) (9) (8) (6) Equity & invest. income na na na (35) (35)

Minority interests 1 (1) 2 2 (2) Minority interests na na 27           4 4

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items

  Net profit 160 165 158 162 163   Net profit 1             2             73           663 733

  Normalized profit 160 165 158 162 163   Normalized profit 1             2             73           663 733

EPS (Bt) 0.17 0.17 0.16 0.17 0.17 EPS (Bt) 1             2             73           0.69 0.76

Normalized EPS (Bt) 0.17 0.17 0.16 0.17 0.17 Normalized EPS (Bt) 1             2             73           0.69 0.76

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (%) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Cash & ST investment 75 72 152 103 0 Sales grow th 1.2          0.5          1.4          2.4          (6.5)         

A/C receivable 1,669 1,894 2,014 2,113 1,957 Operating profit grow th 18.8        6.6          (2.4)         1.6          0.2          

Inventory 677 602 648 751 781 EBITDA grow th 16.9        8.0          0.9          (0.4)         0.3          

Other current assets 2 8 4 4 12 Norm profit grow th 12.7        8.3          2.3          3.6          2.0          

Investment 87 77 65 59 52 Norm EPS grow th 12.7        8.3          2.3          3.6          2.0          

Fixed assets 2,045 1,999 2,046 2,032 1,893

Other assets 628 574 569 591 574 Gross margin 28.8        29.2        29.5        28.9        30.0        

  Total assets 5,183 5,225 5,498 5,653 5,397 Operating margin 13.2        12.7        13.1        13.1        14.2        

S-T debt 313 222 296 566 602 EBITDA margin 16.2        15.5        16.3        15.8        17.3        

A/C payable 1,030 1,070 1,033 1,038 1,050 Norm net margin 10.8        10.1        10.9        10.8        11.8        

Other current liabilities 50 79 119 88 41

L-T debt 260 234 217 189 157 D/E (x) 0.2          0.1          0.1          0.2          0.2          

Other liabilities 164 158 160 182 161 Net D/E (x) 0.1          0.1          0.1          0.2          0.2          

 Minority interest 267 244 261 262 225 Interest coverage (x) 106.5      84.7        130.8      71.4        54.1        

 Shareholders' equity 3,099 3,218 3,411 3,328 3,161 Interest rate 1.7          2.3          1.5          2.1          2.4          

Working capital 1,316 1,425 1,629 1,825 1,689 Effective tax rate 18.4        15.8        19.4        16.2        14.5        

Total debt 573 455 513 755 759 ROA 12.3        12.7        11.8        11.6        11.8        

Net debt 498 384 361 652 759 ROE 20.5        20.9        19.0        19.3        20.1        

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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VGI Global Media Pcl  (VGI TB)  - SELL, Price Bt2.52 , TP Bt 1.37 Results Comment 

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@thanachartsec.co.th 

2QFY25 ผลการดาํเนินงานสงูกว่าคาด 

 VGI รายงานกาํไรปกต ิ 78 ลบ. ใน 2QFY25 (งบการเงนิของ VGI 
สิน้สดุในเดอืนมนีาคม) เพิม่ขึน้ 24% q-q และจากการขาดทุนจาก
การดาํเนินงาน 371 ลบ. ใน 2QFY24 ผลการดาํเนินงานดกีวา่ทีเ่รา
คาดการณ์ไว ้ เนื่องจากคา่ใชจ้่าย SG&A ต่ํากวา่คาด ดงันัน้เราจงึ
เหน็ upside ต่อประมาณการกาํไรของเรา 

 แต่อยา่งไรกต็าม เราคงคาํแนะนํา "ขาย" VGI เนื่องจาก 1) ธุรกจิสือ่
สือ่นอกบา้นทีท่าํกาํไรยงัฟ้ืนตวัไดช้า้มาก 2) กาํไรของธุรกจิสือ่ยงัถกู
กดดนัจากการขาดทุนจากธุรกจิอืน่ ๆ เชน่ Fanslink และ Super 
Turtle 3) มมีลูคา่ทีย่งัคงแพงที ่192 เท่า FY25F PE และ 4) มลูคา่
ยงัไมไ่ดร้วม EPS  dilution ที ่ 44% จากการเพิม่ทุนผา่นการ
จาํหน่ายใหแ้ก่บุคคลในวงจาํกดั (private placement) 

 

 รายไดร้วมของ VGI เตบิโต 24% y-y ใน 2QFY25 เนื่องจาก: 

1. รายไดจ้ากสือ่ OOH (คดิเป็น 45% ของรายไดร้วม) เพิม่ขึน้ 28% 
y-y เนื่องจากอตัราการใชพ้ืน้ทีโ่ฆษณาเพิม่ขึน้เป็น 52% ใน 
2QFY25 เทยีบกบั 44% ใน 2QFY24 

2. รายไดจ้ากบรกิารดจิทิลั (คดิเป็น 31% ของรายไดร้วม) เพิม่ขึน้ 
12% y-y เนื่องจากรายไดด้อกเบีย้ทีส่งูขึน้ ซึง่เตบิโตตามการ
เพิม่ขึน้ของยอดสนิเชือ่คงคา้งจากธุรกจิสนิเชือ่ดจิทิลั (RCash) 

3. รายไดจ้ากการจดัจาํหน่าย (คดิเป็น 24% ของรายไดร้วม) 
เพิม่ขึน้ 33% y-y เนื่องจากรายไดท้ีส่งูขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี 
(Turtle) 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ ปรบัตวัดขีึน้เป็น 31% ใน 2QFY25 จาก 27% ใน 
2QFY24 ขณะทีค่า่ใชจ้่าย SG&A ลดลง 3% y-y เนื่องจากคา่ใชจ้่าย
ดา้นการตลาดและคา่ใชจ้่ายพนกังานทีล่ดลง 

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มเป็นบวกที ่ 64 ลบ. ใน 2QFY25 
เนื่องจากไมม่กีารขาดทุนจาก KEX อกีต่อไป 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Mar (Bt m) 2QFY24 3QFY24 4QFY24 1QFY25 2QFY25 (Bt m) q-q% y-y% % FY25F FY25F FY26F

Revenue 1,083 1,331 1,275 1,204 1,341 Revenue 11           24           45           5,660 6,388

  Gross profit 288 470 345 408 413   Gross profit 1             43           40           2,031 2,456

SG&A 538 609 666 471 524 SG&A 11           (3)            40           2,490 2,683

  Operating prof it (250) (139) (321) (63) (111)   Operating profit na na 38           (459) (227)

  EBITDA (134) (10) (188) 69 31   EBITDA (54)          na 120         84 364

Other income 47 102 53 70 58 Other income (17)          25           49           259 331

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 6 7 10 6 6 Interest expense (2)            2             53           22 27

  Profit before tax (209) (44) (278) 1 (58)   Profit before tax na na 26           (222) 77

Income tax 19 30 (270) 31 (11) Income tax na na na 0 15

Equity & invest. income (99) (266) (95) 55 64 Equity & invest. income 17           na 50           239 263

Minority interests (44) 106 134 38 62 Minority interests 64           na 76           130 (12)

Extraordinary items 537 (3,105) 19 0 0 Extraordinary items na na na 0 0

  Net profit 166 (3,339) 51 63 78   Net profit 24           (53)          96           147 313

  Normalized profit (371) (234) 32 63 78   Normalized profit 24           na 96           147 313

EPS (Bt) 0.01 (0.30) 0.00 0.01 0.01 EPS (Bt) 24           (53)          96           0.01 0.03

Normalized EPS (Bt) (0.03) (0.02) 0.00 0.01 0.01 Normalized EPS (Bt) 24           na 96           0.01 0.03

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Mar (Bt m) 2QFY24 3QFY24 4QFY24 1QFY25 2QFY25 (%) 2QFY24 3QFY24 4QFY24 1QFY25 2QFY25

Cash & ST investment 7,013 5,143 6,619 6,155 6,276 Sales grow th (11.4)       (3.1)         1.9          7.2          23.7        

A/C receivable 1,307 1,525 1,395 1,451 1,179 Operating profit grow th na na na na na

Inventory 251 208 202 247 190 EBITDA grow th na na na na na

Other current assets 1,305 1,434 1,721 1,721 2,753 Norm profit grow th na na na na na

Investment 12,979 9,741 8,304 8,353 8,318 Norm EPS grow th na na na na na

Fixed assets 1,519 1,565 1,570 1,532 1,481

Other assets 8,413 8,838 8,590 8,231 8,637 Gross margin 26.6        35.3        27.0        33.9        30.8        

  Total assets 32,788 28,454 28,401 27,691 28,834 Operating margin (23.0)       (10.5)       (25.2)       (5.2)         (8.3)         

S-T debt 0 0 0 0 0 EBITDA margin (12.3)       (0.7)         (14.8)       5.7          2.3          

A/C payable 712 709 803 834 742 Norm net margin (34.2)       (17.6)       2.5          5.2          5.8          

Other current liabilities 1,446 1,561 1,528 1,526 2,403

L-T debt 0 0 0 0 0 D/E (x) -          -          -          -          -          

Other liabilities 862 951 936 774 580 Net D/E (x) (0.2)         (0.2)         (0.3)         (0.3)         (0.2)         

 Minority interest 2,517 1,888 1,846 1,808 1,949 Interest coverage (x) (23.8)       (1.4)         (18.7)       11.8        5.5          

 Shareholders' equity 27,250 23,344 23,288 22,748 23,159 Interest rate na na na na na

Working capital 846 1,024 793 864 627 Effective tax rate (9.0)         (68.1)       97.3        2,590.6   18.3        

Total debt 0 0 0 0 0 ROA (4.5)         (3.1)         0.4          0.9          1.1          

Net debt (7,013) (5,143) (6,619) (6,155) (6,276) ROE (5.4)         (3.7)         0.5          1.1          1.4          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 12 NOVEMBER, 2024 

 

THANACHART SECURITIES  14 

 

Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 80,270  (1,467) 

Last Week 81,737  (1,467) 

Last Month 90,757  (10,488) 

Last Year na na 
 

Market Outstanding Short Sell Value         Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Value (Bt m)  Top 20 Short Covering (Daily) 
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 11-Nov-24 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2024) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2024) 
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Regional Fund Flows (YTD 2024) Regional Fund Flows (Week To Date, 4-8 Nov 24)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2022 5,833 (18,294) 4,224 (7,195) (1,245) (42,736) (59,413) 0.7 5.0 4.1 (25.3) (7.8) (22.4) 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7 6.2 18.7 (1.8) 26.8 

YTD 2024 (3,623) (2,473) 2,272 6,076 (101) (15,550) (13,399) 2.9 10.0 (0.1) (4.7) 7.6 31.2 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Sep-24 867 5,944 1,417 (5,925) 346 (4,070) (1,422) 6.6 2.3 (1.9) (3.0) 5.4 (0.2) 

Oct-24 (846) (10,945) (721) (3,434) 22 1,218 (14,705) 1.2 (5.8) 0.6 (1.4) (1.8) 2.7 

Nov-24 (199) (2,279) (391) (460) (145) (330) (3,805) (0.7) 0.1 (4.1) (1.0) (2.8) 3.1 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

7-11 Oct 24 (189) (3,091) (292) (581) 23 372 (3,759) 1.8 (0.4) 0.3 1.1 (2.1) 2.7 

14-18 Oct 24 (29) (2,392) 78 (848) 19 1,574 (1,597) 1.3 (0.2) 3.2 (0.1) 1.4 2.6 

21-25 Oct 24 (83) (710) (232) (753) (4) 1,010 (772) (1.8) (2.2) (0.8) (0.4) (1.4) (0.6) 

28 Oct -1 Nov (285) (1,135) (168) (1,080) (50) (1,416) (4,134) 0.1 0.4 (2.5) (1.6) (2.3) (2.4) 

4-8 Nov 24 (105) (2,279) (286) (88) (133) 344 (2,548) 0.0 (0.3) (2.9) 0.7 (2.3) 3.4 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

05-Nov-24 43 (207) 14 (104) (1) 291 37 1.3 0.9 0.2 (0.5) 1.7 0.6 

06-Nov-24 (52) (441) (73) (73) (19) (62) (720) (1.0) 1.1 (1.4) (0.5) (1.3) 0.5 

07-Nov-24 (51) (668) (103) 78 (67) 169 (643) 0.2 (1.0) (1.9) 0.0 (2.1) 0.8 

08-Nov-24 (46) (421) (142) (9) (32) (0) (651) (0.3) (0.1) 0.6 (0.1) (0.5) 0.6 

11-Nov-24 (22) — (97) (344) (13) (5) (482) (0.6) 0.0 (0.3) (1.2) (0.5) (0.1) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2023 (1.08) 1.24 (0.05) 0.55 (0.47) 0.51 0.50       

YTD2024 (0.69) (0.12) 0.27 0.42 (0.06) (0.67) (0.19)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 11-Nov-24 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  18,577  19,333  (757) 139,415  129,572  9,843  1,381  3,393  (2,013) 

Institution Investors  3,897  4,168  (270) 142,538  111,514  31,024  16,793  16,108  685 

Retail Investors  14,367  13,046  1,321 177,687  218,554  (40,867) 1,132  1,076  55 

Proprietary Trading  2,902  3,196  (294) — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 

Turnover: Bt39,743m 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

BH นาย ชยั โสภณพนิช 08/11/67 ขาย หุน้สามญั 100,000 239.00  23,900,000  
BLESS นาย ธารนิทร ์บวรวนิชยกูร 08/11/67 ขาย หุน้สามญั 160,300 0.41  65,723  
CMC นาย วเิชยีร แพทยานนัท ์ 06/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 41,700 1.04  43,368  
CMC นาย วเิชยีร แพทยานนัท ์ 06/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 836,500 1.02  853,230  
CMC นาย วเิชยีร แพทยานนัท ์ 06/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 745,000 1.03  767,350  
CMC นาย วเิชยีร แพทยานนัท ์ 07/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 15,000 1.06  15,900  
FPI นาย สมกจิ ธนาดํารงศกัดิ ์ 07/11/67 รบัโอน หุน้สามญั 12,774,708 1.98  25,293,922  
FPI นาย สมพล ธนาดํารงศกัดิ ์ 07/11/67 รบัโอน หุน้สามญั 45,208,958 1.98  89,513,737  
FPI นาย แสงเจรญิ ธนาดาํรงศกัดิ ์ 07/11/67 รบัโอน หุน้สามญั 12,774,708 1.98  25,293,922  

PANEL นาง จเูลยี ดบัเบิล้ย ูเพช็ญ 08/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 33,800 1.26  42,588  
RT นาย โกศล คงแดง 11/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 5,400,000 0.55  2,970,000  
        

RT นาย โกศล คงแดง 11/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 5,400,000 0.55  2,970,000  
    Revoked by Reporter   

RT นาย โกศล คงแดง 11/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 137,800 0.52  71,656  
    Revoked by Reporter   

RT นาย โกศล คงแดง 11/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 137,800 0.52  71,656  
    Revoked by Reporter   

RT นาย โกศล คงแดง 11/11/67 ขาย หุน้สามญั 3,579,200 0.66  2,362,272  
    Revoked by Reporter   

RT นาย โกศล คงแดง 11/11/67 ขาย หุน้สามญั 3,579,200 0.66  2,362,272  
    Revoked by Reporter   

TITLE นาย สพุจน์ วรรณโรจน์ 08/11/67 ขาย หุน้สามญั 10,000 4.32  43,200  
Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหตุ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

NEWS บรษิทั ซุปเปอรเ์ทรดเดอร ์โฮลดิง้ จาํกดั จาํหน่าย หุน้ 24.77  0.00  08/11/67  
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - - - - - 
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 
AKS-W5 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ค. 2565 - 
B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 
EE EE-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EE-W1 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 
EMC-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ม.ิย. 2567 - 
GLOCON GLOCON-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 
JKN JKN-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 13 พ.ย. 2566 - 
KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 
KEX KEX-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 
MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
MILL-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 
NATION-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2566 - 
NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 
NWR NWR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 
TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 
TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 
W W-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
W-W5 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
W-W6 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ก.พ. 2567 - 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 11 Nov 8 Nov 7 Nov 6 Nov 5 Nov    Symbol 11 Nov 8 Nov 7 Nov 6 Nov 5 Nov 

1 TRUE 276.5 (36.6) 78.5 (90.5) 170.0  1 CPALL (422.1) (222.8) (173.4) (248.9) 18.2 

2 GULF 219.0 181.9 15.7 69.0 (40.4)  2 BH (232.8) (689.8) (967.0) (111.8) (52.8) 

3 EA 136.9 53.6 26.7 49.3 (3.0)  3 BBL (155.3) (47.2) (65.4) (363.8) (41.5) 

4 PTTEP 96.4 94.6 121.6 (352.5) (72.1)  4 BDMS (135.9) (238.1) (204.4) 57.3 131.4 

5 DELTA 76.9 665.0 (56.6) 49.1 242.1  5 JMT (116.6) 255.1 43.1 (103.7) 4.6 

6 AP 53.8 7.2 25.9 16.5 11.2  6 CPF (114.2) (39.8) (73.2) (64.4) (9.8) 

7 RCL 40.2 108.3 8.4 0.2 4.1  7 BTS (107.3) (94.1) (43.8) 0.5 (13.6) 

8 INTUCH 36.5 (9.7) 69.6 50.3 42.0  8 KBANK (102.2) (228.3) 152.2 23.4 75.6 

9 CCET 36.0 0.1 220.2 1.2 2.2  9 ADVANC (92.0) (181.4) 355.5 (272.9) (27.3) 

10 SCGP 35.1 63.5 114.7 (45.8) (10.2)  10 CPN (64.1) (13.6) (87.4) (171.5) (66.1) 

11 CENTEL 30.3 (3.7) 4.2 (19.9) (3.1)  11 TOP (59.4) (31.3) (20.1) 12.5 (12.0) 

12 CPAXT 28.2 194.6 25.1 (16.7) 3.6  12 STA (58.3) (36.8) (42.9) 3.5 12.0 

13 KTB 26.2 (158.2) 2.4 (301.9) (122.8)  13 COM7 (55.4) (41.0) 63.7 11.3 (14.8) 

14 OKJ 24.2 2.0 20.5 (0.6) (0.2)  14 AOT (53.6) 15.7 58.8 66.2 34.8 

15 BJC 23.4 (10.3) (3.0) (29.6) 4.5  15 WHA (51.5) (4.7) 67.2 112.6 76.1 

16 VGI 22.4 7.6 (8.7) 55.2 (18.8)  16 STGT (49.7) (4.6) (21.8) (8.6) 1.1 

17 SAV 21.0 4.6 (2.8) 0.0 0.3  17 SCB (46.9) (83.9) 190.4 145.9 (17.3) 

18 MINT 20.8 29.9 (3.7) (23.3) 24.4  18 ITC (44.0) (49.2) (124.5) 22.1 16.5 

19 HMPRO 19.7 2.0 30.4 (15.6) (63.1)  19 PTT (37.3) (77.3) (80.5) (108.9) 28.2 

20 PCE 19.2 4.8 5.9 14.5 6.8  20 TTB (36.9) (29.4) (18.9) (26.7) 5.3 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 CPALL 641.1 1,063.2 1,704.4 (422.1) 42.2  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 DELTA 474.8 397.8 872.6 76.9 22.8  2 MBK-W4   1.8 5.7 31.5 

3 BDMS 364.0 499.9 863.9 (135.9) 48.7  3 MORE   2,128.9 7,176.7 29.7 

4 BH 309.9 542.7 852.6 (232.8) 25.0  4 BBL   450.0 1,908.8 23.6 

5 ADVANC 261.2 353.1 614.3 (92.0) 24.3  5 KBANK   368.3 2,369.3 15.6 

6 GULF 415.2 196.2 611.3 219.0 31.2  6 THIP   13.0 90.0 14.4 

7 PTTEP 264.9 168.6 433.5 96.4 29.1  7 BH   111.9 794.9 14.1 

8 KBANK 142.7 244.8 387.5 (102.2) 22.4  8 GBX   147.5 1,089.1 13.6 

9 TRUE 330.7 54.1 384.8 276.5 32.1  9 FSX   106.2 818.9 13.0 

10 KTB 187.0 160.9 347.9 26.2 31.2  10 AMATA   145.4 1,150.0 12.6 

11 BBL 79.8 235.1 314.9 (155.3) 27.1  11 TRUE   4,251.3 34,552.1 12.3 

12 JMT 95.9 212.5 308.4 (116.6) 16.4  12 CPALL   1,104.2 8,983.1 12.3 

13 SCC 157.0 142.8 299.8 14.2 42.8  13 BDMS   1,880.4 15,892.0 11.8 

14 WHA 117.3 168.8 286.0 (51.5) 11.1  14 CHO-W4   32.5 278.5 11.7 

15 SCB 118.6 165.5 284.1 (46.9) 23.9  15 KKP-W6   8.2 70.5 11.7 

16 CPF 80.8 195.0 275.8 (114.2) 45.1  16 MILL-W7   161.9 1,388.4 11.7 

17 EA 201.4 64.5 265.8 136.9 27.5  17 AH   40.0 354.8 11.3 

18 AOT 103.4 157.0 260.4 (53.6) 23.4  18 AAV   1,392.8 12,850.0 10.8 

19 PTT 98.8 136.2 235.0 (37.3) 22.7  19 SIRI   1,808.0 17,293.9 10.5 

20 SCGP 132.8 97.7 230.5 35.1 34.0  20 CPF   870.5 8,413.6 10.4 

Source: SET 
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KBANK-F 40,000 5,890,000 147.00  147.50  (0.34) 

KTB-F 28,800 599,600 20.60  20.80  (0.96) 

WHA-F 88,200 492,130 5.55  5.60  (0.89) 

TRUE-F 11,700 140,400 12.00  12.00  0.00  

CPN-F 1,400 87,150 62.25  63.00  (1.19) 

DIF-F 9,600 77,705 9.05  9.20  (1.63) 

RCL-F 2,000 54,000 27.00  27.75  (2.70) 

OKJ-F 500 7,100 14.20  15.40  (7.79) 

3BBIF-F 500 3,900 7.80  6.20  25.81  

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

CPALL 10,680,600  678,311,233  63.51  63.25  0.41  4.00 

XPG 366,000,000  322,080,000  0.88  0.88  0.00  4.00 

AOT 1,400,000  86,100,000  61.50  60.75  1.23  2.00 

CNTECH01 2,000,000  51,220,000  25.61  25.50  0.43  1.00 

PTTGC 1,701,900  43,823,925  25.75  25.75  0.00  3.00 

PRM 2,050,000  18,655,000  9.10  9.10  0.00  1.00 

BLA 700,000  18,123,000  25.89  24.30  6.54  1.00 

ADVANC 60,000  16,980,000  283.00  285.00  (0.70) 1.00 

THCOM 950,000  13,205,000  13.90  13.70  1.46  1.00 

PTTEP 70,500  8,883,000  126.00  126.00  0.00  2.00 

TRUE 400,000  4,800,000  12.00  12.00  0.00  1.00 

GULF13C2502A 1,378,400  372,168  0.27  0.27  0.00  1.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 11/11/24

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W3 Out 8.300 1:1.0000 194.7% 06/12/2024 2.82 0.01 62.8% 0.00 n.m. 282.00 186.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 27.7% 08/08/2026 2.82 0.10 62.8% 0.53 -81.3% 28.20 22.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)

ABM-W1 Out 1.800 1:1.0000 39.2% 21/12/2024 1.30 0.01 14.7% 0.00 n.m. 130.00 66.0% 22 Jun 23, 22 Dec23, 22 Jun 24, 22 Dec24

ACC-W2 Out 1.000 1:1.0000 80.5% 16/05/2027 0.87 0.57 76.6% 0.28 101.3% 1.53 194.8% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027

AJA-W4 Out 0.400 1:1.0000 180.0% 31/03/2025 0.15 0.02 73.7% 0.00 n.m. 7.50 165.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AKS-W5 Out 0.026 1:1.0700 253.5% 07/12/2024 0.01 0.01 0.0% na n.m. 1.07 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

APURE-W3 Out 6.734 1:1.0395 60.6% 28/12/2024 4.20 0.01 15.5% 0.00 n.m. 436.58 69.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

BC-W2 Out 2.000 1:1.0000 108.8% 30/05/2025 1.02 0.13 28.6% 0.00 n.m. 7.85 114.8% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 30 Aug 2024)

BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 367.9% 31/05/2026 16.50 2.20 45.2% 0.02 n.m. 7.50 103.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 86.7% 31/03/2026 0.30 0.06 61.6% 0.03 96.9% 5.00 89.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -15.9% 24/06/2025 3.08 1.49 4.9% 1.53 -2.6% 2.07 na 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025

BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 209.5% 13/02/2026 4.32 0.37 15.6% 0.00 n.m. 11.68 83.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 170.2% 01/09/2026 1.88 0.08 6.9% 0.00 n.m. 23.50 60.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BTC-W7 Out 1.131 1:1.1500 136.3% 12/07/2026 0.60 0.33 117.1% 0.24 39.7% 2.09 151.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 196.4% 21/11/2026 4.88 0.08 28.7% 0.01 n.m. 63.20 42.9% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

B-W8 Out 0.300 1:1.0000 287.5% 14/11/2026 0.08 0.01 133.5% 0.03 -60.2% 8.00 88.3%15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26

BWG-W6 Out 0.700 1:1.0000 66.7% 13/08/2025 0.45 0.05 53.4% 0.02 135.9% 9.00 78.0% 13 Aug 2024, 13 Nov 2024, 13 Feb 2025, 13 May 2025, 13 Aug 2025

CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 14.0% 12/05/2026 2.00 0.14 8.4% 0.04 292.6% 14.29 24.5% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 83.3% 31/05/2026 0.66 0.21 16.0% 0.00 n.m. 3.14 91.0% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)

CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 11.2% 06/06/2027 1.25 0.89 22.9% 0.71 25.7% 1.40 109.8% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

CHAYO-W3 Out 9.000 1:1.0000 188.4% 08/12/2025 3.18 0.17 34.4% 0.00 n.m. 18.71 76.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

CHO-W4 Out 0.230 1:1.0000 500.0% 09/06/2026 0.04 0.01 223.6% 0.02 -59.1% 4.00 136.2% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)

CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1275.0% 06/07/2028 0.04 0.05 201.5% 0.03 51.9% 0.80 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)

CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1225.0% 09/05/2028 0.04 0.03 201.5% 0.03 -1.9% 1.33 201.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)

CPANEL-W1 Out 5.000 1:1.0000 32.5% 15/06/2025 4.00 0.30 29.3% 0.07 359.0% 13.33 56.6% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CV-W1 Out 0.500 1:1.0000 190.9% 22/02/2029 0.22 0.14 55.2% 0.05 174.9% 1.57 112.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

DCON-W3 Out 0.400 1:1.0000 31.3% 04/07/2025 0.32 0.02 36.6% 0.01 104.5% 16.00 50.6% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)

DEMCO-W7 Out 3.500 1:1.0000 3.2% 07/12/2024 3.40 0.01 14.8% 0.02 -39.4% 340.00 12.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

DITTO-W1 Out 33.295 1:1.2010 80.1% 20/05/2025 18.90 0.89 53.8% 0.33 170.3% 25.50 70.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DV8-W2 Out 0.800 1:1.0000 63.5% 16/07/2025 0.74 0.41 256.7% 0.42 -2.7% 1.80 247.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

ECF-W5 Out 0.550 1:1.0000 36.4% 29/07/2025 0.44 0.05 39.3% 0.02 188.2% 8.80 73.4% 30 Nov 2024, 30 Mar 2025, 29 Jul 2025

EE-W1 Out 1.000 1:1.4825 492.2% 10/03/2025 0.17 0.01 86.1% 0.00 n.m. 25.20 202.7% 10 Mar 2025

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 1013.0% 31/05/2025 0.23 0.06 170.2% 0.01 542.6% 3.83 266.8% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EKH-W1 In 5.766 1:1.0927 -7.8% 15/11/2024 6.60 0.35 11.9% 0.82 -57.4% 20.60 na Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 110.0% 16/06/2027 0.10 0.08 136.8% 0.06 32.8% 1.25 225.9% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 328.9% 29/06/2025 1.94 0.02 17.7% 0.00 n.m. 97.00 91.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 363.6% 20/06/2025 0.11 0.01 83.8% 0.00 n.m. 11.00 150.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GIFT-W2 In 1.600 1:1.0000 -9.0% 31/12/2024 2.66 0.82 65.2% 0.95 -14.1% 3.24 na Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 17.7% 16/11/2027 1.30 0.53 29.8% 0.30 74.3% 2.45 84.2% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)

HYDRO-W2 Out 0.400 1:1.0000 155.0% 05/02/2027 0.20 0.11 257.2% 0.14 -20.9% 1.82 170.5% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)

IIG-W1 Out 32.000 1:1.0000 490.7% 22/01/2025 5.50 0.49 37.6% 0.00 n.m. 11.22 279.8% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2023)

INET-W3 In 4.000 1:1.0000 -18.4% 26/11/2024 5.05 0.12 31.2% 0.88 -86.4% 42.08 na 23 Aug 2024, 25 Nov 2024

IP-W2 Out 12.308 1:1.6260 226.4% 20/06/2025 3.82 0.26 37.7% 0.00 n.m. 23.89 108.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 46.6% 10/10/2031 2.38 0.49 36.1% 0.01 n.m. 4.86 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

JCKH-W2 Out 0.030 1:1.0000 100.0% 15/11/2024 0.02 0.01 430.0% 0.00 934.1% 2.00 1677.4% Last business day of every month (1st on 29 Dec 2023)

JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 339.6% 26/07/2025 14.20 0.58 48.0% 0.00 n.m. 27.68 106.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W4 Out 89.760 1:1.0027 377.6% 28/12/2024 18.80 0.03 68.3% 0.00 n.m. 628.34 166.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 596.2% 05/06/2026 1.32 0.19 17.1% 0.00 n.m. 6.95 117.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W4 Out 3.100 1:1.0000 155.3% 01/08/2026 1.32 0.27 17.1% 0.00 n.m. 4.89 88.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 35.3% 31/07/2026 1.58 0.44 36.1% 0.16 175.4% 4.10 79.2% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026

KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 36.6% 17/03/2026 52.25 1.38 17.6% 0.36 287.5% 37.86 25.9% 17 Mar 2026

KUN-W2 Out 2.200 1:1.0000 73.6% 17/08/2025 1.29 0.04 11.6% 0.00 n.m. 32.25 53.4% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025

K-W3 Out 3.000 1:1.0000 136.1% 25/06/2026 1.33 0.14 51.9% 0.07 103.1% 9.50 66.0% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026

LIT-W2 Out 2.000 1:1.0000 100.0% 31/01/2025 1.04 0.08 42.3% 0.00 n.m. 13.00 144.7% Every 25th of Jun, Dec (1st on 25 Jun 2022)

MBK-W3 In 2.790 1:1.0754 5.8% 16/11/2024 18.90 18.50 32.3% 17.30 6.9% 1.10 1824.3% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

MBK-W4 In 2.873 1:1.0443 -0.7% 15/05/2025 18.90 16.60 32.3% 16.31 1.8% 1.19 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

META-W7 Out 0.360 1:1.0000 146.7% 31/12/2024 0.15 0.01 66.6% 0.00 n.m. 15.00 203.5% 29 Mar 2024, 28 Jun 2024, 30 Sep 2024, 30 Dec 2024

MGI-W1 In 10.000 1:1.0000 -1.3% 21/08/2026 14.10 3.92 31.6% 3.18 23.2% 3.60 53.2% 21 Aug 2026

MILL-W7 Out 0.400 1:1.0000 310.0% 14/12/2024 0.10 0.01 136.8% 0.00 n.m. 10.00 385.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MTW-W1 In 1.000 1:1.0000 -1.7% 29/04/2025 1.15 0.13 32.7% 0.13 -0.4% 8.85 32.7% 29 Apr 2025

NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 420.0% 26/11/2025 0.05 0.01 276.5% 0.03 -64.2% 5.00 153.7% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)

NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 26.4% 15/05/2026 4.92 0.72 15.2% 0.07 946.1% 6.83 52.6% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026

NUSA-W5 Out 1.000 1:1.0000 300.0% 04/07/2025 0.26 0.04 49.7% 0.00 n.m. 6.50 164.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 123.9% 15/12/2025 1.38 0.09 13.8% 0.00 n.m. 15.33 69.2% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25

PEER-W1 Out 3.000 1:1.0000 871.0% 30/11/2024 0.31 0.01 40.4% 0.00 n.m. 31.00 513.2% 31 May 2023, 29 Nov 2024

PLANB-W1 Out 8.000 1:1.0000 14.8% 13/01/2025 7.05 0.09 33.8% 0.11 -14.5% 78.33 32.0% 12Apr22, 12Oct22, 12Apr23, 12Oct23, 12Apr24, 12Oct24, 13Jan25

PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 11.0% 19/08/2026 0.82 0.69 115.5% 0.57 21.4% 1.19 317.9% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)

PRG-W1 In 4.465 1:1.1199 -1.5% 16/11/2024 9.05 4.98 29.5% 5.13 -2.9% 2.04 na Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

PRG-W2 In 4.595 1:1.0883 -5.8% 15/05/2025 9.05 4.28 29.5% 4.75 -9.9% 2.30 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PRG-W3 In 4.724 1:1.0584 -3.7% 17/11/2025 9.05 4.22 29.5% 4.40 -4.1% 2.27 na Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)

PRG-W4 In 4.889 1:1.0227 -3.8% 17/05/2027 9.05 3.90 29.5% 3.96 -1.5% 2.37 25.5% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)

PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 -31.0% 14/10/2026 3.64 1.51 76.2% 2.22 -31.9% 2.41 na 14 Oct 2026

PROS-W1 In 1.000 1:1.0000 0.9% 14/05/2026 1.13 0.14 29.0% 0.16 -14.3% 8.07 21.2% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)

PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 308.8% 11/11/2025 0.47 0.03 20.6% 0.00 n.m. 16.55 101.0% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025

PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 44.7% 29/04/2027 0.47 0.18 20.6% 0.06 224.0% 2.61 68.7% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027

ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 50.1% 29/08/2025 1.05 0.04 115.7% 0.31 -87.3% 33.97 41.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 49.5% 05/02/2027 1.05 0.07 115.7% 0.45 -84.3% 15.00 33.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

RS-W5 In 3.000 1:2.0000 -9.9% 15/01/2026 6.05 4.90 14.5% 5.18 -5.4% 2.47 na Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 209.4% 10/07/2025 7.45 0.05 11.3% 0.00 n.m. 149.00 70.0% 10 July 2025

SAWAD-W2 Out 87.188 1:1.1460 117.5% 30/08/2025 40.25 0.43 47.3% 0.40 7.9% 107.27 48.0% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SCM-W2 In 2.000 1:1.0000 -23.5% 27/06/2025 3.70 0.83 41.5% 1.49 -44.1% 4.46 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 507.1% 14/01/2026 0.84 0.10 39.3% 0.00 n.m. 8.40 125.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SCN-W3 Out 1.000 1:1.0000 20.2% 27/11/2024 0.84 0.01 39.3% 0.00 n.m. 84.00 82.2% Last business day of Apr, May, Jun, Jul, Aug, Sep, Oct  (1st on 29 Mar 2024)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 227.6% 21/01/2026 3.08 0.09 21.5% 0.00 n.m. 34.22 68.0% 20 Jan 2026

SGC-W1 In 1.300 1:1.0000 18.9% 12/09/2025 1.43 0.40 38.9% 0.24 66.1% 3.58 76.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 44.8% 12/09/2027 1.43 0.47 38.9% 0.26 81.6% 3.04 67.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 952.7% 19/05/2025 2.08 0.14 77.5% 0.00 n.m. 20.45 181.8% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct
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Warrant Table (II) 
As of 11/11/24

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 318.2% 01/06/2026 0.33 0.08 49.3% 0.00 n.m. 4.13 131.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 189.2% 22/05/2025 5.75 0.12 15.7% 0.00 n.m. 57.98 91.7% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 46.8% 24/05/2028 0.47 0.19 30.9% 0.10 83.4% 2.47 59.7% Last business day of Jul 

TEAMG-W1 Out 15.000 1:1.0000 280.2% 22/06/2026 4.04 0.36 44.2% 0.01 n.m. 11.22 84.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 17.2% 15/05/2027 3.90 0.77 14.0% 0.46 66.2% 5.06 29.0% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 112.5% 06/01/2026 0.08 0.02 173.4% 0.04 -43.3% 4.00 114.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGE-W1 In 1.000 1:1.0000 -15.0% 28/02/2025 2.54 1.16 14.2% 1.35 -14.3% 2.19 na 28 Feb 2025

TH-W3 Out 1.000 1:1.0000 34.5% 19/06/2025 0.87 0.17 42.5% 0.06 185.3% 5.12 92.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TMC-W2 Out 2.000 1:1.0000 79.7% 10/07/2025 1.18 0.12 21.0% 0.00 n.m. 9.83 94.4% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)

TMI-W2 Out 1.000 1:1.0000 5.2% 31/12/2024 0.96 0.01 36.9% 0.02 -57.6% 96.00 21.7% 29 Mar 2024, 30 Dec 2024

TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 109.8% 24/05/2025 1.23 0.08 37.2% 0.00 n.m. 15.38 98.7% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 82.8% 14/06/2025 0.29 0.03 47.3% 0.00 665.2% 9.67 91.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TSR-W2 Out 2.727 1:1.1000 615.6% 30/10/2025 0.39 0.07 93.4% 0.00 n.m. 6.13 181.7% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 0.6% 10/05/2025 1.76 0.82 16.1% 0.77 7.0% 2.15 81.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 388.9% 13/06/2025 0.18 0.03 48.8% 0.00 n.m. 6.00 185.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

TVDH-W4 Out 0.400 1:1.0000 127.8% 31/12/2024 0.18 0.01 48.8% 0.00 n.m. 18.00 180.9% 29 Mar 2024, 28 Jun 2024, 30 Sep 2024, 30 Dec 2024

TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 373.6% 0.03 -61.8% 3.00 138.4% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026

TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 373.6% 0.03 -62.9% 3.00 92.7% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029

VGI-W3 Out 11.730 1:1.0145 369.0% 23/05/2027 2.52 0.09 48.3% 0.03 176.8% 28.41 58.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 67.0% 18/07/2025 1.82 0.04 19.3% 0.00 n.m. 45.50 47.7% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)

VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 13.7% 30/06/2026 10.20 3.60 21.3% 2.35 53.4% 2.83 56.4% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 44.0% 24/10/2025 0.12 0.03 124.0% 0.04 -27.6% 4.16 92.0% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)

WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 100.0% 17/06/2027 0.12 0.04 124.0% 0.07 -39.7% 3.00 79.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)

WIIK-W3 Out 4.000 1:1.0000 279.4% 06/05/2026 1.07 0.06 22.4% 0.00 n.m. 17.83 84.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)

W-W6 Out 1.500 1:1.0000 144.9% 05/01/2027 0.69 0.19 55.5% 0.08 148.9% 3.63 85.2% 4 Jan 2027

ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 124.7% 31/03/2027 1.98 0.20 34.0% 0.04 353.4% 9.90 55.9% 31 Mar 2027

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีѷแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กาํไร/ขาดทุน เมืѷอนักลงทุนซืѸอวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกาํไรจการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคาํนวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่ ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้าํไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟรี. 

ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีѷนักลงทุนมีสทิธซิืѸอหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
 

NOVEMBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

11 12 13 14 15 

New listing: DW 
BABA41C2503A 
BDMS11C2502A 
BGRIM11C2502A 
BH19P2504A 
DELTA19P2504A 
EA13C2503A 
GPSC11C2502A 
HANA19P2504A 
HSI28P2501E 
IVL11C2502A 
JMT19C2504A 
KCE11C2502A 
MEITUA41P2503A 
OR13C2503A 
 

New Share Trading: 

META 279 m shares 

(PP @1.19) 

W 121.5 m shares 

(PP @0.65) 

RML 0.74 m shares 

(PPO 9.38:1 @0.42) 
 
XD: 
LHPF@0.140000 
LHSC@0.170000 
 
XR: 
TRC 3.5:1@2.400000 
 

New listing: DW 
EA19C2503B 
KCE13C2504A 
PTTEP13C2504A 
SCGP19C2504A 
SET5013C2503B 
SET5041C2503C 
SET5041P2503C 
STA13C2503A 
STA19P2503A 
STGT13C2503A 
STGT19C2504A 
 

New Share Trading: 

BC 38,250 shares 

(ESOP @1.00) 
 
Last trading: 
A5-W3 
AKS-W5 
DEMCO-W7 

XD: 
PCC@0.070000 
RAM@0.150000 
 
XE: 
A5-W3 1:1@8.300000 
AKS-W5 1:1.07@0.026000 
DEMCO-W7 1:1@3.500000 

XD: 
DBS19@0.000000 
DIF@0.222200 
POPF@0.290000 
TSTE@0.040000 
 
XW: 
HEALTH 2:1@Free 

XD: 
SBUX80X@0.000000 
 
XR: 
ACC 3:1@0.600000 
 
Delisted: 
EKH-W1 
JCKH-W2 
 

Events: 
 

Events: 
US–ดัชนคีวามเชืѷอมัѷนของธรุกจิ 
      ขนาดยอ่มเดอืนต.ค.จาก 
      สหพันธธ์รุกจิอสิระแหง่ชาต ิ
      สหรัฐฯ (NFIB) 
US–การคาดการณ์เงนิเฟ้อของ 
      ผูบ้รโิภคเดอืนต.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ดัชนรีาคาผูบ้รโิภค (CPI)  
      เดอืนต.ค. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ดัชนรีาคาผูผ้ลติ (PPI)  
      เดอืนต.ค. 
 

Events: 
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนต.ค. 
US–ดัชนภีาคการผลติ (Empire  
      State Manufacturing  
      Index) เดอืนพ.ย.จากเฟด 
      นวิยอรก์ 
US–ราคานําเขา้และสง่ออก 
      เดอืนต.ค. 
US–การผลติภาคอตุสาหกรรม 
      เดอืนต.ค. 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 12 NOVEMBER, 2024 

 

THANACHART SECURITIES  28 

 
NOVEMBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

18 19 20 21 22 

XD: 
DCC@0.020000 
 
Delisted: 
MBK-W3 
PRG-W1 
 

XD: 
ANI@0.200000 
CPNCG@0.250800 
INETREIT@0.200000 
KTBSTMR@0.176000 
TPCH@0.128000 
 
XR: 
HYDRO 1:4@0.100000 
 
Last trading: 
MILL-W7 
 

XD: 
BOFFICE@0.151500 
ICN@0.100000 
SRS@0.075000 
SUN@0.150000 
 
XE: 
MILL-W7 1:1@0.400000 

XD: 
DDD@0.100000 
M-II@0.175000 
MSFT80X@0.000000 
PSL@0.100000 
RCL@0.500000 
SAV@0.300000 
SPRIME@0.125000 
UAC@0.250000 
WHA@0.066900 
WHAIR@0.222900 
WHAUP@0.060000 
 
XR: 
HEALTH 1:2@2.000000 
 

XD: 
AMATAR@0.160000 
ICHI@0.600000 
PR9@0.150000 
PTL@0.200000 
SRIPANWA@0.106400 
SUTHA@0.080000 
 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

25 26 27 28 29 

XD: 
SIA19@0.000000 
 
 

XD: 
FPT@0.310000 
 
Last trading: 
ABM-W1 
 
Delisted: 
INET-W3 
 

XE: 
ABM-W1 1:1@1.800000 
 
Delisted: 
SCN-W3 

 XD: 
KO80X@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
DECEMBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 

Last trading: 
APURE-W3 
JMT-W4 
 
Delisted: 
PEER-W1 

XD: 
TNH@0.600000 
 
XE: 
JMT-W4 1:1.00267@89.75998 

 
Last trading: 
GIFT-W2 
META-W7 
TMI-W2 
TVDH-W4 
 

XE: 
GIFT-W2 1:1@1.600000 
META-W7 1:1@0.360000 
TMI-W2 1:1@1.000000 
TVDH-W4 1:1@0.400000 
 
XW: 
B52 2.0533534129:1@Free 
 

Holiday 

XD: 
BKNG80X@0.000000 
 
Last trading: 
TVDH-W4 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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DECEMBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

9 10 11 12 13 

XD: 
GOOG80X@0.000000 
 
Delisted: 
A5-W3 
AKS-W5 
DEMCO-W7 
 

Holiday 

 XW: 
NDR 2:1@Free 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 

XW: 
TGE 20:1@Free 

Last trading: 
PLANB-W1 

XE: 
PLANB-W1 1:1@8.000000 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 

Delisted: 
ABM-W1 

XW: 
COMAN 2:1@Free 

   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
JANUARY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

30 Dec 31 Dec 1 2 3 

Delisted: 
JMT-W4 

Holiday Holiday 

Delisted: 
GIFT-W2 
META-W7 
TMI-W2 
TVDH-W4 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

6 7 8 9 10 

     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

13 14 15 16 17 

    XW: 
24CS 2.5:1@Free 
24CS 10:1@Free 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.96% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.35 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่8/2567 ชุดที ่
1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569-71  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 
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