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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถือ ” AMATA AOT BH CPALL COM7 MINT MTC 
SISB TRUE และ WHA (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
CBG “ซือ้” พืน้ฐาน 93.0 บาท (เดมิ 91.0 บาท) กําไร 4Q24 จะ
ยิ่งแข็งแกร่งขึ้นไปอีก จากส่วนแบ่งตลาด Energy Drink ที่
เพิ่มขึ้น การฟ้ืนตวัของธุรกิจในเมยีนมาร์ และกลยุทธ์การลด
ตน้ทุนเพิม่เตมิ ปรบักําไรปี 2024-26 ขึน้จากคาดเดมิ 1-3% คง
คาํแนะนํา “ซือ้” ต่อเน่ือง  
CENTEL “ซื้อ” พื้นฐาน 47.0 บาท (ไม่เปลี่ยน) ค่าใช้จ่ายก่อน
เปิดดําเนินงาน (pre-operating expenses) ของโรงแรมใหม่
ในมลัดฟีส์ 2 แห่ง จะกดดนักําไร 4Q24 บ้าง แต่ภาพรวมการ
เตบิโต +26% ปีหน้าไม่เปลีย่น หลงักลบัมาเปิดโรงแรมเซ็นทา
รา แกรนด ์มริาจ บชี พทัยา, และเซน็ทารา กะรน ภูเกต็ 
ผลการดาํเนินงาน 3Q24:  
ดกีวา่คาด: - 
ใกลเ้คยีงคาด: CHG 
ตํ่ากวา่คาด: RS  
 

Technical Trading Idea: 
SET เข้าเขตด่าน Cycle สปัดาหน้ี์: (The Technical Story) 
SET เขา้เขตด่าน Cycle สปัดาหน้ี์ และตอ้งระวงักรณีทีห่ลุด 1,432 จุด 
ลงมา ซึง่อาจม ีdownside risk ไดถ้งึ 1,405 จุด หรอืตํ่ากว่านัน้ แนะนํา
แบ่งขายออกมาดกู่อน หลงัหลุด stop loss เมือ่วนัศุกรท์ีผ่า่นมา 
แนะนํา 
SCGP ซือ้ที ่23.2 เลง็ไปขายที ่25.5/27.5 
DUSIT ซือ้ เลง็ไปขายที ่13.2/14.2 
CCET ซือ้เพิม่สว่นหน่ึง เลง็ไปขายที ่10.4/10.8 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
CENTEL “เริม่สะสม” กลบัตวัพรอ้ม Volume ตา้น 37.25/39.75 
SJWD “ซือ้เพิม่” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 12.5/12.9 
TASCO “ซือ้เพิม่” กลบัตวัจากแนวรบั ตา้น 18.9/20.0 
 

Technical SET range: 1,432-1,448 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures:  
แนะนํา “Trading” สญัญา S50Z24 ในกรอบ 923-945 จุด รอสญัญาณ
การเปิดสถานะใหมไ่ปก่อน 
  
Block Trade:  
CPALL (Leverage 15x ตา้น 65.25/67.5 วางเงนิ 85,400 บาท)  
กําไร 3Q24 จากการดําเนินงาน  เติบโตแรง +45% y-y ที่ 6.19 
พันล้าน ดีกว่าที่คาด จากส่วนแบ่งกําไรธุรกิจค้าปลีก-ค้าส่ง ผ่าน 
CPAXT ทีด่ขี ึน้ และธุรกจิ 7-Eleven ทีแ่ขง็แกร่ง ขณะทีอ่ตัรากําไรทํา 
New High ที่ 27 .7% ซึ่งเป็นการปรับสูงขึ้นทัง้กลุ่มสินค้าอาหาร 
(Food) และไม่ใช่อาหาร (Non-Food) คาดกําไร 4Q24 แข็งแกร่ง
ต่อเน่ือง แนะนํา “ซื้อ” เป้าหมายระยะสัน้ 65.25 หรอืถัดไปที่ 67.5 
บาท  
 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
การปรบัพอรต์ยงัดําเนินต่อไป SET ปิด -0.52% ที ่1,442.63 จุด มลูค่าการ
ซือ้ขาย 4.9 หมืน่ลา้นบาท นกัลงทุนต่างชาตขิาย 970 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร: 
เราเห็นความเสี่ยงที่ Consensus จะปรับประมาณการกําไร SET ลง
หลงัจากประกาศผลการดําเนินงาน 3Q24 ซึ่งแมว้่าหุ้นส่วนใหญ่ 47% (องิ 
TNS Coverage) จะมีกําไรออกมาใกล้เคียงกับที่คาดไว้ แต่จํานวนหุ้นที่
กาํไรออกมาตํ่ากว่าคาดมสีงูถงึ 32% ขณะทีถ่า้เราด ู“Beat to Weak” Ratio 
หรอืสดัส่วนหุ้นที่กําไรออกมาดกีว่าคาด เทียบกบัตํ่ากว่าคาด ลดลงเหลอื
เพียง 0.65x ตํ่ าที่สุดตัง้แต่ 1Q23 สําหรบัตัวเลข GDP 3Q24 ไทยวันน้ี 
ตลาดคาด +2.6% y-y (2Q24 +2.3% y-y)...กําไรทีอ่อกมาไม่ดนีัก และการ 
“ปรบัพอร์ต” ที่ดําเนินต่อไป มอง SET ยงัอยู่ในแนวโน้มการ “พักฐาน” 
ต่อไป กรอบ 1,432-1,456 จุด ขณะที ่DJ -0.7%, Nasdaq -2.24%  
ทาํอะไรดี: 1) รายงาน Pathumwan Corner สรุปหุน้ทีก่ําไร 3Q24 ออกมา
ดกีว่าคาด มแีนวโน้มดตี่อเน่ือง และมโีอกาสที่จะถูกปรบัประมาณการขึ้น 
ชอบ AAV CENTEL CPALL COM7 KTB SJWD SPA PR9 และ TRUE 
2) “ซือ้” CBG (Update วนัน้ี) กาํไร 4Q24 จะยิง่แขง็แกรง่ 
3) “ซือ้” กลุ่มธนาคาร ปนัผลสงูดอกเบีย้ลงชา้ SCB KTB TTB 

Trading Range: 1,432-1,456 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 43,445 1 -305.9 -0.7
Nasdaq 18,680 1 -427.5 -2.2
DAX 19,211 1 -52.9 -0.3
Brent (US$/bbl) 71.04 1 -1.5 -2.1
GRM (US$/bbl) 6.02 1 +0.1 +1.9
Newcastle Coal (US$/ton) 141.75 1 +0.3 +0.2
Gold (US$/oz) 2,570 1 -2.8 -0.1
US 10-Year 4.44 1 +0.0 +0.1
US 2-Year 4.30 1 +0.0 -1.0
TH 10-Year 2.44 1 +0.0 +0.0
Bt/US$ 35.11 1 +0.4 +1.1

Source: Bloomberg

 
 

 
Early Bird 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2024F 2025F 2026F

SET Index 1,442.6 -0.5% Foreign -1.0 -21.3 -134.1 PE (x) 16.9 15.2 13.7

MAI Index 321.6 -1.4% Retail +1.1 +13.2 +96.9 Norm EPS growth (%) 9.4 10.9 10.8

Turnover (Bt m) 48,853 -17.6% Institutes -0.0 +9.6 +39.2 P/BV (x) 1.5 1.5 1.4

Mkt Cap (Bt bn) 17,949 -0.5% Proprietary -0.1 -1.6 -2.0 Yield (%) 3.1 3.5 3.9

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2024F 2025F 2024F 2025F 2024F 2025F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 29.8  37.0  24.4  37.7  36.2  12.7  9.3  2.4  3.2  

AOT BUY 59.3  70.0  18.1  112.0  19.9  43.2  36.0  1.4  1.7  

BH BUY 207.0  310.0  49.8  15.5  6.9  20.4  19.1  2.9  3.4  

COM7 BUY 26.5  32.0  20.8  11.5  24.2  19.2  15.4  3.1  3.8  

CPALL BUY 63.8  73.0  14.5  33.3  17.5  24.4  20.8  2.0  2.4  

MINT BUY 25.3  44.0  74.3  14.0  16.7  21.7  18.6  1.7  2.2  

MTC BUY 47.0  53.0  12.8  20.8  23.0  16.8  13.7  0.9  1.1  

SISB BUY 31.5  48.0  52.4      40.3  30.2  32.3  24.8  1.4  1.8  

TRUE BUY 11.9  13.5  13.4  na 109.7  48.9  23.3  0.0  0.5  

WHA BUY 5.6  6.3  12.5  11.5  16.9  17.0  14.5  2.4  2.8  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 15-Nov-24 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 AOT: ไดป้ระโยชน์สงูสุดจากการเปิดประเทศ ซึง่คาดวา่กาํไรจะ new high ใน FY24 
 BH: เป็นหุน้ทีม่คีวามสามารถในการทํากาํไรสงูทีส่ดุในกลุ่มโรงพยาบาล 
 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 
 CPALL: รา้น 7-11 เหมาะกบัพฤตกิรรมบรโิภคยุคปจัจุบนั และไดป้ระโยชน์จากธุรกจิ MAKRO และ Lotus’s ฟ้ืนตวั 
 MINT: ไดป้ระโยชน์จากนกัท่องเทีย่วในไทยและยุโรปทีแ่ขง็แกรง่ต่อเน่ือง 
 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 
 SISB: เตบิโตสงูต่อเน่ืองจากครอบครวัสมยัใหมท่ีต่อ้งการสง่ลกูเขา้ศกึษาในโรงเรยีนนานาชาต ิดว้ยกลยุทธก์ารเสนอราคาทีเ่หมาะสมและ

ขยายไปยงัพืน้ทีร่อบนอกกรุงเทพฯ 
 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
 WHA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี

มากขึน้  
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 43,444.99 -305.87 -0.7 

NASDAQ 18,680.12 -427.53 -2.2 

FTSE 8,063.61 -7.58 -0.1 

SHCOMP 3,330.73 -49.11 -1.5 

Hang Seng  19,426.34 -9.47 -0.0 

FTSSI (Sing) 3,744.70 +6.54 +0.2 

KOSPI  2,416.86 -2.00 -0.1 

JCI (Indonesia) 7,161.26 -53.30 -0.7 

MSCI Asia 166.40 +0.81 +0.5 

MSCI Asia x JP 705.36 +1.00 +0.1 

MSCI World 3,710.50 -42.20 -1.1 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,442.6 -7.5 -0.5 48,853 

SET50 Index 931.6 -4.4 -0.5 32,086 

SET100 Index 2,009.1 -10.6 -0.5 38,228 

SETHD Index 1,158.1 -1.1 -0.1 12,249 

MAI Index 321.6 -4.6 -1.4 1,508 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 106.69 +0.01 +0.0 

Bt/US$ - on shore 35.11 +0.39 +1.1 

EUR/US$ 0.95 -0.00 -0.3 

100JPY/US$ 154.30 -1.76 -1.1 

10Y bond yield – TH 2.44 +0.00 +0.0 

10Y bond yield – US 4.44 +0.00 +0.1 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 66.68 -0.34 -0.5 

BRENT (US$/bbl) 71.04 -1.52 -2.1 

DUBAI (US$/bbl) 71.86 -0.13 -0.2 

JET Fuel (US$/bbl) 87.20 -1.29 -1.3 

Baltic Dry Index 1,785.00 +93.00 +5.5 

Baltic Supramax Index 1,019.00 -10.00 -1.0 

SG GRM (US$/bbl) ** 6.02 +0.11 +1.9 

Gold (US$/oz) 2,570.10 -2.80 -0.1 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 141.75 +0.25 +0.2 

Cotton (US$/bbl) 68.91 -1.65 -2.3 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  341.50 +11.75 +3.6 

Ethylene-Naphtha 171.50 +26.75 +18.5 

PX-Naphtha  161.50 +1.75 +1.1 

BZ-Naphtha  241.50 -8.25 -3.3 

Steel-HRC 691.00 -1.00 -0.1 

Rubber SICOM TSR20 1,868.00 +3.00 +0.2 

Rubber TOCOM 2,272.49 +61.75 +2.8 

Soybean (US$/bu) 998.50 +11.00 +1.1 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

5,077.50 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 74.00 +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 39.50 +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 160.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 21.58 +0.02 +0.1 

White Sugar (US$ cent/lb) 25.17 -0.08 -0.3 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -0.97 -21.32 -134.10 

Retail +1.11 +13.25 +96.87 

Institutes -0.05 +9.64 +39.18 

Proprietary -0.09 -1.57 -1.95 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -28 -300 -3,724 

India — -2,662 -2,856 

Indonesia -33 -588 +2,075 

Korea -44 -1,336 +5,199 

Philippines -15 -234 -190 

Taiwan +158 -3,732 -18,953 

Asia-6 +39 -8,854 -18,448 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2024F 2025F 2026F 

PE (x) 16.9 15.2 13.7 

Norm EPS gw (%) 9.4 10.9 10.8 

EV/EBITDA (x) 9.7 8.9 8.3 

P/BV (x) 1.5 1.5 1.4 

Yield (%) 3.1 3.5 3.9 
ROE (%) 9.2 9.8 10.4 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

APO งบหร ูไตรมาส 3Q24 กวาดกาํไรสทุธ ิ46.14 ลา้นบาท เตบิโต 406.62% และมรีายไดจ้ากการดาํเนินงาน 589.03 
ลา้นบาท เตบิโต 43.70% โดดรบัธุรกจิน้ํามนัปาลม์ดบิพุง่ แยม้กาํลงัการผลติพรอ้มรบัไฮซซีนั 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

BAM กางแผนปี 2025 ลัน่ยอดเกบ็เงนิสดไมต่ํ่ากวา่ 1.8 หมืน่ลา้นบาท (ไมร่่วม JV) แมปี้น้ีไมถ่งึเป้าหมายทีต่ ัง้ไว ้ 2 
หมืน่ลา้นบาท พรอ้มเตรยีมเงนิซือ้หน้ีเสยี 9 พนัลา้นบาท - ซื้อ NPA 9 พนัลา้นบาท ดนัรายไดโ้ตกวา่ปี 2024 
เผยอยูร่ะหวา่งเจรจา JV AMC เพิม่ คาดชดัสิน้ปีน้ี 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

BRR โชวก์าํไร 9 เดอืนอลงัการ แตะ 1,088 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 162% ทุบสถติกิาํไรสงูสดุ สง่สญัญาณไตรมาส 4Q24 
สดใสต่อเน่ือง เขา้สูฤ่ดกูาลหบีออ้ยธ.ค. เชือ่ราคาน้ําตาลสงู ฝ ัง่บราซลิเจอปญัหาแหง้แลง้ ขณะทีไ่ทยน้ําด ีตัง้เป้า
ปรมิาณออ้ยเตบิโตเพิม่ขึน้ที ่2.5 ลา้นตนั หนุนผลงานปีหน้าด ี

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ECF เผยทศิทางธุรกจิไตรมาส 4Q24 เตบิโตด ี เขา้สูช่ว่งไฮซซีนั หนุนออเดอรส์ง่ออกและในประเทศ ผนึกกาํลงั
พนัธมติรจดัตัง้บรษิทัร่วมทุน แตกไลน์ธุรกจิต่อยอดการเตบิโต ธุรกจิพลงังาน ยํ้าเป้าเตบิโตไมต่ํ่ากวา่ 12-15% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

IVL ลัน่ปี 2025 โตต่อ หลงัไตรมาส 3Q24 กาํไรปรบัปรุงพุง่แรง 678% เหตุตน้ทุนลด ราคาขายแขง็แกรง่ มอง
นโยบายทรมัป์ เป็นผลบวกต่อแหล่งรายไดห้ลกัคอื อเมรกิา ส่วนแผนดนั 2 บรษิทัในกล่ม มลูคา่ 1 พนัลา้น
ดอลลารส์หรฐั ระดมทุน IPO คาดเป็นชว่งไตรมาส 4Q25 และไตรมาส 1Q26 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

KLINIQ กวาดรายไดโ้คง้สาม 749 ลา้นบาท พุง่ขึน้ 26.8% มกีาํไรสทุธ ิ74.04 ลา้นบาท หลงัสาขาใหมไ่ดร้บัการตอบรบัด ี
รุกขยายฐานลกูคา้ต่างชาต ิ แยม้แผนขยายสาขาเพิม่ 10 แหง่ ปีหน้า ดา้นธุรกจิสปาเปิด 2 สาขารบัไฮซซีนั
ท่องเทีย่วช่วงปลายปี 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ORI กวาดรายได ้9 เดอืนทะลุ 9,638 ลา้นบาท และกาํไรกวา่ 1,317 ลา้นบาท เคาะจ่ายปนัผลระหว่างกาล 0.021 บาท
ต่อหุน้ ขึน้ XD วนัที ่28 พ.ย.น้ี แยม้ไตรมาส 4Q24 เตรยีมโอนโครงการใหม่เพิม่อกี 3 โครงการ มลูคา่กว่า 7,430 
ลา้นบาท ขณะทีบ่อรด์ตัง้ "ปิต ิจารุกาํจร" นัง่ Co-CEO, Chief Design Officer และควบ CEO บรษิทัยอ่ย "ออ
รจิิน้ เวอรต์เิคลิ" 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

RBF โชวง์บไตรมาส 3Q24 มรีายได ้1,083 ลา้นบาท และกาํไรสทุธ ิ109 ลา้นบาท รบัทรพัยย์อดขายในประเทศจาก
กลุ่มลูกคา้ธุรกจิคา้ปลกีขนาดใหญ่และคา้ปลกีทัว่ไปเพิม่ขึน้ พรอ้มเดนิหน้าตามแผนการสรา้งการเตบิโต ลุย
พฒันาสนิคา้ใหมต่่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SAMART ปกัหมดุปี 2025 รายไดร้าว 1.3 หมืน่ลา้นบาท อานิสงสธ์ุรกจิทุกกลุ่มสดใส เดนิหน้าสอยงานใหมเ่ตม็พกิดั วาง
หมากปี 2025 ดนั Backlog แตะ 3 หมืน่ลา้นบาท จากเดมิกวา่ 1.3 หมืน่ลา้นบาท ปทูางหนุนการเตบิโตระยะยาว 
ดา้นผูบ้รหิาร "รฐันนัท ์ วไิลลกัษณ์" ลัน่พรอ้มไถ่ถอนหุน้กูค้รบกาํหนดชว่งม.ค.25 มลูคา่กวา่ 1.67 พนัลา้นบาท
ฉลุย ระบุเตรยีมเงนิรอไวแ้ลว้ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SK อวดกาํไรไตรมาส 3Q24 ฟ้ืนคนืชพี พุง่ขึน้ 139% แตะ 24.55 ลา้นบาท หลงัปรบักลยุทธเ์พิม่มลูคา่ผลติภณัฑ์
คอนกรตี หนุนมารจ์ิน้ฟู ฟากบอสใหญ่ "ภากร ตัง้นุกลูกจิ" ตัง้เป้ารายไดท้ัง้ปีแตะ 600 ลา้นบาท หลงั 9 เดอืนแรก 
กวาดไดแ้ลว้ 394 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

UAC ลุยเพิม่กาํลงัการผลติแหล่งสมัปทานปิโตรเลยีมแปลงสาํรวจบนบก L10/43 และ L11/43 พืน้ทีผ่ลติปิโตรเลยีม
อรุโณทยัและบรูพา เดนิหน้าตดิตัง้ Beam Pump เพิม่อกี 3 ชุด หนุนกาํลงัการผลติปี 2025 ไมต่ํ่ากวา่ 400 
BBL/D ดนั EBITDA Margin พุง่สงูกวา่ 70% 

(ทนัหุ้น) 
+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 93.00 (From: Bt91.00) 15 NOVEMBER 2024 

Change in Numbers  Upside : 20.0%  
 

Carabao Group Pcl (CBG TB) 

 

  

 

 

 

แนวโน้มเป็นบวก  
 

หลงัผลการดาํเนินงาน 3Q24 แขง็แกร่ง CBG คาดว่าผลการดาํเนินงาน 
4Q24F จะแขง็แกร่งขึน้อีกจากส่วนแบง่ตลาดในประเทศท่ีเพ่ิมขึน้ การฟ้ืน
ตวัของเมียนมาร ์และมาตรการลดต้นทุนใหม่ เรายงัคงแนะนํา "ซ้ือ" CBG 
เน่ืองจากกาํไรคาดว่าจะเติบโตท่ี 54/24/12% ในปี 2024-26F  

 

PATTADOL BUNNAK 
662-779-9119 

pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

ฟ้ืนตวัต่อเน่ือง แนะนํา “ซ้ือ” 
เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” CBG โดยใหร้าคาเป้าหมายทีส่งูขึน้ (ปีฐาน 2025F) 
เป็น 93 บาท (จาก 91 บาท) 1) เราคาดวา่กาํไรจะเตบิโตแขง็แกรง่ที ่
54/24/12% ในปี 2024-26F 2)  CBG กาํลงัฟ้ืนตวัจากปจัจยัเก่าทีห่นุน
กาํไรซึง่ออ่นแอในชว่งหลายปีทีผ่า่นมา เชน่ ตน้ทุนวตัถุดบิ และการ
สง่ออก และปจัจยัหนุนการเตบิโตตวัใหม ่ เชน่ สว่นแบ่งตลาดทีเ่พิม่ขึน้ 
และมาตรการลดตน้ทุนใหม ่ 3) เราคาดวา่ EBIT margin จะเพิม่ขึน้เป็น 
18% ในปี 2026F จาก 12% ในปี 2023 จากตน้ทุนวตัถุดบิทีล่ดลง 
มาตรการควบคุมตน้ทุนใหม ่ และผลกระทบจาก operating leverage 4) 
CBG คาดวา่ธุรกจิจะมแีนวโน้มแขง็แกรง่ขึน้ใน 4Q24F หลงัจากมกีาํไรที่
แขง็แกรง่มากใน 3Q24 ที ่741 ลบ. เพิม่ขึน้ 41% y-y และ 5) CBG ไม่
แพง ซือ้ขายที ่ 2025F PE ที ่ 21 เท่า เทยีบกบัแนวโน้มการเตบิโตที่
แขง็แกรง่และ ROE ทีส่งูที ่ 26% เราปรบัคาดการณ์กาํไรขึน้ 1-3% ในปี 
2024-26F เพือ่สะทอ้นถงึมาตรการดา้นตน้ทุนใหม ่

ส่วนแบง่ตลาดเพ่ิมขึน้ต่อเน่ือง  
สว่นแบ่งตลาดเครือ่งดื่มชกูาํลงัในประเทศของ CBG เพิม่ขึน้เป็น 24.5% 
ใน 3Q24 จาก 21.0% เมือ่ปีทีแ่ลว้ หลงัจากทีบ่มจ. โอสถสภา (OSP) ปรบั
ขึน้ราคาในปี 2022 และ Red Bull Thailand ปรบัราคาในปี 2023 สว่นแบ่ง
ตลาดของ CBG เพิม่ขึน้เป็น 26% ใน 4Q24 โดยมกีารเจาะตลาดไดด้ขีึน้
ในบางพืน้ทีท่ีม่คีวามภกัดต่ีอแบรนดอ์ื่นอยา่งมาก นอกจากนี้ CBG ยงัได้
ประโยชน์จากการขยายสาขาของ CJ Express ซึง่เป็นเครอืซเูปอรม์ารเ์กต็
ทีใ่หญ่เป็นอนัดบัสามของประเทศไทย ซึง่มฐีานทีม่ ัน่คงในพืน้ทีต่่างจงัหวดั
และเจา้ของคอืผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ CBG  

เมียนมารฟ้ื์นตวั   
การสง่ออกเครือ่งดื่มชกูาํลงัลดลง 27% ในปี 2023 จากจุดสงูสดุในปี 2020 
ยอดสง่ออก (32% ของยอดขายใน 9M24) ฟ้ืนตวั 7% y-y ใน 9M29 จาก
การฟ้ืนตวัในกมัพชูา (75% ของการสง่ออกทัง้หมด) CBG ไดส้ว่นแบ่ง
ตลาดในกมัพชูาเพิม่ขึน้ เนื่องจากคูแ่ขง่รายเลก็ประสบปญัหาในชว่งที่
ตลาดอ่อนแอ ขณะทีก่มัพชูาปรบัตวัดขีึน้ต่อเนื่องไปใน 4Q24F CBG  
ไดร้บัคาํสัง่ซือ้ทีฟ้ื่นตวัจากเมยีนมาร ์ (10% ของการสง่ออก) ธรุกจิในเมยีน
มารไ์ดร้บัผลกระทบจากการก่อรฐัประหารในปี 2020-22 และขอ้จาํกดัการ
นําเขา้ในปี 2023 ขอ้จาํกดัเริม่ผอ่นคลายลงใน 4Q24 เราคาดวา่การสง่ออก
จะเตบิโต 8/8/9% ในปี 2024-26F 

มาตรการประหยดัต้นทุนใหม่   
CBG มุง่เน้นการลดคา่ใชจ้่ายดา้นการตลาดในปีนี้ และปจัจุบนัตัง้เป้าทีจ่ะ
ลดตน้ทุนอลมูเินยีมและเศษแกว้ (ซึง่คดิเป็น 15% ของตน้ทุนขายรวม) ลง 
10% ในปีหน้า CBG ไดเ้ปลีย่นมาใชซ้พัพลายเออรอ์ลมูเินยีมรายใหมซ่ึง่
เสนอราคาทีถู่กกวา่ นอกจากนี้ CBG กาํลงัออกแบบกระป๋องเครือ่งดื่มชู
กาํลงัใหมโ่ดยใชป้รมิาณอลมูเินยีมน้อยลง และเครือ่งดื่มชกูาํลงับรรจุขวดที่
ใชป้รมิาณเศษแกว้น้อยลง เราคาดวา่ EBIT margin ของ CBG จะเพิม่ขึน้
เป็น 18% ในปี 2026F จากจุดต่ําสดุที ่12% ในปี 2023 
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COMPANY VALUATION   

Y/E Dec (Bt m) 2023A  2024F  2025F  2026F 

Sales 18,853  21,513  24,110  26,846  

Net profit 1,924  2,960  3,678  4,135  

Consensus NP  2,814  3,212  3,521  

Diff frm cons (%)  5.2  14.5  17.4  

Norm profit 1,924  2,960  3,678  4,135  

Prev. Norm profit  2,926  3,585  4,017  

Chg frm prev (%)  1.2  2.6  2.9  

Norm EPS (Bt) 1.9  3.0  3.7  4.1  

Norm EPS grw (%) (15.8) 53.8  24.2  12.4  

Norm PE (x) 40.3  26.2  21.1  18.7  

EV/EBITDA (x) 26.9  18.3  14.9  13.3  

P/BV (x) 6.7  5.8  5.1  4.6  

Div yield (%) 1.2  1.9  2.8  3.2  

ROE (%) 17.4  23.9  25.9  25.9  

Net D/E (%) 36.6  18.2  3.0  (6.3) 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  15-Nov-24 (Bt) 77.50  

Market Cap  (US$ m) 2,225.6  

Listed Shares  (m shares) 1,000.0  

Free Float  (%) 28.6  

Avg Daily Turnover (US$ m) 7.0  

12M Price H/L (Bt)  85.25/61.50  

Sector  FOOD 

Major Shareholder  Sathientham Holding  25% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

Central Plaza Hotel  (CENTEL TB) - BUY Analyst Meeting 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

 เป้าบริษทัฯ ยงัคงสอดคล้องกบัคาดการณ์ของเรา 
 

 กาํไร 4Q24 น่าจะถกูกดดนัโดยค่าใช้จ่ายก่อนดาํเนินงาน 
 คาดผลการดาํเนินงานปี 2025F เติบโตแขง็แกร่ง y-y… 
 … หนุนโดยธรุกิจโรงแรม  
 คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” CENTEL 

 

หลงัเขา้รว่มการประชุมกบันกัวเิคราะหข์อง CENTEL เมือ่วนัศุกรท์ีผ่่านมา เราเหน็วา่เป้า
การดาํเนินงานของผูบ้รหิารเกีย่วกบัผลการดาํเนินงานของธุรกจิโรงแรมและธุรกจิอาหาร
ยงัคงสอดคลอ้งกบัทีเ่ราคาดการณ์ไว ้ เน่ืองจากมคีา่ใชจ้่ายก่อนการดาํเนินการจากโรงแรม
ใหมส่องแหง่ในมลัดฟีส ์ เราจงึคาดวา่กาํไรจะอ่อนแอลง y-y ใน 4Q24 แต่ยงัคาดวา่จะมกีาร
เตบิโต q-q ในขณะเดยีวกนั คาดวา่กาํไรจะเตบิโตแขง็แกรง่ในปีหน้า ประโยชน์จากการ
กลบัมาเปิดโรงแรมสองแหง่ในประเทศไทย และการดาํเนินงานทีด่ขี ึน้ของโรงแรมทีม่อียูเ่ดมิ
ทัง้ในประเทศไทยและญีปุ่น่ รวมถงึโครงการประหยดัตน้ทุน จะช่วยชดเชยผลกระทบเชงิลบ
จากการปรบัปรุงโรงแรมสองแหง่ในประเทศไทย และการขาดทุนจากโรงแรมใหมส่องแหง่
ในมลัดฟีส ์เราจงึยงัคงประมาณการกําไรเชน่เดมิ และคงคาํคาํแนะนํา "ซือ้"  

ธรุกิจโรงแรม 

 ผูบ้รหิารตัง้เป้าอตัราการเขา้พกั (Occupancy Rate: OR) อยูท่ี ่70-73% และ RevPAR 
อยูท่ี ่4,000-4,300 บาท ในปี 2024 ซึง่ยงัคงไมเ่ปลีย่นแปลงจากเป้าหมายเดมิ 

 RevPAR ของทุกโรงแรมในประเทศไทย ญีปุ่่น และมลัดฟีส ์ ในเดอืนตุลาคม 2024 
ยงัคงเตบิโต 4% y-y โดยไดแ้รงหนุนหลกัจากการเพิม่ขึน้ของ ARR 

 CENTEL จะปิดโรงแรมเซน็ทารา แกรนด ์บชี รสีอรท์ แอนด ์วลิล่า กระบี ่ทัง้หมดเพือ่
ปรบัปรุงใหมใ่นชว่งกลาง 2Q25 และปิดโรงแรมเซน็ทารา แกรนด ์ บชี รสีอรท์ แอนด ์
วลิล่า หวัหนิ บางสว่นใน 2Q25 

 คา่ใชจ้่ายก่อนดําเนินงานในมลัดฟีสถ์ูกปรบัลงจาก 200-250 ลบ. เป็น 150-200 ลบ. ใน
ปีน้ี โดยไดบ้นัทกึไปแลว้ 11 ลบ. ใน 3Q24 และสว่นทีเ่หลอืจะบนัทกึใน 4Q24 

 ผูบ้รหิารคาดวา่รายไดแ้ละกาํไรในปี 2025F จะแขง็แกรง่กวา่ปี 2024 มาก แมจ้ะมกีาร
ขาดทุนจากโรงแรมใหม ่ 2 แห่งในมลัดฟีส ์ (US$2m) และผลกระทบเชงิลบจากการ
ปรบัปรุงโรงแรม 2 แหง่ แต่รายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากการกลบัมาเปิดโรงแรม เซน็ทารา แก
รนด ์มริาจ บชี รสีอรต์ พทัยา และเซน็ทารา กะรน รสีอรท์ ภูเกต็ ตัง้แต่ชว่งปลายปีน้ี 
การดาํเนินงานทีด่ขี ึน้ของโรงแรมทีม่อียูเ่ดมิในประเทศไทยและโอซากา้ (มกีารจดังาน 
World Expo ทีโ่อซากา้ในปีหน้า) และตน้ทุนทีล่ดลงหลงัจากโปรแกรมปรบัโครงสรา้ง
ตน้ทุนจะชดเชยผลกระทบเชงิลบเหล่าน้ีไดใ้นปีหน้า 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2023A  2024F  2025F  2026F 

Revenue 21,558  23,771  26,278  27,469  

Net profit 1,248  1,326  1,864  2,249  

Norm net profit  1,120  1,471  1,864  2,249  

Norm EPS (Bt) 0.8  1.1  1.4  1.7  

Norm EPS gr (%) 181.4  31.3  26.8  20.6  

Norm PE (x) 43.4  33.0  26.1  21.6  

EV/EBITDA (x) 12.6  11.8  10.3  9.9  

P/BV (x) 2.5  2.4  2.3  2.1  

Div. yield (%) 1.2  1.2  1.7  2.1  

ROE (%) 5.9  7.3  8.9  10.1  

Net D/E (%) 54.5  80.8  88.2  88.0  

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 36.0 

Target price (Bt) 47.0 

Market cap (US$ m) 1,395.7 

Avg daily turnover (US$ m) 3.3 

12M H/L price (Bt) 46.25/30.25 
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Fundamental Story 
 

ธรุกิจอาหาร 

 ผูบ้รหิารตัง้เป้าการเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิของบรษิทัที ่ 1-3% (ไมเ่ปลีย่นแปลง) 
การเตบิโตของยอดขายรวมทัง้ระบบที ่ 4-6% (ไมเ่ปลีย่นแปลง) และตัง้เป้าจาํนวน
รา้นอาหารคงที ่หรอืลดลง 20 แหง่ (เทยีบกบัเป้าเดมิทีเ่ปิดสาขาเพิม่ 30-50 แหง่) ในปี 
2024 CENTEL ตัง้เป้าทีจ่ะปิดแบรนดแ์ละรา้นอาหารทีไ่มท่าํกาํไร โดยระมดัระวงัใน
การขยายสาขา และเน้นแบรนดท์ีม่อีตัรากาํไรสงู 

 การเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิ และการเตบิโตของยอดขายทัง้ระบบ (ไมร่วม JV) ใน
เดอืนตุลาคม 2024 อยูท่ี ่-2% และ -2% ตามลาํดบั 

 อตัรากาํไรทีแ่ขง็แกรง่ใน 3Q24 ยงัคงมแีนวโน้มต่อเน่ืองไปใน 4Q24 ตน้ทุนอาหารอาจ
ปรบัตวัดขีึน้เลก็น้อยในปีหน้า แต่ไมม่ากนัก 

 สาํหรบัปี 2025F ผูบ้รหิารคาดวา่ยอดขายสาขาเดมิจะเตบิโตในระดบัปกตขิองธุรกจิ  
นอกจากน้ี ผูบ้รหิารยงัคาดวา่จะเพิม่แบรนดแ์ฟรนไชสใ์หม่ๆ  และอาจเขา้ซือ้แบรนด์
ต่างๆ อกีดว้ย 
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Fundamental Story 
 

Chularat Hospital Pcl (CHG TB)  - BUY, Price Bt2.76, TP Bt3.60 Results Comment 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

3Q24 แขง็แกร่ง เป็นไปตามคาด 

 CHG รายงานกาํไรสทุธ ิ417 ลบ. ใน 3Q24 เพิม่ขึน้ 28% y-y และ 
117% q-q ซึง่สอดคลอ้งกบัการคาดการณ์กาํไรของเรา แต่ยงัดกีวา่ที่
ตลาดคาดการณ์ไว ้

 กาํไรทีเ่พิม่ขึน้ y-y และ q-q ไดแ้รงหนุนจากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จาก
ผูป้ว่ยเงนิสดและประกนัสงัคม และอตัรากาํไรทีเ่พิม่ขึน้ 

 รายไดร้วมเพิม่ขึน้ 10% y-y และ 16% q-q เป็น 2.3 พนัลบ. ใน 
3Q24 รายไดจ้ากผูป้ว่ยเงนิสดเพิม่ขึน้ 1% y-y และ 9% q-q เป็น 
1.4 พนัลบ. ใน 3Q24 รายไดจ้ากประกนัสงัคมเพิม่ขึน้ 27% y-y และ 
32% q-q เป็น 774 ลบ. ใน 3Q24 รายไดจ้ากประกนัสงัคมเตบิโตสงู 
โดยหลกัๆ แลว้มาจากการเปลีย่นการชาํระเงนิประกนัสงัคมสาํหรบั
โรคเรือ้รงั 26 โรคจากไตรมาส 4 เป็นไตรมาสที ่ 3 รายไดจ้าก
โครงการหลกัประกนัสขุภาพถว้นหน้า (UC) เตบิโต 54% y-y และ 
26% q-q มาอยูท่ี ่101 ลบ. ใน 3Q24  

 อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานเพิม่ขึน้เป็น 20.5% ใน 3Q24 จาก 
17.2% ใน 3Q23 และ 9.4% ใน 2Q24 ปจัจยัหนุนหลกัคอืรายไดท้ี่
เพิม่ขึน้และการประหยดัต่อขนาด 

 กาํไร 9M24 คดิเป็น 75% ของคาดการณ์กาํไรทัง้ปีของเรา เราคาด
วา่กาํไรของ CHG ใน 4Q24F จะลดลง y-y และ q-q เนื่องจากการ
เปลีย่นการรบัรูร้ายไดส้าํหรบัโรคเรือ้รงั 26 โรคภายใตป้ระกนัสงัคม
เป็นบนัทกึในไตรมาส 3Q24 แทนทีจ่ะเป็น 4Q24 อยา่งไรกต็าม 
คาดวา่การดาํเนินงานหลกัจะเตบิโต y-y เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” 
CHG 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Revenue 2,093 2,123 2,021 1,985 2,309 Revenue 16           10           72           8,786 9,685

  Gross profit 607 543 523 427 716   Gross profit 68           18           74           2,238 2,521

SG&A 246 243 259 240 243 SG&A 1             (1)            73           1,019 1,098

  Operating profit 361 300 264 186 473   Operating profit 153         31           76           1,218 1,422

  EBITDA 477 421 385 311 599   EBITDA 93           26           75           1,719 1,947

Other income 77 69 87 76 75 Other income (1)            (3)            77           306 309

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense 0 0

Interest expense 7 9 9 9 9 Interest expense 2             31           78           34 25

  Profit before tax 431 361 342 253 539   Profit before tax 113         25           76           1,491 1,706

Income tax 90 73 76 57 103 Income tax 81           14           77           306 350

Equity & invest. income (5) (9) (5) (5) (2) Equity & invest. income na na na (20) (15)

Minority interests (11) (5) 3 0 (16) Minority interests na na na (6) (7)

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items 0 0

  Net profit 326 274 264 192 417   Net profit 117         28           75           1,159 1,335

  Normalized profit 326 274 264 192 417   Normalized profit 117         28           75           1,159 1,335

EPS (Bt) 0.03 0.02 0.02 0.02 0.04 EPS (Bt) 117         28           75           0.11 0.12

Normalized EPS (Bt) 0.03 0.02 0.02 0.02 0.04 Normalized EPS (Bt) 117         28           75           0.11 0.12

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (%) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Cash & ST investment 1,481 1,399 1,683 1,344 1,619 Sales grow th 3.3          23.3        17.8        10.4        10.3        

A/C receivable 2,254 2,158 2,182 2,172 2,142 Operating profit grow th 23.0        26.3        10.1        (4.9)         31.0        

Inventory 346 336 353 351 345 EBITDA grow th 21.1        19.4        13.7        3.4          25.5        

Other current assets 30 152 162 140 138 Norm profit grow th 26.0        (4.0)         9.8          (6.7)         28.1        

Investment 76 76 76 76 76 Norm EPS grow th 26.0        (4.0)         9.8          (6.7)         28.1        

Fixed assets 5,509 5,701 5,750 5,759 5,775

Other assets 557 442 433 428 425 Gross margin 29.0        25.6        25.9        21.5        31.0        

  Total assets 10,252 10,264 10,639 10,270 10,519 Operating margin 17.2        14.2        13.1        9.4          20.5        

S-T debt 306 127 129 131 128 EBITDA margin 22.8        19.8        19.0        15.6        26.0        

A/C payable 1,043 894 952 986 1,058 Norm net margin 15.6        12.9        13.1        9.7          18.1        

Other current liabilities 422 464 521 486 486

L-T debt 549 556 572 583 521 D/E (x) 0.1          0.1          0.1          0.1          0.1          

Other liabilities 280 293 274 257 287 Net D/E (x) (0.1)         (0.1)         (0.1)         (0.1)         (0.1)         

 Minority interest 401 406 404 395 411 Interest coverage (x) 70.7        49.2        44.2        35.6        67.5        

 Shareholders' equity 7,251 7,525 7,789 7,431 7,628 Interest rate 3.3          4.5          5.0          4.9          5.2          

Working capital 1,556 1,601 1,584 1,536 1,428 Effective tax rate 20.9        20.3        22.1        22.4        19.1        

Total debt 855 683 700 714 649 ROA 12.9        10.7        10.1        7.4          16.1        

Net debt (626) (717) (983) (630) (970) ROE 18.1        14.8        13.8        10.1        22.2        

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

RS Public Co Ltd  (RS TB)  - HOLD, Price Bt5.90, TP Bt6.50 Results Comment 

Rata Limsuthiwanpoom | Email: rata.lim @thanachartsec.co.th  

ขาดทุนอย่างมากใน 3Q24 

 RS รายงานกาํไรสทุธ ิ189 ลบ. ใน 3Q24 หากไมร่วมกาํไรจากการ
ขายสนิทรพัยเ์พลงใหก้บั RS UMG จาํนวน 586 ลบ. จะพบวา่ RS 
มผีลขาดทุนจากการดาํเนินงานใน 3Q24 ที ่397 ลบ. ซึง่ต่ํากวา่ทีเ่รา
คาดการณ์ไวม้าก โดยคาดการณ์กาํไรทัง้ปีไวท้ี ่341 ลบ. 

 ปจัจยัหลกัทีก่ดดนัคอืรายไดร้วมทีล่ดลง (-37% y-y, -20% q-q), 
อตัรากาํไรขัน้ตน้ทีล่ดลง และคา่ใชจ้่าย SG&A ทีเ่พิม่ขึน้ 

 ธุรกจิบนัเทงิ (50% ของรายไดร้วม): รายไดล้ดลง 51% y-y และ
ลดลง 26% q-q เนื่องจากความตอ้งการโฆษณาทีล่ดลง และ
คอนเสริต์ และลขิสทิธิค์อนเทนตท์ีล่ดลง อตัรากาํไรขัน้ตน้อยูท่ี ่
0.8% ใน 3Q24 เทยีบกบั 24.4% ใน 2Q24 และ 42.3% ใน 3Q23  

 ธุรกจิพาณิชย ์ (50% ของรายไดร้วม): รายไดร้วมของกลุ่มธุรกจิ
โดยรวม -13% y-y และ q-q อตัรากาํไรขัน้ตน้อยูท่ี ่ 56.9% ใน 
3Q24 เทยีบกบั 67.9% ใน 2Q24 และ 61.9% ใน 3Q23 

 แมฐ้านรายไดจ้ะลดลง แต่คา่ใชจ้่าย SG&A กลบัเพิม่ขึน้ 14% y-y 
และ 20% q-q เนื่องจากคา่ใชจ้่ายเปิดตวัผลติภณัฑใ์หม ่ และ
คา่ใชจ้่ายปรบัโครงสรา้งธุรกจิ RS กาํลงัดาํเนินการลดคา่ใชจ้่ายดา้น
การบรหิารโดยการปรบัโครงสรา้งและขจดัการดาํเนินงานทีซ่ํ้าซอ้น
เพือ่เพิม่ประสทิธภิาพดา้นตน้ทุน 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F  2024F  2025F

Revenue 1,019 854 703 800 640 Revenue (20)          (37)          50           4,319 4,297

  Gross profit 503 323 293 356 186   Gross profit (48)          (63)          34           2,426 2,373

SG&A 433 444 415 411 492 SG&A 20           14           70           1,883 1,935

  Operating profit 70 (121) (121) (55) (306)   Operating profit na na na 543 438

  EBITDA 213 39 13 75 (161)   EBITDA na na na 1,280 1,235

Other income 4 4 13 38 15 Other income (59)          252         307         22 21

Other expense 14 2 13 2 11 Other expense 539         (21)          123         21 21

Interest expense 51 47 49 51 53 Interest expense 2             2             99           155 102

  Profit before tax 9 (166) (169) (70) (354)   Profit before tax na na na 389 337

Income tax 3 9 (28) (23) 54 Income tax na 1,715      3             78 67

Equity & invest. income 9 10 10 10 5 Equity & invest. income (46)          (46)          72           35 57

Minority interests 10 2 1 3 6 Minority interests 157         (36)          (193)        (5) (6)

Extraordinary items 1,157 191 0 (12) 586 Extraordinary items na (49)          na 0 0

  Net profit 1,182 28 (130) (47) 189   Net profit na (84)          4             341 321

  Normalized profit 25 (163) (130) (35) (397)   Normalized profit na na na 341 321

EPS (Bt) 1.22 0.03 (0.13) (0.05) 0.19 EPS (Bt) na (84)          4             0.32 0.30

Normalized EPS (Bt) 0.03 (0.17) (0.13) (0.04) (0.41) Normalized EPS (Bt) na na na 0.32 0.30

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 (%) 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Cash & ST investment 685 310 402 290 306 Sales grow th 7.7          (6.6)         (13.6)       (17.1)       (37.2)       

A/C receivable 1,093 501 548 726 486 Operating profit grow th (38.4)       na na na na

Inventory 207 178 186 207 201 EBITDA grow th (28.6)       (79.2)       (92.1)       (73.2)       na

Other current assets 463 60 71 85 78 Norm profit grow th (69.3)       na na na na

Investment 827 837 847 857 842 Norm EPS grow th (69.3)       na na na na

Fixed assets 468 447 426 413 384

Other assets 5,672 5,698 5,687 5,800 5,987 Gross margin 49.4        37.9        41.8        44.6        29.1        

  Total assets 9,417 8,031 8,168 8,378 8,283 Operating margin 6.8          (14.2)       (17.2)       (6.8)         (47.8)       

S-T debt 1,727 1,750 2,138 2,419 2,009 EBITDA margin 20.9        4.6          1.8          9.4          (25.2)       

A/C payable 1,257 711 708 806 762 Norm net margin 2.5          (19.1)       (18.5)       (4.4)         (61.9)       

Other current liabilities 480 340 337 312 342

L-T debt 1,524 1,451 1,351 1,251 1,333 D/E (x) 0.9          1.1          1.2          1.3          1.1          

Other liabilities 843 793 780 761 696 Net D/E (x) 0.7          1.0          1.1          1.2          1.0          

 Minority interest 34 59 59 81 75 Interest coverage (x) 4.1          0.8          0.3          1.5          (3.1)         

 Shareholders' equity 3,552 2,926 2,796 2,749 3,066 Interest rate 6.1          5.8          5.8          5.8          6.0          

Working capital 43 (32) 27 127 (75) Effective tax rate 34.7        (5.7)         16.7        33.3        (15.2)       

Total debt 3,251 3,202 3,489 3,669 3,342 ROA 1.1          (7.5)         (6.4)         (1.7)         (19.0)       

Net debt 2,565 2,892 3,088 3,379 3,036 ROE 3.4          (20.1)       (18.2)       (5.0)         (54.5)       

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 82,871  364  

Last Week 81,737  1,134  

Last Month 90,757  (7,887) 

Last Year na na 
 

Market Outstanding Short Sell Value         Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2024) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2024) 
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2022 5,833 (18,294) 4,224 (7,195) (1,245) (42,736) (59,413) 0.7 5.0 4.1 (25.3) (7.8) (22.4) 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7 6.2 18.7 (1.8) 26.8 

YTD 2024 (3,724) (2,856) 2,075 5,199 (190) (18,953) (18,448) 1.9 7.4 (1.5) (9.0) 3.5 26.8 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Sep-24 867 5,944 1,417 (5,925) 346 (4,070) (1,422) 6.6 2.3 (1.9) (3.0) 5.4 (0.2) 

Oct-24 (846) (10,945) (721) (3,434) 22 1,218 (14,705) 1.2 (5.8) 0.6 (1.4) (1.8) 2.7 

Nov-24 (300) (2,662) (588) (1,336) (234) (3,732) (8,854) (1.6) (2.3) (5.4) (5.4) (6.5) (0.3) 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

14-18 Oct 24 (29) (2,392) 78 (848) 19 1,574 (1,597) 1.3 (0.2) 3.2 (0.1) 1.4 2.6 

21-25 Oct 24 (83) (710) (232) (753) (4) 1,010 (772) (1.8) (2.2) (0.8) (0.4) (1.4) (0.6) 

28 Oct -1 Nov (286) (1,651) (168) (1,080) (50) (1,415) (4,650) 0.1 0.4 (2.5) (1.6) (2.3) (2.4) 

4-8 Nov 24 (106) (2,279) (286) (88) (133) 344 (2,549) 0.0 (0.3) (2.9) 0.7 (2.3) 3.4 

11-15 Nov 24 (129) (1,780) (400) (453) (132) 392 (2,502) (1.5) (2.4) (1.7) (5.6) (4.3) (3.4) 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

11-Nov-24 (22) (43) (98) (344) (13) (5) (525) (0.6) 0.0 (0.3) (1.2) (0.5) (0.1) 

12-Nov-24 15 337 (70) (220) (19) (1,470) (1,427) (0.8) (1.0) 0.8 (1.9) (1.9) (2.3) 

13-Nov-24 5 (160) (44) (447) (20) (1,310) (1,977) 0.4 (1.3) (0.2) (2.6) (1.4) (0.5) 

14-Nov-24 (92) — (50) (166) (35) (781) (1,123) (0.1) (0.1) (1.3) 0.1 (2.3) (0.6) 

15-Nov-24 (28) — (33) (44) (15) 158 39 (0.5) 0.0 (0.7) (0.1) 1.8 0.1 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2023 (1.08) 1.24 (0.05) 0.55 (0.47) 0.51 0.50       

YTD2024 (0.72) (0.14) 0.25 0.38 (0.12) (0.85) (0.27)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 15-Nov-24 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  23,720  24,691  (970) 141,310  131,334  9,976  1,825  2,551  (726) 

Institution Investors  4,317  4,363  (47) 114,882  109,614  5,268  12,777  10,651  2,126 

Retail Investors  17,296  16,191  1,105 197,365  212,609  (15,244) 890  622  268 

Proprietary Trading  3,520  3,608  (88) — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading (I) 
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

ALT นาง ปรญีาภรณ์ ตัง้เผา่ศกัดิ ์ 13/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 14,600 1.06  15,476  
ALT นาง ปรญีาภรณ์ ตัง้เผา่ศกัดิ ์ 13/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 1,500 1.07  1,605  
ALT นาง ปรญีาภรณ์ ตัง้เผา่ศกัดิ ์ 13/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 1.08  5,400  
ALT นาง ปรญีาภรณ์ ตัง้เผา่ศกัดิ ์ 14/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 6,700 1.10  7,370  
ALT นาง ปรญีาภรณ์ ตัง้เผา่ศกัดิ ์ 14/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 1,300 1.11  1,443  

BDMS นางสาว ปรมาภรณ์ ปราสาท 14/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 110,000 27.00  2,970,000  
BTC นาย พงษ์ชยั เศรษฐวีรรณ 14/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 3,740,000 0.69  2,580,600  

CCET นาย เวย่ จา้ว หวงั 14/11/67 ขาย หุน้สามญั 100,000 8.00  800,000  
CH นาย ชนิภทัร วสิทุธแิพทย ์ 12/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 5,300 2.20  11,660  
CH นาย ชนิภทัร วสิทุธแิพทย ์ 12/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 2.18  436,000  
CH นาย ชนิภทัร วสิทุธแิพทย ์ 12/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 2.16  432,000  
CH นาย ชนิภทัร วสิทุธแิพทย ์ 12/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 2.14  428,000  
CH นาย ชนิภทัร วสิทุธแิพทย ์ 13/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 2.10  210,000  
CH นาย ชนิภทัร วสิทุธแิพทย ์ 13/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 2.12  212,000  
CH นาย ชนิภทัร วสิทุธแิพทย ์ 13/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 2.14  214,000  
CH นาย ประวทิย ์ศรแีสงนาม 14/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 9,400 2.08  19,552  
CH นาย ประวทิย ์ศรแีสงนาม 15/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 190,600 2.07  394,542  

CMC นาย วเิชยีร แพทยานนัท ์ 12/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 316,600 1.03  326,098  
CMC นาย วเิชยีร แพทยานนัท ์ 13/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 63,000 1.02  64,260  
CMC นาย วเิชยีร แพทยานนัท ์ 13/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 424,900 1.03  437,647  

DITTO นางสาว ภรกานต ์รตันกมลพร 13/11/67 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 82,000 0.87  71,340  
EASON นางสาว เพชรรตัน์ เอกแสงกุล 14/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 1,100,000 1.04  1,144,000  

GFC นาย ประมุข วงศธ์นะเกยีรต ิ 14/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 66,000 6.84  451,440  
GFC นาย ประมุข วงศธ์นะเกยีรต ิ 14/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 6.90  34,500  

INSET นาย วเิชยีร เจยีกเจมิ 14/11/67 ขาย หุน้สามญั 100,000 3.38  338,000  
JAK นาย เมธา องัวฒันพานิช 14/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 19,600 1.30  25,480  
JR นาย จรญั ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 14/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 7,600 3.04  23,104  

LEO นาย เกตตวิทิย ์สทิธสินุทรวงศ ์ 11/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 48,200 3.82  184,124  
LEO นาย เกตตวิทิย ์สทิธสินุทรวงศ ์ 12/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 32,500 3.79  123,175  
LEO นาย เกตตวิทิย ์สทิธสินุทรวงศ ์ 13/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 3.76  376,000  
LEO นาย เกตตวิทิย ์สทิธสินุทรวงศ ์ 14/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 19,300 3.79  73,147  

MAGUR นาย ธรีภพ กรานเลศิ 14/11/67 ขาย หุน้สามญั 2,000 19.70  39,400  
MEDEZE นาย วนัชยั จนัทราพทิกัษ์ 14/11/67 ขาย หุน้สามญั 312,200 8.10  2,528,820  

NEO นาย วรีพนัธ ์พลูเกษ 14/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 40,000 36.75  1,470,000  
ORI นาย ชนิภทัร วสิทุธแิพทย ์ 13/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 2.10  210,000  

     Revoked by Reporter  
ORI นาย ชนิภทัร วสิทุธแิพทย ์ 13/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 2.10  210,000  

     Revoked by Reporter  
PCC นาย กติต ิสมัฤทธิ ์ 14/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 40,200 2.85  114,570  
PLT นางสาว ภุตอร แสงบุญเกดิ 14/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 445,300 0.77  342,881  

PROUD นาย ภูมพิฒัน์ สนิาเจรญิ 12/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 8,700 1.25  10,875  
PROUD นาย ภูมพิฒัน์ สนิาเจรญิ 13/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.22  12,200  
PROUD นาย ภูมพิฒัน์ สนิาเจรญิ 14/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.26  12,600  
SFLEX นาย สมโภชน์ วลัยะเสว ี 13/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 400,000 2.90  1,160,000  
SFLEX นาย สมโภชน์ วลัยะเสว ี 14/11/67 ขาย หุน้สามญั 400,000 3.22  1,288,000  
SICT นาย มานพ ธรรมสริอินนัต์ 15/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 4.52  452,000  

Source: www.sec.or.th 
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Management Stock Trading (II) 
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

SLP นาย สาทสิ ตตัวธร 14/11/67 ขาย หุน้สามญั 331,500 0.45  149,175  
SLP นาย สาทสิ ตตัวธร 14/11/67 ขาย หุน้สามญั 321,600 0.46  147,936  
SLP นาย สาทสิ ตตัวธร 14/11/67 ขาย หุน้สามญั 272,500 0.47  128,075  
SLP นาย สาทสิ ตตัวธร 14/11/67 ขาย หุน้สามญั 74,400 0.48  35,712  

SPALI นาง อจัฉรา ตัง้มตธิรรม 13/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 19.20  960,000  
SPALI นาง อจัฉรา ตัง้มตธิรรม 13/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 180,000 19.04  3,427,200  
SPALI นาง อจัฉรา ตัง้มตธิรรม 14/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 450,000 18.77  8,446,500  
SPALI นาย ประทปี ตัง้มตธิรรม 13/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 19.20  960,000  
SPALI นาย ประทปี ตัง้มตธิรรม 13/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 180,000 19.04  3,427,200  
SPALI นาย ประทปี ตัง้มตธิรรม 14/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 450,000 18.77  8,446,500  
TATG นาย คาวุธ หฤทยั 14/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 1.21  60,500  
TATG นาย คาวุธ หฤทยั 14/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 80,000 1.22  97,600  
TU นาย เชง นิรุตตนิานนท ์ 14/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 14.00  1,400,000  

YONG นาย ปฏเิวธ ศลษิฏอ์รรถกร 13/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 155,000 1.26  195,300  
YONG นาย สรรเพชญ ศลษิฏอ์รรถกร 13/11/67 ซือ้ หุน้สามญั 61,600 1.26  77,616  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหตุ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

EASON นาย สรุชยั รตทิอง ไดม้า หุน้ 0.02  5.01  15/11/67  
GCAP ADVANCE OPPORTUNITIES ไดม้า หุน้ 2.17  5.40  11/11/67 จะลดสดัสว่นการถอืหุน้ 

 FUND I       
STANLY บรษิทั ทเีอชพไีอ จาํกดั ไดม้า หุน้ 6.01  11.02  12/11/67 จะลดสดัสว่นการถอืหุน้ 

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - - - - - 
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 
AKS-W5 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ค. 2565 - 
B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 
EE EE-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EE-W1 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 
EMC-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ม.ิย. 2567 - 
GLOCON GLOCON-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 
JKN JKN-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 13 พ.ย. 2566 - 
KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 
KEX KEX-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 
MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
MILL-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 
NATION-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2566 - 
NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 
NWR NWR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 
TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 
TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 
W W-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
W-W5 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
W-W6 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ก.พ. 2567 - 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 15 Nov 14 Nov 13 Nov 12 Nov 11 Nov    Symbol 15 Nov 14 Nov 13 Nov 12 Nov 11 Nov 

1 PTTEP 255.4 207.8 167.5 (110.4) 96.4  1 CPALL (438.3) (139.7) (333.4) (800.9) (422.1) 

2 NDR 203.4 1.0 0.4 0.3 0.1  2 DELTA (379.0) (174.6) 282.5 (135.7) 76.9 

3 AOT 177.0 200.1 90.8 (24.1) (53.6)  3 CCET (266.6) 454.1 (97.7) 5.0 36.0 

4 TOP 103.3 (28.3) 93.2 (73.0) (59.4)  4 BH (264.7) (420.4) (541.7) (168.7) (232.8) 

5 TRUE 101.3 (44.3) (45.7) 24.6 276.5  5 GULF (190.2) 267.6 284.3 456.8 219.0 

6 TASCO 99.4 45.6 20.9 9.7 1.3  6 SCC (120.4) (326.1) (5.1) 13.7 14.2 

7 SCGP 84.4 35.1 (3.8) 88.5 35.1  7 EA (96.8) 130.8 19.2 62.2 136.9 

8 KBANK 80.8 (181.8) (27.6) (48.7) (102.2)  8 PTTGC (67.7) (52.2) (69.6) 1.0 (13.0) 

9 HANA 74.4 (94.0) 21.5 (18.6) (21.7)  9 BTS (66.5) (34.8) (38.9) (45.5) (107.3) 

10 BDMS 64.5 (290.6) 458.4 (59.0) (135.9)  10 PTT (51.9) (380.0) (83.2) (57.9) (37.3) 

11 KTB 41.8 (101.0) (98.6) (79.1) 26.2  11 GPSC (50.0) (4.7) (25.2) (64.1) (26.4) 

12 SPALI 27.9 8.5 46.4 17.9 8.9  12 RS (42.6) 0.3 (0.4) (0.0) (0.3) 

13 SISB 26.1 (19.4) (6.9) (13.1) 2.6  13 TU (42.2) 31.2 35.6 (2.1) (19.8) 

14 GLOBAL 22.0 (8.6) 0.5 (10.3) 0.6  14 BEM (40.7) (19.3) (13.5) (39.6) (20.6) 

15 WARRIX 19.2 3.6 5.7 (0.8) (5.5)  15 SPRC (36.2) (22.3) 13.7 3.6 (2.6) 

16 OR 12.7 (13.9) 13.0 (13.3) (4.6)  16 MINT (35.5) 10.2 (19.1) (44.0) 20.8 

17 RCL 12.5 (14.1) (6.7) 3.5 40.2  17 BANPU (34.7) 2.2 7.7 (23.5) (6.8) 

18 THG 12.4 (0.1) (0.2) (1.1) 0.4  18 CPF (33.1) (107.9) (109.3) (41.1) (114.2) 

19 BCP 11.1 (22.9) (87.1) (46.9) (12.3)  19 KTC (31.8) (17.4) 3.7 (47.1) (12.9) 

20 SAWAD 10.7 (6.5) 31.6 6.7 (8.4)  20 CRC (30.0) 316.7 2.9 (8.4) (18.5) 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 BH 726.7 991.4 1,718.2 (264.7) 32.3  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 DELTA 573.7 952.7 1,526.4 (379.0) 24.9  2 MBK-W4   1.8 5.7 31.5 

3 GULF 541.5 731.7 1,273.2 (190.2) 23.7  3 MORE   2,129.1 7,176.7 29.7 

4 CPALL 288.0 726.3 1,014.3 (438.3) 21.2  4 BBL   446.9 1,908.8 23.4 

5 ADVANC 383.3 392.4 775.6 (9.1) 18.8  5 KBANK   365.0 2,369.3 15.4 

6 CCET 207.7 474.3 682.1 (266.6) 13.5  6 THIP   13.0 90.0 14.4 

7 PTTEP 425.3 169.9 595.2 255.4 28.5  7 GBX   147.5 1,089.1 13.6 

8 BDMS 324.6 260.1 584.7 64.5 19.8  8 BH   105.2 794.9 13.2 

9 AOT 376.8 199.8 576.6 177.0 26.0  9 FSX   106.2 818.9 13.0 

10 INTUCH 255.1 259.9 515.0 (4.9) 17.3  10 AMATA   148.9 1,150.0 13.0 

11 TRUE 302.4 201.1 503.5 101.3 45.4  11 TRUE   4,262.9 34,552.1 12.3 

12 SCC 183.6 304.0 487.6 (120.4) 24.8  12 KKP-W6   8.5 70.5 12.1 

13 EA 175.9 272.8 448.7 (96.8) 20.7  13 CPALL   1,075.6 8,983.1 12.0 

14 BBL 186.8 195.5 382.3 (8.7) 26.7  14 BDMS   1,879.5 15,892.0 11.8 

15 BCP 191.9 180.8 372.7 11.1 23.1  15 CHO-W4   32.5 278.5 11.7 

16 TOP 231.2 127.9 359.2 103.3 23.7  16 MILL-W7   161.9 1,388.4 11.7 

17 CPF 159.8 192.9 352.7 (33.1) 26.4  17 AH   39.9 354.8 11.3 

18 KBANK 210.0 129.1 339.1 80.8 16.4  18 AAV   1,403.5 12,850.0 10.9 

19 IVL 141.2 147.8 289.1 (6.6) 24.7  19 RCL   88.6 828.8 10.7 

20 CRC 97.5 127.5 225.0 (30.0) 39.5  20 SIRI   1,801.6 17,293.9 10.4 

Source: SET 
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

BDMS-F 2,780,700 74,366,075 26.50  27.00  (1.85) 

SSP-F 625,000 3,625,000 13.50  5.65  138.94  

CPALL-F 41,400 2,628,900 63.50  63.75  (0.39) 

PPM-F 1,037,000 1,586,610 1.53  1.55  (1.29) 

TOP-F 8,100 324,000 40.00  40.00  0.00  

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

CPALL 5,000,000  319,984,760  64.00  63.75  0.39  2.00 

KTC 4,000,000  186,000,000  46.50  46.50  0.00  2.00 

GIFT 48,000,000  120,000,000  2.50  2.34  6.84  4.00 

RS 15,000,000  90,000,000  6.00  5.90  1.69  3.00 

FUEVFVND01 1,000,000  43,130,000  43.13  43.00  0.30  1.00 

SISB 978,000  31,540,500  32.25  31.50  2.38  1.00 

XIAOMI80 2,287,000  28,587,500  12.50  12.60  (0.79) 1.00 

PTTEP 222,700  27,722,006  124.48  123.50  0.79  3.00 

TIDLOR 1,200,600  21,130,560  17.60  17.60  0.00  1.00 

BCP 620,000  17,980,000  29.00  29.25  (0.85) 4.00 

LPF 800,000  10,040,000  12.55  12.80  (1.95) 1.00 

MINT 187,400  4,731,850  25.25  25.25  0.00  1.00 

AWC 1,292,800  4,395,520  3.40  3.40  0.00  1.00 

GPSC 100,500  4,095,375  40.75  40.75  0.00  1.00 

AQUA 12,000,000  4,080,000  0.34  0.33  3.03  1.00 

KCE 123,000  3,444,000  28.00  28.00  0.00  1.00 

BGRIM 150,800  3,046,160  20.20  20.20  0.00  1.00 

SCN 1,500,000  1,155,000  0.77  0.72  6.94  1.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 15/11/24

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W3 Out 8.300 1:1.0000 203.3% 06/12/2024 2.74 0.01 57.8% 0.00 n.m. 274.00 216.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 31.0% 08/08/2026 2.74 0.09 57.8% 0.44 -79.7% 30.44 23.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)

ABM-W1 Out 1.800 1:1.0000 39.2% 21/12/2024 1.30 0.01 14.8% 0.00 n.m. 130.00 70.9% 22 Jun 23, 22 Dec23, 22 Jun 24, 22 Dec24

ACC-W2 Out 0.900 1:1.1110 94.4% 16/05/2027 0.69 0.49 71.6% 0.21 137.3% 1.56 201.1% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027

AJA-W4 Out 0.400 1:1.0000 192.9% 31/03/2025 0.14 0.01 65.7% 0.00 n.m. 14.00 140.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AKS-W5 Out 0.026 1:1.0700 253.5% 07/12/2024 0.01 0.01 0.0% na n.m. 1.07 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

APURE-W3 Out 6.734 1:1.0395 59.0% 28/12/2024 4.24 0.01 11.6% 0.00 n.m. 440.74 73.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

BC-W2 Out 2.000 1:1.0000 93.6% 30/05/2025 1.10 0.13 78.2% 0.06 119.4% 8.46 106.5% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 30 Aug 2024)

BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 438.8% 31/05/2026 14.40 2.58 41.3% 0.00 n.m. 5.58 120.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 107.4% 31/03/2026 0.27 0.06 53.3% 0.02 289.8% 4.50 102.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -17.3% 24/06/2025 3.12 1.48 7.6% 1.56 -5.3% 2.11 na 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025

BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 190.9% 13/02/2026 4.60 0.38 33.1% 0.00 n.m. 12.11 84.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 172.6% 01/09/2026 1.86 0.07 6.0% 0.00 n.m. 26.57 56.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BTC-W7 Out 1.131 1:1.1500 119.5% 12/07/2026 0.65 0.34 76.2% 0.14 137.5% 2.20 136.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 198.6% 21/11/2026 4.84 0.07 28.9% 0.01 n.m. 71.63 42.3% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

B-W8 Out 0.300 1:1.0000 287.5% 14/11/2026 0.08 0.01 88.3% 0.01 0.2% 8.00 88.3%15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26

BWG-W6 Out 0.700 1:1.0000 76.2% 13/08/2025 0.42 0.04 62.1% 0.02 73.1% 10.50 78.4% 13 Aug 2024, 13 Nov 2024, 13 Feb 2025, 13 May 2025, 13 Aug 2025

CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 14.5% 12/05/2026 2.00 0.15 8.4% 0.04 325.3% 13.33 26.2% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 80.6% 31/05/2026 0.67 0.21 17.6% 0.00 n.m. 3.19 89.7% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)

CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 9.2% 06/06/2027 1.19 0.80 22.5% 0.65 22.4% 1.49 94.9% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

CHAYO-W3 Out 9.000 1:1.0000 191.7% 08/12/2025 3.14 0.16 45.1% 0.01 n.m. 19.63 76.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

CHO-W4 Out 0.230 1:1.0000 500.0% 09/06/2026 0.04 0.01 176.9% 0.02 -41.4% 4.00 137.5% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)

CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1000.0% 06/07/2028 0.05 0.05 167.3% 0.03 42.9% 1.00 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)

CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 960.0% 09/05/2028 0.05 0.03 167.3% 0.03 -6.8% 1.67 158.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)

CPANEL-W1 Out 5.000 1:1.0000 29.9% 15/06/2025 3.98 0.17 24.0% 0.03 455.2% 23.41 43.6% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CV-W1 Out 0.500 1:1.0000 209.5% 22/02/2029 0.21 0.15 59.8% 0.05 178.3% 1.40 128.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

DCON-W3 Out 0.400 1:1.0000 35.5% 04/07/2025 0.31 0.02 40.1% 0.01 104.3% 15.50 54.9% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)

DEMCO-W7 Out 3.500 1:1.0000 7.7% 07/12/2024 3.26 0.01 13.8% 0.00 n.m. 326.00 25.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

DITTO-W1 Out 33.295 1:1.2010 86.9% 20/05/2025 18.20 0.86 58.6% 0.35 143.3% 25.42 74.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DV8-W2 Out 0.800 1:1.0000 87.3% 16/07/2025 0.63 0.38 153.5% 0.21 81.4% 1.66 293.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

ECF-W5 Out 0.550 1:1.0000 46.3% 29/07/2025 0.41 0.05 23.3% 0.00 n.m. 8.20 84.3% 30 Nov 2024, 30 Mar 2025, 29 Jul 2025

EE-W1 Out 1.000 1:1.4825 403.4% 10/03/2025 0.20 0.01 89.9% 0.00 n.m. 29.65 187.0% 10 Mar 2025

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 844.4% 31/05/2025 0.27 0.05 165.2% 0.01 346.8% 5.40 234.3% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 100.0% 16/06/2027 0.10 0.07 136.8% 0.06 16.5% 1.43 168.9% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 362.2% 29/06/2025 1.80 0.02 32.4% 0.00 n.m. 90.00 98.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 466.7% 20/06/2025 0.09 0.01 102.9% 0.00 n.m. 9.00 169.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GIFT-W2 In 1.600 1:1.0000 -6.8% 31/12/2024 2.34 0.58 43.7% 0.67 -12.9% 4.03 na Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 18.9% 16/11/2027 1.27 0.51 47.9% 0.36 40.1% 2.49 83.4% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)

HYDRO-W2 Out 0.400 1:1.0000 183.3% 05/02/2027 0.18 0.11 247.0% 0.12 -10.2% 1.64 203.2% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)

IIG-W1 Out 32.000 1:1.0000 534.3% 22/01/2025 5.10 0.35 51.7% 0.00 n.m. 14.57 279.3% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2023)

INET-W3 In 4.000 1:1.0000 -41.1% 26/11/2024 7.00 0.12 127.2% 2.51 -95.2% 58.33 na 23 Aug 2024, 25 Nov 2024

IP-W2 Out 12.308 1:1.6260 266.3% 20/06/2025 3.40 0.24 54.4% 0.00 n.m. 23.04 116.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 50.4% 10/10/2031 2.34 0.52 41.0% 0.01 n.m. 4.50 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 362.5% 26/07/2025 13.50 0.59 51.2% 0.00 n.m. 25.87 111.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W4 Out 89.760 1:1.0027 410.1% 28/12/2024 17.60 0.01 71.4% 0.00 n.m. 1764.70 163.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 618.8% 05/06/2026 1.28 0.20 27.6% 0.00 n.m. 6.40 121.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W4 Out 3.100 1:1.0000 163.3% 01/08/2026 1.28 0.27 27.6% 0.00 n.m. 4.74 91.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 34.2% 31/07/2026 1.58 0.42 63.2% 0.42 0.5% 4.29 63.5% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026

KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 40.6% 17/03/2026 50.75 1.34 26.3% 0.84 59.1% 37.87 30.3% 17 Mar 2026

KUN-W2 Out 2.200 1:1.0000 73.6% 17/08/2025 1.29 0.04 10.1% 0.00 n.m. 32.25 55.3% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025

K-W3 Out 3.000 1:1.0000 147.2% 25/06/2026 1.27 0.14 53.2% 0.06 124.8% 9.07 69.7% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026

LIT-W2 Out 2.000 1:1.0000 123.1% 31/01/2025 0.91 0.03 53.1% 0.00 n.m. 30.33 128.6% Every 25th of Jun, Dec (1st on 25 Jun 2022)

MBK-W4 In 2.873 1:1.0443 -2.7% 15/05/2025 19.00 16.30 20.8% 16.42 -0.7% 1.22 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

META-W7 Out 0.360 1:1.0000 184.6% 31/12/2024 0.13 0.01 91.6% 0.00 n.m. 13.00 249.0% 29 Mar 2024, 28 Jun 2024, 30 Sep 2024, 30 Dec 2024

MGI-W1 In 10.000 1:1.0000 11.9% 21/08/2026 11.10 2.42 116.8% 4.36 -44.5% 4.59 56.1% 21 Aug 2026

MILL-W7 Out 0.400 1:1.0000 272.7% 14/12/2024 0.11 0.01 163.3% 0.00 n.m. 11.00 388.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MTW-W1 In 1.000 1:1.0000 -3.5% 29/04/2025 1.15 0.11 40.2% 0.14 -22.2% 10.45 17.2% 29 Apr 2025

NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 420.0% 26/11/2025 0.05 0.01 201.5% 0.02 -41.8% 5.00 157.5% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)

NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 25.0% 15/05/2026 4.88 0.60 13.4% 0.04 n.m. 8.13 47.2% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026

NUSA-W5 Out 1.000 1:1.0000 329.2% 04/07/2025 0.24 0.03 50.8% 0.00 n.m. 8.00 159.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 126.5% 15/12/2025 1.36 0.08 33.0% 0.00 n.m. 17.00 70.3% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25

PEER-W1 Out 3.000 1:1.0000 871.0% 30/11/2024 0.31 0.01 174.1% 0.00 n.m. 31.00 606.3% 31 May 2023, 29 Nov 2024

PLANB-W1 Out 8.000 1:1.0000 8.5% 13/01/2025 7.45 0.08 32.2% 0.18 -55.0% 93.13 22.0% 12Apr22, 12Oct22, 12Apr23, 12Oct23, 12Apr24, 12Oct24, 13Jan25

PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 16.7% 19/08/2026 0.72 0.62 121.9% 0.49 25.8% 1.16 na Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)

PRG-W2 In 4.595 1:1.0883 -5.8% 15/05/2025 9.05 4.28 11.0% 4.75 -9.9% 2.30 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PRG-W3 In 4.724 1:1.0584 -4.2% 17/11/2025 9.05 4.18 11.0% 4.39 -4.8% 2.29 na Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)

PRG-W4 In 4.889 1:1.0227 -4.3% 17/05/2027 9.05 3.86 11.0% 3.82 0.9% 2.40 21.7% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)

PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 -23.2% 14/10/2026 3.80 1.92 38.4% 2.28 -15.6% 1.98 na 14 Oct 2026

PROS-W1 In 1.000 1:1.0000 3.6% 14/05/2026 1.10 0.14 24.3% 0.13 4.3% 7.86 26.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)

PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 298.3% 11/11/2025 0.48 0.02 40.3% 0.00 n.m. 25.36 90.6% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025

PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 37.5% 29/04/2027 0.48 0.16 40.3% 0.11 40.6% 3.00 58.0% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027

ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 68.6% 29/08/2025 0.93 0.03 71.2% 0.09 -67.9% 40.11 47.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 67.7% 05/02/2027 0.93 0.06 71.2% 0.20 -69.6% 15.50 38.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

RS-W5 In 3.000 1:2.0000 -8.6% 15/01/2026 5.90 4.78 17.9% 4.91 -2.6% 2.47 na Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 209.3% 10/07/2025 7.45 0.04 9.4% 0.00 n.m. 186.25 68.3% 10 July 2025

SAWAD-W2 Out 87.188 1:1.1460 131.9% 30/08/2025 37.75 0.41 49.7% 0.33 24.0% 105.52 51.6% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SCM-W2 In 2.000 1:1.0000 -26.6% 27/06/2025 3.84 0.82 40.4% 1.59 -48.3% 4.68 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 605.6% 14/01/2026 0.72 0.08 64.0% 0.00 n.m. 9.00 131.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SCN-W3 Out 1.000 1:1.0000 40.3% 27/11/2024 0.72 0.01 64.0% 0.00 n.m. 72.00 160.7% Last business day of Apr, May, Jun, Jul, Aug, Sep, Oct  (1st on 29 Mar 2024)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 221.0% 21/01/2026 3.14 0.08 46.3% 0.01 866.3% 39.25 67.4% 20 Jan 2026

SGC-W1 Out 1.300 1:1.0000 23.3% 12/09/2025 1.29 0.29 56.0% 0.24 21.2% 4.45 68.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 52.7% 12/09/2027 1.29 0.37 56.0% 0.34 8.5% 3.49 60.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 835.4% 19/05/2025 2.34 0.13 93.8% 0.00 n.m. 24.78 171.7% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 315.2% 01/06/2026 0.33 0.07 60.4% 0.01 n.m. 4.71 121.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 193.4% 22/05/2025 5.65 0.06 16.1% 0.00 n.m. 113.94 79.5% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 51.1% 24/05/2028 0.45 0.18 29.2% 0.02 643.2% 2.50 110.1% Last business day of Jul 

TEAMG-W1 Out 15.000 1:1.0000 306.9% 22/06/2026 3.76 0.30 39.1% 0.00 n.m. 12.53 84.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

Strike - 
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Warrant Table (II) 
As of 15/11/24

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 18.8% 15/05/2027 3.82 0.74 26.0% 0.62 20.0% 5.16 32.1% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 157.1% 06/01/2026 0.07 0.03 156.7% 0.03 17.6% 2.33 174.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGE-W1 In 1.000 1:1.0000 -7.4% 28/02/2025 2.42 1.24 13.1% 1.25 -0.6% 1.95 na 28 Feb 2025

TH-W3 Out 1.000 1:1.0000 36.9% 19/06/2025 0.84 0.15 32.9% 0.03 398.1% 5.60 90.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TMC-W2 Out 2.000 1:1.0000 81.6% 10/07/2025 1.14 0.07 33.6% 0.00 n.m. 16.29 77.0% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)

TMI-W2 Out 1.000 1:1.0000 9.8% 31/12/2024 0.92 0.01 30.3% 0.01 21.6% 92.00 33.0% 29 Mar 2024, 30 Dec 2024

TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 116.0% 24/05/2025 1.19 0.07 37.0% 0.00 n.m. 17.00 100.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 103.8% 14/06/2025 0.26 0.03 48.3% 0.00 n.m. 8.67 105.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TSR-W2 Out 2.727 1:1.1000 772.2% 30/10/2025 0.32 0.07 94.4% 0.00 n.m. 5.03 200.7% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 0.0% 10/05/2025 1.75 0.80 16.9% 0.76 5.6% 2.19 75.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 383.3% 13/06/2025 0.18 0.02 48.8% 0.00 n.m. 9.00 164.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

TVDH-W4 Out 0.400 1:1.0000 127.8% 31/12/2024 0.18 0.01 48.8% 0.00 n.m. 18.00 200.7% 29 Mar 2024, 28 Jun 2024, 30 Sep 2024, 30 Dec 2024

TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 337.6% 0.03 -60.8% 3.00 145.0% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026

TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 337.6% 0.03 -62.9% 3.00 92.7% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029

VGI-W3 Out 11.730 1:1.0145 400.4% 23/05/2027 2.36 0.08 79.4% 0.25 -67.4% 29.93 59.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 55.9% 18/07/2025 1.95 0.04 32.8% 0.01 204.0% 48.75 43.0% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)

VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 13.7% 30/06/2026 10.10 3.48 15.5% 2.12 64.3% 2.90 55.3% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 44.0% 24/10/2025 0.12 0.03 132.9% 0.04 -32.1% 4.16 92.2% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)

WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 100.0% 17/06/2027 0.12 0.04 132.9% 0.07 -43.4% 3.00 79.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)

WIIK-W3 Out 4.000 1:1.0000 283.0% 06/05/2026 1.06 0.06 28.7% 0.00 n.m. 17.67 85.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)

W-W6 Out 1.500 1:1.0000 143.5% 05/01/2027 0.69 0.18 62.0% 0.10 81.6% 3.83 83.0% 4 Jan 2027

ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 134.9% 31/03/2027 1.89 0.19 34.9% 0.04 386.0% 9.95 57.7% 31 Mar 2027

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีѷแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กาํไร/ขาดทุน เมืѷอนักลงทุนซืѸอวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกาํไรจการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคาํนวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่ ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้าํไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟรี. 

ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีѷนักลงทุนมีสทิธซิืѸอหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
 

NOVEMBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

18 19 20 21 22 

New listing: DW 
AOT19C2504A 
AWC13C2504A 
BCP13C2504A 
BGRIM19C2504A 
BH19C2504B 
HANA13C2504B 
HANA19C2504A 
HANA41C2504A 
HSI28C2501I 
HSI28C2503F 
JMART13C2504A 
KBANK19C2504A 
KCE13C2504B 
SAWAD19P2504A 
SCC13C2504A 
STGT13C2504A 
TIDLOR19C2504A 
VGI19P2503A 
 

New Share Trading: 

MILL 137 m shares 

(PP @0.11) 

W 1,740 shares 

(W-W2 1:0.0667 @2.10) 
 
XD: 
DCC@0.020000 
 
Delisted: 
MBK-W3 
PRG-W1 
 

XD: 
ANI@0.200000 
CPNCG@0.250800 
INETREIT@0.200000 
KTBSTMR@0.176000 
TPCH@0.128000 
 
XR: 
HYDRO 1:4@0.100000 
 
Last trading: 
MILL-W7 
 

XD: 
BOFFICE@0.151500 
ICN@0.100000 
SINGTEL80@0.000000 
SRS@0.075000 
SUN@0.150000 
 
XE: 
MILL-W7 1:1@0.400000 

XD: 
DDD@0.100000 
M-II@0.175000 
MSFT80X@0.000000 
PSL@0.100000 
RCL@0.500000 
SAV@0.300000 
SPRIME@0.125000 
UAC@0.250000 
WHA@0.066900 
WHAIR@0.222900 
WHAUP@0.060000 
 
XR: 
HEALTH 1:2@2.000000 
 

XD: 
ALLY@0.130000 
AMATAR@0.160000 
ICHI@0.600000 
PR9@0.150000 
PTL@0.200000 
SRIPANWA@0.106400 
SUPEREIF@0.133800 
SUTHA@0.080000 
 
 

Events: 
US–ดัชนตีลาดทีѷอยูอ่าศัยเดอืน 
      พ.ย.จากสมาคมผูส้รา้งบา้น 
      แหง่ชาต ิ(NAHB) 

Events: 
US–ตัวเลขการเริѷมสรา้งบา้น 
      และการอนุญาตกอ่สรา้ง 
      เดอืนต.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ดัชนกีารผลติเดอืนพ.ย. 
      จากเฟดฟิลาเดลเฟีย 
US–ยอดขายบา้นมอืสองเดอืน 
      ต.ค. 
US–ดัชนชีีѸนําเศรษฐกจิเดอืน 
      ต.ค.จาก Conference  
      Board 

Events: 
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NOVEMBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

25 26 27 28 29 

XD: 
ADD@0.050000 
BRI@0.030000 
DMT@0.210000 
IVL@0.175000 
PLANB@0.116600 
SIA19@0.000000 
SPC@0.800000 
WHABT@0.175000 
WHART@0.193000 
 
 

XD: 
AIMCG@0.080000 
AIMIRT@0.215000 
AMARC@0.020000 
BKKCP@0.160000 
CPNREIT@0.221300 
FPT@0.310000 
MEDEZE@0.080000 
PTG@0.100000 
SMD@0.500000 
TPRIME@0.104400 
VL@0.020000 
 
Last trading: 
ABM-W1 
 
Delisted: 
INET-W3 
 

XD: 
CPR@0.754000 
EGATIF@0.007700 
EPG@0.060000 
FTI@0.030000 
IMPACT@0.110000 
KAMART@0.100000 
KBSPIF@0.246000 
LHHOTEL@0.335000 
LHK@0.120000 
MGC@0.090000 
PRI@0.375000 
SEAOIL@0.100000 
TTLPF@0.546800 
 
XE: 
ABM-W1 1:1@1.800000 
 
Delisted: 
SCN-W3 
 

XD: 
FVC@0.010000 
HANA@0.250000 
LH@0.150000 
LPH@0.050000 
NETEASE80@0.000000 
NOBLE@0.085000 
ORI@0.021000 
QHHRREIT@0.190000 
SPI@0.200000 
 
XR: 
PLANET 3:1@2.000000 
 
XW: 
PLANET 1:1@Free 

XD: 
KO80X@0.000000 
PROSPECT@0.216000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
DECEMBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 

Last trading: 
APURE-W3 
JMT-W4 
 
Delisted: 
PEER-W1 

XD: 
TNH@0.600000 
 
XE: 
APURE-W3 1:1.03948@6.734 

JMT-W4 1:1.00267@89.75998 

 
XR: 
NUSA 5:1@0.200000 
 
XW: 
NUSA 1:1@Free 
 
Last trading: 
GIFT-W2 
META-W7 
TMI-W2 
TVDH-W4 
 

XE: 
GIFT-W2 1:1@1.600000 
META-W7 1:1@0.360000 
TMI-W2 1:1@1.000000 
TVDH-W4 1:1@0.400000 
 
XW: 
B52 2.0533534129:1@Free 
 

Holiday 

XD: 
BKNG80X@0.000000 
 
Last trading: 
TVDH-W4 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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DECEMBER 2024 

Mon Tue Wed Thu Fri 

9 10 11 12 13 

XD: 
GOOG80X@0.000000 
 
Delisted: 
A5-W3 
AKS-W5 
DEMCO-W7 
 

Holiday 

 XW: 
NDR 2:1@Free 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 

XW: 
TGE 20:1@Free 

Last trading: 
PLANB-W1 

XE: 
PLANB-W1 1:1@8.000000 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 

Delisted: 
ABM-W1 

XW: 
COMAN 2:1@Free 

   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
JANUARY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

30 Dec 31 Dec 1 2 3 

Delisted: 
JMT-W4 

Holiday Holiday 

Delisted: 
GIFT-W2 
META-W7 
TMI-W2 
TVDH-W4 
 

XW: 
SAMTEL 6:1@Free 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

6 7 8 9 10 

     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

13 14 15 16 17 

    XW: 
24CS 2.5:1@Free 
24CS 10:1@Free 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.96% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.35 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่8/2567 ชุดที ่
1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569-71  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 
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