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ส่องชยัชนะของทรมัป์รอบก่อน สินทรพัยอ์ะไรเป็น Winner & Loser ? 
เรารวบรวมสถิติผลตอบแทนแต่ละสินทรพัยห์ลงัชยัชนะสมยัแรกของทรมัป์ พร้อมกบัให้มุมมองในประเดน็ท่ีนักลงทุนไม่ควรพลาด 
ขณะท่ี ให้คาํแนะนํา ดงัน้ี 1) “ขายทาํกาํไร” KT-Energy มองหุ้นพลงังานปรบัขึน้รบัรู้ข่าวบวกเร่ืองทรมัป์แล้ว, ภาพข้างหน้าถกูกดดนั
ด้วยเมกะเทรนดก์ารเปล่ียนผ่านสู่พลงังานสะอาด, สงครามยเูครนท่ีมีโอกาสผอ่นคลายลง 2) “ซ้ือเกง็กาํไร” KF-HJAPAND มองได้รบั
ผลบวกทางอ้อมจากนโยบายทรมัป์และเสถียรภาพการเมืองญ่ีปุ่ นท่ีอ่อนแอลง,  ภาพข้างหน้ารฐับาลมีโอกาสออกมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจเพ่ิม สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -4.6% ถึง +9.2% vs SET TRI ท่ี +6.3% (Ex1.2) 

ส่องสถิติผลตอบแทนของแต่ละสินทรพัย ์ หลงัชยั
ชนะของทรมัป์ในสมยัแรก  
ในสปัดาหน้ี์เรารวบรวมสถติผิลตอบแทนของแต่ละสนิทรพัยห์ลงั 
ชยัชนะของทรมัป์ในสมยัแรก เมื่อปี 2016 (Ex 9-10) พรอ้มกบัให้
มมุมอง ดงัน้ี:- 

1) ในระยะสัน้ใครเป็นผูช้นะ? 

ภาพระยะสัน้พบวา่ 1-2 เดอืนหลงัการเลอืกตัง้ ผูช้นะมกัเป็น
สนิทรพัยท์ีไ่ดร้บัประโยชน์จากนโยบายของทรมัป์ อยา่ง  

 หุน้เลก็ในสหรฐัซึง่มกัมรีายไดห้ลกัจากภายในประเทศ 
และหุน้กลุ่มการเงนิซึง่ผลประกอบการผนัผวนตามวฏั
จกัรเศรษฐกจิสงู ต่างไดร้บัผลบวกจากนโยบายกระตุน้
เศรษฐกจิและสนับสนุนภาคเอกชน 

 หุน้ญีปุ่น่ซึง่ไดป้ระโยชน์จากค่าเงนิเยนอ่อนคา่ เป็นผล
มาจากนโยบายของทรมัป์ที ่ ขึน้ภาษนํีาเขา้-ช่วยหนุน
ดุลการคา้สหรฐั, เพิม่ความเชือ่มัน่ต่อเศรษฐกจิ-ชว่ย
หนุนเงนิทุนไหลเขา้สหรฐัมากขึน้ 

 หุน้กลุ่มพลงังานโดยรวม ซึง่ไดร้บัผลบวกจากนโยบาย
เสรมิสรา้งความมัน่คงทางพลงังาน 

2) ในระยะสัน้ใครเป็นผูแ้พ้? 

 หุน้จนีและหุน้พลงังานสะอาด ซึง่ไดร้บัแรงกดดนั
จากทรมัป์ ต่างกใ็หผ้ลตอบแทนเป็นลบในชว่ง 1-2 เดอืน
แรกหลงัเลอืกตัง้ (พ.ย.-ธ.ค.) อยา่งไรกด็ ี หลงัจากผา่น
ชว่งเวลาดงักล่าว กค็อ่ยๆฟ้ืนตวั 

3) หลงัจากครบ 1 ปี แล้วเป็นเช่นไร? 

 หลงัผา่นการเลอืกตัง้เป็นเวลา 1 ปี หุน้ทีใ่หผ้ลตอบแทน 
โดดเด่นกค็อื หุน้จนี, หุน้ญีปุ่น่, หุน้กลุ่มการเงนิ, หุน้เลก็
ในสหรฐั, หุน้โลก, หุน้พลงังานสะอาด ตามลาํดบั 

 หุน้พลงังานโดยรวมพลกิจากทีโ่ดดเด่นในชว่งแรก 
กลายเป็น Underperform หุน้กลุ่มอื่นๆ 

 ตราสารหน้ีโดยรวมใหผ้ลตอบแทนทีไ่มค่อ่ยดนีัก โดย
เป็นผลมาจากวฏัจกัรดอกเบีย้ขาขึน้ 

4) มีประเดน็ไหนน่าสนใจอีกบา้ง? 

 แมว้า่ชว่งน้ีบรรยากาศการลงทุนดเูอือ้ต่อสนิทรพัยเ์สีย่ง 
แต่กค็วรเตรยีมพรอ้มสาํหรบัอุปสรรคทางเศรษฐกจิทัว่
โลกทีอ่าจเกดิขึน้ โดยกระจายการลงทุนในหลาย
สนิทรพัย ์รวมทัง้ตราสารหน้ีคุณภาพดว้ย เน่ืองจาก  

(i) ชยัชนะของทรมัป์ในครัง้น้ี ไมไ่ดน่้าประหลาดใจใน
ระดบัทีเ่ทยีบเท่ากบัเมือ่ปี 2016 (ii) บรบิททางเศรษฐกจิ
สหรฐักด็แูตกต่างกบัรอบก่อนทีเ่ศรษฐกจิโตชา้ และ
กาํลงัเรง่ตวัขึน้ (iii) ปจัจุบนัระดบัหน้ีของสหรฐัหลงั 
Covid สงูขึน้มากจากเดมิ และอตัราภาษนิีตบิุคคลกต็ํ่า
มากทีส่ดุในรอบ 85 ปีแลว้ เป็นตวัจาํกดัโอกาสการใช้
นโยบายการคลงัเชงิรุกตามทีห่าเสยีง 

 นโยบายทีท่รมัป์หาเสยีงรอบก่อน มหีลายอยา่งทีไ่มไ่ด้
เกดิขึน้จรงิ/ทาํไดแ้คบ่างสว่น เชน่ สรา้งกาํแพง
ครอบคลุมชายแดนเมก็ซโิกทัง้หมด โดยใหเ้มก็ซโิก
จ่ายเงนิ, ยกเลกิ Obamacare, ลดภาษชีว่ยเหลอืชนชัน้
กลาง, ทาํขอ้ตกลงนิวเคลยีรก์บัอหิรา่น, ลงทุนโครงสรา้ง
พืน้ฐานมลูคา่ US$1 ลา้นลา้น, ขึน้ภาษสีนิคา้จนีอยา่ง
ทัว่ถงึทีอ่ตัรา 45% และเจรจาการคา้เฟสสอง ฯลฯ 

 การเขา้ดาํรงตําแหน่งของทรมัป์ในชว่งแรกอาจตอ้ง
จดัการหลายเรือ่งใหเ้ขา้ทีเ่ขา้ทาง และการผา่นกฎหมาย
กต็อ้งทาํหลายขัน้ตอนทัง้เสนอร่าง-เจรจาต่อรอง-
ทบทวน เป็นตน้… จงึยงัอกีนานกวา่จะเหน็ความชดัเจน
เรือ่งนโยบายทีจ่ะทาํจรงิ 

5) ในช่วงน้ีควรทาํอย่างไรดี? 

 แนะนํา “ขายทาํกาํไร” KT-Energy มองหุน้พลงังานปรบั
ขึน้รบัรูข้า่วบวกเรือ่งทรมัป์แลว้, ภาพขา้งหน้าถูกกดดนั
ดว้ยเมกะเทรนดก์ารเปลีย่นผา่นสูพ่ลงังานสะอาด, 
สงครามยเูครนทีม่โีอกาสผอ่นคลายลง 

 แนะนํา “ซือ้เกง็กาํไร” KF-HJAPAND มองนโยบาย
ทรมัป์-เสถยีรภาพทางการเมอืงทีอ่่อนแอของญีปุ่น่ เป็น
แรงสง่ใหค้า่เงนิเยนอ่อนคา่ และอาจทาํให ้ BoJ ชะลอ
การตดัสนิใจขึน้ดอกเบีย้ดว้ย, นอกจากน้ี ในระยะ
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ขา้งหน้าคาดทางรฐับาลญีปุ่น่มแีนวโน้มจะออก
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิ อาท ิ ลดภาษกีาร
บรโิภค, ลดภาษเีงนิได,้ เพิม่การหกัลดหยอ่นต่างๆ… 
เพือ่ใหไ้ดร้บัเสยีงสนบัสนุนจากพรรคอื่นๆ ใหม้าก
พอทีจ่ะผา่นรา่งกฎหมายหรอืงบประมาณในสภาได ้   

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

K-GSELECT 2.5 K-GSELECT 2.5 

KFGBRAND-A 5.0 KFGBRAND-A 5.0 

KT-WTAI-A 2.5 KT-WTAI-A 2.5 

ASP-USSmall 10.0 ASP-USSmall 10.0 

KT-Energy 5.0   

  KF-HJAPAND 5.0 

SCBCHEQA 5.0 SCBCHEQA 5.0 

UCI 5.0 UCI 5.0 

Principal VNEQ-A 10.0 Principal VNEQ-A 10.0 

KT-Green-A 10.0 KT-Green-A 10.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

    

UGIS-N 20.0 UGIS-N 20.0 

ES-Cash, K-Cash 20.0 ES-Cash, K-Cash 20.0 
 

Source: TNS 
 

Ex 2: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg… Note: Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI 
CH, MSCI CH-A, Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, 
MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 

 

 

 

 

 

 

 

Ex 3: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 

Note:     Positive discount = forward PE < average 10Y 

 

Ex 4: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 

Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 22 Oct 24 

 

Ex 5: United States Gross Federal Debt to GDP 

 
Source: Tradingeconomics 

 
  

21.8

13.4

10.3
13.6

14.0
12.1

16.5

28.9

14.6

22.1

8.3

18.1

4

9

14

19

24

29

34

39

U
S

E
u

ro
pe

A
ll 

C
H

C
H

-A

Ja
p

an V
N

A
lt.

E
n

er
gy

T
ec

h

T
ha

i

In
di

a

K
o

re
a

G
lo

ba
l

12M Forward PE (x) Max-Min (10 Years) Present Avg

(40) (20) 0 20 40 60 80

US

Europe

All CH

CH-A

Japan

VN

Alt. Energy

Tech

Thai

India

Korea

Global

(%)

12M EPS growth Forward PE discount

80

85

90

95

100

105

110

115

Jan-23 May-23 Sep-23 Jan-24 May-24 Sep-24

(Bt)



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY   13 NOVEMBER 2024 
 

 

 

THANACHART SECURITIES 3 

 

Ex 6: US 10 Year Treasury Note Bond Yield 

 
Source: Tradingeconomics 

 

Ex 7: United States Federal Corporate Tax Rate 

 
Source: Tradingeconomics 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ZEAL: SET มีแนวโน้มพกัฐานนานกว่าคาด หลงัผล
เลือกตัง้สหรฐัฯพลิกลอ็ค แต่ภาพระยะกลาง ยงัคงดี..  
SET มแีนวโน้มจะพกัฐาน/แกว่งตวัผนัผวน นานกวา่ทีเ่ราคาดเคย
คาดไว ้หลงัจากผลเลอืกตัง้สหรฐัฯ ที ่Republican ชนะทัง้ ปธน.-สภา 
สส.-สว. ทาํใหน้กัลงทุนทัว่โลกปรบัพอรต์ครัง้ใหญ่ กดดนัหุน้กลุ่ม 
emerging market รวมถงึหุน้ไทย… อยา่งไรกด็ ี เรายงัคงมมุมอง
บวกต่อหุน้ไทย จาก 1) คาดเงนิเฟ้อสหรฐัฯ จะไม่ไดเ้รง่ตวัขึน้มากนัก 
เน่ืองจากนโยบายของทรมัป์ จะสนบัสนุนใหร้าคาพลงังานอ่อนตวั 
และคา่เงนิสหรฐัฯ แขง็คา่ขึน้ ชว่ยบรรเทาเงนิเฟ้อสหรฐัฯ และ Fed 
จะยงัคงลดดอกเบีย้ต่อไป 2) นโยบายไมส่นบัสนุนสงคราม จะชว่ยให ้
GDP โลกฟ้ืนตวัมากขึน้ และจะเอือ้ทางออ้มต่อเศรษฐกจิไทย 3) 
ภาพการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิไทย ยงัคงไมเ่ปลีย่นแปลง ขณะทีเ่มด็
เงนิกองทุนวายุภกัษ์-TESG จะคงชว่ยลด downside risk ดงันัน้ เรา
จงึคงน้ําหนกัลงทุน (หลงัจากทีล่ดสดัสว่นหุน้ลงมาบา้งแลว้) ทีก่รอบ 
75-90 สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี 
อยูใ่นกรอบ -4.6% ถงึ +9.2% vs SET TRI ที ่+6.3% (Ex1.2) 
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Ex 8 Satellite Recommendation 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:      Use estimate return before expense and tax 
 

 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-Cash Buy 01/01/2019 - 6.6 0.0 -

K-FIXED-A Buy 11/22/2023 - 3.5 0.1 -

K-Cash Buy 07/17/2024 - - - 0.8

KFSMART (Closed) 11/03/2022 11/22/2023 - - 1.7

Global Equity + Alternative

Principal VNEQ-A (1st) Buy 05/05/2022 - (5.7) 1.3 -

UCI (2nd) Hold 12/14/2022 - (48.5) 2.1 -

KT-Green-A (1st) Buy 08/02/2023 - (37.2) (4.8) -

SCBCHEQA Buy 03/29/2023 - (15.9) 4.3 -

KT-Green-A (2nd) Buy 11/29/2023 - (12.5) (4.8) -

UGIS-N Buy 01/19/2024 - 2.2 0.8 -

KT-WTAI-A Hold 06/12/2024 - 2.4 4.5 -

KFGBrand-A Buy 08/14/2024 - 3.5 1.4 -

K-GSelect Buy 09/18/2024 - 4.7 3.8 -

ASP-USSmall Buy 10/22/2024 - 5.4 7.2 -

Principal VNEQ-A (4th) Buy 10/22/2024 1.6 1.3 -

KT-Energy Sell 10/30/2024 5.0 3.5 -

KT-Mining (1st) (Closed) 06/01/2023 06/14/2023 - - 8.1

Principal VNEQ-A (3rd) (Closed) 11/02/2022 06/28/2023 - - 17.1

KT-Energy (Closed) 06/07/2023 08/09/2023 - - 10.3

KT-US-A (Closed) 06/14/2023 11/29/2023 - - 4.4

ES-GSBond (2nd) (Closed) 09/27/2023 01/19/2024 - - 2.7

K-GHEALTH (Closed) 09/21/2023 02/21/2024 - - 7.8

Principal VNEQ-A (3rd) (Closed) 10/26/2023 02/21/2024 - - 17.1

K-EUROPE-A(D) (Closed) 08/09/2023 02/28/2024 - - 9.7

Principal VNEQ-A (2nd) (Closed) 05/25/2022 04/13/2024 - - 6.7

ES-GSBond (1st) (Closed) 11/23/2022 04/13/2024 - - 0.1

KT-Mining (2nd) (Closed) 08/16/2023 03/27/2024 - - 4.8

KT-Mining (3rd) (Closed) 02/28/2024 03/27/2024 - - 8.7

SCBCTech-A (Closed) 05/25/2022 05/08/2024 - - (25.1)

ASP-USSmall (Closed) 02/21/2024 07/24/2024 - - 3.1

ES-StarTech (2nd) (Closed) 02/15/2023 07/31/2024 - - (37.4)

SCBKEQTG (Closed) 03/13/2024 07/31/2024 - - (2.2)

TCloud (Closed) 05/08/2024 07/31/2024 - - (0.4)

K-EUX (Closed) 06/19/2024 07/31/2024 - - (1.9)

KT-JapanSM-A (Closed) 08/06/2024 08/21/2024 - - 12.4

KT-Mining (3rd) (Closed) 06/12/2024 09/18/2024 - - (11.2)

TCHCon (1st) (Closed) 06/22/2022 09/30/2024 - - (14.1)

TCHCon (2nd) (Closed) 12/14/2022 09/30/2024 - - (4.4)

UCI (3rd) (Closed) 05/15/2024 09/30/2024 - - (3.7)

ES-GDIV-Acc (Closed) 01/24/2024 10/30/2024 - - 7.8

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 05/11/2023 - (0.1) (3.2) -

K-PROPI-A(D) (3rd) Buy 02/28/2024 - 3.6 (3.2) -

K-PROPI-A(D) (2nd) (Closed) 10/26/2023 01/19/2024 - - 13.9
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Ex 9: Return After US Election 2016 (1) 
 

Asset 1M after 2M after 3M after 6M after 12M after 

Russell 2000 14.6 15.0 15.9 18.0 27.2 

JP Equity 9.4 14.1 11.3 15.1 34.4 

Finance 10.9 12.3 14.2 18.7 32.2 

Energy 8.1 10.4 7.1 2.0 9.8 

EU Equity 4.3 9.8 9.4 20.4 22.4 

US Equity 5.4 7.3 8.3 13.7 23.5 

Global Equity 3.2 5.4 7.1 13.6 24.8 

Healthcare (1.4) 4.0 4.8 13.4 19.1 

High Yield Bond 0.9 2.7 3.6 5.6 9.3 

Clean Energy (3.9) (0.4) 1.7 14.0 23.6 

Global Bond (2.3) (2.1) (2.2) (0.9) 0.9 

CH Equity (1.6) (3.2) 0.6 8.1 41.1 

Gold (8.4) (8.5) (4.9) (4.2) (0.8) 
 

Source: Bloomberg 
 

 

 

Ex 10: Return After US Election 2016 (2) 

Asset 1M after 2M after 3M after 6M after 12M after 

CH Equity (1.6) (3.2) 0.6 8.1 41.1 

JP Equity 9.4 14.1 11.3 15.1 34.4 

Finance 10.9 12.3 14.2 18.7 32.2 

Russell 2000 14.6 15.0 15.9 18.0 27.2 

Global Equity 3.2 5.4 7.1 13.6 24.8 

Clean Energy (3.9) (0.4) 1.7 14.0 23.6 

US Equity 5.4 7.3 8.3 13.7 23.5 

EU Equity 4.3 9.8 9.4 20.4 22.4 

Healthcare (1.4) 4.0 4.8 13.4 19.1 

Energy 8.1 10.4 7.1 2.0 9.8 

High Yield Bond 0.9 2.7 3.6 5.6 9.3 

Global Bond (2.3) (2.1) (2.2) (0.9) 0.9 

Gold (8.4) (8.5) (4.9) (4.2) (0.8) 
 

Source: Bloomberg 
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ZEAL Performance 
 

SET มีแนวโน้มจะพกัฐาน/แกว่งผนัผวน นานกว่าท่ีเราคาดเคยคาดไว้ หลงัจากผลเลือกตัง้สหรฐัฯ พลิกลอ็ค ทาํให้นักลงทุนทัว่โลก
มีการปรบัพอรต์ครัง้ใหญ่… อย่างไรกดี็ เรายงัคงมุมมองบวกต่อหุ้นไทย จาก 1) คาดเงินเฟ้อสหรฐัฯ จะไม่เร่งตวัขึน้มากนัก จาก
ราคาพลงังานท่ีอ่อนตวั และค่าเงินสหรฐัฯแขง็ค่าขึน้ และ Fed จะยงัคงลดดอกเบีย้ต่อไป 2) นโยบายไม่สนับสนุนสงคราม จะช่วย
ให้ GDP โลกฟ้ืนตวั เอื้อทางอ้อมต่อเศรษฐกิจไทย 3) ภาพเศรษฐกิจไทย ยงัคงฟ้ืนตวัดี ขณะท่ีเมด็เงินกองทุนวายภุกัษ์-TESG จะคง
ช่วยลด downside risk สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL อยู่ในกรอบ -4.6% ถึง +9.2% YTD vs SET TRI ท่ี +6.3% 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -1.7% 7.8% 4.9% 8.3% 1.00 

Quality -2.8% 9.3% 3.4% 7.0% 1.00 

Dynamic -2.2% 6.9% -3.9% -4.6% 4.00 

Target -3.1% 8.7% 6.7% 9.2% 1.00 

SET TRI -0.4% 13.2% 7.5% 6.3%  

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain -1.2% -5.4% -2.5% 2.0%  

Quality -2.4% -3.9% -4.1% 0.7%  

Dynamic -1.8% -6.3% -11.4% -10.9%  

Target -2.7% -4.5% -0.7% 2.9%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 11 Nov 2024 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 17.1           11.5           12.1           

P E (x) 16.8           14.5           12.6           

EV / EBITDA (x) 9.7             8.5             7.4             

P / BV (x) 2.8             2.5             2.3             

Div yield (%) 5.4             5.8             6.4             

ROE (%) 13.9           14.5           15.2           

Portfolio Weight (%) 265.4%

Equity (%) 81% % Buy 127.1%

Cash (%) 19% % Sell -138.2%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 28.9         15.4         9.0           

P E (x) 20.5         17.3         15.4         

EV / EBITDA (x) 12.5         10.5         9.5           

P / BV (x) 3.8           3.3           3.0           

Div yield (%) 2.3           2.7           2.9           

ROE (%) 15.7         16.5         16.5         

Portfolio Weight (% 294.8%

Equity (%) 88% % Buy 146.4%

Cash (%) 12% % Sell -148.4%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 32.3           15.5           8.8             

P E (x) 21.2           17.9           16.1           

EV / EBITDA (x) 15.2           13.6           12.8           

P / BV (x) 3.2             2.9             2.6             

Div yield (%) 1.8             2.1             2.4             

ROE (%) 13.2           14.0           14.2           

Portfolio Weight (%) 291.0%

Equity (%) 88% % Buy 150.4%

Cash (%) 12% % Sell -140.7%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 31.3         14.3         7.7           

P E (x) 21.9         18.7         17.0         

EV / EBITDA (x) 12.9         11.1         10.3         

P / BV (x) 4.1           3.7           3.3           

Div yield (%) 1.8           2.0           2.2           

ROE (%) 16.8         17.4         17.1         

Portfolio Weight (% 399.3%

Equity (%) 80% % Buy 195.8%

Cash (%) 20% % Sell -203.6%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 Expense 
(%)  

YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

TISCOBIG ★★★★ 10.4 14.1 14.2 15.0 15.4 1.9 (12.5) 4.6 10.7 10.4 1.2 1.8 

ES-JB25 ★★★ 41.3 12.4 15.6 15.6 15.7 1.5 (10.6) 5.0 5.6 10.6 1.1 1.0 

BTK ★★★ 19.4 12.3 13.8 8.2 11.2 3.4 (4.4) (0.4) 22.0 9.4 1.2 1.7 

M-MEGA-A ★★★★ 9.1 11.7 14.3 13.2 12.4 0.1 (13.8) 3.4 14.6 10.4 1.0 1.0 

PRINCIPAL ELTF-T ★★★★ 32.5 10.3 12.9 11.0 12.2 1.4 (10.1) 5.7 16.9 10.4 1.0 1.3 

SCBTHAICGA ★★★★★ 11.8 10.2 14.5 10.8 13.6 0.6 (7.0) (0.1) 19.7 10.8 1.1 1.1 

ES-EQUITY ★★★ 10.9 8.9 12.8 9.6 10.4 0.1 (12.1) 4.4 13.6 9.9 0.9 1.6 

SCBVALUEA ★★★★★ 10.0 8.8 8.8 1.2 14.2 0.5 (7.3) (1.6) 13.6 11.3 1.3 0.8 

ES-JBPLTFD ★★★★ 17.1 8.7 10.7 10.8 10.9 0.9 (7.8) 3.0 3.5 7.4 1.0 1.4 

KT-HiDiv-D ★★★★★ 10.5 8.5 11.0 10.0 10.6 2.3 (6.6) 3.2 20.2 9.1 1.0 1.9 

ES-LTFD ★★★★ 20.6 8.4 12.9 9.4 9.9 (0.5) (12.6) 3.4 14.8 10.1 0.8 2.1 

KTSF ★★★★★ 9.4 8.4 12.9 9.9 10.1 0.3 (11.6) 4.1 18.9 10.2 0.9 1.2 

B-THAICG ★★★ 9.2 7.9 15.4 9.1 11.5 (0.4) (8.8) 1.5 14.6 10.6 0.8 na 

KTSE ★★★ 7.6 7.8 11.5 9.9 9.5 (1.2) (11.2) 0.0 21.5 9.1 0.8 1.2 

KTSE-LTF-L ★★★★ 8.7 7.5 11.4 9.8 9.2 (1.5) (11.3) (0.3) 20.9 9.2 0.8 1.4 

ONE-EC14-RA ★★★ 9.9 7.3 10.6 8.0 8.8 (0.4) (11.3) 3.1 10.3 9.7 0.8 na 

ONE-THAIESG n.a. 10.9 7.2 10.9 8.3 na na na na na na na na 

K-TNZ-ThaiESG n.a. 10.8 7.2 14.5 9.5 na na na na na na na na 

ES-HEALTHPLUS ★★ 7.8 7.0 11.7 7.1 7.8 (1.6) (14.4) 3.7 7.9 10.5 0.7 3.1 

SCBSE(SSFE) n.a. 10.9 6.7 13.3 8.2 8.7 na (10.3) na na 12.3 0.6 na 

KTLF-L ★★★ 21.8 6.5 11.4 8.4 8.1 (1.5) (13.6) 2.7 17.1 9.6 0.7 1.8 

ES-PPSD ★★★ 13.0 6.5 12.9 6.2 7.7 (1.5) (12.3) 1.6 14.7 10.9 0.7 1.5 

1SG-LTF-T ★★★★ 34.9 6.4 10.7 7.9 8.2 (1.0) (11.9) 2.8 15.1 9.9 0.7 2.2 

1S-LTF-T ★★★★ 20.6 6.4 10.7 7.8 8.2 (1.1) (12.0) 2.7 15.8 9.9 0.7 na 

PRINCIPAL DEF ★★★★★ 12.3 6.4 11.5 7.0 8.6 1.5 (7.2) 7.7 25.3 10.5 0.7 na 

1st Quartile Average 0 - 6.7 12.0 7.6 8.3 (1.2) (11.8) 1.9 16.6 10.1 0.7 1.6 

2nd Quartile Average 0 - 4.2 11.4 5.5 5.8 (2.3) (12.3) 1.0 19.1 10.5 0.5 1.9 

3rd Quartile Average 0 - 0.8 9.5 2.2 2.4 (3.6) (12.1) 0.6 16.7 10.2 0.3 2.0 

4th Quartile Average 0 - (5.5) 7.7 (2.5) (3.2) (5.5) (12.2) (0.4) 25.0 10.9 (0.2) 2.0 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of   11 Nov 2024 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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KF-HJAPAND: กองทุนเปิดกรงุศรีเจแปนเฮดจปั์นผล 
Source: Morningstar 

 
 

 ปัจจยัท่ีเอื้อต่อการลงทุนในหุ้นญ่ีปุ่ น: 1) มองนโยบายทรมัป์-เสถยีรภาพทางการเมอืงทีอ่่อนแอของญีปุ่น่ เป็นแรงสง่ใหค้า่เงนิเยนอ่อน
คา่ และอาจทาํให ้ BoJ ชะลอการตดัสนิใจขึน้ดอกเบีย้ดว้ย 2) ในระยะขา้งหน้าคาดทางรฐับาลญีปุ่น่มแีนวโน้มจะออกมาตรการกระตุน้
เศรษฐกจิเพิม่เตมิ อาท ิลดภาษกีารบรโิภค, ลดภาษเีงนิได,้ เพิม่การหกัลดหยอ่นต่างๆ… เพือ่ใหไ้ดร้บัเสยีงสนับสนุนจากพรรคอื่นๆ ให้
มากพอทีจ่ะผา่นรา่งกฎหมายหรอืงบประมาณในสภาได ้   

 จดุเด่นของ JPMorgan Japan (กองทุนหลกั): เน่ืองจาก 1) มฐีานขอ้มลูทีแ่ขง็แกรง่ ดว้ยทมีวเิคราะหค์รอบคลุมทัว่โลก โดยเฉพาะที่
ญีปุ่น่มถีงึ 21 ท่าน ไมพ่ลาดโอกาสทัง้ในหุน้ใหญ่และหุน้เลก็ 2) ลงทุนแบบ high conviction ในธุรกจิคุณภาพด ีมกีารเตบิโตอยา่งยัง่ยนืใน
ระยะยาว (เน้นหุน้ Quality Growth) 3) ผูบ้รหิารกองทุนมากประสบการณ์ มชีาวญีปุ่น่ถงึ 2 ท่าน เอือ้ต่อการปรบักลยุทธใ์หเ้หมาะสมกบั
บรบิทภายในประเทศ 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 500 บาท 3 Months 16.95% 10.37% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน โดยทัว่ไป T+4 6 Months 11.67% 2.77% 

Hedging Policy เกอืบทัง้หมด   1 Year 30.26% 17.76% 

สกลุเงินของกองฯหลกั JPY 3 Years 4.03% 5.55% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50%* 5 Years 9.77% 7.64% 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.00%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 8 Nov 24, Category: Global Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศชือ่ กองทุน JPMorgan Japan (Yen) Fund, Class (acc) – JPY (กองทุนหลกั) โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีมต่ํ่า
กวา่รอ้ยละ 80 ของ NAV -กองทุนหลกัมนีโยบายลงทุนในหลกัทรพัยข์องบรษิทัต่างๆ ซึง่จดทะเบยีนประกอบธุรกรรมหลก้ในประเทศญีปุ่น่   
 

Master Fund’s Regional Allocation:  Master Fund’s Holding:  

 

 

 
 

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note: data as of 30 Aug 24 

 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.96% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 
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หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.35 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ี
จาํกดั (มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่น
เสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั ศรสีวสัดิ ์คอรป์อเรชัน่ จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่4/2567 
ชุดที ่1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่7/2567 
ชุดที ่1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569-71  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่8/2567 
ชุดที ่1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569-71  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest)” 
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