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จงัหวะเกบ็ของดี 
เรามีมุมมองและคาํแนะนําทางด้านการลงทุน ดงัน้ี 1) แนะนํา “ทยอยซ้ือ” ASP-USSMALL-A: คาดหุ้นเลก็ในสหรฐัได้ผลบวกจาก
หลายปัจจยั อาทิ post-election rally, นโยบายลดภาษีของทรมัป์, เศรษฐกิจสหรฐัท่ีแขง็แรง, วฏัจกัรดอกเบีย้ขาลง 2) แนะนํา “ซ้ือ” 
ES-HEALTHCARE: มองปัจจบุนัตลาดรบัรู้ความกงัวลเร่ืองความไม่แน่นอนของนโยบายด้านสขุภาพไปพอสมควรแล้ว และมีความ
เป็นได้ยากท่ีจะเกิดการเปล่ียนแปลงขนานใหญ่, มองเศรษฐกิจโลกท่ีมีทิศทางค่อยๆชะลอลง จะช่วยเพ่ิมความสนใจของนักลงทุน 
ต่อหุ้นกลุ่มสขุภาพ… สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -3.2% ถึง +9.7% vs SET TRI ท่ี +5.4% 
(E 1 2) 
แนะนํา “ทยอยซ้ือ” ASP-USSMALL-A และ “ซ้ือ” 
ES-HEALTHCARE 
ในสปัดาหน้ี์ทรมัป์เพิง่เปิดตวัรมว.คลงัคนใหม ่Scott Bessent ผู้
อาวุโสแหง่วอลลส์ตรที ซึง่เน้นดาํเนินนโยบายอยา่งรอบคอบ 
สนบัสนุนการขึน้ภาษนํีาเขา้แบบคอ่ยเป็นคอ่ยไป และผอ่นคลาย
กฎระเบยีบเพือ่ชว่ยเหลอืภาคธุรกจิ… เรือ่งดงักล่าวชว่ยผอ่น
คลายความกงัวลเรือ่งปญัหาการคลงัสหรฐัฯ สง่ผลให ้Bond Yield 
ปรบัลง และหนุนบรรยากาศการลงทุนในสนิทรพัยเ์สีย่งโดยรวม 
สาํหรบัมมุมองและคาํแนะนําทางดา้นการลงทุน เรามใีหด้งัน้ี:- 

1) แนะนํา “ทยอยซื้อ” หุน้เลก็ในสหรฐั ผา่น ASP-USSMALL-A 

 จากสถติ ิ หุน้สหรฐัฯ มกัเกดิภาพ post-election rally 
โดยทีหุ่น้เลก็มกัใหผ้ลตอบแทนทีโ่ดดเด่นเหนือหุน้ใหญ่ 
(Ex 5-6) 

 หุน้เลก็มกัมรีายไดห้ลกัจากภายในประเทศ จงึได้
ประโยชน์มากจากทัง้ นโยบายปรบัลดภาษนิีตบิุคคล
ของทรมัป์ และเศรษฐกจิสหรฐัทีย่งัแขง็แรง… 
นอกจากน้ี กย็งัไดร้บัผลบวกจากวฏัจกัรดอกเบีย้ขาลง 
ชว่ยลดตน้ทุนทางการเงนิ หนุนผลประกอบการฟ้ืนตวั 

 กองทุนหลกั Virtus GF US Small Cap Focus ลงทุน
ดว้ยมมุมองเสมอืนซือ้กจิการ, มผีลงานสมํ่าเสมอ
เหนือกว่า Russell 2000 ในระยะยาว (ด ู fund sheet), 
บรหิารโดย Todd Belley ทีม่ปีระสบการณ์กวา่ 24 ปี 

2) แนะนํา “ซือ้” หุน้สขุภาพระดบัโลก ผา่น ES-HEALTHCARE 

 ปจัจุบนัตลาดไดร้บัรูค้วามกงัวลไปพอสมควรแลว้ ทัง้
เรือ่งความไมแ่น่นอนของนโยบายดา้นสขุภาพในสหรฐัส
และเรือ่งทีท่รมัป์เสนอชือ่ Robert F. Kennedy Jr. (นกั
ทฤษฎสีมคบคดิต่อตา้นวคัซนี) ใหเ้ป็นรมว.สาธารณสขุ 
โดย นบัตัง้แต่ 30 ส.ค. ราคาหุน้กลุ่มการแพทยโ์ดยรวม
ปรบัลงที ่-9.6% สวนทางกบัหุน้โลกที ่+3.7% 

 เรามองวา่ เป็นไดย้ากทีจ่ะมกีารเปลีย่นแปลงขนานใหญ่
สาํหรบันโยบายทางดา้นการแพทย ์ เน่ืองจาก 
(i) Robert F. Kennedy Jr. แสดงท่าทวีา่ เขาไม่ไดม้แีผน

ทีจ่ะหา้มการใชว้คัซนี เพยีงแคต่อ้งการใหม้กีารประเมนิ
ใหมเ่กีย่วกบัความปลอดภยั-ประสทิธภิาพวคัซนีทีม่อียู ่

(ii) Medicare (ดแูลคนสงูอายุ-ผูพ้กิาร) และ Medicaid 
(ชว่ยผูม้รีายไดน้้อย-กลุ่มเปราะบาง) มผีูร้บัประโยชน์
จาํนวนมาก หากปรบัเปลีย่นนโยบายอาจสง่ผลรา้ยแรง
ต่อคะแนนนิยมทางการเมอืง, การเปลีย่นแปลง
จาํเป็นตอ้งผา่นความเหน็ชอบจากสภา ซึง่สมาชกิ
บางสว่นอาจไม่สนบัสนุน, เป็นโครงการทีท่ ัง้สองพรรค
รว่มกนัพฒันา การเปลีย่นแปลงครัง้ใหญ่จงึอาจถูกมอง
วา่เป็นการทาํลายขอ้ตกลงระหวา่งพรรค 

 มองเศรษฐกจิโลกทีม่ทีศิทางคอ่ยๆชะลอลง จะช่วยเพิม่
ความสนใจของนกัลงทุน ต่อหุน้กลุ่มสขุภาพทีม่ี
คุณสมบตั ิ Defensive Growth เตบิโตอยา่งยัง่ยนื-โดด
เด่นเหนือหุน้โลกโดยรวมในปีหน้าและปีถดัไป (Ex 8)  

 ในระยะยาวหุน้กลุ่มสขุภาพมปีจัจยัสนบัสนุนทีแ่ขง็แกรง่ 
อาท ิ (i) ยารวมทัง้บรกิารทางการแพทยต์่างๆ เป็น
คา่ใชจ้่ายจาํเป็นต่อการดาํรงชวีติในทุกชว่งวยั ไมห่วัน่
แมเ้ศรษฐกจิจะดหีรอืรา้ย  
(ii) ภาพระยะยาวไดร้บัประโยชน์จาก สงัคมผูส้งูอายุ,  
เศรษฐกจิทีข่ยายตวัต่อเน่ือง ทาํใหผู้ค้นเตม็ใจใชจ้่าย
ดา้นสขุภาพมากขึน้ หรอื อาจเป็นโรคแทรกซอ้นจาก
ความเป็นอยูท่ีด่ขี ึน้, เทคโนโลยทีีช่ว่ยใหค้นเขา้ถงึการ
วนิิจฉยัและวธิรีกัษาใหม่ๆ  ทีส่ะดวก-มปีระสทิธภิาพ
ยิง่ขึน้, โรคใหม่ๆ  ทีผ่ลกัดนัใหเ้กดิการเร่งพฒันา
นวตักรรมดา้นสุขภาพออกมา 

 กองทุนหลกั Janus Henderson Global Life Sciences 
สรา้งพอรต์อยา่งสมดุลเพือ่โอกาสการเตบิโตในระยะยาว 
โดย 1) ลงทุนครอบคลุมหุน้ใหญ่ถงึเลก็และทุกกลุ่มยอ่ย
ในหมวดสขุภาพ 2) ไมพ่ลาดโอกาสลงทุนนอกตลาด
สหรฐั 3) แบ่งพอรต์เป็น 3 สว่น อาท ิ  บรษิทัชัน้นําที่
ผลติภณัฑเ์ป็นทีรู่จ้กั-กระแสเงนิสดแขง็แรง, บรษิทัทีม่ ี
โอกาสเตบิโตเด่นจากผลติภณัฑใ์หม,่ บรษิทัทีม่โีอกาส
น่าสนใจ เช่น ควบรวมกจิการ/สนิทรพัยซ่์อนเรน้/เกดิ
ขา่วรา้ยทีม่ผีลแคช่ัว่คราว ฯลฯ 
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Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

K-GSELECT 2.5 K-GSELECT 2.5 

KFGBRAND-A 5.0 KFGBRAND-A 5.0 

KT-WTAI-A 2.5 KT-WTAI-A 2.5 

ASP-USSmall-A 10.0 ASP-USSmall-A 10.0 

KF-HJAPAND 5.0 KF-HJAPAND 5.0 

SCBCHEQA 5.0 SCBCHEQA 5.0 

UCI 5.0 UCI 5.0 

Principal VNEQ-A 10.0 Principal VNEQ-A 10.0 

KT-Green-A 10.0 KT-Green-A 10.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

  ES-HEALTHCARE 5.0 

UGIS-N 20.0 UGIS-N 20.0 

ES-Cash, K-Cash 20.0 ES-Cash, K-Cash 15.0 
 

Source: TNS 
 

Ex 2: Regional Valuation 

 

Source: Bloomberg… Note: Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI 
CH, MSCI CH-A, Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, 
MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 

 

Ex 3: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 

Note:     Positive discount = forward PE < average 10Y 

 

Ex 4: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 

Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 20 Nov 24 

 

Ex 5: Russell 2000 In Pre & Post US Election 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 6: S&P 500 In Pre & Post US Election 

 
Source: Bloomberg 

 
 
 
 
 
 
 
 

22.3

13.0

9.7

13.4
14.6

11.7
15.3

28.2

14.8

22.1

8.1

18.4

4

9

14

19

24

29

34

39

U
S

E
u

ro
pe

A
ll 

C
H

C
H

-A

Ja
p

an V
N

A
lt.

E
n

er
gy

T
ec

h

T
ha

i

In
di

a

K
o

re
a

G
lo

ba
l

12M Forward PE (x) Max-Min (10 Years) Present Avg

(20) 0 20 40 60 80

US

Europe

All CH

CH-A

Japan

VN

Alt. Energy

Tech

Thai

India

Korea

Global

(%)

12M EPS growth Forward PE discount

80

85

90

95

100

105

110

115

Jan-23 May-23 Sep-23 Jan-24 May-24 Sep-24

(Bt)



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY   27 NOVEMBER 2024 
 

 

 

THANACHART SECURITIES 3 

 

Ex 7: Forward PE 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 8: EPS Growth 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 9: Portfolio Measures (Janus Global Life 

Sciences) 

 
Source: Morningstar UK 

 
 

 
ZEAL: ดชันีในภมิูภาค เร่ิมตัง้หลกั ขณะท่ี GDP ไทย 
เติบโตดี จะช่วยให้ SET ฟ้ืนตวัได้เรว็ 
ดชันีหุน้สว่นใหญ่ในภูมภิาครวมถงึหุน้ไทย ยงัคงอยูใ่นชว่งของการ
ตัง้หลกั/สรา้งฐานอยู ่ ซึง่เรามองวา่เป็นสญัญาณทีด่ ี เน่ืองจากการ
ปรบัพอรต์ลงทุนรอบใหญ่ จากผลเลอืกตัง้สหรฐัฯ น่าจะใกลจ้บแลว้ 
ขณะทีป่จัจยับวกภายใน ทัง้ภาพ GDP ไตรมาส 4Q24F-1Q25F ที่
จะฟ้ืนตวัด,ี เมด็เงนิลงทุนจากวายุภกัษ์-TESG รวมถงึปจัจยัฤดกูาล 
ทีม่กัจะเอือ้ต่อภาพการลงทุนในชว่งปลายปี-ตน้ปี ทาํใหเ้ราคง
สดัสว่นลงทุนในระดบักลาง-สงู ในกรอบ 75-90% ต่อไป และพรอ้ม
จะเพิม่สดัสว่นลงทุนขึน้อกี หากเหน็สญัญาณบวกทีช่ดัเจนขิน้ 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูใ่น
กรอบ -3.2% ถงึ +9.7% vs SET TRI ที ่+5.4% (Ex1.2) 12
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อ 
 
 
 

Ex 10 Satellite Recommendation 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:      Use estimate return before expense and tax 
 

 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-Cash Buy 01/01/2019 - 6.6 0.0 -

K-FIXED-A Buy 11/22/2023 - 3.6 0.0 -

K-Cash Buy 07/17/2024 - - - 0.8

KFSMART (Closed) 11/03/2022 11/22/2023 - - 1.7

Global Equity + Alternative

Principal VNEQ-A (1st) Buy 05/05/2022 - (7.7) 0.2 -

UCI (2nd) Hold 12/14/2022 - (50.1) 1.6 -

KT-Green-A (1st) Buy 08/02/2023 - (41.4) (1.7) -

SCBCHEQA Buy 03/29/2023 - (22.8) 0.8 -

KT-Green-A (2nd) Buy 11/29/2023 - (18.4) (1.7) -

UGIS-N Buy 01/19/2024 - 2.0 0.1 -

KT-WTAI-A Hold 06/12/2024 - 2.0 1.5 -

KFGBrand-A Buy 08/14/2024 - 1.7 0.0 -

K-GSelect Buy 09/18/2024 - 2.4 0.3 -

ASP-USSmall Buy 10/22/2024 - 4.0 0.3 -

Principal VNEQ-A (4th) Buy 10/22/2024 - (0.6) 0.2 -

KF-HJAPAND Buy 11/13/2024 - (1.1) (0.1) -

KT-Mining (1st) (Closed) 06/01/2023 06/14/2023 - - 8.1

Principal VNEQ-A (3rd) (Closed) 11/02/2022 06/28/2023 - - 17.1

KT-Energy (Closed) 06/07/2023 08/09/2023 - - 10.3

KT-US-A (Closed) 06/14/2023 11/29/2023 - - 4.4

ES-GSBond (2nd) (Closed) 09/27/2023 01/19/2024 - - 2.7

K-GHEALTH (Closed) 09/21/2023 02/21/2024 - - 7.8

Principal VNEQ-A (3rd) (Closed) 10/26/2023 02/21/2024 - - 17.1

K-EUROPE-A(D) (Closed) 08/09/2023 02/28/2024 - - 9.7

Principal VNEQ-A (2nd) (Closed) 05/25/2022 04/13/2024 - - 6.7

ES-GSBond (1st) (Closed) 11/23/2022 04/13/2024 - - 0.1

KT-Mining (2nd) (Closed) 08/16/2023 03/27/2024 - - 4.8

KT-Mining (3rd) (Closed) 02/28/2024 03/27/2024 - - 8.7

SCBCTech-A (Closed) 05/25/2022 05/08/2024 - - (25.1)

ASP-USSmall (Closed) 02/21/2024 07/24/2024 - - 3.1

ES-StarTech (2nd) (Closed) 02/15/2023 07/31/2024 - - (37.4)

SCBKEQTG (Closed) 03/13/2024 07/31/2024 - - (2.2)

TCloud (Closed) 05/08/2024 07/31/2024 - - (0.4)

K-EUX (Closed) 06/19/2024 07/31/2024 - - (1.9)

KT-JapanSM-A (Closed) 08/06/2024 08/21/2024 - - 12.4

KT-Mining (3rd) (Closed) 06/12/2024 09/18/2024 - - (11.2)

TCHCon (1st) (Closed) 06/22/2022 09/30/2024 - - (14.1)

TCHCon (2nd) (Closed) 12/14/2022 09/30/2024 - - (4.4)

UCI (3rd) (Closed) 05/15/2024 09/30/2024 - - (3.7)

ES-GDIV-Acc (Closed) 01/24/2024 10/30/2024 - - 7.8

KT-Energy (Closed) 10/30/2024 11/13/2024 - - 5.6

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 05/11/2023 - (0.6) 0.0 -

K-PROPI-A(D) (3rd) Buy 02/28/2024 - 3.1 0.0 -

K-PROPI-A(D) (2nd) (Closed) 10/26/2023 01/19/2024 - - 13.9



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY   27 NOVEMBER 2024 
 

 

THANACHART SECURITIES 5 

Ex 11: ASP-USSmall’s Master Fund (1) 

 

 

Source: AMC 
 
 

 

Ex 12: ASP-USSmall’s Master Fund (2) 

 

 

Source: AMC 
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Ex 13: Why Health Care? 

 

Source: AMC 
 

 

 

Ex 14: Janus Global Life Sciences (1) 

 

 

Source: AMC 
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Ex 15: Janus Global Life Sciences (2) 

 

 

Source: AMC 
 
 

 

Ex 16: Janus Global Life Sciences (3) 

 

 

Source: AMC 
 
 

   



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY   27 NOVEMBER 2024 
 

 

THANACHART SECURITIES 8 

ZEAL Performance 
 

ดชันีหุ้นส่วนใหญ่ในภมิูภาครวมถึงหุ้นไทย ยงัคงอยู่ในช่วงของการตัง้หลกั/สร้างฐานอยู่ ซ่ึงเรามองว่าเป็นสญัญาณท่ีดี เน่ืองจาก
การปรบัพอรต์ลงทุนรอบใหญ่ จากผลเลือกตัง้สหรฐัฯ น่าจะใกล้จบแล้ว ขณะท่ีปัจจยับวกภายใน ทัง้ภาพ GDP ไตรมาส 4Q24F-
1Q25F ท่ีจะฟ้ืนตวัดี, เมด็เงินลงทุนจากวายภุกัษ์-TESG รวมถึงปัจจยัฤดกูาล ท่ีมกัจะเอื้อต่อภาพการลงทุนในช่วงปลายปี-ต้นปี ทาํ
ให้เราคงสดัส่วนลงทุนในระดบักลาง-สงู ในกรอบ 75-90% ต่อไป และพร้อมจะเพ่ิมสดัส่วนลงทุนขึน้อีก หากเหน็สญัญาณบวกท่ี
ชดัเจนข้ิน สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -3.2% ถึง +9.7% vs SET TRI ท่ี +5.4% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 0.4% 6.0% 6.2% 7.9% 1.00 

Quality 1.3% 7.5% 6.1% 7.2% 1.00 

Dynamic 1.3% 6.3% -1.7% -3.2% 4.00 

Target 1.8% 6.8% 9.4% 9.7% 1.00 

SET TRI -0.6% 6.5% 8.1% 5.4%  

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain 1.0% -0.4% -1.9% 2.6%  

Quality 1.9% 1.0% -2.1% 1.8%  

Dynamic 2.0% -0.1% -9.8% -8.6%  

Target 2.4% 0.3% 1.3% 4.4%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 25 Nov 2024 
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Jan-24 Mar-24 May-24 Jul-24 Sep-24 Nov-24

Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Growth (%) 20.5              11.0              12.0              

P E (x) 17.1              14.9              13.1              

EV / EBITDA (x) 8.8                7.9                7.0                

P / BV (x) 2.6                2.4                2.2                

Div yield (%) 5.6                6.1                6.8                

ROE (%) 13.3              13.9              14.6              

Portfolio Weight (%) 277.6%

Equity (%) 80% % Buy 134.4%

Cash (%) 20% % Sell -143.2%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Growth (%) 27.8            16.1            9.5              

P E (x) 20.2            16.9            15.1            

EV / EBITDA (x) 11.9            10.0            9.1              

P / BV (x) 3.7              3.3              2.9              

Div yield (%) 2.4              2.8              3.1              

ROE (%) 17.0            17.9            17.9            

Portfolio Weight (%) 322.1%

Equity (%) 92% % Buy 161.1%

Cash (%) 8% % Sell -161.1%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Growth (%) 31.5              16.6              11.2              

P E (x) 21.6              18.2              16.1              

EV / EBITDA (x) 15.0              13.4              12.5              

P / BV (x) 3.6                3.2                2.9                

Div yield (%) 1.8                2.2                2.5                

ROE (%) 15.6              16.5              16.7              

Portfolio Weight (%) 314.7%

Equity (%) 89% % Buy 163.7%

Cash (%) 11% % Sell -151.0%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Growth (%) 32.4            16.9            10.2            

P E (x) 21.5            18.0            16.0            

EV / EBITDA (x) 11.1            9.5              8.9              

P / BV (x) 3.7              3.3              2.9              

Div yield (%) 1.8              2.1              2.3              

ROE (%) 16.4            17.3            17.3            

Portfolio Weight (%) 423.6%

Equity (%) 87% % Buy 208.2%

Cash (%) 13% % Sell -215.4%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 Expense 
(%)  

YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

TISCOBIG ★★★★ 10.3 13.0 8.8 14.5 14.2 1.4 (12.5) 4.6 10.7 10.4 1.2 1.8 

BTK ★★★ 19.4 12.1 6.7 9.4 12.5 2.4 (4.4) (0.4) 22.0 9.4 1.2 1.7 

ES-JB25 ★★★ 41.0 11.4 10.4 14.4 13.9 1.3 (10.6) 5.0 5.6 10.6 1.1 1.0 

M-MEGA-A ★★★★ 9.0 11.1 9.2 12.9 12.4 (0.2) (13.8) 3.4 14.6 10.4 1.0 1.0 

PRINCIPAL ELTF-T ★★★★ 32.4 9.8 8.5 11.3 12.0 1.2 (10.1) 5.7 16.9 10.4 1.0 1.3 

KT-HiDiv-D ★★★★★ 10.5 9.1 6.5 9.7 11.0 2.2 (6.6) 3.2 20.2 9.1 1.0 1.9 

SCBTHAICGA ★★★★★ 11.7 9.0 8.5 10.5 11.3 0.3 (7.0) (0.1) 19.7 10.8 1.1 1.1 

ES-EQUITY ★★★ 10.9 8.8 9.0 10.6 10.3 (0.0) (12.1) 4.4 13.6 9.9 0.9 1.6 

KTSF ★★★★★ 9.4 8.3 8.6 10.3 10.0 0.1 (11.6) 4.1 18.9 10.2 0.9 1.2 

ES-LTFD ★★★★ 20.6 8.3 9.0 10.4 9.7 (0.8) (12.6) 3.4 14.8 10.1 0.8 2.1 

ES-JBPLTFD ★★★★ 17.0 8.0 7.3 10.0 9.7 0.7 (7.8) 3.0 3.5 7.4 1.0 1.4 

ES-HEALTHPLUS ★★ 7.8 7.7 7.7 8.3 8.6 (1.4) (14.4) 3.7 7.9 10.5 0.7 3.1 

KTSE ★★★ 7.6 7.2 7.7 10.0 9.0 (1.8) (11.2) 0.0 21.5 9.1 0.8 na 

ONE-EC14-RA ★★★ 9.9 7.2 7.3 7.8 8.9 (0.7) (11.3) 3.1 10.3 9.7 0.8 - 

ONE-THAIESG n.a. 10.9 7.0 7.3 8.2 - - - - - - - - 

B-THAICG ★★★ 9.1 7.0 9.7 9.4 9.1 (0.5) (8.8) 1.5 14.6 10.6 0.8 na 

MGMF ★ 10.0 7.0 8.6 8.6 8.7 (5.0) (16.2) (5.4) 18.8 - - - 

KTSE-LTF-L ★★★★ 8.7 6.9 7.6 9.9 8.7 (2.1) (11.3) (0.3) 20.9 9.2 0.8 na 

SCBSE(SSFE) n.a. 10.9 6.8 8.3 9.6 8.8 - (10.3) - - 12.3 0.6 - 

ES-EQPLUS ★★★ 38.9 6.6 6.6 5.9 7.7 (2.0) (13.4) 2.1 17.4 10.3 0.8 1.7 

PRINCIPAL DEF ★★★★★ 12.3 6.6 7.9 8.3 8.7 1.7 (7.2) 7.7 25.3 10.5 0.7 0.6 

M-FOCUS ★★★ 12.2 6.6 13.6 10.6 8.8 (4.7) (17.5) (4.0) 41.7 12.2 0.3 1.8 

B-TOP-THAIESG n.a. 10.7 6.5 7.5 6.2 - - - - - - - - 

M-ACTIVE ★★★ 15.4 6.5 13.1 10.3 8.4 (5.0) (18.0) (4.3) 38.4 11.8 0.3 2.7 

ES-BIGCAPLTF ★★★ 33.9 6.4 6.4 5.8 7.4 (1.6) (12.3) 2.4 16.0 10.5 0.6 0.3 

1st Quartile Average 0 - 6.4 7.6 7.8 8.1 (1.6) (11.8) 1.4 17.8 10.1 0.7 1.6 

2nd Quartile Average 0 - 3.8 6.4 5.7 5.3 (2.7) (12.3) 1.1 17.8 10.5 0.5 1.9 

3rd Quartile Average 0 - 0.5 5.0 2.7 2.1 (3.8) (12.3) 1.0 16.8 10.3 0.3 2.0 

4th Quartile Average 0 - (6.6) 3.2 (3.4) (4.9) (6.2) (11.8) (0.6) 25.8 10.8 (0.3) 1.9 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of   25 Nov 2024 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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ASP-USSMALL-A: กองทุนเปิด แอสเซทพลสั ยเูอส สมอล แคป โฟกสั ชนิด
สะสมมลูค่า 

Source: Morningstar 

N.A. 
 

 ทาํไมถึงควรลงทุนหุ้นขนาดเลก็ในสหรฐัฯ: 1) วฏัจกัรดอกเบีย้ทีก่ลบัตวัเป็นขาลง จะชว่ยลดตน้ทุนการเงนิของบรษิทัขนาดเลก็ ซึง่มกั
มรีะดบัหน้ีสนิสงูกวา่บรษิทัใหญ่ๆ 2) จากสถติ ิหุน้เลก็มกัใหผ้ลตอบแทนทีโ่ดดเด่น หลงัการเลอืกตัง้ปธน.สหรฐั 3) Consensus คาดหุน้
เลก็มภีาพการฟ้ืนตวัของ EPS25F ดโูดดเด่น ที ่+32.2% ขณะที ่S&P500 ซึง่เป็นตวัแทนหุน้ใหญ่: +13.7% (ณ 15 ต.ค.) 

 จดุเด่นของกองทุนหลกั Virtus GF US Small Cap Focus: 1) ผลงานสมํ่าเสมอในระยะยาว โดย ยอ้นหลงั 10 ปี กองทุนหลกัให้
ผลตอบแทนเฉลีย่ที ่+14.6%ต่อปี (Russell 2000 +8.8%ต่อปี, ณ 30 ก.ย.)  2) ลงทุนดว้ยมมุมองเสมอืนเขา้ซือ้กจิการ มุง่คดัเลอืก 15-
35 หุน้คุณภาพทีส่ามารถฟนัฝา่ความผนัผวนของวฏัจกัรเศรษฐกจิ ดว้ยความเชือ่มัน่วา่ การลงทุนในธุรกจิทีม่คุีณภาพสงูในระดบัราคาที่
น่าสนใจ จะชว่ยสรา้งผลตอบแทนทีคุ่ม้คา่กบัความเสีย่งในระยะยาว 4) บรหิารโดย Todd Beiley ทีท่าํงานรว่มกบับลจ.เป็นเวลานานกว่า 
21 ปี และมทีมีงานถงึ 22 ท่าน 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months 7.38% 9.05% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months 13.41% 11.64% 

Hedging Policy เกอืบทัง้หมด 1 Year - - 

สกลุเงินของกองฯหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.25% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.39%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 21 Nov 24, Category: US Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

กองทุนมนีโยบายเน้นลงทุนในกองทุน Virtus GF U.S. Small Cap Focus Fund (กองทุนหลกั) Class I Acc โดยกองทุนจะลงทุนในกองทุน
หลกัดว้ยสกุลเงนิดอลล่ารส์หรฐั (USD) และกองทุนหลกัจะนําเงนิไปลงทุนต่อในสกุลเงนิดอลล่ารส์หรฐั (USD) เป็นสกุลเงนิหลกั ซึง่กองทุน
หลกับรหิารจดัการ โดย Virtus Global Funds plc.   
 

Master Fund Performance:   Master Fund Allocation:  

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note: Benchmark = Russell 2000, portfolio as of 30 Sep 
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ES-HEALTHCARE: กองทุนเปิดอีสทส์ปริง Global Healthcare 
Source: Morningstar 

 
 

 ทาํไมหุ้นสขุภาพโดยรวมถึงน่าสนใจ: 1) สามารถเตบิโตไดอ้ยา่งยัง่ยนืในระยะยาว เน่ืองจาก ยารวมทัง้บรกิารทางการแพทยต์่างๆ 
เป็นคา่ใชจ้่ายจาํเป็นต่อการดาํรงชวีติในทุกชว่งวยั 2) ภาพระยะยาวไดร้บัประโยชน์จาก สงัคมผูส้งูอายุ, เศรษฐกจิทีข่ยายตวัต่อเน่ือง ทํา
ใหผู้ค้นเตม็ใจใชจ้่ายดา้นสขุภาพมากขึน้ หรอื อาจมโีรคแทรกซอ้นจากความเป็นอยูท่ีด่ขี ึน้, เทคโนโลยทีีช่ว่ยใหค้นเขา้ถงึการวนิิจฉยัและ
วธิรีกัษาใหม่ๆ  สะดวก-มปีระสทิธภิาพยิง่ขึน้, โรคใหม่ๆ  ทีผ่ลกัดนัใหอุ้ตสาหกรรมสขุภาพ เรง่ใหพ้ฒันานวตักรรมออกมา 

 จดุเด่นกองทุนหลกั  Janus Henderson Global Life Sciences: สรา้งพอรต์อยา่งสมดุลเพื่อโอกาสการเตบิโตในระยะยาวดว้ยการ
ลงทุนในหุน้ประมาณ 80-120 บรษิทั โดย 1) ครอบคลุมทัง้หุน้ใหญ่ถงึเลก็ และครอบคลุมทุกกลุ่มยอ่ย อาท ิBiotech-Phama-Devices & 
Medical Tech-Healthcare Services 2) ลงทุนหุน้นอกสหรฐัที ่20-30% ของพอรต์ 3) แบ่งพอรต์เป็น 3 สว่น (a) Core Growth ที ่40-
60% บรษิทัชัน้นําทีผ่ลติภณัฑเ์ป็นทีรู่จ้กั-มกีระแสเงนิสดแขง็แรง (b) Emerging Growth ที ่20-30% บรษิทัทีม่โีอกาสเตบิโตโดดเด่นจาก
ผลติภณัฑใ์หม ่(c) Opportunistic 20-30% บรษิทัมโีอกาสจากการปรบัโครงสรา้ง/ควบรวม/สนิทรพัยซ่์อนเรน้/ขา่วรา้ยชัว่คราว ฯลฯ 

 

Fund Information:  
 
 
 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 7 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1 บาท 3 Months -7.78% -7.89% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months -1.91% -4.88% 

Hedging Policy เกอืบทัง้หมด 1 Year 12.82% 4.77% 

สกลุเงินท่ีเน้นลงทุน US$ 3 Years 0.54% -8.58% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.07%* 5 Years 5.44% 4.80% 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.25%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 22 Nov 24, Category: Health Care 

นโยบายการลงทุน 
 

ลงทุนในกองทุน Janus Global Life Sciences Fund เกีย่วกบักาํรดาํเนินชวีติ รกัษาคุณภาพชวีติ บรหิารโดย Janus Capital Management 
LLC และ Janus Capital Funds plc 
 

Master Fund’s Sector Breakdown:   Master Fund’s Top Holding:  

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      data as of 31 Aug 24, Benchmark = MSCI World Healthcare 

 

 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
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This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
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Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
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For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
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