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Fundamental Story 
 

Energy Absolute Public Co Ltd (EA TB)  - SELL News Update 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 
 

 แผนเพ่ิมทุน 7.46 พนัลบ. โดยการออกหุ้นใหม่ให้ผูถื้อหุ้นเดิม 
 

 EA ประกาศออกหุ้นเพ่ิมทุนใหม่ให้ผูถื้อหุ้นเดิมสดัส่วน 1:1 ท่ีราคา 2.0 บาท 
 ผูจ้องซ้ือหุ้นใหม่จะได้รบั warrant 1 หน่วยฟรี ต่อหุ้นใหม่ 3 หุ้น 
 วนักาํหนดสิทธิผูมี้สิทธิจองซ้ือหุ้นใหม่ท่ี 16 ธนัวาคม 2024 
 เงินจากการเพ่ิมทุนส่วนใหญ่จะนําไปใช้ชาํระหน้ีของบริษทั 

 

EA ประกาศผา่น SET เมือ่วานน้ีถงึแผนการเพิม่ทุน 7.46 พนัลบ. ผา่นการออกหุน้สามญั
ใหมเ่พือ่ขายใหผู้ถ้อืหุน้เดมิ โดยมจีุดประสงคห์ลกัเพือ่นําเงนิเพิม่ทุนดงักล่าวไปใชช้าํระหน้ี
คงคา้งของบรษิทั ซึง่รวมไปถงึเงนิกูธ้นาคารและหุน้กู ้ เรามองวา่การเพิม่ทุนน้ีเป็นแหล่ง
เงนิทุนทีเ่ป็นไปไดม้ากทีส่ดุของ EA หลงัธนาคารพาณิชยแ์ละนกัลงทุนตลาดตราสารหนี้มี
ความกงัวลต่อการใหเ้งนิกูแ้ก่ EA หลงัมกีารกล่าวหาต่อกลุ่มอดตีผูบ้รหิารหลกัของบรษิทั
ตัง้แต่ชว่งเดอืนกรกฎาคมทีผ่า่นมา โดยเรามองวา่หากผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ EA รว่มแผนการ
เพิม่ทุนน้ีครบตามสทิธอิาจชว่ยเพิม่ความมัน่ใจของนกัลงทุนต่อบรษิทัไดอ้ยา่งมนีัยสาํคญั 

 EA จะออกหุน้สามญัใหม ่4,973.33 ลา้นหุน้สาํหรบั 1) 3,730.0 ลา้นหุน้สาํหรบัการเพิม่
ทุนตามสดัสว่นใหผู้ถ้อืหุน้เดมิ (Rights offering, RO) ในอตัราส่วน 1 หุน้ใหม ่ต่อ 1 หุน้
เดมิทีร่าคา 2.0 บาทต่อหุน้ และ 2) 1,243.33 ลา้นหุน้สาํหรบัรองรบัการใชส้ทิธแิปลง
สภาพใบสาํคญัแสดงสทิธ ิ(warrants) ทีจ่ะจดัสรรใหผู้ถ้อืหุน้ทีจ่องซือ้หุน้สามญัเพิม่ทุน 

 ผูถ้อืหุน้ของ EA ณ วนักาํหนดสทิธทิีว่นัที ่ 16 ธนัวาคม 2024 จะไดร้บัสทิธจิองซือ้หุน้
สามญัเพิม่ทุนในอตัราสว่น 1 หุน้เพิม่ทุนต่อ 1 หุน้เดมิ (1:1) ทีร่าคา 2 บาทต่อหุน้ โดย
กาํหนดวนัจองซื้อหุน้เพิม่ทุนระหวา่งวนัที ่17 ถงึ 23 มกราคม 2025 (หา้วนัทาํการ) 

 ผูจ้องซือ้และไดร้บัจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนจะไดร้บัใบสาํคญัแสดงสทิธ ิ EA-W1 โดยไม่
คดิมลูคา่ โดยจะไดร้บัใบแสดงสทิธ ิ 1 หน่วยต่อหุน้สามญัเพิม่ทุนทีไ่ดร้บัจดัสรร 3 หุน้ 
ใบสาํคญัแสดงสทิธดิงักล่าวมอีายุสามปี และสามารถใชส้ทิธซิือ้หุน้สามญัของ EA ได ้1 
หุน้สามญั ต่อ 1 ใบแสดงสทิธ ิทีร่าคาการใชส้ทิธ ิ4.0 บาทต่อหุน้ 

 EA คาดไดร้บัเงนิทุน 7.46 พนัลบ. จากการเพิม่ทุนและอาจไดร้บัเพิม่เตมิอกี 4.96 พนั
ลบ. หากใบแสดงสทิธถิูกใชส้ทิธทิัง้หมดในสามปีขา้งหน้า บรษิทัจะใชเ้งนิทุน 6.66 พนั
ลบ. ชาํระหน้ีธนาคารและหุน้กูท้ีจ่ะครบกาํหนดในปี 2025-27 (จากหน้ีสนิรวม 5.9 หมืน่
ลบ. ณ สิน้ไตรมาส 3Q24) สว่นอกี 800 ลบ. จะเป็นเงนิทุนหมนุเวยีนของบรษิทัและใช้
พฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานขยะ 9.9MW ในจงัหวดัภูเกต็ทีค่าดจะเริม่ลงทุนในปี 2026 

 EA เชือ่วา่สถานะการเงนิทีแ่ขง็แรงขึน้หลงัการเพิม่ทุนจะชว่ยใหบ้รษิทัเจรจากบัคูค่า้
และพนัธมติรใหมใ่นการฟ้ืนฟูธุรกจิการผลติแบตเตอรี ่ Li-ion และยานยนตไ์ฟฟ้าเชงิ
พาณิชยไ์ดม้ปีระสทิธภิาพขึน้ และยงัหวงัวา่อาจทาํใหส้ถาบนัการเงนิพจิารณาการให้
เงนิกูแ้ก่บรษิทัใหมไ่ดภ้ายใตค้วามเสีย่งทีล่ดลง ซึง่จะชว่ยบรรเทาปญัหาสภาพคล่อง
ระยะสัน้ของบรษิทัไดอ้ยา่งมาก 

 แผนการเพิม่ทุนดงักล่าวยงัตอ้งรอการอนุมตัจิากผูถ้อืหุน้ในการประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้
ทีจ่ะจดัขึน้วนัที ่7 มกราคม 2025 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2023A 2024F 2025F 2026F 

Revenue 30,074  17,005  16,726  16,017  

Net profit 7,606  4,287  3,634  2,329  

Norm net profit  7,169  4,287  3,634  2,329  

Norm EPS (Bt) 1.9  1.1  1.0  0.6  

Norm EPS gr (%) 24.5  (40.2) (15.2) (35.9) 

Norm PE (x) 3.0  5.1  6.0  9.4  

EV/EBITDA (x) 6.4  7.3  7.5  8.2  

P/BV (x) 0.5  0.5  0.5  0.4  

Div. yield (%) 5.1  3.9  3.3  2.1  

ROE (%) 17.8  9.9  7.8  4.8  

Net D/E (%) 136.9  108.9  91.9  84.9  

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 5.85 

Target price (Bt) 5.00 

Market cap (US$ m) 633 

Avg daily turnover (US$ m) 41.1 

12M H/L price (Bt) 46.50/3.32 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิาร
เผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผู้
ออกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.96% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart SPV1 
Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) 
โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.35 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ี เค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ย
วจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia Total 
Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทนุควรศกึษา
รายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่8/2567 ชุดที ่1-3 
ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569-71  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูด้อ้ยสทิธทิีม่ลีกัษณะคลา้ยทุน (ไมม่วีนัครบกําหนดอายุ) ไถ่ถอนเมือ่เลกิบรษิทั ซึง่
ผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธไิถ่ถอนหุน้กูก้่อนกําหนดและมสีทิธเิลื่อนชาํระดอกเบีย้โดยไมม่เีงือ่นไขใด ๆ ของบรษิทั พทีที ีโกลบอล เคมคิอล จาํกดั (มหาชน) (PTTGC) ครัง้ที ่1/2567" ("หุน้กู"้) 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

 

 


