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อพัเดตเร่ืองสาํคญัของเวียดนามและจีน 
รายงานฉบบัน้ีเราให้มุมมองต่อเหตกุารณ์สาํคญัท่ีเวียดนามและจีน พร้อมกบัให้คาํแนะนํา ดงัน้ี 1) “ซ้ือ” Principal VNEQ-A: มอง
รฐับาลเวียดนามมีนโยบายท่ีส่งเสริมการลงทุน-การค้า-นวตักรรม ซ่ึงจะเอื้อต่อการขยายตวัทางเศรษฐกิจ,ปัจจบุนั Valuation ของ
หุ้นเวียดนามดนู่าสนใจอย่างมาก 2) “ย้ายออกจาก” UCI เพื่อ “ย้ายเข้า” SCBCHEQA: มองทางการจีนมีท่าทีเชิงรกุย่ิงขึน้ต่อการใช้
นโยบายเพื่อสนับสนุนเศรษฐกิจ ขณะท่ี ปัจจบุนัหุ้นจีนโดยรวมดนู่าลงทุนย่ิงกว่าหุ้นในฝัง่แผน่ดินใหญ่ … สาํหรบัผลตอบแทนของ
แผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -2.9% ถึง +9.0% vs SET TRI ท่ี +5.8% (Ex1.2) 

เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจในช่วงน้ี 
ในรายงานฉบบัน้ี เรารวบรวมเหตุการณ์ทีน่่าสนใจพรอ้มกบัให้
มมุมองทางดา้นการลงทุน ดงัน้ี:- 

1) รฐัสภาเวยีดนามลงมตอินุมตัโิครงการลงทุนครัง้ใหญ่ และ
อพัเดตเรือ่งตวัเลขเศรษฐกจิเวยีดนาม 

 ในการประชุมสภาแหง่ชาตชุิดที ่ 15 รฐัสภาไดม้มีติ
อนุมตัโิครงการรถไฟความเรว็สงู มลูคา่ US$6.7  หมืน่
ลา้น ซึง่คดิเป็น 15% ของ GDP เวยีดนามในปจัจุบนั 
ทัง้น้ีโครงการดงักล่าว  
(i) มรีะยะทาง 1,541 กโิลเมตร ซึง่จะชว่ยยน่ระยะเวลา
การเดนิทางจากฮานอยไปยงัโฮจมินิห ์จากเดมินาน 1-3 
วนั เหลอืเพยีง 5.5 ชัว่โมง และมรีาคาตัว๋ทีเ่ขา้ถงึไดง้า่ย 
(ii) ดาํเนินงานผา่นรอบงบประมาณ 3 ชว่ง แบ่งเป็น 
US$21.2 ลา้น สาํหรบังานเตรยีมการในชว่งปี 2021-
2025, US$3.3 หมืน่ลา้น สาํหรบัชว่งปี 2026-2030, และ
อกี US$3.4 หมืน่ลา้น ในชว่งปี 2031-2035 

นอกจากน้ี ทีป่ระชุมกม็มีตอินุมตักิฎหมายไฟฟ้าดว้ย ซึง่
ชว่ยขจดัอุปสรรคการลงทุนในโครงการพลงังาน, เอือ้ให้
ผูผ้ลติสามารถเจรจากบัผูใ้หบ้รกิารพลงังานโดยตรง 

 มกีารเปิดเผยตวัเลขเศรษฐกจิสาํคญัของเดอืนพ.ย. เชน่ 
(i) เงนิเฟ้อทีช่ะลอลงเลก็น้อย เหลอื 2.77% จาก 2.89% 
(ii) FDI ทีเ่พิม่ขึน้ 7.1% และการผลติภาคอุตสาหกรรมที่
เรง่ตวัขึน้เป็นโต 8.9% จากเดมิ 7.1% 
(iii) ยอดคา้ปลกีเพิม่ขึน้ 8.8% ซึง่ฟ้ืนตวัจาก 7.1% ใน
เดอืนก่อน โดยยอดขายเพิม่ขึน้ในทุกหมวดอกีดว้ย 

มุมมองของเรา 
เราแนะนํา “ซือ้” กองทุนหุน้เวยีดนาม Principal VNEQ-A 

 รฐับาลเวยีดนามมนีโยบายทีส่ง่เสรมิการลงทุน-การคา้-
นวตักรรม ซึง่เอือ้ต่อการขยายตวัทางเศรษฐกจิระยะยาว 

 ตวัเลขเศรษฐกจิปจัจุบนัยงัคงแขง็แกรง่-สวนทางกบั
ประเทศผูผ้ลติอื่นๆ และเงนิเฟ้อกอ็ยูใ่นระดบัทีเ่หมาะสม 

 MSCI Vietnam ม ี forward P/E เพยีง 11.7x ตํ่ากวา่
คา่เฉลีย่ 10 ปี ที ่15.1x ดนู่าสนใจมากกวา่หุน้อนิเดยีทีม่ ี
ศกัยภาพการเตบิโตใกลเ้คยีงกนั 

 ทมีงานกองทุนมคีวามเขา้ใจเรือ่งเวยีดนามและสามารถ
เขา้ถงึขอ้มลูเชงิลกึ โดยมุง่เน้นหาขอ้มลูโดยตรงผา่นการ
เยอืนเวยีดนามเฉลีย่ไตรมาสละครัง้  เพือ่พดูคุยกบั
ผูบ้รหิารบรษิทัและหาขอ้มลูจากพืน้ทีจ่รงิ 

2) ความหวงัเรือ่งมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิจนี และความเหน็
ต่อหุน้จนีของมอือาชพี 

 ดชันี HSI ทะยานขึน้แรงในปลายวนัจนัทรท์ีผ่า่นมา หลงั 
Politburo 
(i) เตรยีมใชแ้นวนโยบายการเงนิแบบผ่อนคลาย
ระดบักลาง ซึง่เป็นท่าทเีชงิรุกระดบัเดยีวกบัในชว่ง
วกิฤตปี 2008-9 นอกจากน้ี จนีกจ็ะใชน้โยบายการคลงั
เชงิรุกยิง่ขึน้ดว้ย (Ex 8) 

(ii) ใหค้าํมัน่ทีจ่ะ "เรง่กระตุน้การบรโิภคอยา่งจรงิจงั" 
และขบัเคลื่อนอุปสงคใ์นประเทศ "ในทุกแงม่มุ" และจะ 
“ใชทุ้กวถิทีางทีเ่ป็นไปได ้

(iii) สง่สญัญาณวา่เป้าหมายการเตบิโตทีป่ระมาณ 5% 
ในปีน้ี เป็นไปไดแ้ละจะ “บรรลุอย่างราบรืน่" 

อยา่งไรกด็ ี ปจัจุบนัรฐับาลยงัไมไ่ดเ้ปิดเผยรายละเอยีด
เกีย่วกบัมาตรการทีจ่ะดาํเนินการในปีหน้า 

 หลนิ โบ ผูจ้ดัการกองทุนบรษิทั Fujian Gunxueqiu ให้
ความเหน็วา่ ผลดาํเนินงานทีย่อดเยีย่มของเขาในปีน้ีมา
จากการลงทุนในรฐัวสิาหกจิทีต่ลาดฮ่องกง ซึง่ไดร้บัการ
สนบัสนุนโดยเฉพาะจากรฐับาล, บรษิทัดา้นโครงสรา้ง
พืน้ฐานและธนาคารมมีลูคา่ทีน่่าสนใจ, บรษิทัของรฐัใน
ฮ่องกงมศีกัยภาพในการปรบัขึน้มากกวา่บรษิทัของรฐั
ในตลาดแผน่ดนิใหญ่ เน่ืองจากมลูคา่ตํ่ากวา่มาก 

มุมมองของเรา 

เราแนะนํา “ยา้ยออกจาก” กองทุนหุน้จนีแผ่นดนิใหญ่ UCI 
เพือ่ “ยา้ยเขา้” กองทุนหุน้จนีโดยรวม SCBCHEQA 
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 ท่าทล่ีาสดุของ Politburo เป็นสญัญานบ่งชีถ้งึโอกาสใน
การใชม้าตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิในปีหน้า, การ
ใหค้าํมัน่อยา่งชดัเจนเชน่น้ี กน่็าจะชว่ยกระตุน้ความ
เชือ่มัน่ต่อเศรษฐกจิของคนจนีไดบ้า้ง อยา่งไรกด็ ี เรา
คาดวา่ ทางการจนีอาจยงั “ไมร่บี” เปิดเผยรายละเอยีด
มาตรการใหมต่่างๆ ในชว่งงานประชุมปิด CEWC 11 – 
12 ธ.ค.น้ี, มาตรการเชงิรุกทีม่นียัสาํคญั อาจเกดิขึน้หลงั
งานประชุม NPC เดอืนม.ีค. หรอื หลงัทรมัป์เปิดฉาก
สงครามการคา้ระลอกใหม่ 

 ปจัจุบนัเรายงัคงมมุมองเชงิบวกต่อหุน้จนีในระยะยาว 
แต่มองวา่หุน้จนีโดยรวมดนู่าสนใจกวา่หุน้จนีทีต่ลาด
แผน่ดนิใหญ่ เน่ืองจาก Valuation ของหุน้จนีโดยรวมดู
น่าสนใจกว่า (Ex 2), ผลประกอบการของหุน้จนีฝ ัง่
ฮ่องกงดมูเีสถยีรภาพกวา่ฝ ัง่แผน่ดนิใหญ่ (Ex 7), จะได้
ผลบวกหากทางการผอ่นคลายกฏระเบยีบต่อเอกชน
เพือ่เรยีกความเชือ่มัน่ต่อเศรษฐกจิ ซึง่อาจรวมถงึการ
อนุญาตการทาํ IPO ของ Ant Finance  
 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

K-GSELECT 2.5 K-GSELECT 2.5 

KFGBRAND-A 5.0 KFGBRAND-A 5.0 

KT-WTAI-A* 2.5   

ASP-USSmall-A 10.0 ASP-USSmall-A 10.0 

KF-HJAPAND 5.0 KF-HJAPAND 5.0 

SCBCHEQA 5.0 SCBCHEQA 10.0 

UCI 5.0   

Principal VNEQ-A 10.0 Principal VNEQ-A 10.0 

KT-Green-A 10.0 KT-Green-A 10.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

ES-HEALTHCARE 5.0 ES-HEALTHCARE 5.0 

UGIS-N 20.0 UGIS-N 20.0 

ES-Cash, K-Cash 15.0 ES-Cash, K-Cash 17.5 
 

Source: TNS 

Note: *ดว้ยราคาหุน้ธมี AI ทีป่รบัขึน้มาเรว็ ทาํให ้Valuation ดนู่าสนใจน้อยลง 
เราจงึขายทาํกําไร เพือ่รอจงัหวะซือ้รอบใหม ่

 

Ex 2: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg… Note: Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI 
CH, MSCI CH-A, Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, 
MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 

Ex 3: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 

Note:     Positive discount = forward PE < average 10Y 

 

Ex 4: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 

Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 4 Dec 24 

 

Ex 5: China's Monetary Policy Stance Over Past 

Three Decades 

 
Source: Bloomberg 
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ZEAL: SET มีโอกาสแกวง่ผนัผวนหลงัวนัหยดุยาว… 
แต่ภาพระยะยาว ยงัคงเป็นบวกต่อเน่ืองถึงปี 2025F 
SET เคลื่อนไหวจาํกดั หลงัจากผ่านชว่งหยุดยาวหลายวนั ขณะทีน่กั
ลงทุนต่างประเทศรอดอูตัราเงนิเฟ้อสหรฐัฯคนืน้ี ซึง่จะเป็นสว่นหน่ึง
ในการกาํหนดท่าทขีอง Fed นอกจากน้ี โอกาสการต่ออายุมาตรการ 
Cash Balance ของหุน้ Delta กอ็าจทาํให ้ SET แกวง่ตวัดว้ย
เชน่กนั… อยา่งไรกด็ ี หากมองขา้มความผนัผวนระยะสัน้ดงักล่าว 
เราเชือ่วา่ SET มปีจัจยับวกมากพอทีจ่ะสนบัสนุนการปรบัขึน้ต่อไป
ทีร่ะดบั 1600 จดุ ใน 1H25F ทัง้จาก valuation ทีย่งัคงอยูใ่นโซนตํ่า, 
เมอ็เงนิ TESG ชว่ยหนุน, มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ และปรบั
โครงสรา้งหน้ีฯ และภาพทางเทคนิคทีม่แีนวโน้มเป็นบวก ดงันัน้ เรา
จงึคงสดัสว่นการลงทุนหุน้ ใกลเ้คยีงเดมิทีร่ะดบั 75-90% สาํหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูใ่นกรอบ -
2.9% ถงึ +9.0% vs SET TRI ที ่+5.8% (Ex1.2)
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Ex 6 Satellite Recommendation 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:      Use estimate return before expense and tax 
 

 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-Cash Buy 01/01/2019 - 6.7 0.0 -

K-FIXED-A Buy 11/22/2023 - 4.0 0.1 -

K-Cash Buy 07/17/2024 - - - 0.8

KFSMART (Closed) 11/03/2022 11/22/2023 - - 1.7

Global Equity + Alternative

Principal VNEQ-A (1st) Buy 05/05/2022 - (5.2) 1.1 -

UCI (2nd) Sell 12/14/2022 - (50.9) (0.6) -

KT-Green-A (1st) Buy 08/02/2023 - (40.9) (1.6) -

SCBCHEQA Buy 03/29/2023 - (23.8) (0.7) -

KT-Green-A (2nd) Buy 11/29/2023 - (17.7) (1.6) -

UGIS-N Buy 01/19/2024 - 3.1 0.0 -

KT-WTAI-A Sell 06/12/2024 - 5.3 0.7 -

KFGBrand-A Buy 08/14/2024 - 4.0 0.4 -

K-GSelect Hold 09/18/2024 - 4.5 0.2 -

ASP-USSmall Buy 10/22/2024 - 7.9 (0.3) -

Principal VNEQ-A (4th) Buy 10/22/2024 - 2.2 1.1 -

KF-HJAPAND Buy 11/13/2024 - 2.7 1.4 -

ES-Healthcare Buy 11/27/2024 - (0.7) (0.1) -

KT-Mining (1st) (Closed) 06/01/2023 06/14/2023 - - 8.1

Principal VNEQ-A (3rd) (Closed) 11/02/2022 06/28/2023 - - 17.1

KT-Energy (Closed) 06/07/2023 08/09/2023 - - 10.3

KT-US-A (Closed) 06/14/2023 11/29/2023 - - 4.4

ES-GSBond (2nd) (Closed) 09/27/2023 01/19/2024 - - 2.7

K-GHEALTH (Closed) 09/21/2023 02/21/2024 - - 7.8

Principal VNEQ-A (3rd) (Closed) 10/26/2023 02/21/2024 - - 17.1

K-EUROPE-A(D) (Closed) 08/09/2023 02/28/2024 - - 9.7

Principal VNEQ-A (2nd) (Closed) 05/25/2022 04/13/2024 - - 6.7

ES-GSBond (1st) (Closed) 11/23/2022 04/13/2024 - - 0.1

KT-Mining (2nd) (Closed) 08/16/2023 03/27/2024 - - 4.8

KT-Mining (3rd) (Closed) 02/28/2024 03/27/2024 - - 8.7

SCBCTech-A (Closed) 05/25/2022 05/08/2024 - - (25.1)

ASP-USSmall (Closed) 02/21/2024 07/24/2024 - - 3.1

ES-StarTech (2nd) (Closed) 02/15/2023 07/31/2024 - - (37.4)

SCBKEQTG (Closed) 03/13/2024 07/31/2024 - - (2.2)

TCloud (Closed) 05/08/2024 07/31/2024 - - (0.4)

K-EUX (Closed) 06/19/2024 07/31/2024 - - (1.9)

KT-JapanSM-A (Closed) 08/06/2024 08/21/2024 - - 12.4

KT-Mining (3rd) (Closed) 06/12/2024 09/18/2024 - - (11.2)

TCHCon (1st) (Closed) 06/22/2022 09/30/2024 - - (14.1)

TCHCon (2nd) (Closed) 12/14/2022 09/30/2024 - - (4.4)

UCI (3rd) (Closed) 05/15/2024 09/30/2024 - - (3.7)

ES-GDIV-Acc (Closed) 01/24/2024 10/30/2024 - - 7.8

KT-Energy (Closed) 10/30/2024 11/13/2024 - - 5.6

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 05/11/2023 - 1.3 0.5 -

K-PROPI-A(D) (3rd) Buy 02/28/2024 - 5.1 0.5 -

K-PROPI-A(D) (2nd) (Closed) 10/26/2023 01/19/2024 - - 13.9
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Ex 7: Forward EPS 

 

 

 

Source: AMC 
 
 

 

Ex 8: Politburo’s Language 

 

 

Source: Bloomberg 
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ZEAL Performance 
 

SET เคล่ือนไหวจาํกดั หลงัวนัหยดุยาว ขณะท่ีนักลงทุนรอดอูตัราเงินเฟ้อสหรฐัฯคืนน้ี และโอกาสถกูต่ออายมุาตรการ Cash 
Balance ของ Delta… อย่างไรกดี็ หากมองข้ามความผนัผวนระยะสัน้ไป เราเช่ือว่า SET มีปัจจยับวกมากพอท่ีจะสนับสนุนการปรบั
ขึน้ต่อไปท่ีระดบั 1,600 จดุ ใน 1H25F ทัง้จาก valuation ท่ียงัคงอยู่ในโซนตํา่, เมด็เงิน TESG ช่วยหนุน, มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 
และปรบัโครงสร้างหน้ีฯ และภาพทางเทคนิคท่ีมีแนวโน้มเป็นบวก ดงันัน้ เราจึงคงสดัส่วนการลงทุนหุ้น ใกล้เคียงเดิมท่ีระดบั 75-
90% สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -2.9% ถึง +9.0% vs SET TRI ท่ี +5.8% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 1.0% -1.5% 7.3% 8.4% 1.00 

Quality 0.2% 0.3% 8.3% 6.6% 1.00 

Dynamic 0.6% 1.2% 2.4% -2.9% 4.00 

Target 0.0% 0.9% 10.7% 9.0% 1.00 

SET TRI 0.8% 1.7% 11.3% 5.8%  

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain 0.2% -3.2% -3.9% 2.7%  

Quality -0.6% -1.4% -2.9% 0.8%  

Dynamic -0.2% -0.5% -8.9% -8.7%  

Target -0.8% -0.8% -0.6% 3.2%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 20.7           10.4           11.9           

P E (x) 17.0           14.9           13.1           

EV  / EBITDA (x) 8.7             7.8             6.9             

P / BV (x) 2.6             2.4             2.2             

Div yield (%) 5.7             6.2             6.8             

ROE (%) 13.2           13.8           14.4           

Portfolio We ight (%) 281.9%

Equity (%) 78% % Buy 136.5%

Cash (%) 22% % Sell -145.4%

Portfolio Turnover

 

 

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 28.4         15.8         8.8           

P E (x) 19.8         16.7         14.9         

EV  / EBITDA (x) 11.6         9.8           9.0           

P / BV (x) 3.6           3.2           2.9           

Div yield (%) 2.4           2.8           3.1           

ROE (%) 16.7         17.6         17.5         

Portfolio Weight (% 327.2%

Equity (%) 91% % Buy 163.3%

Cash (%) 9% % Sell -163.9%

Portfolio Turnover

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 30.6           16.7           11.3           

P E (x) 21.5           18.0           16.0           

EV  / EBITDA (x) 15.1           13.5           12.5           

P / BV (x) 3.6             3.2             2.9             

Div yield (%) 1.9             2.2             2.6             

ROE (%) 16.0           16.9           17.0           

Portfolio We ight (%) 317.3%

Equity (%) 92% % Buy 166.2%

Cash (%) 8% % Sell -151.0%

Portfolio Turnover

 

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 32.8         17.0         10.5         

P E (x) 21.4         18.0         15.9         

EV  / EBITDA (x) 11.0         9.4           8.8           

P / BV (x) 3.7           3.3           2.9           

Div yield (%) 1.8           2.1           2.3           

ROE (%) 16.5         17.4         17.4         

Portfolio Weight (% 428.3%

Equity (%) 89% % Buy 211.7%

Cash (%) 11% % Sell -216.6%

Portfolio Turnover

 
Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 9 Dec 2024 
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

Expense 
(%) 

YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

BTK ★★★ 19.7 13.7 2.3 12.0 15.2 3.4 (4.4) (0.4) 22.0 10.2 0.9 1.7 

TISCOBIG ★★★★ 10.3 13.3 3.1 17.1 16.3 2.4 (12.5) 4.6 10.7 10.5 1.1 1.8 

ES-JB25 ★★★ 41.1 11.7 4.6 17.8 15.3 2.3 (10.6) 5.0 5.6 10.8 1.0 1.0 

M-MEGA-A ★★★★ 9.1 11.6 3.0 16.0 14.2 0.9 (13.8) 3.4 14.6 10.7 0.9 1.0 

PRINCIPAL ELTF-T ★★★★ 32.5 10.1 2.9 14.2 13.8 2.3 (10.1) 5.7 16.9 10.7 0.9 1.3 

KT-HiDiv-D ★★★★★ 10.2 9.8 0.4 11.1 12.7 2.8 (6.6) 3.2 20.2 9.6 0.8 1.9 

SCBTHAICGA ★★★★★ 11.7 9.4 2.3 12.9 12.8 1.1 (7.0) (0.1) 19.7 11.5 0.8 1.1 

ES-EQUITY ★★★ 10.9 9.1 3.0 12.5 12.0 0.8 (12.1) 4.4 13.6 10.1 0.8 1.6 

ES-LTFD ★★★★ 20.6 8.6 2.9 12.4 11.5 0.0 (12.6) 3.4 14.8 10.4 0.7 2.1 

KTSF ★★★★★ 9.4 8.5 2.2 12.7 11.3 0.9 (11.6) 4.1 18.9 10.6 0.7 1.2 

ES-JBPLTFD ★★★★ 17.1 8.2 3.2 12.2 10.6 1.4 (7.8) 3.0 3.5 7.6 0.9 1.4 

B-THAICG ★★★ 9.2 7.7 3.5 12.6 11.0 0.4 (8.8) 1.5 14.6 11.1 0.6 1.6 

ES-HEALTHPLUS ★★★ 7.8 7.6 0.5 11.0 10.2 (0.5) (14.4) 3.7 7.9 10.7 0.6 na 

KTSE ★★★ 7.2 7.5 3.0 12.6 10.1 (1.0) (11.2) 0.0 21.5 9.6 0.6 1.2 

ONE-EC14-RA ★★★ 9.9 7.3 1.1 10.4 10.3 0.3 (11.3) 3.1 10.3 10.0 0.6 - 

KTSE-LTF-L ★★★★ 8.7 7.3 3.0 12.6 9.9 (1.2) (11.3) (0.3) 20.9 9.6 0.6 na 

ONE-THAIESG n.a. 10.9 7.2 1.4 10.7 - - - - - - - - 

SCBVALUEA ★★★★★ 9.8 7.1 (4.1) (2.0) 13.0 0.0 (7.3) (1.6) 13.6 13.0 0.7 na 

MGMF ★ 10.0 7.1 3.1 10.5 10.1 (4.4) (16.2) (5.4) 18.8 9.0 0.7 - 

ES-EQPLUS ★★★★ 39.0 7.0 0.1 8.8 9.9 (1.2) (13.4) 2.1 17.4 10.7 0.5 1.7 

ES-DIV ★★★★ 9.5 7.0 (0.6) 9.9 9.9 2.4 (4.9) 2.4 13.4 9.8 0.5 1.9 

ES-THAICG ★★★★ 8.7 6.8 2.5 10.8 10.1 (0.7) (12.1) 1.9 16.7 9.5 0.6 1.2 

PRINCIPAL DEF ★★★★★ 12.4 6.8 2.3 10.9 10.5 2.7 (7.2) 7.7 25.3 10.8 0.6 0.6 

ES-BIGCAPLTF ★★★ 34.0 6.7 (0.1) 8.6 9.5 (0.7) (12.3) 2.4 16.0 10.6 0.5 2.3 

K-TNZ-ThaiESG n.a. 10.7 6.7 2.4 12.4 - - - - - - - 1.0 

1st Quartile Average 0 - 6.8 1.9 10.3 9.7 (0.9) (12.0) 1.3 17.5 10.5 0.5 1.6 

2nd Quartile Average 0 - 4.0 0.3 8.1 6.9 (1.7) (12.1) 1.4 17.7 10.9 0.3 1.9 

3rd Quartile Average 0 - 0.4 (1.4) 4.8 3.2 (3.1) (12.3) 0.8 17.4 11.1 (0.0) 2.0 

4th Quartile Average 0 - (6.9) (2.5) (1.7) (4.3) (5.8) (11.9) (0.5) 25.6 11.7 (0.6) 2.0 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of   9 Dec 2024 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
 
 

 
 
 
 



 
 

 

กองทุนแนะนํา�
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PRINCIPAL VNEQ-A: กองทุนเปิดพรินซิเพิล เวียดนาม อิควิต้ี A 
Source: Morningstar 

 
 

 หุ้นเวียดนามมีหลายปัจจยัสนับสนุน: เชน่ เศรษฐกจิทีม่ศีกัยภาพเตบิโตสงูในระยะยาว ทีร่ะดบั 5-7%ต่อปี, ในระยะยาวม ีFDI ไหล
เขา้อยา่งต่อเน่ือง ซึง่เป็นผลมาจากการไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางการคา้มากมาย จากขอ้ตกลงกบักลุ่ม CPTPP-RCEP-EVFTA, การ
เตบิโตของสงัคมเมอืงและกาํลงัซื้อในประเทศ เป็นตน้… ขณะที ่เวยีดนามมโีอกาสถูกยกระดบัขึน้เป็น EM โดย FTSE ใน 2H25 

 Principal VNEQ: เน้นลงทุนหุน้โดยตรงทาํใหม้คีวามคล่องตวัในการลงทุนสงู, บรหิารโดยผูเ้ชีย่วชาญชาวไทย-ลกูครึง่เวยีดนาม 
สามารถเขา้ถงึขอ้มลูการลงทุนเชงิลกึ อยา่งทนัท่วงท,ี มองหาหุน้ทีม่ ี (a) ปจัจยัพืน้ฐานแขง็แกรง่ โดยมโีมเดลธุรกจิทีย่ ัง่ยนื/
ปจัจยัพืน้ฐานดขีึน้, ตดับรษิทัทีม่ปีญัหาหน้ีสนิ อยา่ง Nova Land ออกจาก universe การลงทุน (b) โมเมนตมัแขง็แกรง่: ในดา้นผล
ดาํเนินงาน-ราคาหุน้ (c) ม ีvaluation ในระดบัทีน่่าสนใจ 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months -2.61% -2.26% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -6.69% -6.06% 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year 11.18% 6.01% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั VND 3 Years -4.42% -7.64% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years 9.59% 4.46% 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.31% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้,  

ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ 

 data as of 9 Dec 24, Category: Vietnam Equity 

 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

ลงทุนในตราสารแหง่ทุนทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยห์รอืมธีุรกจิหลกัในเวยีดนาม รวมทัง้ตราสารทุนอื่นใดทีด่าํเนินงานธุรกจิเกีย่วขอ้ง
และ/หรอืทีไ่ดร้บัผลประโยชน์จากการเตบิโตทางเศรษฐกจิ หรอื ทรพัยส์นิสว่นใหญ่มาจากการเตบิโตทางเศรษฐกจิของประเทศดงักล่าว และ/
หรอืตราสารทุนของ ผูป้ระกอบการเวยีดนามทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยป์ระเทศอื่น และ/หรอืกองทุนรวมอื่นทีม่นีโยบายการลงทุนใน
ตราสารแหง่ทุน และ/หรอืกองทุนรวมอทีเีอฟตราสารทุนต่างประเทศ ทีเ่น้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม 
 

Portfolio Breakdown:  Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 30 Sep 24 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.96% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 
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หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.35 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ี
จาํกดั (มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่น
เสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จากดั (มหาชน) ครัง้ที ่8/2567 
ชุดที ่1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569-71  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูด้อ้ยสทิธทิีม่ลีกัษณะคลา้ยทุน (ไมม่วีนัครบกําหนดอายุ) ไถ่ถอนเมือ่เลกิ
บรษิทั ซึง่ผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธไิถถ่อนหุน้กูก้่อนกําหนดและมสีทิธเิลื่อนชาํระดอกเบีย้โดยไมม่เีงือ่นไขใด ๆ ของบรษิทั พทีที ีโกลบอล เคมคิอล จาํกดั (มหาชน) (PTTGC) ครัง้
ที ่1/2567" ("หุน้กู"้) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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