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 ส่งออกแขง็แกร่งอีกครัง้ในเดือนธ.ค. 
 

 การส่งออกเติบโต 8.7% y-y ในเดือนธ.ค. 
 การนําเข้าแขง็แกร่งเช่นกนั เพ่ิมขึน้ 15% y-y 
 มีการเติบโตในทุกลุ่ม ยกเว้นพลงังาน 
 การนําเข้าแขง็แกร่ง บง่ช้ีถึงการส่งออกท่ีดีในอนาคต 

 

 ตวัเลขการคา้ตามศุลกากรในเดอืนธนัวาคมอยูใ่นเกณฑด์ ี การส่งออกเตบิโต 8.7% y-y และการนําเขา้เตบิโต 
14.9% y-y การเตบิโตของการสง่ออกเกดิขึน้ในทุกภาคสว่น ยกเวน้ภาคยานยนตแ์ละภาคน้ํามนัและปิโตรเคม ี
การเตบิโตอยา่งแขง็แกรง่ของการนําเขา้บ่งชีถ้งึการสง่ออกและการลงทุนทีแ่ขง็แกรง่ในอนาคต เมือ่พจิารณาทัง้ปี 
การสง่ออกเตบิโต 5.4% และการนําเขา้เตบิโต 6.3% ในปี 2024 

 ในกลุ่มสนิคา้สง่ออกหลกั เครือ่งใชไ้ฟฟ้าเตบิโต 17% y-y รองลงมาคอื อุปกรณ์อเิลก็ทรอนิกสเ์ตบิโต 13% y-y 
และเกษตรกรรมและอาหารเตบิโต 12% y-y เครือ่งจกัรและอุปกรณ์เตบิโตอยา่งมากที ่ 36% y-y แต่สดัสว่นของ
เครือ่งจกัรและอุปกรณ์ต่อการสง่ออกทัง้หมดอยูท่ีเ่พยีง 4% เมือ่เทยีบกบัเครือ่งใชไ้ฟฟ้าที ่ 10% อุปกรณ์
อเิลก็ทรอนิกสท์ี ่19% และเกษตรกรรมและอาหาร 21% 

 กลุ่มทีอ่่อนแอ ไดแ้ก่ ยานยนตแ์ละชิน้สว่น ซึง่ลดลง 6% y-y ในเดอืนธนัวาคม และคดิเป็น 13% ของการสง่ออก
ทัง้หมด กลุ่มน้ํามนัและปิโตรเคมกีล็ดลง 5% y-y และคดิเป็น 10% ของการสง่ออกทัง้หมด 

 การนําเขา้ยงัดดูใีนเดอืนธนัวาคม สนิคา้อุปโภคบรโิภค (+13% y-y) วตัถุดบิและสนิคา้ขัน้กลาง (+20%) และ
สนิคา้ทุน (+34) ลว้นเตบิโต ในขณะทีเ่ชือ้เพลงิลดลง (-9%) ซึง่บ่งชีถ้งึการสง่ออกทีแ่ขง็แกรง่ในหลายเดอืน
ขา้งหน้า การเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่ของการนําเขา้สนิคา้ทุนยงัน่าจะบ่งชีถ้งึการลงทุนทีแ่ขง็แกรง่ในสว่นประกอบของ 
GDP อกีดว้ย 

 ตวัเลขการคา้ทีด่บี่งชีถ้งึ upside ต่อคาดการณ์ GDP ของเราที ่ 2.6% ในปี 2024F เรายงัคงคาดการณ์อยา่ง
ระมดัระวงัวา่การเตบิโตของการสง่ออกจะคงทีใ่นปี 2025F และมผีลกระทบเชงิลบต่อการคา้โลกจากนโยบาย
การคา้ของทรมัป์ การเตบิโตของ GDP ในปี 2025F ที ่3.3% ของเรานัน้ถอืวา่การสง่ออกจะทรงตวั 

 

Ex 1: Exports  Ex 2: Exports Growth In December 2024 
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Source: Ministry of Commerce  Source: Ministry of Commerce 
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Ex 3: Imports  Ex 4: Imports Growth In December 2024 

(16)

(12)

(8)

(4)

0

4

8

12

16

20

20

22

24

26

28

Ja
n

-2
3

F
eb

-2
3

M
ar

-2
3

A
p

r-
23

M
ay

-2
3

Ju
n

-2
3

Ju
l-2

3
A

u
g-

23
S

e
p-

23
O

ct
-2

3
N

ov
-2

3
D

ec
-2

3
Ja

n
-2

4
F

eb
-2

4
M

ar
-2

4
A

p
r-

24
M

ay
-2

4
Ju

n
-2

4
Ju

l-2
4

A
u

g-
24

S
e

p-
24

O
ct

-2
4

N
ov

-2
4

D
ec

-2
4

(y-y%)(US$ bn) Imports (LHS) Growth (RHS)

 

 

13 

20 

34 

(9)

(10)

0

10

20

30

40

F
ue

l

(y-y%)

C
on

su
m

er
 

go
od

s

R
aw

 
m

at
er

ia
ls

C
ap

ita
l 

go
od

s

 
Source: Ministry of Commerce  Source: Ministry of Commerce 

 

 

 
 
 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  FRIDAY, 24 JANUARY, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  3 

 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนั
ราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่น
เอกสารฉบบัน้ี ไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 
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ออกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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