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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แน ะ นํ า  “ถื อ ” AMATA BH CBG CENTEL CPALL COM7 
MINT MTC TRUE WHA (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
AP “ซื้อ” พื้นฐาน 11.0 บาท (เดมิ 13.5 บาท) เลื่อนเปิดตวั 6 
โครงการจาก 4Q24 ไปเป็น 2025 สะทอ้นความตอ้งการบรหิาร
สต็อก และความต้องการของผู้บริโภคที่อ่อนแอเห็นได้จาก 
presale 4Q24 ที่ 9.3 พนัล้าน -42% y-y ตํ่ากว่าที่เราคาด เรา
ปรับกําไรปี 2024-26 ลง 7.8%, 15%, 17.8% จากคาดเดิม
ตามลําดบั แต่ยงัแนะนํา “ซื้อ” โดยราคาปจัจุบนัคดิเป็น PE25 
5x และใหผ้ลตอบแทนจากเงนิปนัผลเกอืบ 8% 
CKP “ซื้อ” พื้นฐาน 5.0 บาท (ไม่เปลี่ยน) การผลิตไฟฟ้าจาก
เขือ่นหลกั 2 แหง่ในเดอืน ธ.ค. +51% y-y ที ่892GWh จากการ
ผลติไฟฟ้าจากเขื่อนไซยบุรทีี่เพิม่ขึน้ถงึ +66% y-y นอกจากน้ี
การปล่อยน้ําจากเขื่อนในประเทศจนีที่อยู่เหนือออกไปจะทําให้
การผลติไฟฟ้าดตี่อเน่ือง คาดกําไรปีน้ี +64% ที่ PE25 13x ดู
ไมแ่พง คงแนะนํา “ซือ้” 
ผลการดาํเนินงาน 4Q24: 
ตํ่ากว่าคาด: KTC กําไร 1.89 พนัล้าน +7% y-y และกําไรทัง้ปี 
7.4 พนัล้าน +2% y-y โดยมกีารตัง้สํารองเพิม่ขึ้น ด้วย credit 
cost ที ่6.4% ขณะที ่NPL Ratio ทรงตวัที ่2% 
 

Technical Trading Idea: 
SET ชะลอหลงัชนด่าน Cycle: (The Technical Story) 
SET ชะลอหลงัชนด่าน cycle ที่ต้องระว่าง โดยเฉพาะถ้าไม่สามารถ
กลบัไปยนืได้เหนือ 1,368/1,374 จุด อาจลงต่อไปที่ 1,318/1,285 จุด 
แนะนําใหเ้ลอืกเล่นเป็นตวัๆ ในวงเงนิทีจ่าํกดัต่อไป 
แนะนํา 
BCP ซือ้เมือ่ทะลุ 34.5 เลง็ไปขายที ่36.25/38.5 
BA ซือ้สว่นหน่ึงเมือ่ทะลุ 19.7 เลง็ไปขายที ่20.6/20.9 
ADVANC ซือ้เพิม่ที ่282 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่293 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
CPAXT “เริม่สะสม” ฟ้ืนตวัพรอ้ม Volume ตา้น 30.0/31.0 
BCP “Let Profit Run” ฟ้ืนขึน้หลงั Throwback ตา้น 35.5/36.75 
CRC “Let Profit Run” กลบัตวัจากแนวรบั ตา้น 36/38 
 

Technical SET range: 1,328-1,352 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures:  
แนะนํา “Trading” สญัญา S50H25 ในกรอบ 862-887 จดุ รอยนืยนั
การเปิดสถานะใหมไ่ปก่อน 
  
Block Trade:  
MEGA (Leverage 10.0x ตา้น 35.5/36.5 วางเงนิ 325,500 บาท)  
กําไร MEGA จะกลบัมาขยายตวัอกีครัง้ +15% ปีน้ี ซึ่งเป็นปีแรกทีจ่ะ
กลบัมาขยายตวัหลงัจากกําไรหดตวัลงเน่ืองจากฐานที่สูงช่วง Covid 
และปจัจยักดดนัจากธุรกจิจดัจําหน่ายในเมยีนมารใ์นชว่ง 2 ปีทีผ่่านมา 
โดยธุรกจิยา-อาหารเสรมิ มกีารเตบิโตได้ดเีกือบ 10% y-y ใน 4Q24 
ขณะที่ Valuation ปจัจุบนัที ่PE25 12x ตํ่ากว่าค่าเฉลี่ยในอดตีที ่20x 
มาก รวมถงึ Balance Sheet ทีแ่ขง็แรง มเีงนิสดมากกวา่หน้ีสนิ พรอ้ม
ใหป้นัผลเกอืบ 6% ปีน้ี 
 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ปรบัลดลงต่อเน่ือง -0.88% ปิด 1,340.63 จุด จากแรงขายหุ้นใหญ่
หลายกลุ่ม ดว้ยปรมิาณการซือ้ขาย 3.8 หมืน่ลา้น ต่างชาตขิาย 1.3 พนัลา้น 
เรามองอย่างไร: 
DJ +0.78%, Nasdaq +1.51% สะทอ้นเศรษฐกจิ US แขง็แกร่ง รบัการเขา้
รบัตําแหน่งอยา่งเป็นทางการของทรมัป์ คนืน้ี โดยตวัเลขการสรา้งบา้น และ
การผลติภาคอุตสาหกรรมเดอืน ธ.ค. ออกมาดกีว่าทีต่ลาดคาด ล่าสุด IMF 
ปรบัคาดการณ์การเตบิโต GDP โลกปี 2025 +3.3% (เดมิ +3.2%) ซึ่งเป็น
การปรับ   GDP US ขึ้น เป็น  +2 .7% (เดิมคาด  +2 .2%) แต่ปรับลด
คาดการณ์ GDP ของกลุ่มประเทศอื่นเป็นส่วนใหญ่ รวมถงึประเทศไทยที่
คาดว่า GDP จะโต +2.9% (เดมิ +3.0%) เป็นการเตบิโตตํ่าสุดเทยีบกบัอนิ
โดฯ ฟิลปิปินส์...SET อ่อนแอ แต่อยู่ในภาวะ Oversold มแีนวรบัถดัไปที ่
1,332 จุด 
ทาํอะไรดี: SET อยูใ่นภาวะ Oversold พรอ้มเกดิ Technical Rebound แต่
ก็ยังต้องเน้นไปที่ 1) กลุ่มหุ้นที่กําไรจะออกมาดี ชอบ CPALL CPAXT  
CBG SAPPE COM7 MEGA CKP (Update วันน้ี) 2) กลุ่มหุ้นที่กําไรด ี
และมีโอกาสได้ผลบวกจากนโยบายลดค่าไฟฟ้า ชอบ TRUE ADVANC 
และ 3) กลุ่มธนาคาร เริม่ประกาศงบธนาคารขนาดใหญ่ตัง้แต่วนัน้ี ชอบ
อตัราผลตอบแทนปนัผลทีด่-ีดอกเบีย้ลงชา้ SCB KTB TTB  

Trading Range: 1,332-1,348 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 43,488 1 +334.7 +0.8
Nasdaq 19,630 1 +291.9 +1.5
DAX 20,903 1 +248.0 +1.2
Brent (US$/bbl) 80.79 1 - 0.5 - 0.6
GRM (US$/bbl) 3.82 1 - 0.2 - 5.0
Newcastle Coal (US$/ton) 117.25 1 +2.6 +2.2
Gold (US$/oz) 2,749 1 - 2.2 - 0.1
US 10- Year 4.63 1 +0.0 +0.3
US 2- Year 4.28 1 +0.0 +1.2
TH 10- Year 2.41 1 - 0.0 - 0.3
Bt/US$ 34.60 1 - 0.1 - 0.4

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 4F 20 2 5F 20 2 6F

SET Inde x 1,34 0 .6 - 0 .9 % Fore ign - 1.3 - 9 .6 - 7 .7 PE (x) 15 .9 14 .2 12 .9

MAI Inde x 27 5 .6 - 0 .1% Reta il +0 .9 +7 .9 +2 .9 Norm EP S growth (%) 7 .8 11.8 10 .5

Turnove r (Bt m) 3 7 ,5 3 8 - 7 .0 % Institute s - 0 .3 +3 .9 +3 .6 P /BV (x) 1.4 1.3 1.3

Mkt Ca p (Bt bn) 16 ,6 9 5 - 0 .9 % P roprie ta ry +0 .6 - 2 .2 +1.1 Y ie ld (%) 3 .3 3 .8 4 .2

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2024F 2025F 2024F 2025F 2024F 2025F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 25.8  37.0  43.7  37.7  36.2  11.0  8.1  2.7  3.7  

BH BUY 192.0  243.0  26.6  9.7  6.7  19.9  18.7  3.0  3.5  

CBG BUY 76.5  94.0  22.9  52.7  26.7  26.0  20.6  1.9  2.9  

CENTEL BUY 30.0  47.0  56.7  31.3  26.8  27.5  21.7  1.5  2.1  

COM7 BUY 23.2  32.0  37.9  11.5  24.2  16.8  13.5  3.5  4.3  

CPALL BUY 55.5  73.0  31.5  33.3  17.5  21.3  18.1  2.4  2.8  

MINT BUY 23.9  44.0  84.1  14.0  16.7  20.5  17.6  1.8  2.3  

MTC BUY 42.3  53.0  25.4      20.8  23.0  15.1  12.3  1.0  1.2  

WHA BUY 4.9  6.3  27.5  11.5  16.9  15.0  12.8  2.7  3.1  

TRUE BUY 12.1  13.5  11.6  na 109.7  49.7  23.7  0.0  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 17-Jan-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 BH: เป็นหุน้ทีม่คีวามสามารถในการทํากาํไรสงูทีส่ดุในกลุ่มโรงพยาบาล 
 CBG: มปีจัจยัการฟ้ืนตวัมาจากทัง้ธุรกจิ ในประเทศและสง่ออก และตน้ทุนการผลติทีต่ํ่าลงชว่ยใหอ้ตัรากําไรสงูขึน้ 
 CENTEL: มแีนวโน้มผลการดาํเนินงานเตบิโตดใีนปี 2025 จากการเตบิโตของธุรกจิโรงแรมและธุรกจิอาหาร 
 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 
 CPALL: รา้น 7-11 เหมาะกบัพฤตกิรรมบรโิภคยุคปจัจุบนั และไดป้ระโยชน์จากธุรกจิ MAKRO และ Lotus’s ฟ้ืนตวั 
 MINT: ไดป้ระโยชน์จากนกัท่องเทีย่วในไทยและยุโรปทีแ่ขง็แกรง่ต่อเน่ือง 
 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 
 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
 WHA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี

มากขึน้  
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 43,487.83 +334.70 +0.8 

NASDAQ 19,630.20 +291.91 +1.5 

FTSE 8,505.22 +113.32 +1.4 

SHCOMP 3,241.82 +5.79 +0.2 

Hang Seng  19,584.06 +61.17 +0.3 

FTSSI (Sing) 3,810.78 +9.65 +0.3 

KOSPI  2,523.55 -3.94 -0.2 

JCI (Indonesia) 7,154.66 +47.14 +0.7 

MSCI Asia 163.69 -0.18 -0.1 

MSCI Asia x JP 695.39 +2.08 +0.3 

MSCI World 3,777.85 +30.99 +0.8 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,340.6 -11.9 -0.9 37,538 

SET50 Index 875.8 -7.6 -0.9 27,508 

SET100 Index 1,880.7 -18.3 -1.0 31,228 

SETHD Index 1,150.7 -12.0 -1.0 12,062 

MAI Index 275.6 -0.3 -0.1 518 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 109.35 +0.39 +0.4 

Bt/US$ - on shore 34.60 -0.13 -0.4 

EUR/US$ 0.97 +0.00 +0.3 

100JPY/US$ 156.30 +1.14 +0.7 

10Y bond yield – TH 2.41 -0.01 -0.3 

10Y bond yield – US 4.63 +0.01 +0.3 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 77.88 -0.80 -1.0 

BRENT (US$/bbl) 80.79 -0.50 -0.6 

DUBAI (US$/bbl) 85.77 +0.96 +1.1 

JET Fuel (US$/bbl) 98.24 +0.08 +0.1 

Baltic Dry Index 987.00 -36.00 -3.5 

Baltic Supramax Index 747.00 -18.00 -2.4 

SG GRM (US$/bbl) ** 3.82 -0.20 -5.0 

Gold (US$/oz) 2,748.70 -2.20 -0.1 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 117.25 +2.55 +2.2 

Cotton (US$/bbl) 67.60 +0.87 +1.3 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  305.25 +11.00 +3.7 

Ethylene-Naphtha 165.25 +6.00 +3.8 

PX-Naphtha  175.25 +21.00 +13.6 

BZ-Naphtha  230.25 +1.00 +0.4 

Steel-HRC 695.00 -1.00 -0.1 

Rubber SICOM TSR20 1,935.00 -29.00 -1.5 

Rubber TOCOM 2,463.20 -26.01 -1.0 

Soybean (US$/bu) 1,034.00 +15.00 +1.5 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,619.50 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 74.00 +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.00 +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 175.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 18.22 -0.19 -1.0 

White Sugar (US$ cent/lb) 21.71 -0.29 -1.3 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -1.27 -9.63 -7.70 

Retail +0.95 +7.93 +2.95 

Institutes -0.28 +3.95 +3.63 

Proprietary +0.61 -2.25 +1.12 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -37 -222 -222 

India — -5,085 -5,085 

Indonesia +15 -167 -167 

Korea -160 +562 +562 

Philippines -2 -81 -81 

Taiwan +401 -2,841 -2,841 

Asia-6 +217 -7,834 -7,834 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2024F 2025F 2026F 

PE (x) 15.9 14.2 12.9 

Norm EPS gw (%) 7.8 11.8 10.5 

EV/EBITDA (x) 9.1 8.4 7.8 

P/BV (x) 1.4 1.3 1.3 

Yield (%) 3.3 3.8 4.2 
ROE (%) 9.1 9.8 10.3 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

CPANEL บอสใหญ่ CPANEL ตัง้เป้าปีน้ีโต 100% รบัแรงหนุนโครงการรฐัขยายตวั ดมีานดอ์สงัหาพรเีมยีมหนุน โชว์
แบก็ลอ็กทาํสถติสิงูสดุ 1.56 พนัลา้นบาท ชจูุดแขง็โปรดกัตใ์ชเ้ทคโนโลยเีฉพาะ คูแ่ขง่น้อย โอกาสไดง้านสงู 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

BGRIM จ่อ COD โครงการทัง้ใน-ต่างประเทศต่อเน่ืองทัง้ปี 2025 พรอ้มรบัรูร้ายไดข้ายไฟฟ้าใหด้าตา้เซน็เตอรอ์กี 50 เม
กะวตัต ์ชสูญัญาซือ้-ขายตรงสะทอ้นกบัตน้ทุนแก๊ส เดนิหน้าขยายใหญ่ต่อเน่ือง เป้า 400 เมกะวตัต ์ใน 3 ปี แยม้
ปีน้ีแนวโน้มตน้ทุนก๊าซลด 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

JMART รบัทรพัยอ์ซี ี อ-ีรซีที หนุนยอดขายมอืถอื-สนิคา้ไอทพีุง่ พรอ้มปกัธง ปี 2025 ผลการดาํเนินงานทะยานต่อเน่ือง
จาก ปี 2024 อานิสงสธ์ุรกจิทุกกลุ่มสดใส เผยอยู่ระหวา่งทาํแผนเสรมิแกรง่ คาดชดัเจนไตรมาส 1Q25 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

KWM เดนิหน้าขยายตลาดเกษตรในอาเซยีนเตม็สบู แยม้ลกูคา้ลาวเพิม่คาํสัง่ซือ้ถงึ 600% สว่นเวยีดนามกระแสตอบรบั
ด ีดมีานดพ์ุง่ คาดเตบิโต 50% ในปีน้ี พรอ้มเปิดตวัผลติภณัฑใ์หม ่3-5 รายการอพัยอด 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

LEO รุกขยายตลาดโลจสิตกิสร์ปูแบบใหม ่ เลง็ขนสง่สนิแรจ่าก สปป.ลาว มาไทย พรอ้มอพัสดัสว่นนอนโลจสิตกิสเ์ป็น 
30-35% ล่าสดุควา้สญัญาขนสง่ทุเรยีนไปจนี 500 ตู ้คาดรบัทรพัย ์250-300 ลา้นบาท ในไตรมาส 2Q-3Q25 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

LDC เตรยีมเปิด 3 สาขาใหม ่ ในโซนภาคใต ้ ขยายฐานลกูคา้ใหม่กําลงัซือ้สงู พรอ้มวางเป้าหมายหลกัดนัทุกสาขามี
กาํไร บรหิารตน้ทุนรดักุม พรอ้มออกแคมเปญตอบแทนลกูคา้ วางโมเดลโรงพยาบาลขนาดเลก็ไดม้าตรฐาน 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

M มุง่รกัษาอตัรากําไรขัน้ตน้ทัง้ปี 2025 เตบิโตต่อเน่ือง หลงัคุมตน้ทุนอยู ่ เดนิหน้าขยายสาขา 3 แบรนดห์ลกั "เอม็
เค ยาโยอ ิแหลมเจรญิ" และแบรนดใ์หมจ่ากญีปุ่่น หวงัอพัฐานลูกคา้ หลงั SSSG โคง้แรกเตบิโตไดด้ ีจากกาํลงั
ซือ้ทีม่แีนวโน้มเรง่ตวัตามการกระตุน้ภาครฐั 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PCE เป้าปี 2025 รายไดโ้ต 15-20% แตะ 3 หมืน่ลา้นบาท รุกขยายกาํลงัการผลติน้ํามนัปาลม์ดบิ-น้ํามนัปาลม์โอเลอนี 
พรอ้มเพิม่มลูคา่น้ํามนัปาลม์ สว่นการสง่ออกน้ํามนัปาลม์ไปจนี และอนิเดยี สดใส 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PIN ลุยลงทุน 2,100 ลา้นบาท จบัมอื กนอ. เตรยีมเปิดนิคมอุตสาหกรรม แหง่ที ่8 ใน EEC กวา่ 1.1 พนัไร่ รบัโอกาส
นกัลงทุนต่างชาตโิดยเฉพาะจากจนี ยา้ยฐานการผลติมายงัประเทศไทย หนุนมพีืน้ทีพ่ฒันาแลว้เพิม่ขึน้เป็นกว่า 
10,000 ไร ่

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PR9 เตรยีมแจง้งบไตรมาส 4Q24 และงบปี 2024 วนัที ่19 ก.พ. 68 สง่ซกิผลงานนิวไฮ! คาด รายได-้กาํไรโต รบัแรง
หนุนผูป้ว่ยขยายตวัสงู พรอ้กางแผนปี 2025 รายไดโ้ต 2 หลกั 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

PROEN ตัง้เป้ารายไดปี้น้ีโต 20% ลัน่ทุกธุรกจิเตบิโตไดด้ทีัง้ "ดาตา้เซน็เตอร-์Cloud-งานภาครฐั" จ่อประมลูงานภาครฐั-
เอกชนมลูค่ารวมเฉียด 3 พนัลา้นบาท เผยล่าสดุมแีบก็ลอ็กกวา่ 800 ลา้นบาท จ่อเปิดใหบ้รกิารศูนยบ์รกิารขอ้มลู
ดาตา้เซน็เตอรภ์ายในเดอืนเม.ย.น้ี 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SIS ไดจ้บัมอืกบั "บรษิทั ดบูอท (Dobot)" พนัธมติรรายใหญ่จากจนี รุกตลาดหุน่ยนตร์ว่มปฏบิตังิานหรอืโคบอทใน
ไทย ตัง้เป้ายอดขายปี 2025 ไวท้ี ่80 ลา้นบาท ลุยเจาะกลุ่มตลาดธุรกจิ SME อุตสาหกรรมขนาดกลาง-เลก็ คาด
มลูคา่ตลาดหุน่ยนตอ์ุตสาหกรรมในไทยจะเพิม่เป็น 3,000 ลา้นบาท ในปี 2027 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SMART กางแผนปี 2025 พฒันานวตักรรมอฐิมวลเบารกัษ์โลก ขบัเคลื่อนธุรกจิดว้ยหลกัการ ESG เดนิหน้าขยายฐาน
ลกูคา้ดว้ยกลยุทธด์จิทิลั มุง่เน้นทาํการตลาดออนไลน์ เพิม่ชอ่งทางจาํหน่ายผา่นโมเดริน์เทรด ดลีเลอร ์ขยายฐาน
ลกูคา้ทัว่ประเทศ มุง่สูก่ารเป็นผูนํ้าตลาดวสัดุก่อสรา้งทีย่ ัง่ยนื ตัง้เป้ารายไดไ้วท้ีป่ระมาณ 600 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page 

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 11.00 (From: Bt 13.50)  

Change in Numbers  Upside : 43.8% 17 JANUARY 2025 
 

AP (Thailand) Pcl (AP TB) 

 

PHANNARAI TIYAPITTAYARUT 
662-779-9119 

phannarai.von@thanachartsec.co.th 

  

ก้าวอย่างระมดัระวงั 
 

AP เล่ือนเปิดตวั 6 โครงการ จาก 4Q24 ไปปี 2025 จากความกงัวลต่อการ
แข่งขนัและการควบคมุสตอ็ก และด้วยความต้องการท่ียงัอ่อนแอ ทาํให้
เราปรบัลดการกาํไรปี 2025-27F ลง 15-18% แต่ยงัคงแนะนํา “ซ้ือ” 
เน่ืองจากซ้ือขายท่ี 2025F PE ท่ีตํา่ท่ี 5.0 เท่า และให้ yield ท่ี 7.8%.  

 

ยอด presales 4Q24 น่าผิดหวงั 
ยอด presales 4Q24 ของ AP ต่ํากวา่ทีเ่ราคาดไวเ้ดมิที ่ 1.26 หมืน่ลบ. 
โดยอยูท่ี ่9.3 พนัลบ. ลดลง 42% y-y และ 31% q-q ซึง่อ่อนแอทีส่ดุของปี
ทีผ่า่นมา สาเหตุหลกัมาจากการชะลอตวัต่อเนื่องของตลาดอสงัหาฯ การ
แขง่ขนัในตลาดทีเ่พิม่ขึน้ และการเลื่อนเปิดตวั 6 โครงการบา้นเดีย่ว มลูคา่ 
1.14 หมืน่ลบ. จากกาํหนดการเดมิใน 4Q24 ไปเป็น 1H25 โดยใน 6 
โครงการทีเ่ลื่อนออกไป ม ี 2 โครงการทีเ่ป็นแบรนดบ์า้นเดีย่วระดบัสงูของ 
AP ไดแ้ก่ The Palazzo ป่ินเกลา้-บรมฯ (มลูคา่ 2.2 พนัลบ., 45 ยนูิต) 
และกรุงเทพกรฑีา (มลูคา่ 1.6 พนัลบ., 23 ยนูิต) ทําให ้presales ของ AP 
ปี 2024 อยูท่ี ่4.68 หมืน่ลบ. ลดลง 9% y-y และต่ํากวา่ทีเ่ราคาด 7% 

สตอ็กบา้นแนวราบเพ่ิมขึน้  
ขณะทีอุ่ปทานบา้น high-end กาํลงัเพิม่ขึน้ เนื่องจากผูพ้ฒันาโครงการ
หลายรายหนัมาเน้นตลาดบา้นระดบับนเพือ่หลกีเลีย่งอตัราการปฏเิสธการ
ใหส้นิเชือ่และปญัหาหนี้ครวัเรอืนทีส่งู แผนการเปิดตวัโครงการในเชงิรกุ
ของ AP ในปี 2022-23 ยงัทาํใหส้ตอ็กบา้นแนวราบของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้
เป็น 1.03 แสนลบ. ณ สิน้ปี 2024 จาก 4.3 หมืน่ลบ. ในปี 2021 ขณะที่
สตอ็กคอนโดลดลงเหลอื 1.6 หมืน่ลบ. ในปี 2024 จาก 2.8 หมืน่ลบ. ในปี 
2021 เราเชือ่วา่เป็นเวลาที ่ AP ควรปรบัแผนการเปิดตวัโครงการ เพราะ
สตอ็กทีม่อียูต่อนนี้สงูถงึ 2.5 เท่าของ presales รายปี (3.3 เท่า สาํหรบั
บา้นแนวราบ, 1.0 เท่าสาํหรบัคอนโด) ดงันัน้เราคาดวา่ AP จะระมดัระวงั
มากขึน้ในการเปิดตวัโครงการใหมใ่นปีนี้ โดยจะคงมลูคา่ไวท้ี ่4.8 หมืน่ลบ. 
เท่ากบัปีทีผ่า่นมา และเน้นการเปิดตวัคอนโดมากขึน้ 

ยงัคงได้ส่วนแบง่ตลาดเพ่ิมขึน้ต่อเน่ือง  
แม ้presales ปีทีแ่ลว้จะลดลง 9% y-y แต่ AP ยงัคงเป็นอนัดบั 1 ในตลาด
เมือ่เทยีบ presales ปี 2024F และยงัมสีว่นแบ่งตลาด presales ทีเ่พิม่ขึน้
มากทีส่ดุในบรรดา 7 ผูพ้ฒันาอสงัหาฯ ชัน้นํา โดยเพิม่ขึน้จาก 18% ในปี 
2018 ทีม่คีวามตอ้งการสงูสดุ เป็น 29% ในปี 2024F presales รวมลดลง 
30% จาก 2.31 แสนลบ. ในปี 2018 เหลอื 1.63 แสนลบ. ในปี 2024F โดย 
AP เป็นผูพ้ฒันาเพยีงรายเดยีวทีม่ ีpresales สงูกวา่ระดบัปี 2018 

ปรบัลดประมาณการกาํไร และราคาเป้าหมาย คงคาํแนะนํา “ซ้ือ”  
เราปรบัลดกาํไรในปี 2024-2027F ลง 8-18% จากการปรบัลด presales 
และเพิม่ SG&A/Sales เพือ่สะทอ้นการเพิม่ขึน้ของแคมเปญการตลาดและ
การสง่เสรมิการขาย ราคาเป้าหมาย (ปีฐาน 2025F) ของเราจงึปรบัลดลง
เหลอื 11.0 บาท (จาก 13.5 บาท) แต่เรายงัคงแนะนํา "ซือ้" AP จาก 1) 
เราเชือ่วา่ AP เป็นผูอ้ยูร่อด ดว้ยมสีว่นแบ่งตลาดเพิม่ขึน้ท่ามกลางตลาด
อสงัหาฯ ทีอ่่อนแอ และคาดวา่ EPS จะเตบิโตที ่ 3/9/2% ในปี 2025-
2027F 2) หุน้ AP เป็นหุน้ทีไ่มแ่พง ดว้ยซือ้ขายที ่ PE ทีต่ํ่าทีส่ดุในกลุ่มฯ 
ที ่ 5.0 เท่า ในปี 2025F 3) AP เป็นหุน้ทีม่อีตัราผลตอบแทนปนัผลสงูที ่
7.8% ในปี 2024-2025F (บนคาดการณ์เงนิปนัผลต่อหุน้ของเราที ่ 0.6 
บาทสาํหรบัทัง้สองปี) แมว้า่ตลาดยงัคงอ่อนแอ แต่ AP มฐีานะการเงนิที่
แขง็แกรง่ โดยอตัราสว่นหนี้สนิสทุธต่ิอทุนอยูท่ีเ่พยีง 0.73/0.57 เท่า และ
อตัราผลตอบแทนจากกระแสเงนิสดอสิระที ่ 8.9/29.3% ในปี 2024-2025F 
AP จ่ายเงนิปนัผลปีละครัง้ ดงันัน้นกัลงทุนทีซ่ือ้หุน้ในตอนนี้จะไดร้บัเงนิ
ปนัผลทัง้ปีเตม็จาํนวน 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2023A  2024F  2025F  2026F 

Sales 38,045  37,158  35,773  38,284  

Net profit 6,054  4,776  4,819  5,256  

Consensus NP  5,274  5,696  5,866  

Diff frm cons (%)  (9.4) (15.4) (10.4) 

Norm profit 6,043  4,701  4,819  5,256  

Prev. Norm profit  5,096  5,672  6,392  

Chg frm prev (%)  (7.8) (15.0) (17.8) 

Norm EPS (Bt) 1.9  1.5  1.5  1.7  

Norm EPS grw (%) 2.9  (22.2) 2.5  9.1  

Norm PE (x) 4.0  5.1  5.0  4.6  

EV/EBITDA (x) 8.4  9.7  8.8  7.6  

P/BV (x) 0.6  0.6  0.5  0.5  

Div yield (%) 9.2  7.8  7.8  8.5  

ROE (%) 15.6  11.2  10.8  11.0  

Net D/E (%) 78.7  73.2  56.8  46.6  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  17-Jan-25 (Bt) 7.65  

Market Cap  (US$ m) 698.7  

Listed Shares  (m shares) 3,145.9  

Free Float  (%) 70.6  

Avg Daily Turnover (US$ m) 3.8  

12M Price H/L (Bt)  11.30/7.50  

Sector  PROP 

Major Shareholder  Anuphong Assavabhokhin 21.3% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

ESG Summary Report ……….....……………..… P7 
 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 20 JANUARY, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  6 

 

Fundamental Story 
 

CK Power Pcl (CKP TB)  - BUY News Update 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

 ปริมาณการผลิตไฟฟ้าสงูกว่าปกติในเดือนธนัวาคม 
 

 การผลิตไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ํารวมสงูขึ้น 51% y-y ในเดือนธ.ค. 
 สถานการณ์น้ํายงัแขง็แกร่งแม้ผา่นช่วงฤดฝูนมาแล้ว 
 ปริมาณขายท่ีอ่อนตวัจากโรงไฟฟ้า SPP น่าจะชดเชยได้ด้วยอตัรากาํไรท่ีดีขึน้ 
 เราคาดกาํไร CKP ออกมาท่ี 860 ลบ. ใน 4Q24F สงูขึน้ 12% y-y 

 

ปรมิาณการจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ําทัง้สองแหง่ของ CKP รวมเพิม่ขึน้ 51% y-y เป็น 892GWh 
ในเดอืนธนัวาคม ซึง่ตรงกบัมมุมองของเราวา่สถานการณ์น้ําจะแขง็แกรง่ต่อเน่ืองแมผ้า่นชว่ง
ฤดฝูนของภูมภิาคมาแลว้เน่ืองจากฝนทีต่กล่าในปีน้ี ปรมิาณการผลติของโครงการไซยะบุรี
ยงัสงูกวา่ปกต ิโดยไดแ้รงหนุนจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ําของจนีทีอ่ยูเ่หนือแมน้ํ่าขึน้ไปเริม่เรง่การ
ผลติไฟฟ้าเพือ่ปล่อยน้ําทีก่กัเกบ็ไดจ้าํนวนมากออกมา สว่นปรมิาณน้ําในเขือ่นของโครงการ 
NN2 กย็งัอยูใ่นระดบัสงู ผลการดาํเนินงานทีอ่่อนตวัลงเลก็น้อยในเดอืนน้ีคอืปรมิาณขายที่
ลดลงของโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาต ิBIC เน่ืองจากเป็นชว่งเทศกาลวนัหยุด แต่เราเชือ่วา่จะถูก
ชดเชยไวไ้ดด้ว้ยอตัรากาํไรการขายทีส่งูขึน้หลงัราคาก๊าซธรรมชาตใินประเทศอ่อนตวัลง 

จากตวัเลขการดาํเนินงานทีร่ายงานออกมา เราคาดกาํไรจากการดาํเนินงานปกตขิอง CKP 
จะออกมาที ่860 ลบ. ใน 4Q24F ซึง่เพิม่ขึน้ 12% y-y และ 41% q-q หนุนโดยสถานการณ์
น้ําทีแ่ขง็แกรง่ขึน้มาก (เมือ่เทยีบปี 2023) ในปี La Nina น้ี และฐานกาํไรทีต่ํ่าในไตรมาส
ก่อนเน่ืองจากการหยุดผลติไฟฟ้าชัว่คราวของโครงการไซยะบุรเีน่ืองจากน้ําลน้ 

 โรงไฟฟ้าพลงัน้ําไซยะบรีุ (XPCL, 546MW) ปรมิาณการผลติไฟฟ้าของ XPCL อยูท่ี ่
704GWh ในเดอืนธนัวาคม เพิม่ขึน้ 66% y-y และ 8% m-m จากอตัราการไหลของน้ํา
ผา่นโครงการทีส่งูขึน้ 49% เมือ่เทยีบกบัปีก่อน ตามผลของปรากฏการณ์ La Nina ทีย่งั
ต่อเน่ือง และคาดวา่มผีลบวกจากการเริม่ปล่อยน้ําของโรงไฟฟ้าพลงัน้ําในจนีทีอ่ยูเ่หนือ
แมน้ํ่าโขงขึน้ไป เพือ่ระบายน้ําทีเ่กบ็ไวไ้ดม้ากในชว่งฤดฝูนทีผ่า่นมา การผลติดงักล่าว
เทยีบเป็นอตัราใชก้าํลงัการผลติ (capacity factor) 76% ซึง่สงูกวา่ระดบัคุม้ทุนที ่54% 

 โรงไฟฟ้าพลงัน้ําน้ํางึม 2 (NN2, 283MW): ปรมิาณการขายไฟฟ้าจาก NN2 อยูท่ี ่
188GWh ในเดอืนธนัวาคม เทยีบเป็นอตัราใชก้าํลงัการผลติที ่42% เพิม่ขึน้ 12% จาก
ปีก่อน โดยไดแ้รงหนุนจากปรมิาณน้ําไหลเขา้โครงการทีส่งูกวา่ปีก่อน 4% ในขณะที่
ปรมิาณน้ําในเขือ่นยงักกัเกบ็ไดม้ากจากฤดฝูนปีน้ี ทาํใหร้ะดบัน้ําในอ่างเกบ็น้ํายงัสงูที ่
370 เมตรเหนือระดบัน้ําทะเล (จาก 367 เมตร เมือ่ปีก่อน) ซึง่เรามองเป็นสญัญาณบวก
วา่ปรมิาณการผลติไฟฟ้าจะแขง็แกรง่จะต่อเน่ืองไปไดอ้กีหลายเดอืน 

 โรงไฟฟ้าความร้อนกา๊ซบางปะอิน (BIC, 154MW): ปรมิาณขายไฟฟ้าของ BIC 
ลดลง 1% y-y เหลอื 121GWh ในเดอืนธนัวาคม โดยปรมิาณขายไอน้ําลดลงเช่นกนัที ่
28% y-y เหลอื 4,459 ตนั คาดเป็นเพราะการผลติภาคอุตสาหกรรมทีอ่่อนตวัตาม
เศรษฐกจิโลกา แต่แมป้รมิาณขายลดลง เราคาดกาํไรของ BIC จะดขีึน้ q-q ใน 4Q24F 
เน่ืองจากราคาก๊าซธรรมชาตใินประเทศอ่อนตวัลง แต่ราคาไฟฟ้ายงัทรงตวั 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2023A 2024F 2025F 2026F 

Revenue 10,286  10,396  10,467  10,463  

Net profit 1,462  1,103  1,810  2,119  

Norm net profit  1,511  1,103  1,810  2,119  

Norm EPS (Bt) 0.2  0.1  0.2  0.3  

Norm EPS gr (%) (40.6) (27.0) 64.1  17.0  

Norm PE (x) 16.0  22.0  13.4  11.4  

EV/EBITDA (x) 14.5  10.8  10.1  9.8  

P/BV (x) 0.9  0.9  0.8  0.8  

Div. yield (%) 2.9  3.0  3.0  3.0  

ROE (%) 5.6  4.0  6.4  7.2  

Net D/E (%) 54.0  48.1  44.1  39.2  

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 2.98 

Target price (Bt) 5.00 

Market cap (US$ m) 703 

Avg daily turnover (US$ m) 0.8 

12M H/L price (Bt) 4.22/2.96 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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Fundamental Story 
 

 โครงการโซลารฟ์ารม์ (BKC, 19MW): ปรมิาณการผลติไฟฟ้ารวมจากโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์ และโครงการโซลารร์ฟูท๊อป เพิม่ขึน้ 8% y-y เป็น 
2.04GWh ในเดอืนน้ี แต่สว่นธุรกจิน้ียงัเลก็มากสาํหรบั CKP 

 

Ex 1: Strong XPCL’s Output Despite An Off-peak Season  Ex 2: Higher NN’s Electricity Sales Than Last Year 
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Ex 3: BIC’s Seasonally Weak Demand In Holiday Season  Ex 4: Contribution From Solar Projects Remained Small 

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

Ja
n

F
eb

M
ar

A
p

r

M
a

y

Ju
n

Ju
l

A
u

g

S
e

p

O
ct

N
ov

D
ec

(tonnes)(GWh) Elect sale - 2024 (LHS)
Elect sale - 2023 (LHS)
Steam sale - 2024 (RHS)
Steam sale - 2023 (RHS)

 

 

(20)

(15)

(10)

(5)

0

5

10

15

20

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

Ja
n

F
eb

M
ar

A
p

r

M
ay

Ju
n

Ju
l

A
u

g

S
e

p

O
ct

N
ov

D
ec

(y-y%)(GWh) Electricity sale - 2024 (LHS)

Electricity sale - 2023 (LHS)

Growth (RHS)

 
Source: Company data  Source: Company data 

 

 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 20 JANUARY, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  8 

 

Fundamental Story 
 

Krungthai Card Pcl (KTC TB) - SELL, Price Bt50.5, TP Bt53.0 Results Comment 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

กาํไรอ่อนแอกว่าคาด 

 กาํไรของ KTC ต่ํากวา่ทีเ่ราคาดไว ้ เนื่องจากมกีารตัง้สาํรองเพิม่ขึน้ 
กาํไรเป็นไปตามประมาณการของ consensus 

 ราคาหุน้ของ KTC ปรบัตวัขึน้ไดด้ ี แต่ยงัคงม ี upside จากราคา
เป้าหมายของเราที ่ 53 บาท เราคาดวา่สาเหตุอาจเกดิจากการ
จ่ายเงนิปนัผลทีส่งูขึน้ อตัราการจา่ยเงนิปนัผลของ KTC อยูท่ี ่ 45% 
ในปี 2023 

 กาํไร 4Q24 อยูท่ี ่1.89 พนัลบ. เตบิโต 7% y-y แต่ลดลง 2% q-q 
การเตบิโต y-y เกดิจากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้และคา่ใชจ้า่ยทีอ่ยูภ่ายใตก้าร
ควบคุม สว่นการลดลง q-q เป็นผลมาจากการตัง้สาํรองทีเ่พิม่ขึน้ 

 กาํไรปี 2024 อยูท่ี ่ 7.44 พนัลบ. เตบิโต 2% y-y รายไดร้วมเตบิโต 
8% y-y แมว้า่ปรมิาณสนิเชือ่จะลดลง 

 

 สนิเชือ่ลดลง 1% y-y กดดนัจากสนิเชือ่บตัรเครดติทีล่ดลง สนิเชือ่
สว่นบุคคลขยายตวั 1% ขบัเคลื่อนโดยการเตบิโตของสนิเชือ่รถแลก
เงนิ KTC พีเ่บิม้ สนิเชือ่ของพีเ่บิม้ อยูท่ี ่3 พนัลบ. ณ ปี 2024 NIM 
ลดลงจากตน้ทุนทางการเงนิทีส่งูขึน้จาก 2.6% ในปี 2023 เป็น 
2.8% ในปี 2024 

 การใชจ้่ายผา่นบตัรเครดติเพิม่ขึน้มากกวา่ของอุตสาหกรรม โดย
เพิม่ขึน้ 10% y-y 

 คา่ใชจ้่ายในการดาํเนินงานเพิม่ขึน้จากปรมิาณธุรกรรม และ
คา่ใชจ้่ายทางการตลาดทีเ่พิม่ขึน้ 

 NPLs อยูใ่นเกณฑ ์ เนื่องจากการเรง่ตดัหนี้สญู อตัราสว่น NPL อยู่
ที ่2% 

 Credit cost เพิม่ขึน้จาก 5.9% ในปี 2023 เป็น 6.1% ในปีทีแ่ลว้ 
อตัราสว่น Loan loss coverage อยูท่ีร่ะดบัสงูที ่369% 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as

Yr-end Dec (Bt m) 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 (Bt m) q-q% y-y% % 2024F 2024A  2025F

Interest income 3,303        4,008        4,004        4,075        4,102        Interest & dividend income 1          24        93        16,188   19,744  

Interest expense 456           451           448           453           454           Interest expense 0          (0)         95        1,806     1,925    

  Net interest income 2,847        3,556        3,556        3,622        3,647          Net interest income 1          28        92        14,382   17,818  

Non-interest income 3,360        2,755        2,777        2,815        2,920        Non-interest income 4          (13)       113      11,267   10,544  

  Total income 6,207        6,312        6,333        6,437        6,567          Total income 2          6          100      25,649   28,362  

Operating expense 2,429        2,369        2,359        2,460        2,435        Operating expense (1)         0          106      9,622     9,440    

  Pre-provisioning profit 3,778        3,943        3,975        3,977        4,133          Pre-provisioning profit 4          9          97        16,027   18,923  

Provision for bad&doubtful debt 1,612        1,683        1,690        1,611        1,777        Provision for bad&doubtful debt 10        10        114      6,762     6,402    

  Profit before tax 2,166        2,259        2,284        2,366        2,356          Profit before tax (0)         9          88        9,265     12,521  

Tax 439           467           469           470           471           Tax 0          7          89        1,877     2,504    

  Profit after tax 1,727        1,793        1,816        1,895        1,885          Profit after tax (1)         9          87        7,388     10,017  

Equity income 18             -           -           -           -           Equity income -       -         52         

Minority interests 17             10             11             24             4               Minority interests 49          -        

Extra items -           -           -           -           -           Extra items

  Net profit 1,761        1,803        1,826        1,919        1,889          Net profit (2)         7          87        7,437     10,068  

  Normalized profit 1,761        1,803        1,826        1,919        1,889          Normalized profit (2)         7          87        7,437     10,068  

PPP/share (Bt) 1.5            1.5            1.5            1.5            1.6            PPP/share (Bt) 4          9          107      6.2         7.3

EPS (Bt) 0.7            0.7            0.7            0.7            0.7            EPS (Bt) (2)         7          103      2.9         3.9

Norm EPS (Bt) 0.7            0.7            0.7            0.7            0.7            Norm EPS (Bt) (2)         7          103      2.9         3.9

BV/share (Bt) 13.8          14.5          14.0          14.7          15.4          BV/share (Bt) 5          12        15        15.4       18.3

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 (%) 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24

Cash and cash equivalent 5,344        3,652        4,297        2,288        3,063        Gross loan grow th (YTD) 7.8       (6.2)      (5.8)      (5.5)        (0.4)       

Other current assets 862           833           927           816           871           Gross loan grow th (q-q) 5.3       (6.2)      0.4       0.3         5.4        

  Total current assets 6,206        4,485        5,224        3,105        3,934        Borrow ing grow th (YTD) 0.4       (11.4)    (7.2)      (7.8)        (2.4)       

Gross loans and accrued interest 112,346    105,347    105,803    106,183    111,162    Borrow ing grow th (q-q) (1.3)      (11.4)    4.8       (0.7)        5.9        

Provisions 9,039        6,742        6,876        6,937        7,967        Non-interest income (y-y) 7.1       35.6     29.5     28.3       28.1      

  Net loans 102,583    97,948      98,278      98,573      103,195    Non-interest income (q-q) 0.8       24.9     (0.0)      1.8         0.7        

Fixed assets 421           435           404           405           390           

Other assets 3,604        3,567        3,564        3,608        3,547        Cost-to-income 36.5     35.0     34.8     35.7       34.7      

  Total assets 112,814    106,434    107,470    105,690    111,066    Net interest margin 10.5     13.0     13.3     13.6       13.5      

S-T liabilities 212           202           194           221           225           Credit cost 5.8       6.4       6.4       6.1         6.4        

S-T loans from banks + Current po 17,372      9,306        12,919      17,977      21,602      ROA 6.5       6.6       6.8       7.2         7.0        

L-T loans - net current portion 5,000        6,000        6,000        6,500        8,000        ROE 20.2     19.7     19.9     20.8       19.4      

L-T Debenture 39,532      39,539      38,546      32,577      30,807      Loan-to-borrow ing 165.7   178.6   171.0   172.8     170.8    

  Total Borrow ings 61,904      54,844      57,465      57,054      60,409      Loan-to- total equity 287.5   261.3   272.7   259.7     259.2    

Other liabilities 14,852      13,750      13,657      10,366      10,533      NPLs (Btm) 2,439   2,091   2,072   2,039     2,157    

  Minority interest 164           153           117           93             90             NPL increase (43)       (348)     (19)       (33)         118       

  Shareholders' equity 35,682      37,485      36,036      37,956      39,810      NPL ratio (%) 2.2       2.0       2.0       1.9         2.0        

Total Liabilities & Equity 112,814    106,434    107,470    105,690    111,066    Loan loss coverage ratio (%) 370.6   322.4   331.9   340.2     369.3    

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 72,212  (670) 

Last Week 71,602  610  

Last Month 74,662  (2,451) 

Last Year 74,662  (2,451) 
 

Market Outstanding Short Sell Value         Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Value (Bt m)  Top 20 Short Covering (Daily) 
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หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 13-17 Jan 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7 6.2 18.7 (1.8) 26.8 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2 (2.7) (9.6) 1.2 28.5 

YTD 2025 (222) (5,085) (167) 562 (81) (2,841) (7,834) (4.3) (1.9) 1.1 5.2 (2.7) 0.5 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Nov-24 (398) (2,680) (1,063) (3,074) (349) (8,405) (15,970) (2.6) 0.5 (6.1) (3.9) (7.4) (2.4) 

Dec-24 (308) 1,946 (313) (2,114) (103) 1,977 1,084 (1.9) (2.1) (0.5) (2.3) (1.3) 3.5 

Jan-25 (222) (5,085) (167) 562 (81) (2,841) (7,834) (4.3) (1.9) 1.1 5.2 (2.7) 0.5 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

16-20 Dec 24 (123) (681) (254) (1,378) (70) (1,615) (4,120) (4.7) (5.0) (4.7) (3.6) (3.2) (2.2) 

23-27 Dec 24 40 (337) 8 (8) 4 2,255 1,962 2.7 0.8 0.8 0.0 1.9 3.4 

30 Dec-3 Jan (47) (618) 20 (244) 4 (1,594) (2,480) (1.2) 0.7 1.8 1.5 1.1 (1.6) 

6-10 Jan 25 (40) (1,917) (131) 1,023 (26) 37 (1,053) (1.2) (2.3) (1.1) 3.0 (1.6) 0.5 

13-17 Jan 25 (160) (2,402) 15 (489) (57) (1,761) (4,853) (2.0) (1.0) 0.9 0.3 (2.2) 0.6 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

13-Jan-25 3 (495) (24) (594) (12) (1,643) (2,764) (1.0) (1.4) (1.0) (1.0) (2.4) (2.3) 

14-Jan-25 (63) (897) (39) (202) (15) (394) (1,610) (1.0) 0.2 (0.9) 0.3 (0.7) 1.4 

15-Jan-25 (28) (508) 36 39 (9) (895) (1,365) 1.0 0.3 1.8 (0.0) 0.5 (1.2) 

16-Jan-25 (36) (502) 26 428 (19) 770 668 (0.0) 0.4 0.4 1.2 (1.0) 2.3 

17-Jan-25 (37) — 15 (160) (2) 401 217 (0.9) (0.5) 0.7 (0.2) 1.4 0.5 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.05) (0.26) (0.02) 0.04 (0.05) (0.10) (0.10)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 17-Jan-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  19,729  20,997  (1,268) 104,948  103,548  1,400  831  574  258 

Institution Investors  3,586  3,871  (285) 95,709  67,229  28,480  17,980  16,264  1,716 

Retail Investors  11,595  10,649  946 151,819  181,699  (29,880) 1,095  12  1,083 

Proprietary Trading  2,628  2,021  607 — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading (I) 
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

ACE นาย ธรีวุฒ ิทรงเมตตา 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,433,000 1.30  13,562,900  
AQUA นาย ฉาย บุนนาค 15/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,852,700 0.30  855,810  
AQUA นาย ฉาย บุนนาค 15/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 135,000,00 0.26  35,100,000  
BAFS หมอ่มหลวง ณฐัสทิธิ ์ดศิกุล 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 9.75  195,000  

CHASE นาย ประชา ชยัสวุรรณ 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 650,500 0.62  403,310  
CMC นาย วเิชยีร แพทยานนัท ์ 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 9,000 1.01  9,090  
CMC นาย วเิชยีร แพทยานนัท ์ 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 8,100 1.00  8,100  

CREDIT นาย นาธสั กฤตวรานนท ์ 15/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,500 18.00  99,000  
CREDIT นาย นาธสั กฤตวรานนท ์ 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 6,500 18.43  119,795  

CTW นาย สวุทิย ์วรีะพงษ์ 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 200 3.28  656  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 15/01/68 ขาย หุน้สามญั 5,000 1.41  7,050  
FTE นาย ทกัษณิ ตนัตไิพจติร 15/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 1.48  148,000  
GFC นาย ประมุข วงศธ์นะเกยีรต ิ 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 30,000 6.63  198,900  

GLOBAL นาย อสิรา รุจเิกยีรตกิําจร 14/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 12.60  630,000  
IFS นาง สธุดิา ศุภนุกูลสมยั 17/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 100 2.28  228  
IP นาย ตฤณวรรธน์ ธนิตนิธพินัธ ์ 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 2.88  288,000  

JAK นาย เมธา องัวฒันพานิช 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 26,100 1.30  33,930  
JR นาย จรญั ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 35,000 1.90  66,500  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 39,500 1.90  75,050  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 8,200 1.89  15,498  
JSP นาง จนิตนา สนัตพิสิทุธิ ์ 13/01/68 ขาย หุน้สามญั 805,000 1.95  1,569,750  
JSP นาย พษิณุ แดงประเสรฐิ 14/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 1.79  179,000  
K นาง โศรดา ธรรมประกอบ 15/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.14  11,400  

MJD นางสาว เพชรลดา พลูวรลกัษณ์ 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 49,900 0.91  45,409  
MTI นาง นวลพรรณ ลํ่าซํา 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000 106.00  106,000  
MTI นาง นวลพรรณ ลํ่าซํา 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 100 105.50  10,550  
OR หมอ่มหลวง ปีกทอง ทองใหญ่ 15/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 16,700 11.90  198,730  
OR หมอ่มหลวง ปีกทอง ทองใหญ่ 15/01/68 ขาย หุน้สามญั 16,700 12.00  200,400  
PCC นาย กติต ิสมัฤทธิ ์ 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 7,000 2.71  18,970  
PHG นาง ดวงใจ ตระกูลช่าง 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 70,000 15.20  1,064,000  
PHG นาง ดวงใจ ตระกูลช่าง 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 258,600 15.30  3,956,580  
PHG นาง ดวงใจ ตระกูลช่าง 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 90,000 15.40  1,386,000  
PLT นางสาว ภุตอร แสงบุญเกดิ 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 164,300 0.69  113,367  

PRTR นางสาว รศิรา เจรญิพานิช 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,500 3.74  9,350  
RBF นาง เพช็รา รตันภูมภิญิโญ 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 160,000 5.78  924,800  
RJH นาย สรุนิทร ์ประสทิธิห์ริญั 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 281,500 19.20  5,404,800  

SFLEX นาย ปรนิทรธ์รณ์ อภธินาศรวีงศ ์ 15/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 2.62  131,000  
SFLEX นาย ปรนิทรธ์รณ์ อภธินาศรวีงศ ์ 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 3,570,000 2.41  8,603,700  
SFLEX นาย สมโภชน์ วลัยะเสว ี 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 371,000 2.38  882,980  
SIMAT นาย บุญเลศิ เอีย้วพรชยั 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 110,700 1.34  148,338  

SO นาย ไกร วมิลเฉลา 15/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 3,400 4.18  14,212  
SPALI นาง อจัฉรา ตัง้มตธิรรม 15/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 710,000 16.63  11,807,300  
SPALI นาง อจัฉรา ตัง้มตธิรรม 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 900,000 16.74  15,066,000  
SPALI นาย ประทปี ตัง้มตธิรรม 15/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 710,000 16.63  11,807,300  
SPALI นาย ประทปี ตัง้มตธิรรม 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 900,000 16.74  15,066,000  
SPI นาย บุณยสทิธิ ์โชควฒันา 15/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 700,000 65.00  45,500,000  
STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกูลทอง 15/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 70,800 0.53  37,524  
STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกูลทอง 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 13,700 0.52  7,124  

Source: www.sec.or.th 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 20 JANUARY, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  15 

 

Management Stock Trading (II) 
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

SUN นาย พลัลภ บุญถงึ 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 28,000 3.54  99,120  
SUPER นาย จอมทรพัย ์โลจายะ 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 300,000 0.23  69,000  
TATG นาย คาวุธ หฤทยั 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 1.04  52,000  

    Revoked by Reporter   
TATG นาย คาวุธ หฤทยั 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 1.05  52,500  
TATG นาย คาวุธ หฤทยั 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 1.04  52,000  

THANA นาย สทุธริกัษ์ เสถยีรภาพอยุทธ ์ 17/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 90,000 1.05  94,500  
TKN นาย ณชัชชัพงศ ์พรีะเดชาพนัธ ์ 16/01/68 ขาย หุน้สามญั 800,000 8.49  6,792,000  
TKS นาย สพุนัธุ ์มงคลสธุ ี 09/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 25,000 5.85  146,250  
TKS นาย สพุนัธุ ์มงคลสธุ ี 10/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 15,000 5.73  85,950  
TKS นาย สพุนัธุ ์มงคลสธุ ี 13/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 9,900 5.76  57,024  
TKS นาย สพุนัธุ ์มงคลสธุ ี 14/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 55,000 5.61  308,550  
TKS นาย สพุนัธุ ์มงคลสธุ ี 15/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 15,000 5.57  83,550  
TKS นาย สพุนัธุ ์มงคลสธุ ี 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 11,000 5.55  61,050  

TPIPL นาง อรพนิ เลีย่วไพรตัน์ 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 1.00  100,000  
TPLAS นางสาว ฐติพิร ประทปีรตัน์ 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 3,300 1.10  3,630  

TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 200 26.50  5,300  
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 500 26.75  13,375  

TWPC นาย เรน ฮวา โฮ 15/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 429,000 2.32  995,280  
    Revoked by Reporter   

TWPC นาย เรน ฮวา โฮ 15/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 429,000 2.33  999,570  
Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหตุ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

AQUA นาย ฉาย บุนนาค ไดม้า หุน้ 2.41  10.11  15/01/68  
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - -    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 
B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 
CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 
EE EE-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EE-W1 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 
EMC-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ม.ิย. 2567 - 
GLOCON GLOCON-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 
GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 
ITD ITD SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 
KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 
MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 
NATION-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2566 - 
NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 
NWR NWR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
SABUY SABUY-F SET CB บรษิทัผดินดัชาํระหน้ีสถาบนัการเงนิ 18 พ.ย. 2567 - 
SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 
TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 
TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 
TSR TSR SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
TSR-W2 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
W W-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
W-W6 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ก.พ. 2567 - 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 17 Jan 16 Jan 15 Jan 14 Jan 13 Jan    Symbol 17 Jan 16 Jan 15 Jan 14 Jan 13 Jan 

1 KBANK 397.1 212.3 58.1 358.3 1,135.6  1 BBL (121.9) (179.5) (119.2) (347.0) 114.9 

2 DELTA 157.4 129.2 (220.5) 127.6 (676.7)  2 INTUCH (93.2) (138.9) (121.0) (94.6) (132.9) 

3 WHA 140.4 10.4 (7.5) 12.8 10.0  3 GULF (64.2) (220.4) (32.9) (111.3) (115.2) 

4 CPN 133.0 8.9 32.4 181.4 26.2  4 PTTGC (54.6) (21.7) 16.0 14.5 9.8 

5 CCET 116.3 8.9 117.5 (32.6) (50.4)  5 AOT (54.0) (26.3) (40.2) 270.5 38.9 

6 PTT 116.2 13.9 108.0 (126.7) (76.1)  6 EA (43.7) 44.1 42.5 14.8 9.3 

7 CPALL 98.3 (78.2) (53.0) 278.0 21.5  7 IVL (41.8) (38.0) 8.0 (9.5) (26.3) 

8 MASTER 94.1 104.5 (1.7) (11.7) (15.0)  8 TISCO (39.2) (55.9) (28.7) 32.2 27.8 

9 BTS 71.2 (39.7) (20.9) (53.6) (43.7)  9 AWC (26.7) 31.3 25.5 6.6 (18.6) 

10 VGI 60.2 (4.5) 37.6 11.9 (34.8)  10 TASCO (22.6) 5.5 1.6 (11.0) 0.3 

11 TRUE 59.6 69.2 (67.8) 458.9 (59.4)  11 BAM (21.1) (2.0) 13.1 0.4 11.6 

12 CRC 58.7 (2.6) 14.3 (6.2) (63.2)  12 TIDLOR (20.1) (17.3) 11.1 5.3 44.5 

13 BH 35.9 (27.6) (18.0) 12.8 0.3  13 KCE (17.7) (1.5) 19.9 (3.7) 9.0 

14 BGRIM 29.8 112.8 (0.2) 54.4 3.2  14 GPSC (13.3) (2.3) 136.4 124.0 28.7 

15 CPF 27.7 (26.2) (18.7) 9.7 (19.6)  15 AP (12.5) 4.2 38.2 1.3 (24.9) 

16 BDMS 26.0 (155.3) 9.1 (55.6) (112.6)  16 TU (12.4) (16.2) (51.4) 6.5 (26.0) 

17 SPALI 25.1 2.6 32.2 13.2 13.1  17 BCPG (12.4) 12.3 9.0 (1.0) 12.7 

18 BANPU 24.9 (21.7) (3.0) (11.2) 21.9  18 PTTEP (11.8) 121.4 (132.3) 14.1 18.6 

19 OR 19.6 (11.3) 20.5 78.0 31.0  19 COM7 (11.4) (63.3) (35.7) 31.7 88.6 

20 TOA 18.7 3.6 16.5 (6.4) (5.5)  20 CPAXT (11.2) 11.2 (15.1) (19.2) (25.6) 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 DELTA 957.0 799.6 1,756.6 157.4 38.1  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 ADVANC 576.3 566.5 1,142.8 9.8 28.4  2 MBK-W4   1.8 5.6 32.5 

3 GULF 481.2 545.4 1,026.5 (64.2) 35.7  3 MORE   2,129.1 7,176.7 29.7 

4 CPALL 527.9 429.6 957.6 98.3 24.6  4 BBL   430.4 1,908.8 22.6 

5 KBANK 663.0 265.8 928.8 397.1 28.7  5 NDR   88.4 456.9 19.4 

6 PTT 485.2 368.9 854.1 116.2 42.5  6 KBANK   382.7 2,369.3 16.2 

7 PTTEP 416.8 428.5 845.3 (11.8) 48.8  7 THIP   13.0 90.0 14.4 

8 TRUE 369.1 309.5 678.6 59.6 52.7  8 GBX   147.6 1,089.1 13.6 

9 CCET 334.4 218.1 552.6 116.3 20.0  9 FSX   106.2 818.9 13.0 

10 SCB 251.6 251.0 502.5 0.6 31.5  10 AMATA   148.4 1,150.0 12.9 

11 BBL 189.5 311.4 500.9 (121.9) 26.6  11 KKP-W6   8.6 70.5 12.3 

12 AOT 203.5 257.6 461.1 (54.0) 31.7  12 TRUE   4,145.2 34,552.1 12.0 

13 BDMS 214.4 188.4 402.8 26.0 33.2  13 CPALL   1,077.6 8,983.1 12.0 

14 WHA 267.9 127.5 395.4 140.4 21.3  14 BH   91.5 794.9 11.5 

15 KTB 192.3 183.2 375.4 9.1 35.4  15 AH   40.1 354.8 11.3 

16 INTUCH 130.4 223.5 353.9 (93.2) 18.9  16 MFC   14.1 125.6 11.2 

17 PTTGC 141.8 196.4 338.3 (54.6) 19.5  17 BDMS   1,776.6 15,892.0 11.2 

18 BH 165.2 129.3 294.5 35.9 36.8  18 CHO-W4   31.1 278.5 11.2 

19 CPN 213.7 80.7 294.4 133.0 27.6  19 RCL   90.2 828.8 10.9 

20 MTC 146.9 139.1 286.1 7.8 40.2  20 AAV   1,388.7 12,850.0 10.8 

Source: SET 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 20 JANUARY, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  18 

 

Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

TRUE-F 974,000 11,684,780 12.00  12.10  (0.83) 

KBANK-F 47,600 7,645,500 161.00  161.00  0.00  

DIF-F 136,700 1,121,115 9.95  8.30  19.88  

TU-F 600 7,380 12.30  12.40  (0.81) 

CPN-F 100 5,250 52.50  52.25  0.48  

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

KBANK 400,000  64,200,000  160.50  161.00  (0.31) 1.00 

TISCO 400,000  39,550,000  98.88  98.75  0.13  1.00 

ADVANC 80,000  22,960,000  287.00  284.00  1.06  1.00 

CRC 389,400  13,654,000  35.06  34.50  1.62  3.00 

PTTGC 500,000  11,050,000  22.10  21.50  2.79  1.00 

MTC 238,900  10,093,525  42.25  42.25  0.00  1.00 

III 1,000,000  5,000,000  5.00  5.05  (0.99) 1.00 

PJW 2,000,000  5,000,000  2.50  2.28  9.65  1.00 

HANA 205,000  4,633,000  22.60  22.60  0.00  1.00 

PTTEP 22,400  3,066,878  136.91  129.50  5.72  1.00 

MUFG19 730,000  3,022,200  4.14  4.16  (0.48) 1.00 

SCB13C2505A 2,000,000  560,000  0.28  0.28  0.00  1.00 

VGI13P2504A 1,734,600  294,882  0.17  0.17  0.00  1.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 17/1/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 39.1% 08/08/2026 2.56 0.06 40.6% 0.18 -67.0% 42.67 25.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)

ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 186.2% 16/05/2027 0.48 0.68 60.7% 0.10 604.0% 0.86 na 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027

AJA-W4 Out 0.400 1:1.0000 215.4% 31/03/2025 0.13 0.01 70.6% 0.00 n.m. 13.00 205.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

BC-W2 Out 2.000 1:1.0000 114.3% 30/05/2025 0.98 0.10 53.3% 0.00 n.m. 9.80 132.2% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 30 Aug 2024)

BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 508.7% 31/05/2026 12.50 1.09 92.9% 0.57 90.1% 11.47 107.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 145.5% 31/03/2026 0.22 0.04 81.4% 0.02 90.9% 5.50 108.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -15.1% 24/06/2025 2.98 1.43 17.8% 1.57 -9.0% 2.08 na 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025

BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 216.5% 13/02/2026 4.18 0.23 10.6% 0.00 n.m. 18.17 84.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 191.3% 01/09/2026 1.73 0.04 15.0% 0.00 n.m. 43.25 54.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BTC-W7 Out 1.131 1:1.1500 145.4% 12/07/2026 0.56 0.28 65.0% 0.06 356.7% 2.30 146.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 160.4% 21/11/2026 5.55 0.07 51.6% 0.23 -70.1% 82.14 39.2% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

B-W8 Out 0.300 1:1.0000 342.9% 14/11/2026 0.07 0.01 100.1% 0.01 5.8% 7.00 100.1%15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26

BWG-W6 Out 0.700 1:1.0000 148.3% 13/08/2025 0.29 0.02 53.8% 0.00 n.m. 14.50 104.7% 13 Aug 2024, 13 Nov 2024, 13 Feb 2025, 13 May 2025, 13 Aug 2025

CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 17.7% 12/05/2026 1.92 0.12 6.9% 0.01 n.m. 16.00 27.8% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 118.3% 31/05/2026 0.60 0.31 27.6% 0.01 n.m. 1.94 149.9% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)

CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 19.0% 06/06/2027 0.63 0.25 100.8% 0.36 -30.0% 2.52 57.5% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

CHAYO-W3 Out 9.000 1:1.0000 291.8% 08/12/2025 2.32 0.09 28.4% 0.00 n.m. 25.78 92.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

CHO-W4 Out 0.230 1:1.0000 700.0% 09/06/2026 0.03 0.01 221.2% 0.02 -36.0% 3.00 174.3% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)

CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1325.0% 06/07/2028 0.04 0.07 0.0% na #DIV/0! 0.57 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)

CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1200.0% 09/05/2028 0.04 0.02 0.0% na #DIV/0! 2.00 197.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)

CPANEL-W1 Out 5.000 1:1.0000 51.5% 15/06/2025 3.40 0.15 25.0% 0.00 n.m. 22.67 68.8% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CV-W1 Out 0.500 1:1.0000 330.8% 22/02/2029 0.13 0.06 72.0% 0.03 91.9% 2.17 100.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

DCON-W3 Out 0.400 1:1.0000 41.4% 04/07/2025 0.29 0.01 39.8% 0.00 167.2% 29.00 54.6% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)

DITTO-W1 Out 33.295 1:1.2010 149.8% 20/05/2025 13.40 0.22 101.8% 0.34 -34.4% 73.15 93.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DV8-W2 Out 0.800 1:1.0000 89.6% 16/07/2025 0.48 0.11 33.4% 0.00 n.m. 4.36 158.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

ECF-W5 Out 0.550 1:1.0000 56.8% 29/07/2025 0.37 0.03 54.9% 0.01 187.1% 12.33 87.4% 30 Nov 2024, 30 Mar 2025, 29 Jul 2025

EE-W1 Out 1.000 1:1.4825 101.3% 11/03/2025 0.50 0.01 122.7% 0.01 17.2% 74.13 127.6% 10 Mar 2025

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 912.0% 31/05/2025 0.25 0.03 51.2% 0.00 n.m. 8.33 255.3% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 125.0% 16/06/2027 0.08 0.05 100.1% 0.03 56.3% 1.60 157.2% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 457.7% 29/06/2025 1.49 0.01 30.3% 0.00 n.m. 149.00 114.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 750.0% 20/06/2025 0.06 0.01 104.7% 0.00 n.m. 6.00 262.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 31.0% 16/11/2027 1.00 0.31 87.1% 0.37 -15.5% 3.23 70.8% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)

HYDRO-W2 Out 0.188 1:2.1273 71.2% 05/02/2027 0.14 0.11 106.9% 0.09 26.2% 2.71 136.7% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)

IIG-W1 Out 32.000 1:1.0000 804.2% 23/01/2025 3.54 0.01 28.2% 0.00 #DIV/0! 354.00 650.5% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2023)

IP-W2 Out 12.308 1:1.6260 331.8% 20/06/2025 2.88 0.21 44.8% 0.00 n.m. 22.30 150.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 75.6% 10/10/2031 1.93 0.39 38.0% 0.00 n.m. 4.95 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 470.1% 26/07/2025 10.90 0.25 74.0% 0.00 n.m. 49.29 125.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 113.2% 08/12/2025 1.90 0.05 63.8% 0.06 -15.0% 38.00 61.0% 8 Dec 2025

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 688.8% 05/06/2026 1.16 0.15 20.3% 0.00 n.m. 7.73 125.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W4 Out 3.100 1:1.0000 186.2% 01/08/2026 1.16 0.22 20.3% 0.00 n.m. 5.27 96.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 137.2% 31/07/2026 0.82 0.22 106.5% 0.22 -2.0% 4.25 105.5% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026

KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 37.7% 17/03/2026 51.75 1.26 23.7% 0.54 132.3% 41.07 30.3% 17 Mar 2026

KUN-W2 Out 2.200 1:1.0000 93.0% 17/08/2025 1.15 0.02 27.4% 0.00 n.m. 57.50 61.1% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025

K-W3 Out 3.000 1:1.0000 170.0% 25/06/2026 1.20 0.24 34.1% 0.00 n.m. 5.00 97.8% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026

LIT-W2 Out 2.000 1:1.0000 219.0% 31/01/2025 0.63 0.01 38.1% 0.00 n.m. 63.00 335.0% Every 25th of Jun, Dec (1st on 25 Jun 2022)

MBK-W4 In 2.873 1:1.0443 3.4% 15/05/2025 18.70 17.20 31.1% 16.23 5.9% 1.14 338.7% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 26.2% 21/08/2026 9.45 1.93 161.7% 4.32 -55.4% 4.90 67.7% 21 Aug 2026

MTW-W1 In 1.000 1:1.0000 -11.9% 29/04/2025 1.18 0.04 24.9% 0.13 -68.8% 29.50 na 29 Apr 2025

NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 766.7% 26/11/2025 0.03 0.01 276.5% 0.01 -23.3% 3.00 246.1% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)

NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 23.3% 15/05/2026 4.84 0.47 36.5% 0.36 29.4% 10.30 42.8% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026

PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 118.7% 15/12/2025 1.39 0.04 21.5% 0.00 n.m. 34.75 61.1% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25

PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 533.3% 17/12/2026 0.21 0.03 42.3% 0.00 n.m. 7.00 114.9% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026

PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 40.0% 19/08/2026 0.45 0.41 58.3% 0.22 88.4% 1.10 na Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)

PRG-W2 In 4.595 1:1.0883 -1.0% 15/05/2025 8.35 4.00 18.9% 4.02 -0.4% 2.27 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PRG-W3 In 4.724 1:1.0584 1.8% 17/11/2025 8.35 4.00 18.9% 3.67 9.0% 2.21 63.6% Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)

PRG-W4 In 4.889 1:1.0227 0.7% 17/05/2027 8.35 3.60 18.9% 3.14 14.6% 2.37 42.6% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)

PRG-W5 In 5.000 1:1.0000 -3.0% 15/11/2027 8.35 3.10 18.9% 2.77 11.8% 2.69 34.6% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)

PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 10.7% 14/10/2026 1.40 0.55 203.8% 0.95 -42.4% 2.55 73.7% 14 Oct 2026

PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 28.2% 14/05/2026 0.85 0.09 126.2% 0.28 -68.4% 9.44 46.1% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)

PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 290.2% 11/11/2025 0.49 0.02 25.7% 0.00 n.m. 25.89 98.6% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025

PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 36.7% 29/04/2027 0.49 0.17 25.7% 0.08 125.1% 2.88 62.4% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027

ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 55.3% 29/08/2025 1.01 0.03 50.5% 0.04 -20.7% 43.56 47.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 54.5% 05/02/2027 1.01 0.06 50.5% 0.13 -52.5% 16.83 34.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 163.1% 15/01/2026 1.22 0.42 267.6% 1.24 -66.2% 5.81 135.4% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 211.2% 10/07/2025 7.40 0.03 15.5% 0.00 n.m. 246.67 76.6% 10 July 2025

SAWAD-W2 Out 87.188 1:1.1460 141.3% 30/08/2025 36.25 0.34 16.5% 0.00 n.m. 122.18 59.2% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SCM-W2 Out 2.000 1:1.0000 288.7% 27/06/2025 0.53 0.06 172.7% 0.04 37.9% 8.83 191.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 835.2% 14/01/2026 0.54 0.05 39.2% 0.00 n.m. 10.80 147.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 292.6% 21/01/2026 2.56 0.05 19.3% 0.00 n.m. 51.20 77.6% 20 Jan 2026

SGC-W1 Out 1.300 1:1.0000 50.5% 12/09/2025 0.99 0.19 63.0% 0.10 91.1% 5.21 94.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 91.9% 12/09/2027 0.99 0.30 63.0% 0.22 34.5% 3.30 77.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 1354.9% 19/05/2025 1.50 0.04 51.5% 0.00 n.m. 51.62 211.6% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 396.3% 01/06/2026 0.27 0.04 24.0% 0.00 n.m. 6.75 119.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 215.2% 22/05/2025 5.25 0.02 16.1% 0.00 n.m. 317.63 87.6% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STELLA-W5 Out 1.000 1:1.0000 494.1% 04/07/2025 0.17 0.01 64.1% 0.00 n.m. 17.00 171.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 135.7% 24/05/2028 0.28 0.16 76.3% 0.04 334.2% 1.75 na Last business day of Jul 

TEAMG-W1 Out 15.000 1:1.0000 489.9% 22/06/2026 2.58 0.22 94.2% 0.14 55.4% 11.73 105.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

TFG-W4 Out 3.800 1:1.0000 26.5% 15/05/2027 3.28 0.35 23.6% 0.28 25.1% 9.37 27.6% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 183.3% 06/01/2026 0.06 0.02 185.2% 0.02 -13.0% 3.00 168.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGE-W1 In 1.000 1:1.0000 -8.6% 01/03/2025 1.97 0.80 36.1% 0.85 -5.9% 2.46 na 28 Feb 2025

TH-W3 Out 1.000 1:1.0000 65.1% 19/06/2025 0.63 0.04 43.5% 0.00 870.6% 15.75 84.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TMC-W2 Out 2.000 1:1.0000 113.7% 10/07/2025 0.95 0.03 52.3% 0.00 963.0% 31.67 84.7% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)

TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 200.0% 24/05/2025 0.85 0.05 37.5% 0.00 n.m. 17.00 151.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 168.4% 14/06/2025 0.19 0.01 87.4% 0.00 283.9% 19.00 120.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TSR-W2 Out 2.727 1:1.1000 788.6% 30/10/2025 0.31 0.03 78.3% 0.00 n.m. 11.37 172.8% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 -0.5% 10/05/2025 1.82 0.86 21.4% 0.84 2.3% 2.12 80.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 377.8% 13/06/2025 0.18 0.01 82.6% 0.00 n.m. 18.00 161.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Warrant Table (II) 
As of 17/1/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 144.7% 0.01 2.9% 3.00 144.7% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026

TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 144.7% 0.02 -49.0% 3.00 94.2% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029

VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 221.5% 23/05/2027 3.02 0.09 76.1% 0.53 -83.1% 41.44 45.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

VGI-W4 In 1.493 1:1.0045 -6.7% 03/09/2025 3.02 1.33 76.1% 1.54 -13.5% 2.28 na 3 Sep 2025

VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 60.1% 18/07/2025 1.88 0.01 12.7% 0.00 n.m. 188.00 38.7% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)

VIH-W1 Out 8.000 1:1.0000 48.4% 30/06/2026 7.75 3.50 15.4% 0.42 740.0% 2.21 109.9% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 119.5% 24/10/2025 0.07 0.01 120.6% 0.01 -18.9% 7.28 109.1% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)

WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 228.6% 17/06/2027 0.07 0.03 120.6% 0.03 1.4% 2.33 120.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)

WIIK-W3 Out 4.000 1:1.0000 267.3% 06/05/2026 1.10 0.04 16.4% 0.00 n.m. 27.50 79.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)

XBIO-W6 Out 1.442 1:1.0406 317.3% 05/01/2027 0.35 0.02 60.1% 0.01 66.9% 18.21 66.7% 4 Jan 2027

XBIO-W7 Out 0.961 1:1.0406 177.3% 23/12/2027 0.35 0.01 60.1% 0.04 -74.8% 36.42 39.8% 22 Dec 2027

ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 204.9% 31/03/2027 1.44 0.14 18.6% 0.00 n.m. 10.29 69.2% 31 Mar 2027

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีѷแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กาํไร/ขาดทุน เมืѷอนักลงทุนซืѸอวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกาํไรจการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคาํนวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่ ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้าํไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟรี. 

ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีѷนักลงทุนมีสทิธซิืѸอหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
 

JANUARY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

20 21 22 23 24 

New listing: MAI-Tech 
Pro Inside Pcl. (PIS) 
270 m shares, Par @0.50 
(IPO @3.00, 140 shares) 
 
New listing: DW 
BJC41C2606T 
CCET13C2506A 
HSI28C2503G 
HSI28C2504C 
HSTECH28C2506A 
HSTECH28P2506A 
JMART19C2506A 
JMART41C2606T 
NDX28C2506A 
NDX28P2506A 
PLANB41C2606T 
PTTGC19C2506A 
SET5019C2503G 
SISB13C2506B 
STGT13C2506A 
TISCO41C2606T 
XIAOMI28P2509A 
 

New Share Trading 
24CS 55 m shares 
(PP @4.00) 

JCKH 5.4 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund 1 has exercised the  

convertible debentures 

1:4,347.8261 @0.23) 
 

  Delisted: 
IIG-W1 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ดัชนชีีѸนําเศรษฐกจิเดอืน 
      ธ.ค.จาก Conference  
      Board 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

27 28 29 30 31 

 XB: 
KUN6565:1@1000.000000 
 
XW: 
KUN 1:850@Free 
 
Delisted: 
POLAR 
 

 XR: 
NVD 5:1@1.300000 

XD: 
KTIS@0.050000 
TSC@0.800000 
 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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FEBRUARY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

3 4 5 6 7 

Delisted: 
LIT-W2 

XD: 
STI@0.060000 
 
Last trading: 
TGE-W1 
 

XE: 
TGE-W1 1:1@1.000000 

XD: 
METCO@8.000000 
THAIBEV19@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

10 11 12 13 14 

XD: 
IRC@0.868000 
 
 

Last trading: 
EE-W1 
 

Holiday 

XE: 
EE-W1 1:1.4825@1.000000 
 
XW: 
COMAN 2:1@Free 
 

XD: 
SBUX80X@0.000000 
 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

17 18 19 20 21 

   XD: 
MSFT80X@0.000000 
 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

24 25 26 27 28 

    XD: 
KSL @0.05 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
MARCH 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

3 4 5 6 7 

Delisted: 
TGE-W1 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

10 11 12 13 14 

     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 20 JANUARY, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  25 

 
 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.96% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.35 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เอสซ ีแอสเสท คอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) (“SC”) ครัง้ที ่
1/2568 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทยแคปปิตอลจ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่1/2568 ชดุ
ที ่ 1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2571, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั ศรสีวสัดิ ์แคปปิตอล 1969 จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2568 ชุดที ่
1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 
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พรรณารายณ์  ตยิะพทิยารตัน์ 
phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ยานยนต,์ นิคมฯ, Property Fund, REITs, บนัเทิง 
รตา  ลิม้สทุธวินัภูม ิ
rata.lim@thanachartsec.co.th 
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saksid.pha@thanachartsec.co.th 
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siriporn.aru@thanachartsec.co.th 
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ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 
yupapan.pol@thanachartsec.co.th 
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วิเคราะหท์างเทคนิค 
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witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  
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