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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แน ะ นํ า  “ถื อ ” AMATA BH CBG CENTEL CPALL COM7 
MINT MTC TRUE WHA (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
MC “ซื้อ” พื้นฐาน 12 บาท (เดิม 15) ชะลอการเปิดสาขา Mc 
Outlet หลังครบคลุมสถานีบริการน้ํามันสําคัญไปมากแล้ว 
ขณะทีร่ายไดจ้ากช่องทาง Online เรง่ตวัขึน้ต่อเน่ือง โดยเฉพาะ 
บน Platform TikTok โดยปจัจุบนัมรีายได้ 15% จากช่องทาง 
Online และมกีารเตบิโตทีด่ตี่อเน่ือง คาดกําไรโตเฉลีย่ 10% ต่อ
ปี และปนัผล 9-10% ในปี 2024-25 
KBANK “ถอื” พื้นฐาน 163 (ไม่เปลี่ยน) เป้าหมายทางการเงนิ
ของ KBANK ปีน้ีไม่ไดผ้ดิจากทีค่าด โดยมคีวามมุ่งมัน่ทีจ่ะปรบั 
credit cost เขา้สู่ระดบัปกต ิเหลอื 1.4-1.6% (ปี 2024 1.89%) 
โดยม ีUpside Risk จากการจ่ายเงนิปนัผลเพิม่ขึน้ โดยปจัจุบนั
คาด Dividend Yield ปี 2024 4.7% และปีน้ี 5.3% 
Today’s News:  
ทรมัป์ชะลอการขึ้น Tariffs กบัแคนาดา-เม็กซิโก: ออกไป
อกี 30 วนั หลงัมกีารเจรจากนัเมื่อคนืน้ี โดยแคนาดาสญัญาว่า
จะป้องกันการลักลอบนําสาร Fentanyl เข้าสู่  US ขณะที่
เมก็ซโิก จะส่งทหาร 10,000 นาย ในการคุมการลกัลอบส่งสาร 
Fentanyl เขา้สู ่US เชน่กนั 

Technical Trading Idea: 
SET เด้งหลงัหลดุแรงลงมา: (The Technical Story) 
SET ดดีจากแนวรบั โดยมดี่านการฟ้ืนตวัที ่1,304/1,310 หรอืถดัไปที ่
1,314-1,316 จุด แต่ทีดู่น่ากงัวลคอืภาพหุน้โลกทีดู่ผนัผวนมากขึน้ ทํา
ใหเ้ราแนะนําแบ่งขายในจงัหวะดดีตวัขึน้ไปตามด่านแนวตา้น 
แนะนํา 
PTTEP ซือ้เพิม่สว่นหน่ึง เลง็ไปขายที ่129/130.5 
BBGI ซือ้เพิม่สว่นหน่ึง เลง็ไปขายที ่4.66/4.74 
SCB ซือ้เพิม่สว่นหน่ึงที ่124.5 เลง็ไปขายที ่126.5/128 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
MINT “เริม่สะสม” กลบัตวัพรอ้ม Volume ตา้น 25.5/27.0 
TIDLOR “ซือ้เพิม่” ฟ้ืนหลงั Throwback ตา้น 17.6/18.1 
PIN “Let Profit Run” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 6.75/7.30 
 

Technical SET range: 1,288-1,310 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures:  
แนะนํา “Trading” สญัญา S50H25 ในกรอบ 833-854 จดุ รอยนืยนั
การเปิดสถานะใหมไ่ปก่อน 
  
Block Trade:  
MINT (Leverage 10.9x ตา้น 25.5/27.0 วางเงนิ 227,500 บาท)  
กําไร 4Q24 คาดว่าจะเติบโตได้ดี +15% y-y และ +9% q-q ที่ 2.9 
พันล้าน จากอัตรากําไรที่ดีตามธุรกิจโรงแรมทัง้ในประเทศ และ
ต่างประเทศทีม่กีารเตบิโตไดด้ ีรวมถงึการชําระหน้ีบางส่วนใน 4Q24 
ทําให้อัตราส่วน Debt to Equity ลดลงจาก 0.98x ใน 3Q24 เหลือ 
0.8x ณ สิ้นปี ที่ PE25 18x ดูไม่แพง ประเมินแนวต้าน 25.5 และ
ถดัไปที ่27.0 บาท 

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ดดีตวัที่แนวรบั 1,270 จุด กลบัมาปิดที่ 1,304.39 จุด มูลค่าการซื้อ
ขาย 5.4 หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตขิาย 363 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร: 
แม้ DJ -0.28% และ Nasdaq -1.2% แต่ก็ถือว่าดีกว่าที่ตลาดคาดไว้ก่อน
หน้าน้ี ซึ่งเป็นการฟ้ืนตวัหลงัทรมัป์ ระงบัการขึน้ Tariffs ต่อแคนาดา และ
เมก็ซโิก ออกไปอกี 30 วนั ขณะทีต่ลาดหุน้เอเชยีนเชา้น้ีฟ้ืนตวั 1.5-2% ทัง้
น้ีทรมัป์ยงัไม่มกีารยกเลกิการขึน้ Tariffs กบัจนีเพิม่เตมิ...แม้ SET ฟ้ืนตวั
จากแนวรบั 1,270 จุด และ Valuation อยู่ในโซนตํ่าองิ ex-DELTA earning 
yield gap ที่ 5.7% (เทียบเฉลี่ย 4.16%) แต่ตลาดหุ้นโลกจะยงั “ผนัผวน” 
จากนโยบายการค้าทรมัป์ที่กลบัไปกลบัมา ทําให้เราเน้นการซื้อหุ้นไปที ่
Defensive Play และ Dividend Play เป็นหลกัไปก่อนชว่งน้ี 
ทาํอะไรดี: 1) “ซือ้” สะสม Defensive Play ทีใ่หป้นัผลสงู ชอบ DIF 3BBIF 
(Refinance หน้ีลดดอกเบีย้ เพิม่ Cash Flow และปนัผล) และ CPNREIT  
2) “ซื้อ” MC (Update วันน้ี) เราประเมินแบบ  conservative คาดกําไร
เติบโตได้ 10% ต่อปี และจุดเด่นหลกัอยู่ที่การสร้างกระแสเงนิสด (cash 
flow) และใหผ้ลตอบแทนจากเงนิปนัผล 10% ต่อปี 
3) กลุ่มธนาคาร-โรงแรม แขง็กวา่ตลาด “ซือ้” SCB TTB ERW MINT 

Trading Range: 1,280-1,320 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 44,422 1 - 122.8 - 0.3
Nasdaq 19,392 1 - 235.5 - 1.2
DAX 21,428 1 - 303.8 - 1.4
Brent (US$/bbl) 75.96 1 - 0.8 - 1.0
GRM (US$/bbl) 1.47 1 +0.8 +126.2
Newcastle Coal (US$/ton) 115.65 1 +0.2 +0.1
Gold (US$/oz) 2,857 1 +22.1 +0.8
US 10- Year 4.56 1 +0.0 +0.4
US 2- Year 4.25 1 +0.0 +1.2
TH 10- Year 2.31 1 +0.0 +0.4
Bt/US$ 34.05 1 +0.3 +0.9

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 4F 20 2 5F 20 2 6F

SET Inde x 1,30 4 .4 - 0 .8 % Fore ign - 0 .4 - 10 .4 - 11.7 PE (x) 15 .4 13 .9 12 .6

MAI Inde x 27 3 .8 - 1.9 % Reta il +0 .9 +10 .2 +11.9 Norm EP S growth (%) 8 .1 10 .6 10 .8

Turnove r (Bt m) 5 4 ,2 12 1.7 % Institute s +0 .6 - 0 .4 - 0 .6 P /BV (x) 1.4 1.3 1.3

Mkt Ca p (Bt bn) 16 ,2 5 5 - 0 .8 % P roprie ta ry - 1.1 +0 .6 +0 .3 Y ie ld (%) 3 .4 3 .8 4 .2

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2024F 2025F 2024F 2025F 2024F 2025F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 25.3  37.0  46.5  37.7  36.2  10.8  7.9  2.8  3.8  

BH BUY 175.5  243.0  38.5  9.7  6.7  18.2  17.1  3.3  3.8  

CBG BUY 71.5  94.0  31.5  52.7  26.7  24.3  19.2  2.1  3.1  

CENTEL BUY 29.5  40.0  35.6  31.4  14.7  27.1  23.6  1.5  1.9  

COM7 BUY 22.1  32.0  44.8  11.5  24.2  16.0  12.9  3.7  4.6  

CPALL BUY 52.5  73.0  39.0  33.3  17.5  20.1  17.1  2.5  2.9  

MINT BUY 24.7  44.0  78.1  14.0  16.7  21.2  18.2  1.7  2.2  

MTC BUY 44.0  53.0  20.5      20.8  23.0  15.7  12.8  1.0  1.2  

WHA BUY 4.8  6.3  30.7  11.5  16.9  14.6  12.5  2.7  3.2  

TRUE BUY 11.6  15.0  29.3  na 89.3  41.3  21.8  0.0  0.6  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 3-Feb-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 BH: เป็นหุน้ทีม่คีวามสามารถในการทํากาํไรสงูทีส่ดุในกลุ่มโรงพยาบาล 
 CBG: มปีจัจยัการฟ้ืนตวัมาจากทัง้ธุรกจิ ในประเทศและสง่ออก และตน้ทุนการผลติทีต่ํ่าลงชว่ยใหอ้ตัรากําไรสงูขึน้ 
 CENTEL: มแีนวโน้มผลการดาํเนินงานเตบิโตดใีนปี 2025 จากการเตบิโตของธุรกจิโรงแรมและธุรกจิอาหาร 
 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 
 CPALL: รา้น 7-11 เหมาะกบัพฤตกิรรมบรโิภคยุคปจัจุบนั และไดป้ระโยชน์จากธุรกจิ MAKRO และ Lotus’s ฟ้ืนตวั 
 MINT: ไดป้ระโยชน์จากนกัท่องเทีย่วในไทยและยุโรปทีแ่ขง็แกรง่ต่อเน่ือง 
 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 
 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
 WHA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี

มากขึน้  
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 44,421.91 -122.75 -0.3 

NASDAQ 19,391.96 -235.48 -1.2 

FTSE 8,583.56 -90.40 -1.0 

SHCOMP 3,250.60 +0.00 +0.0 

Hang Seng  20,217.26 -7.85 -0.0 

FTSSI (Sing) 3,826.47 -29.35 -0.8 

KOSPI  2,453.95 -63.42 -2.5 

JCI (Indonesia) 7,030.06 -79.14 -1.1 

MSCI Asia 164.77 -3.75 -2.2 

MSCI Asia x JP 693.85 -14.59 -2.1 

MSCI World 3,796.53 -40.05 -1.0 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,304.4 -10.1 -0.8 54,212 

SET50 Index 849.5 -6.9 -0.8 43,104 

SET100 Index 1,825.3 -14.1 -0.8 48,711 

SETHD Index 1,147.6 -9.4 -0.8 18,769 

MAI Index 273.8 -5.2 -1.9 1,139 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 108.42 +0.05 +0.0 

Bt/US$ - on shore 34.05 +0.32 +0.9 

EUR/US$ 0.97 -0.01 -1.0 

100JPY/US$ 154.95 +0.01 +0.0 

10Y bond yield – TH 2.31 +0.01 +0.4 

10Y bond yield – US 4.56 +0.02 +0.4 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 72.37 -0.79 -1.1 

BRENT (US$/bbl) 75.96 -0.80 -1.0 

DUBAI (US$/bbl) 75.90 +0.41 +0.5 

JET Fuel (US$/bbl) 94.26 +1.67 +1.7 

Baltic Dry Index 738.00 +3.00 +0.4 

Baltic Supramax Index 602.00 -1.00 -0.2 

SG GRM (US$/bbl) ** 1.47 +0.82 +126.2 

Gold (US$/oz) 2,857.10 +22.10 +0.8 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 115.65 +0.15 +0.1 

Cotton (US$/bbl) 66.04 +0.16 +0.2 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  305.50 +9.13 +3.1 

Ethylene-Naphtha 165.50 +9.13 +5.8 

PX-Naphtha  175.50 -0.88 -0.5 

BZ-Naphtha  260.50 +4.13 +1.6 

Steel-HRC 742.00 +2.00 +0.3 

Rubber SICOM TSR20 1,961.00 -32.00 -1.6 

Rubber TOCOM 2,528.13 -20.33 -0.8 

Soybean (US$/bu) 1,058.25 +16.25 +1.6 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,600.00 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 78.00 +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 43.00 +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 185.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 19.26 -0.09 -0.5 

White Sugar (US$ cent/lb) 22.83 +0.05 +0.2 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -0.36 -10.44 -11.70 

Retail +0.91 +10.23 +11.94 

Institutes +0.60 -0.41 -0.58 

Proprietary -1.14 +0.62 +0.33 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -11 -11 -246 

India — +0 -8,973 

Indonesia -17 -17 -264 

Korea -594 -594 -436 

Philippines +12 +12 -112 

Taiwan -2,249 -2,249 -4,327 

Asia-6 -2,859 -2,859 -14,359 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2024F 2025F 2026F 

PE (x) 15.4 13.9 12.6 

Norm EPS gw (%) 8.1 10.6 10.8 

EV/EBITDA (x) 8.8 8.2 7.6 

P/BV (x) 1.4 1.3 1.3 

Yield (%) 3.4 3.8 4.2 
ROE (%) 9.1 9.7 10.2 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

AGE หุน้กูใ้หม ่ 3 ชุด วงเงนิ 580 ลา้นบาท ยอดจองลน้ ดา้นผูบ้รหิาร "ปณิตา" ลัน่เป็นการตอกยํ้าใหเ้หน็ถงึความ
เชือ่มัน่ในธุรกจิของบรษิทั การนัตผีลการดาํเนินงานปี 2025 เทริน์อะราวด ์พรอ้มตัง้เป้ารายไดร้วม 17,000 ลา้น
บาท โต 15-20% กางแผน 3-5 ปีขา้งหน้ารายไดพุ้ง่ 20,000 ลา้นบาท 

(ข่าวหุ้น) 
0 

   

AMATA มัน่ใจปิดงบปี 2567 ขายทะลุ 2.5 พนัไร ่ เชือ่นโยบายทรมัป์ 2.0 กระตุน้การยา้ยฐานต่อเน่ือง หนุนยอดขายปี 
2025 เตบิโตแขง็แกรง่ต่อเน่ือง เตรยีมผดุนิคมอุตสาหกรรมแหง่ใหมค่รอบคลุม 3 ประเทศ ทัง้ในพืน้ที ่ จ.ชลบุร,ี 
สปป.ลาว, และเวยีดนาม ควบคู่พฒันาระบบสาธารณูปโภคทัง้น้ํา-ไฟ เตม็สบู 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

GULF แยม้มแีผนลงทุนโรงไฟฟ้าก๊าซในสหรฐัเพิม่กาํลงัผลติหลกั "พนัเมกะวตัต"์ คาดรายไดปี้น้ีโต 15-20% จากปีก่อน 
เหตุกาํลงัผลติเพิม่ราว 1.5 พนัเมกะวตัต ์- ผลดาํเนินงาน ADVANC ดตี่อเน่ือง - รบัรูร้ายไดด้าตา้เซน็เตอรอ์กี 2-
3 พนัลา้นบาท ทุ่มงบลงทุนปีน้ี 2-3 หมืน่ลา้นบาท เผยกระบวนการควบรวม INTUCH เสรจ็เม.ย.น้ี แยม้ชือ่
บรษิทั NewCO "กลัฟ์ ดเีวลลอปเมนท"์ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

K ตัง้เป้าการเตบิโตในปี 2025 ที ่15-20% รุกรบังานแสดงสนิคา้ และลกัซช์วัรอีเีวนต ์พรอ้มขยายตลาดอนิทเีรยี ตุน
แบก็ลอ็กแลว้ 400 ลา้นบาท โฟกสังานในประเทศเป็นหลกั แยม้ยงัมเีครอืขา่ยสาขาในประเทศสงิคโปร ์ ฮ่องกง 
และเซยีงไฮ ้หนุนทาํงานรว่มต่างชาต ิ

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

KBANK เปิดแผนธุรกจิ ปี 2025 ใหค้วามสาํคญักบัการเตบิโตสนิเชือ่ ทีม่คุีณภาพ ตัง้เป้าหมายเตบิโตรายได ้ และสนิเชือ่
อยา่งมคุีณภาพ มุง่สูก่ารเป็นธนาคารทีม่อีตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (ROE) เป็นตวัเลขสองหลกั ทาํ
ต่อเน่ือง 3 ยุทธศาสตร ์ เพิม่ประสทิธภิาพดา้นสนิเชือ่, ขยายธุรกจิรายไดค้า่ธรรมเนียม,เสรมิสรา้งความแขง็แกร่ง
ใหก้บัชอ่งทางต่างๆ ผา่นการนําเทคโนโลยปีญัญาประดษิฐ ์(AI) มาเพิม่ประสทิธภิาพการทาํงาน 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

MC เผยอากาศหนาวหนุนยอดขายพุง่ มัน่ใจไตรมาส 2QFY25 (สิน้สดุธ.ค.25) งบสวย ขณะทีม่าตรการ Easy E-
Receipt ชว่ยกระตุน้กาํลงัซือ้ ขณะทีน่โยบายแจกเงนิหมื่นสง่ผลบวกชดั พรอ้มยํ้าเป้ารายไดง้วดปี 2025 เตบิโต
ตวัเลขสองหลกั เดอืนก.พ.25 เตรยีมคอลแลปส ์ แอนิเมชัน่ Little Princess ออกคอลเลก็ชนัพเิศษกระตุน้
การตลาด 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PRI เดนิหน้าโซลชูนั Happy Smart Living ลุยตลาดอสงัหารมิทรพัยเ์ตม็สบู สง่ Livtech Lab นําประสบการณ์ดา้น
พฒันาโซลชูนัใหแ้ก่ผูพ้ฒันาอสงัหารมิทรพัยร์ายใหญ่ล่าสดุเปิดประสบการณ์ใหม่ของการอยูอ่าศยัดว้ย "GateGo" 
แพลตฟอรม์ลํ้าสมยั ตัง้เป้าเตบิโต 100% ในปี 2025 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

OSP ลัน่วางกลยุทธฝ์าเหลอืง 10 บาท ไมก่นิแชรต์วัเอง แต่เรยีกใหล้อง เพือ่ดนัสว่นแบ่งตลาด M-150 กลบัขึน้แตะ 
35% ลัน่ราคาน้ีไมข่าดทุนใชช้ัว่คราวเท่านัน้ คงเป้าเตบิโตปี 2025 ที ่1 ดจิติกลางๆ มัน่ปี 2571 รายได ้4 หมืน่
ลา้นบาท ขยายต่างประเทศต่อ กรณีเมยีนมาบนัทกึขาดทุนครบแลว้ เลง็หาดลี M&A ต่อยอดสนิคา้สขุภาพ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TFG โครงการเงนิดจิทิลัเฟส 2 หนุนยอดขายธุรกจิคา้ปลกีแจ่ม แถมวางหมากปี 2025 รายไดเ้ตบิโต 10% จากปีก่อน 
รบัพอรต์ลกูคา้ขยายตวั พรอ้มเดนิหน้าควกังบประมาณ 2.5 พนัลา้นบาท ปพูรมขยายสาขา "ไทยฟู้ดส ์ เฟรซ 
มารเ์กต็" ทัว่ไทย พว่งอพัเกรดธุรกจิเพิม่ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TTA ประกาศความสาํเรจ็ในการปิดการขายหุน้กูค้รบเตม็จาํนวน 800 ลา้นบาท ปลืม้ผูล้งทุนเชือ่มัน่ผลการดาํเนินงาน 
ฐานะการเงนิแขง็แกรง่ ยํ้าเตรยีมนําเงนิทีไ่ดไ้ปชาํระคนืหุน้กูเ้ดมิทีจ่ะครบกําหนดในเดอืน ก.พ.25 การนัตไีม่มี
ประวตัผิดินดัชาํระหน้ีหรอืเงือ่นไขของหุน้กู ้

(ข่าวหุ้น) 
0 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 12.00 (From: Bt 15.00)  

Change in Numbers  Upside : 20.0% 3 FEBRUARY 2025 
 

MC GROUP Pcl (MC TB) 

 

PHANNARAI TIYAPITTAYARUT 
662-779-9119 

phannarai.von@thanachartsec.co.th  

  

การเติบโตชะลอตวั แต่ให้ yield สงู  
 

MC ชะลอการเปิดร้าน Mc Outlet ตัง้แต่ปีน้ีเป็นต้นไป อย่างไรกต็าม เรา
คาดว่า EPS จะยงัเติบโตเฉล่ียท่ี 10% ในปี FY25-27F หนุนโดยยอดขาย
ออนไลน์ท่ีเพ่ิมขึน้ และด้วยซ้ือขายท่ี PE ท่ี 10.1 เท่า ใน FY25F และให้
อตัราผลตอบแทนปันผลท่ี 9.9% เราจึงยงัคงแนะนํา “ซ้ือ” MC 

 

ให้อตัราผลตอบแทนปันผลสงู แนะนํา “ซ้ือ” 
MC กาํลงัชะลอการเปิดรา้น และเราปรบัลดประมาณการกาํไรลง 6/8/11% 
ในปี FY25-27F และปรบัลดลงเฉลีย่ 20% หลงัจากนัน้ ปี FY25 สิน้งวดใน
เดอืนมถิุนายน 2025 ราคาเป้าหมาย (ปีฐาน FY2026) ของเราลดลงเหลอื 
12.0 บาท (จาก 15.0 บาท) อยา่งไรกต็าม เรายงัคงแนะนํา “ซือ้” MC 
เนื่องจาก 1) แมจ้ะชะลอการขยายสาขา แต่เรายงัคงคาดวา่ EPS จะ
เตบิโตเฉลีย่ที ่ 10% ในปี FY25-27F 2) ยอดขายของ MC จากชอ่งทาง
ออนไลน์ยงัคงเตบิโต และเราคาดวา่สดัสว่นต่อยอดขายรวมจะเพิม่ขึน้เป็น 
19.2% ในปี FY2027F จาก 10.4% ในปี 2024F 3) เรามองวา่ MC ไมแ่พง 
ซือ้ขายที ่ PE ที ่  10.1 เท่า และใหอ้ตัราผลตอบแทนปนัผลที ่ 9.9% บน
ประมาณการปี FY25F ของเรา MC เป็นบรษิทัทีม่สีถานะเป็นเงนิสดสทุธิ
โดยมอีตัราผลตอบแทนจากกระแสเงนิสดอสิระที ่ 14.8% ในปี FY25F ซึง่
น่าจะสนบัสนุนเงนิปนัผลทีส่งู 

ชะลอการขยายสาขา Mc Outlet  
หลงัจากเปิดรา้น Mc Outlet สาขาแรกในป ัม๊น้ํามนั PTT เมือ่เดอืนตุลาคม 
2021 MC ไดป้รบัโฉมรา้น mcmc ทัง้ 54 แหง่ ในป ัม๊น้ํามนั PTT ใหเ้ป็น 
Mc Outlet พรอ้มกบัเรง่ขยายสาขาอยา่งรวดเรว็จนม ี 142 สาขา ณ สิน้ปี 
FY24 เนื่องจากรา้น Mc Outlet ไดค้รอบคลุมสถานีบรกิารน้ํามนัสาํคญับน
ทางหลวงหลกัแลว้ และจาํนวนสาขาเขา้ใกลเ้ป้าหมาย 200 แหง่ เราจงึคาด
วา่การขยายสาขาจะชะลอลง โดยปรบัประมาณการจาํนวนสาขาใหมเ่ป็น 
5/10/10 สาขา ในปี 2025-27F จากเดมิ 25/20/15 สาขา ทัง้นี้ ในชว่ง 
1HFY25 บรษิทัฯ เปิดรา้น Mc Outlet ใหม ่ 1 แหง่ แต่ปิดไป 5 แหง่ 
เนื่องจากบางสาขามขีนาดเลก็เกนิไป ไมส่ามารถรองรบัการขยายประเภท
สนิคา้ (SKU) ได ้และบางสาขามปีญัหาสญัญาเชา่ถูกยกเลกิ 

ยอดขายใหม่ได้แรงหนุนจาก TikTok 
MC เปิดรา้นคา้ออนไลน์ "mcjeans" บนแพลตฟอรม์ TikTok เมือ่สองปี
ก่อน และสามารถสรา้งยอดขายอคีอมเมริซ์เตบิโต 9/28% ในปี FY23-24 
คดิเป็นสดัสว่น 9.0/10.4% ของยอดขายรวม ดว้ยความนิยมทีเ่พิม่ขึน้ของ 
TikTok และการปรบัเพิม่สดัสว่นสนิคา้นอกกลุ่มยนีสเ์ป็น 65% ของ
ยอดขาย เราจงึคาดวา่ยอดขายอคีอมเมริซ์จะเตบิโต 46% y-y ใน 
1HFY25F (กรกฎาคม-ธนัวาคม 2024F) และมสีดัสว่นเพิม่ขึน้เป็น 15% 
ของยอดขายรวม และยงัคาดวา่ยอดขายอคีอมเมริซ์จะเตบิโต 50/30/15% 
ในปี FY25-27F คดิเป็น 14.7/17.8/19.2% ของยอดขายรวม 

EPS เติบโตเฉล่ีย 3 ปีท่ี 10% 
เราคาดวา่ MC จะม ีEPS เตบิโตเฉลีย่ที ่ 10% ในปี FY25-27F หนุนโดย
ยอดขายทีเ่ตบิโต 6/8/7% จากยอดขายออนไลน์และการเปิดสาขาใหม ่
อตัรากาํไรขัน้ตน้ทีค่าดวา่จะขยายตวั 30/20/20bp เป็น 64.5/64.7/64.9% 
ในปี FY25-27F ตามการเพิม่ขึน้ของสดัสว่นสนิคา้คุณภาพสงู (ตัง้เป้าเพิม่
มลูคา่สนิคา้ขึน้ 10% ต่อชิน้) และลดการจดัแคมเปญลดราคาลง สาํหรบั 
2QFY25F (ตุลาคม-ธนัวาคม 2024) เราคาดวา่บรษิทัฯ จะมกีาํไรสทุธ ิ301 
ลบ. เพิม่ขึน้ 6% y-y และ 127% q-q หนุนโดยยอดขายทีเ่ตบิโต 3% y-y 
และอตัรากาํไรขัน้ตน้ทีเ่พิม่ขึน้ 90bp y-y เป็น 64.9% 
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COMPANY VALUATION  

Y/E Jun (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 4,054  4,292  4,621  4,929  

Net profit 713  788  877  960  

Consensus NP  760  814  858  

Diff frm cons (%)  3.6  7.8  11.8  

Norm profit 720  788  877  960  

Prev. Norm profit  837  951  1,077  

Chg frm prev (%)  (5.9) (7.8) (10.9) 

Norm EPS (Bt) 0.9  1.0  1.1  1.2  

Norm EPS grw (%) 11.9  9.3  11.4  9.4  

Norm PE (x) 11.0  10.1  9.0  8.3  

EV/EBITDA (x) 4.9  4.6  4.2  3.9  

P/BV (x) 2.1  2.1  2.1  2.0  

Div yield (%) 9.0  9.9  11.1  12.1  

ROE (%) 19.3  21.0  23.1  25.0  

Net D/E (%) (46.3) (44.8) (46.3) (48.1) 

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  3-Feb-25 (Bt) 10.00  
Market Cap (US$ m) 232.9  
Listed Shares (m shares) 792.0  
Free Float (%) 51.7  
Avg Daily Turnover (US$ m) 0.6  
12M Price H/L (Bt)  14.70/9.70  
Sector  Commerce 
Major Shareholder  Miss Sunee Seripanu  46.04% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

KASIKORNBANK Pcl (KBANK TB)  - HOLD Analyst Meeting 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

 อยู่ในช่วงเปล่ียนผา่น 
 

 เป้าหมายทางการเงินสาํหรบัปี 2025 ไม่เหนือความคาดหมาย 
 มุ่งมัน่อย่างสงูในการปรบั credit cost ให้เป็นปกติ 
 คาดว่าสินเช่ือจะกลบัมาเติบโตอีกครัง้ในปี 2026 
 เราเหน็ upside ต่อประมาณการอตัราการจ่ายเงินปันผลของเรา 

 

 KBANK ไดเ้ปิดเผยเป้าหมายทางการเงนิสาํหรบัปี 2025 ซึง่ไมเ่หนือความคาดหมาย 
ธนาคารยงัคงมุง่มัน่ทีก่ารปรบั credit cost สูร่ะดบัปกตใินปีน้ี พรอ้มทัง้คงเป้าหมายใน
การสรา้ง ROE ใหส้งูกวา่ 10% ภายในปี 2026 

 ปจัจยัสาํคญัทีผ่ลกัดนัใหบ้รรลุเป้าหมาย ROE ภายในปี 2026 ของธนาคารเรยีง
ตามลาํดบัความสาํคญัไดด้งัน้ี: 

1) Credit costs ทีล่ดลง ไดแ้รงหนุนจากการเกดิ NPL ทีช่ะลอลง และการขาดทุนที่
ลดลงจากการดาํเนินการแกไ้ขปญัหา 

2) รายไดค้า่ธรรมเนียมทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ โดยเฉพาะจากกลุ่มธุรกจิการชาํระเงนิ 
(Payment Business) และ wealth management 

3) สนิเชือ่กลบัมาเตบิโตในปี 2026 โดยเน้นทีก่ารใหส้นิเชือ่รายย่อยและสนิเชือ่เพื่อ
ธุรกจิขนาดใหญ่  

4) การพฒันา HR และผลผลติของแรงงาน หากสภาพเศรษฐกจิยงัคงอ่อนแอ 

 KBANK คาดวา่จะเพิม่ความพยายามในการบรหิารเงนิทุน แมว้า่จะยงัคงพอใจกบั
อตัราสว่นเงนิกองทุนต่อสนิทรพัยส์ทุธ ิ (CAR) ทีล่ดลงที ่13-15% แต่ธนาคารไมม่แีผน
ทีจ่ะเพิม่อตัราการจ่ายเงนิปนัผลเป็น 80% หรอืเริม่โครงการซือ้หุน้คนื แต่มแีนวโน้มวา่
อตัราการจ่ายเงนิปนัผลจะอยูท่ี ่ 50-60% แทน โดยเฉพาะ KBANK ไดเ้พิม่เงนิปนัผล
ระหวา่งกาลเป็น 1.5 บาทต่อหุน้แลว้ใน 1H24 จาก 0.5 บาท ในปีก่อนๆ 

 นอกจากน้ี KBANK จะยงัคงใชแ้นวทางการลงทุนทีใ่ชเ้งนิทุนตํ่าในการขยายธุรกจิใน
ภูมภิาค และไมค่าดวา่จะมกีารทํา M&A ใดๆ ในอนาคตอนัใกลน้ี้ 

 เราเหน็ upside ต่อสมมตฐิานอตัราการจ่ายเงนิปนัผลที ่ 40% ของเราในปจัจุบนั 
อยา่งไรกต็าม แมจ้ะมโีอกาสทีจ่ะจ่ายเงนิปนัผลเพิม่ขึน้ แต่อตัราผลตอบแทนปนัผลของ 
KBANK ยงัตํ่ากวา่ของ SCB และ KTB เน่ืองจากการดาํเนินงานทีแ่ขง็แกรง่ แตม่อีตัรา
ผลตอบแทนทีต่ํ่ากวา่ เราจงึยงัคงคาํแนะนํา "ถอื" 

 
 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 

Pre Prov. Profit  109,691  111,198  115,653  119,005  

Net profit 48,598  53,808  58,629  62,493  

Norm net profit  48,598  53,808  58,629  62,493  

Norm EPS (Bt) 20.3  22.5  24.5  26.1  

Norm EPS gr (%) 14.6  10.7  9.0  6.6  

Norm PE (x) 7.8  7.1  6.5  6.1  

P/BV (x) 0.7  0.6  0.6  0.6  

Div. yield (%) 4.7  5.3  6.0  6.6  

ROE (%) 8.9  9.2  9.4  9.5  

ROA (%) 1.1  1.2  1.3  1.3  

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 159.0 

Target price (Bt) 163.0 

Market cap (US$ m) 11,076 

Avg daily turnover (US$ m) 47.5 

12M H/L price (Bt) 163.5/119.0 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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Fundamental Story 
 

 

Ex 1: KBANK’s 2025 Financial Targets 

Consolidated 2024 2024 2025 Notes (2025) 
 

Actual Targets Targets  

NIM 3.64% Maintain 3.3–3.5% NIM declines in line with interest rate trend and selective loan growth; 

NIM minus credit cost improve 

Loan growth 0.57% 3–5% Flat Focus on growing quality loans in recovering sectors, secured loans, 

and selective regional expansion; continue revamping credit strategy to 

strengthen asset quality 

Net fee income growth  6.73% Mid to high– 

Single digit 

Mid to high– 

Single digit 

Improve net fee income growth driven by wealth management 

business, despite lower conventional transaction fees amid changing 

consumer behavior 

Cost to income ratio  44.09% Low to mid-40s Low to mid-40s Continuing cost management and productivity improvements as 

revenue slow down 

Credit cost per year (bps) 189 bps 175–195 bps 140–160 bps Continue prudent financial policy; credit cost reaches a normalized 

level; controlled NPL ratio amid uncertain economic recovery. NPL ratio (Gross) 3.18% < 3.25% < 3.25% 

ROE  8.99% NA NA 

 

ROA 1.13% NA NA 

 

Dividend Policy Not less than 25% (1) dividend payout on 

consolidated net profit 

(1) However, if facing an unforeseen circumstance, the bank may 

consider not to pay at the above-mentioned level of not less than 25 

percent of dividend payout ratio by considering prudence and suitable 

return to shareholders. 
 

Source: Company data 
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 69,431  (3,649) 

Last Week 73,081  (3,649) 

Last Month 73,081  (3,649) 

Last Year 74,662  (5,231) 
 

Market Outstanding Short Sell Value         Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 03-Feb-25 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 27-31 Jan 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7 6.2 18.7 (1.8) 26.8 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2 (2.7) (9.6) 1.2 28.5 

YTD 2025 (246) (8,973) (264) (436) (112) (4,327) (14,359) (6.8) (1.2) (0.7) 2.3 (9.9) (1.5) 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Dec-24 (308) 1,946 (313) (2,114) (103) 1,977 1,084 (1.9) (2.1) (0.5) (2.3) (1.3) 3.5 

Jan-25 (236) (8,973) (248) 159 (124) (2,078) (11,500) (6.1) (0.8) 0.4 4.9 (10.2) 2.1 

Feb-25 (11) 0 (17) (594) 12 (2,249) (2,859) (0.8) (0.4) (1.1) (2.5) 0.3 (3.5) 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

30 Dec-3 Jan (47) (618) 20 (244) 4 (1,594) (2,480) (1.2) 0.7 1.8 1.5 1.1 (1.6) 

6-10 Jan 25 (40) (1,917) (131) 1,023 (26) 38 (1,052) (1.2) (2.3) (1.1) 3.0 (1.6) 0.5 

13-17 Jan 25 (160) (2,821) 15 (489) (57) (1,762) (5,273) (2.0) (1.0) 0.9 0.3 (2.2) 0.6 

20-24 Jan 25 (23) (2,197) (57) (404) (34) 764 (1,950) 1.0 (0.6) 0.2 0.5 (0.9) 1.6 

27-31 Jan 25 (85) (1,272) (6) (803) 1 0 (2,165) (2.9) 1.7 (0.8) (0.8) (6.9) 0.0 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

28-Jan-25 57 (340) — — 3 — (280) 0.4 0.7 0.0 0.0 (0.7) 0.0 

29-Jan-25 (21) (207) — — — — (228) (0.2) 0.8 0.0 0.0 0.0 0.0 

30-Jan-25 4 (203) (24) — (7) — (230) (0.6) 0.3 (1.3) 0.0 (0.7) 0.0 

31-Jan-25 (94) (0) 18 (803) 10 — (869) (1.6) 1.0 0.5 (0.8) (4.0) 0.0 

03-Feb-25 (11) — (17) (594) 12 (2,249) (2,859) (0.8) (0.4) (1.1) (2.5) 0.3 (3.5) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.07) (0.48) (0.03) (0.09) (0.07) (0.17) (0.21)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 03-Feb-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  29,796  30,158  (363) 232,018  174,726  57,292  2,429  7,051  (4,622) 

Institution Investors  5,419  4,819  601 148,102  127,633  20,469  16,215  8,054  8,161 

Retail Investors  15,966  15,061  905 238,669  316,430  (77,761) 833  994  (162) 

Proprietary Trading  3,032  4,174  (1,143) — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 

Turnover: Bt54,212m 

Futures Market 
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Bond Market 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

AP นาย สมชาย วฒันเสาวภาคย ์ 30/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 7.95  397,500  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 31/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 17,000 1.47  24,990  

GLOBAL นาย อนวชั สรุยิวนากุล 31/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 500,000 9.90  4,950,000  
LPH นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 14/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 4.29  21,450  
LPH นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 16/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 3,000 4.29  12,870  
LPH นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 17/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 4.29  21,450  
LPH นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 20/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 9,800 4.27  41,846  
MJD นาย สรุยิา พลูวรลกัษณ์ 31/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 18,800 0.79  14,852  
MVP นางสาว ประพมิพรรณ เลศิสริิ 20/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 7,200 0.55  3,960  
MVP นางสาว ประพมิพรรณ เลศิสริิ 21/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 105,000 0.56  58,800  
MVP นางสาว ประพมิพรรณ เลศิสริิ 22/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 95,000 0.57  54,150  
NOVA นางสาว ปาลรีฐั ปานบุญหอ้ม 31/01/68 ขาย หุน้สามญั 1,000,000 8.50  8,500,000  

PLANET นาย ประพฒัน์ รฐัเลศิกานต ์ 29/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 700,000 1.73  1,211,000  
PROEN นาย กติตพินัธ ์ศรบีวัเอีย่ม 30/01/68 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 20,000,000 0.56  11,200,000  
PROEN นาย กติตพินัธ ์ศรบีวัเอีย่ม 31/01/68 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 3,792,500 0.55  2,085,875  
SCGP นาย วชิาญ เจรญิกจิสพุฒัน์ 31/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 42,500 16.65  707,625  
SCGP นาย เอกราช นิโรจน์ 29/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 16.60  166,000  
SCGP นาย เอกราช นิโรจน์ 31/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 40,000 16.48  659,200  

SYNTEC นาย จริโมท พหสูตูร 15/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 76,600 1.52  116,432  
TPIPL นาง อรพนิ เลีย่วไพรตัน์ 31/01/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 0.99  99,000  
VIBHA นาย ชยัสทิธิ ์วริยิะเมตตากุล 03/02/68 โอน หุน้สามญั 10,000,000 0.29  2,900,000  
VIBHA นาย ชยัสทิธิ ์วริยิะเมตตากุล 03/02/68 โอน หุน้สามญั 5,000,000 0.29  1,450,000  
VIBHA นาย ชยัสทิธิ ์วริยิะเมตตากุล 03/02/68 โอน หุน้สามญั 5,000,000 0.29  1,450,000  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหตุ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

VL บรษิทั บงกช โฮลดงิส ์จาํกดั ไดม้า หุน้ 0.01  20.01  31/01/68  
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

EA13C2505B 3 ก.พ. - 7 ก.พ. 25 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 
B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 
CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 
EE EE-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EE-W1 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 
EMC-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ม.ิย. 2567 - 
GLOCON GLOCON-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 
GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 
ITD ITD SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 
KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 
MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 
NATION-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2566 - 
NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 
NWR NWR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
SABUY SABUY-F SET CB บรษิทัผดินดัชาํระหน้ีสถาบนัการเงนิ 18 พ.ย. 2567 - 
SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 
TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 
TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 
TSR TSR SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
TSR-W2 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
W W-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
W-W6 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ก.พ. 2567 - 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 3 Feb 31 Jan 30 Jan 29 Jan 28 Jan    Symbol 3 Feb 31 Jan 30 Jan 29 Jan 28 Jan 

1 CPALL 613.7 90.2 (72.1) (8.9) 398.9  1 KBANK (552.4) (67.0) 158.6 (183.1) 73.1 

2 DELTA 497.0 (61.2) 401.2 (589.5) (212.2)  2 PTT (519.8) (2.5) (6.4) (12.1) 86.1 

3 GULF 147.3 36.9 (25.3) (142.4) (155.1)  3 BBL (279.5) (362.3) (246.2) 169.0 57.2 

4 CCET 124.4 30.0 121.1 (102.4) 63.6  4 PTTEP (198.7) 40.0 (192.2) (152.4) 24.3 

5 TRUE 106.2 (119.8) (36.5) (1.4) (55.9)  5 ADVANC (185.6) (85.8) 166.6 426.0 (34.6) 

6 CPAXT 98.0 33.7 (2.3) 2.2 0.6  6 SCC (162.7) (111.1) 81.9 9.4 63.1 

7 MINT 77.0 50.9 91.3 122.7 18.6  7 TOP (144.5) (11.5) (47.2) (57.5) 163.4 

8 OSP 72.1 (38.1) 5.1 (11.6) 95.6  8 BCP (77.2) (57.3) (7.1) (68.3) (17.1) 

9 BDMS 69.0 49.1 (146.0) (96.0) 8.4  9 BEM (68.8) (15.2) (6.9) (32.4) 19.7 

10 IVL 67.0 (6.3) 7.6 4.9 (40.7)  10 SCGP (65.4) (36.2) 53.0 38.8 63.6 

11 SCB 65.9 50.6 (94.3) (76.7) 254.3  11 MTC (59.7) (20.2) 19.8 (28.6) (57.9) 

12 CBG 59.6 (32.4) 45.0 21.6 73.7  12 CPF (42.1) 23.5 (9.2) (1.0) 22.2 

13 KTB 52.3 432.0 77.5 189.2 252.1  13 AOT (34.6) (142.3) 39.5 (14.9) (80.7) 

14 CPN 50.5 (82.2) (25.1) (49.7) 5.8  14 EA (34.2) (25.5) 27.8 (7.0) 15.2 

15 VGI 50.0 (11.6) 15.8 46.4 56.7  15 HANA (26.6) 4.9 (9.9) (27.8) 13.3 

16 AAV 48.1 (3.0) (7.7) (8.4) (8.9)  16 BANPU (26.6) (7.1) (1.1) (15.8) (51.4) 

17 BTS 47.0 (6.9) 17.6 (19.3) 18.0  17 TASCO (20.8) (22.1) (5.3) (12.5) (16.3) 

18 BH 46.0 (103.1) 171.3 47.6 120.6  18 PTTGC (18.6) (50.3) 8.4 (38.8) 176.4 

19 AMATA 42.0 (5.4) 4.4 22.1 13.3  19 INTUCH (17.1) (102.6) 34.1 (40.1) 155.6 

20 TISCO 38.5 8.1 34.1 54.3 76.6  20 ITC (15.8) (49.7) (0.3) (19.2) 1.9 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 CPALL 2,190.7 1,577.0 3,767.7 613.7 32.3  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 DELTA 1,504.5 1,007.5 2,511.9 497.0 40.9  2 MBK-W4   1.8 5.5 32.6 

3 KBANK 344.2 896.6 1,240.9 (552.4) 20.0  3 MORE   2,132.9 7,176.7 29.7 

4 PTT 288.1 807.8 1,095.9 (519.8) 31.2  4 BBL   432.9 1,908.8 22.7 

5 GULF 613.0 465.7 1,078.7 147.3 31.5  5 NDR   88.4 456.9 19.4 

6 KTB 544.7 492.4 1,037.2 52.3 27.1  6 KBANK   392.4 2,369.3 16.6 

7 SCB 509.1 443.3 952.4 65.9 29.8  7 THIP   13.0 90.0 14.4 

8 ADVANC 367.1 552.7 919.7 (185.6) 30.8  8 GBX   147.6 1,089.1 13.6 

9 PTTEP 295.9 494.6 790.6 (198.7) 25.7  9 FSX   106.2 818.9 13.0 

10 AOT 366.3 401.0 767.3 (34.6) 23.5  10 AMATA   145.7 1,150.0 12.7 

11 BDMS 398.3 329.4 727.7 69.0 30.6  11 KKP-W6   8.6 70.5 12.2 

12 BBL 222.7 502.2 725.0 (279.5) 22.1  12 CPALL   1,091.8 8,983.1 12.2 

13 MINT 363.8 286.8 650.6 77.0 40.6  13 TRUE   4,112.4 34,552.1 11.9 

14 CCET 353.6 229.2 582.8 124.4 25.9  14 BH   92.8 794.9 11.7 

15 TRUE 329.8 223.6 553.4 106.2 34.3  15 MFC   14.4 125.6 11.5 

16 INTUCH 241.7 258.8 500.5 (17.1) 21.0  16 AH   40.0 354.8 11.3 

17 CPF 209.3 251.3 460.6 (42.1) 44.5  17 CHO-W4   31.1 278.5 11.2 

18 TTB 226.3 205.2 431.5 21.1 17.8  18 BDMS   1,727.6 15,892.0 10.9 

19 SCC 131.7 294.4 426.0 (162.7) 35.5  19 RCL   89.3 828.8 10.8 

20 TOP 100.2 244.7 344.9 (144.5) 19.6  20 AAV   1,333.2 12,850.0 10.4 

Source: SET 
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

CPALL-F 84,200 4,286,825 51.00  52.50  (2.86) 

BDMS-F 72,900 1,676,700 23.00  23.40  (1.71) 

ADVANC-F 3,100 865,800 280.00  279.00  0.36  

PTTEP-F 6,800 850,000 125.00  126.00  (0.79) 

TU-F 7,600 88,530 11.70  11.80  (0.85) 

AIMIRT-F 6,000 63,600 10.60  10.50  0.95  

BCP-F 1,000 34,500 34.50  35.75  (3.50) 

3BBIF-F 5,100 26,080 5.80  5.35  8.41  

TTB-F 10,000 19,300 1.93  1.98  (2.53) 

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

KBANK 1,587,000  251,142,750  158.25  159.00  (0.47) 2.00 

CPALL 4,314,500  223,125,662  51.72  52.50  (1.49) 1.00 

SAWAD 1,638,500  60,559,875  36.96  36.75  0.57  3.00 

GOLD19 6,200,000  54,017,000  8.71  8.80  (1.02) 3.00 

VIBHA 21,000,000  39,480,000  1.88  1.87  0.53  1.00 

BANPU 8,000,000  38,720,000  4.84  4.92  (1.63) 1.00 

RATCH 1,100,000  30,525,000  27.75  28.00  (0.89) 2.00 

COM7 1,000,000  21,800,000  21.80  22.10  (1.36) 1.00 

PRM 2,500,000  18,250,000  7.30  7.35  (0.68) 2.00 

CPNREIT 1,500,000  18,075,000  12.05  12.20  (1.23) 1.00 

TDEX 2,000,000  16,149,400  8.07  8.10  (0.37) 1.00 

AOT 250,000  13,750,000  55.00  55.00  0.00  1.00 

BTS 2,000,000  11,800,000  5.90  6.05  (2.48) 1.00 

VGI 3,450,000  10,005,000  2.90  3.12  (7.05) 1.00 

CK 255,000  4,080,000  16.00  16.40  (2.44) 1.00 

DELTA13P2505B 1,500,000  1,095,000  0.73  0.73  0.00  1.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 3/1/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 42.0% 08/08/2026 2.50 0.05 39.3% 0.15 -66.7% 50.00 25.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)

ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 201.1% 16/05/2027 0.44 0.62 89.1% 0.15 318.1% 0.87 na 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027

AJA-W4 Out 0.400 1:1.0000 215.4% 31/03/2025 0.13 0.01 121.4% 0.00 n.m. 13.00 236.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 57.9% 14/01/2026 0.38 0.10 0.0% na n.m. 3.80 31.2% 14 Jan 2026

BC-W2 Out 2.000 1:1.0000 102.9% 30/05/2025 1.02 0.07 23.8% 0.00 n.m. 14.57 118.6% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 30 Aug 2024)

BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 414.5% 31/05/2026 14.80 1.15 51.9% 0.02 n.m. 12.87 100.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 130.4% 31/03/2026 0.23 0.03 40.1% 0.00 n.m. 7.67 92.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -13.3% 24/06/2025 2.94 1.45 11.1% 1.54 -5.9% 2.03 na 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025

BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 217.0% 13/02/2026 4.18 0.25 8.0% 0.00 n.m. 16.72 88.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 191.3% 01/09/2026 1.73 0.04 9.0% 0.00 n.m. 43.25 55.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BTC-W7 Out 1.131 1:1.1500 162.7% 12/07/2026 0.51 0.24 70.2% 0.05 336.9% 2.44 147.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 138.9% 21/11/2026 6.05 0.07 36.7% 0.07 -4.7% 89.54 36.3% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

B-W8 Out 0.300 1:1.0000 342.9% 14/11/2026 0.07 0.01 152.9% 0.02 -57.5% 7.00 105.5%15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26

BWG-W6 Out 0.700 1:1.0000 144.8% 13/08/2025 0.29 0.01 41.1% 0.00 n.m. 29.00 89.4% 13 Aug 2024, 13 Nov 2024, 13 Feb 2025, 13 May 2025, 13 Aug 2025

CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 19.4% 12/05/2026 1.91 0.14 0.0% na n.m. 13.64 32.3% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 103.6% 31/05/2026 0.56 0.14 31.9% 0.01 n.m. 4.00 93.4% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)

CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 9.1% 06/06/2027 0.66 0.22 62.2% 0.28 -22.0% 3.00 38.6% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

CHAYO-W3 Out 9.000 1:1.0000 284.7% 08/12/2025 2.36 0.08 40.4% 0.00 n.m. 29.50 91.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

CHO-W4 Out 0.230 1:1.0000 500.0% 09/06/2026 0.04 0.01 305.1% 0.03 -67.6% 4.00 148.5% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)

CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1225.0% 06/07/2028 0.04 0.03 273.0% 0.04 -20.5% 1.33 188.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)

CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1200.0% 09/05/2028 0.04 0.02 273.0% 0.04 -43.7% 2.00 154.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)

CPANEL-W1 Out 5.000 1:1.0000 62.7% 15/06/2025 3.16 0.14 34.2% 0.00 n.m. 22.57 80.6% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CV-W1 Out 0.500 1:1.0000 488.9% 22/02/2029 0.09 0.03 157.8% 0.07 -55.0% 3.00 93.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

DCON-W3 Out 0.400 1:1.0000 41.4% 04/07/2025 0.29 0.01 39.8% 0.00 220.0% 29.00 57.7% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)

DITTO-W1 Out 33.295 1:1.2010 147.6% 20/05/2025 13.50 0.16 31.1% 0.00 n.m. 101.33 93.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DV8-W2 Out 0.800 1:1.0000 85.7% 16/07/2025 0.49 0.11 47.6% 0.00 n.m. 4.45 161.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

ECF-W5 Out 0.550 1:1.0000 147.8% 29/07/2025 0.23 0.02 97.8% 0.01 167.9% 11.50 135.6% 30 Nov 2024, 30 Mar 2025, 29 Jul 2025

EE-W1 Out 1.000 1:1.4825 97.4% 11/03/2025 0.51 0.01 31.2% 0.00 n.m. 75.61 150.2% 10 Mar 2025

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 950.0% 31/05/2025 0.24 0.02 48.8% 0.00 n.m. 12.00 255.1% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 142.9% 16/06/2027 0.07 0.04 156.7% 0.04 -5.1% 1.75 147.5% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 461.5% 29/06/2025 1.48 0.01 13.7% 0.00 n.m. 148.00 124.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 750.0% 20/06/2025 0.06 0.01 0.0% na n.m. 6.00 252.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 36.0% 16/11/2027 1.00 0.36 69.3% 0.30 19.1% 2.78 85.8% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)

HYDRO-W2 Out 0.188 1:2.1273 117.9% 05/02/2027 0.11 0.11 162.9% 0.09 17.0% 2.13 200.0% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)

IP-W2 Out 12.308 1:1.6260 426.2% 20/06/2025 2.36 0.18 38.1% 0.00 n.m. 21.32 174.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 76.2% 10/10/2031 1.93 0.40 20.0% 0.00 n.m. 4.83 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 475.7% 26/07/2025 10.80 0.29 48.3% 0.00 n.m. 42.10 135.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 116.6% 08/12/2025 1.87 0.05 11.0% 0.00 n.m. 37.40 63.8% 8 Dec 2025

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 757.4% 05/06/2026 1.08 0.26 18.6% 0.00 n.m. 4.15 157.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W4 Out 3.100 1:1.0000 202.8% 01/08/2026 1.08 0.17 18.6% 0.00 n.m. 6.35 93.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 136.9% 31/07/2026 0.81 0.19 47.4% 0.03 589.6% 4.87 99.7% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026

KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 36.3% 17/03/2026 52.25 1.21 24.5% 0.63 92.0% 43.18 29.7% 17 Mar 2026

KUN-W2 Out 2.200 1:1.0000 85.7% 17/08/2025 1.19 0.01 29.0% 0.00 n.m. 119.00 52.0% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025

K-W3 Out 3.000 1:1.0000 168.3% 25/06/2026 1.20 0.22 38.4% 0.01 n.m. 5.45 95.5% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026

MBK-W4 In 2.873 1:1.0443 -1.1% 15/05/2025 18.40 16.00 19.0% 15.96 0.3% 1.20 169.9% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

MGI-W1 In 10.000 1:1.0000 15.2% 21/08/2026 10.50 2.10 84.8% 2.92 -28.2% 5.00 58.7% 21 Aug 2026

MTW-W1 In 1.000 1:1.0000 -2.8% 29/04/2025 1.06 0.03 27.7% 0.06 -51.6% 35.33 na 29 Apr 2025

NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 550.0% 26/11/2025 0.04 0.01 259.8% 0.02 -38.2% 4.00 205.1% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)

NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 22.7% 15/05/2026 4.88 0.49 24.3% 0.17 182.4% 9.96 43.7% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026

PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 130.3% 15/12/2025 1.32 0.04 19.9% 0.00 n.m. 33.00 66.4% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25

PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 513.6% 17/12/2026 0.22 0.05 75.2% 0.01 700.0% 4.40 138.5% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026

PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 20.4% 19/08/2026 0.54 0.43 148.9% 0.36 17.8% 1.26 254.9% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)

PRG-W2 In 4.595 1:1.0883 0.2% 15/05/2025 8.25 4.00 24.9% 3.92 2.1% 2.24 75.2% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PRG-W3 In 4.724 1:1.0584 -6.1% 17/11/2025 8.25 3.20 24.9% 3.58 -10.5% 2.73 na Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)

PRG-W4 In 4.889 1:1.0227 -2.8% 17/05/2027 8.25 3.20 24.9% 3.12 2.6% 2.64 29.4% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)

PRG-W5 In 5.000 1:1.0000 -0.6% 15/11/2027 8.25 3.20 24.9% 2.79 14.7% 2.58 41.2% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)

PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 16.8% 14/10/2026 1.25 0.46 79.8% 0.47 -3.1% 2.72 76.1% 14 Oct 2026

PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 35.0% 14/05/2026 0.80 0.08 33.1% 0.04 92.8% 10.00 49.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)

PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 296.3% 11/11/2025 0.48 0.01 29.8% 0.00 n.m. 50.72 87.5% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025

PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 39.6% 29/04/2027 0.48 0.17 29.8% 0.08 112.5% 2.82 65.8% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027

ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 50.8% 29/08/2025 1.04 0.03 45.4% 0.03 6.0% 44.86 45.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 51.9% 05/02/2027 1.04 0.08 45.4% 0.11 -28.0% 13.00 38.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 213.4% 15/01/2026 1.01 0.33 71.0% 0.02 n.m. 6.12 149.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 213.2% 10/07/2025 7.35 0.02 11.9% 0.00 n.m. 367.50 76.7% 10 July 2025

SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 49.8% 15/01/2027 6.00 0.99 34.1% 0.48 104.8% 6.06 52.4% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027

SAWAD-W2 Out 87.188 1:1.1460 138.0% 30/08/2025 36.75 0.33 35.8% 0.00 n.m. 127.62 60.4% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SCM-W2 Out 2.000 1:1.0000 261.4% 27/06/2025 0.57 0.06 94.3% 0.00 n.m. 9.50 187.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 888.2% 14/01/2026 0.51 0.04 39.6% 0.00 n.m. 12.75 147.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 244.5% 21/01/2026 2.92 0.06 37.3% 0.00 n.m. 48.67 74.5% 20 Jan 2026

SGC-W1 Out 1.300 1:1.0000 54.2% 12/09/2025 0.96 0.18 46.6% 0.04 317.1% 5.33 99.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 91.7% 12/09/2027 0.96 0.24 46.6% 0.12 96.9% 4.00 69.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 1354.9% 19/05/2025 1.50 0.04 43.0% 0.00 n.m. 51.62 228.7% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 415.4% 01/06/2026 0.26 0.04 33.2% 0.00 n.m. 6.50 125.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 221.3% 22/05/2025 5.15 0.02 23.2% 0.00 n.m. 311.58 95.4% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STELLA-W5 Out 1.000 1:1.0000 461.1% 04/07/2025 0.18 0.01 28.8% 0.00 n.m. 18.00 171.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 200.0% 27/07/2027 0.18 0.04 28.8% 0.00 n.m. 4.50 82.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 127.6% 24/05/2028 0.29 0.16 49.8% 0.01 n.m. 1.81 na Last business day of Jul 

TEAMG-W1 Out 15.000 1:1.0000 431.8% 22/06/2026 2.86 0.21 57.3% 0.01 n.m. 13.62 99.1% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

TFG-W4 Out 3.800 1:1.0000 35.1% 15/05/2027 3.08 0.36 26.2% 0.24 47.8% 8.56 33.4% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 240.0% 06/01/2026 0.05 0.02 161.9% 0.01 49.5% 2.50 204.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGE-W1 In 1.000 1:1.0000 -9.7% 01/03/2025 1.85 0.67 28.2% 0.74 -10.0% 2.76 na 28 Feb 2025

TH-W3 Out 1.000 1:1.0000 67.7% 19/06/2025 0.62 0.04 41.3% 0.00 n.m. 15.50 91.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TMC-W2 Out 2.000 1:1.0000 146.3% 10/07/2025 0.82 0.02 48.4% 0.00 n.m. 41.00 93.6% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)

TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 243.2% 24/05/2025 0.74 0.04 61.8% 0.00 n.m. 18.50 170.7% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 168.4% 14/06/2025 0.19 0.01 156.5% 0.02 -48.6% 19.00 128.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TSR-W2 Out 2.727 1:1.1000 785.6% 30/10/2025 0.31 0.02 80.4% 0.00 n.m. 17.05 161.2% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 -1.5% 10/05/2025 1.98 1.00 27.2% 1.00 -0.3% 1.98 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Warrant Table (II) 
As of 3/1/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 405.9% 13/06/2025 0.17 0.01 67.1% 0.00 n.m. 17.00 180.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 0.0% na n.m. 3.00 144.7% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026

TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 0.0% na n.m. 3.00 94.2% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029

VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 211.0% 23/05/2027 3.12 0.08 44.5% 0.08 -5.5% 48.16 44.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

VGI-W4 In 1.493 1:1.0045 -7.8% 03/09/2025 3.12 1.39 44.5% 1.57 -11.3% 2.25 na 3 Sep 2025

VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 61.0% 18/07/2025 1.87 0.01 19.4% 0.00 n.m. 187.00 40.4% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)

VIH-W1 Out 8.000 1:1.0000 27.3% 30/06/2026 7.50 1.55 32.1% 0.86 80.8% 4.84 53.1% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 119.5% 24/10/2025 0.07 0.01 120.6% 0.01 -13.5% 7.28 112.6% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)

WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 228.6% 17/06/2027 0.07 0.03 120.6% 0.03 3.0% 2.33 120.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)

WIIK-W3 Out 4.000 1:1.0000 296.1% 06/05/2026 1.02 0.04 31.7% 0.00 n.m. 25.50 85.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)

XBIO-W6 Out 1.431 1:1.0481 370.9% 05/01/2027 0.31 0.03 77.3% 0.02 24.3% 10.83 82.1% 4 Jan 2027

XBIO-W7 Out 0.954 1:1.0481 213.9% 23/12/2027 0.31 0.02 77.3% 0.06 -64.2% 16.25 53.2% 22 Dec 2027

ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 215.1% 31/03/2027 1.39 0.13 26.8% 0.00 n.m. 10.69 70.3% 31 Mar 2027

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีѷแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กาํไร/ขาดทุน เมืѷอนักลงทุนซืѸอวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกาํไรจการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคาํนวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่ ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้าํไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟรี. 

ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีѷนักลงทุนมีสทิธซิืѸอหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
 

FEBRUARY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

3 4 5 6 7 

New listing: Warrant 
B52-W4 490 m units, 
Exercise 1:1 @0.50, 1Y 
First exercise: 14-Jul-2026 
Last exercise: 14-Dec-2026 
 
New listing: DW 
AAV13C2506A 
CBG19C2506B 
CPALL13C2506A 
DOHOME13C2506A 
GLOBAL13C2506A 
ITC19C2506A 
SAWAD13C2506A 
SET5013C2503M 
SET5013P2503F 
SET5019C2506B 
 
Delisted: 
LIT-W2 
 

New listing: DW 
CPALL19C2506B 
CPALL41C2506A 
CPF13C2506A 
GLOBAL41C2606T 
KTC13C2506A 
SET5013C2506B 
SET5013P2506A 
SET5019C2506C 
SET5041C2506C 
 
XD: 
STI@0.060000 
 
Last trading: 
TGE-W1 
 

XE: 
TGE-W1 1:1@1.000000 

XD: 
METCO@8.000000 
THAIBEV19@0.000000 
 

 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคการผลติขั Ѹน 
      สดุทา้ยเดอืนม.ค. S&P  
      Global 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      ม.ค.จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทานของสหรัฐ (ISM) 
US–การใชจ้่ายดา้นการกอ่สรา้ง 
      เดอืนธ.ค. 

Events: 
US–ตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน 
      และอัตราการหมนุเวยีนของ 
      แรงงาน (JOLTS) ธ.ค. 
US–ยอดสัѷงซืѸอภาคโรงงาน 
      เดอืนธ.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขจา้งงานภาคเอกชน 
      เดอืนม.ค.จาก ADP 
US–ยอดนําเขา้ สง่ออก และ 
      ดลุการคา้เดอืนธ.ค. 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคบรกิารขั Ѹน 
      สดุทา้ยเดอืนม.ค. 
US–ดัชนภีาคบรกิารเดอืนม.ค. 
      จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ผลติภาพ-ตน้ทนุแรงงาน 
      ตอ่หน่วยในไตรมาส  
      4/2567 (ประมาณการ 
      เบืѸองตน้) 

Events: 
US–ตัวเลขจา้งงานนอกภาค
เกษตรเดอืนม.ค. 
US–ดัชนคีวามเชืѷอมัѷนผูบ้รโิภค 
      ขั Ѹนตน้เดอืนก.พ.จาก 
      มหาวทิยาลัยมชิแิกน 

10 11 12 13 14 

XD: 
ASML01@0.000000 
IRC@0.868000 
 
 

XD: 
RAM@0.050000 
 
Last trading: 
EE-W1 
 

Holiday 

XD: 
DIF@0.222200 
POPF@0.199300 
 
XE: 
EE-W1 1:1.4825@1.000000 
 
 

XD: 
SBUX80X@0.000000 
 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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FEBRUARY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

17 18 19 20 21 

   XD: 
MSFT80X@0.000000 
 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

24 25 26 27 28 

 XD: 
PTTEP@5.125000 
 

  XD: 
KSL @0.05 
PICO@0.100000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
MARCH 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

3 4 5 6 7 

Delisted: 
TGE-W1 

 Last trading: 
AJA-W4 

XE: 
AJA-W4 1:1@0.400000 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

10 11 12 13 14 

 Delisted: 
EE-W1 

   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

17 18 19 20 21 

     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

24 25 26 27 28 

 XW: 
COMAN 2:1@Free 
 

  XD: 
TOYOTA80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.96% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.35 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เอสซ ีแอสเสท คอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) (“SC”) ครัง้ที ่
1/2568 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทยแคปปิตอลจ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่1/2568 ชดุ
ที ่ 1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2571, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั ศรสีวสัดิ ์แคปปิตอล 1969 จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2568 ชุดที ่
1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 
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Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 
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siriporn.aru@thanachartsec.co.th 
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ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 
yupapan.pol@thanachartsec.co.th 
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lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

   

วิเคราะหท์างเทคนิค 
วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 
witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  
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sittichet.run@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
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nariporn.kla@thanachartsec.co.th 
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